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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.03.2018 31.03.2017
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 113737 58718
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (41 044) (36 565)
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) 72 693 22 153
Przychody finansowe 4258 4501
Koszty finansowe (3209) (12 923)
Zysk przed opodatkowaniem 73742 13731
Podatek dochodowy (14 256) (3091)
Zysk netto 59 486 10 640
STAN NA DZIEN

(w tys. PLN)
31.03.2018 31.03.2017
Srodki pieniezne wiasne 452 041 286 000
Kapitat wtasny 458 337 361210

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne (KPI)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2018 31.03.2017
Nowe rachunki' 15910 13280
Srednia liczba aktywnych rachunkow? 25279 20 408
Rachunki razem 209176 169 031
Depozyty netto (w tys. PLN)3 86 969 107 786
Srednie przychody operacyjne na aktywny rachunek (w tys. PLN)* 4,5 29
Obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 675 344 540 082
Rentownosé na lota (w PLN)® 168 109

") Liczba rachunkéw otworzonych przez klientéw Grupy w poszczegolnych okresach.

%) Srednia kwartalna liczba rachunkéw za posrednictwem ktérych przeprowadzono co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.
%) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.
%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez $rednig kwartalng liczbe rachunkéw za posrednictwem ktérych przeprowadzono co

najmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy.

%) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakeji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentdéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentoéw i jest rézna dla réznych instrumentow.

®) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.
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| kwartat 2018
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Komentarz Zarzadu do wstepnych wynikow

W | kwartale 2018 r. XTB odnotowato rekordowe 59,5 min zt skonsolidowanego zysku netto wobec 10,6 min zi zysku rok
wczesniej. To wzrost o 48,9 min zi, tj. 459,1%. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) wzrést o 50,5 min zi rdr, tj. 228,1%

osiagajac wartosé 72,7 min zt. Skonsolidowane przychody wyniosty 113,7 min z wobec 58,7 min zi rok wczes$nie;j.

Przychody

Wzrost przychoddéw w | kwartale 2018 r. 0 93,7% rdr, tj. 55,0 min zt wynika gtownie ze wzrostu wolumenu obrotu
transakcyjnego klientéow liczonego w lotach, jak i rentownosci na lota. Obroty byty wyzsze o 1353 tys. lotow rdr,

a rentownos¢ jednostkowa o 59,7 zt.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.03.2018 31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016  30.06.2016

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej razem
(w tys. PLN) 113737 75460 73063 66526 58718 93959 42802 31050

Obrot instrumentami
pochodnymi CFD w lotach' 675344 618893 523769 513814 540082 483660 468686 525108

Rentownos$¢ na lota (w PLN)? 168 122 139 129 109 192 91 59

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentow.

?) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

XTB posiada solidny fundament pod wzrosty w postaci stale rosngcej bazy klientéw i liczby aktywnych klientow.
W | kwartale 2018 r. liczba nowo otwartych rachunkéw wyniosta 15 910 i byta wyzsza o 19,8% rdr. Z kolei srednia liczba
aktywnych rachunkow byta rekordowa zarowno w stosunku do wczesniejszych kwartatow 2017 r., jak i 2016 r. i wyniosta

25279, co oznacza wzrost 0 23,9% rdr.

OKRES ZAKONCZONY
31.03.2018  31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017  31.03.2017 31.12.2076  30.09.2016  30.06.2016

Nowe rachunki' 15910 16 530 11278 9635 13280 9624 8 060 7178

Srednia liczba aktywnych

, 2 25279 21088 20194 20016 20 408 17 243 16 531 16 305
rachunkow

") Liczba rachunkéw otworzonych przez klientéw Grupy w poszczegolnych kwartatach.
%) Srednia kwartalna liczba rachunkéw odpowiednio za okres 3 miesiecy 2018 roku oraz 12,9, 6 i 3 miesiecy 2017 roku oraz 12, 9 i 6 miesiecy 2016 roku.

Analogicznie do wczesniejszych kwartatow, przyrost rachunkéw w | kwartale 2018 r. zwigzany byt z realizacjg
zoptymalizowanej strategii sprzedazowo-marketingowej oraz  nowymi produktami. Dodatkowym  czynnikiem

wspomagajgcym osiggniecie takiego przyrostu byta sprzyjajgca sytuacja na rynkach finansowych.

W kolejnych kwartatach 2018 r. Zarzad bedzie dazyt do stabilizacji liczby nowo otwieranych rachunkéw na poziomach

obserwowanych w dwaoch ostatnich, rekordowych pod tym wzgledem kwartatach oraz do dalszego wzrostu sredniej liczby
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aktywnych rachunkéw. Ponadto najwiekszy potencjat wzrostu biznesu Zarzad upatruje w rynku niemieckim, francuskim

i Ameryce tacinskiej.

Patrzac na przychody pod katem klas instrumentéw odpowiedzialnych za ich powstanie wida¢, ze podobnie jak we
wczesniejszych okresach, prym wiodty CFD oparte na indeksach akgji. Ich udziat w strukturze przychodow z operacji na
instrumentach finansowych w | kwartale 2018 roku przekroczyt 57,5% wobec 71,7% rok wczesniej. Tradycyjnie juz
najpopularniejszym instrumentem wsréd klientéw byt CFD oparty o niemiecki indeks akcji DAX (DE30). Duzg
popularnoscia cieszyly sie takze CFD oparte o indeksy amerykanskie. Przychody na instrumentach CFD opartych o waluty

stanowity 29,2% wszystkich przychoddw, a najwiekszg popularnoscig wsrod klientow cieszyta sie para walutowa EURUSD.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.03.2018 31.03.2017
CFD na indeksy 65 534 43249
CFD na waluty 33278 11782
CFD na towary 11 346 2831
CFD na akcje 956 471
CFD na obligacje 149 (123)
CFD razem 111 263 58 210
Instrumenty pochodne opcyjne 2702 2082
Akcje i pochodne instrumenty gietdowe 8 -
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 113973 60 292
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (932) (797)
Prowizje wyptacane brokerom wspotpracujgcym (490) (1 845)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 112 551 57 650

lkw.2018r. | kw.2017r.

W CFD na indeksy
W CFD na waluty
B CFD na towary

pozostate
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W ujeciu geograficznym przychody XTB byty dobrze zdywersyfikowane. Ich wzrost wystapit zaréwno w Europie Srodkowo-
Wschodniej, jak i Europie Zachodniej. Krajami, z ktérych Grupa czerpie kazdorazowo wiecej niz 15% przychodow sa: Polska
z udziatem wynoszacym 26,7% (I kwartat 2017 r.: 18,1%) oraz Hiszpania z udziatem réwnym 18,0% (I kwartat 2017 r..
22,3%). Udziat pozostatych krajéow w strukturze geograficznej przychoddéw nie przekracza w zadnym przypadku 15%.

W globalnej kontrybucji na znaczeniu zyskuje takze Ameryka tacinska, ktora zastagpita luke po Turcji.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.03.2018 31.03.2017
Europa Srodkowo-Wschodnia 53792 22 893
- w tym Polska 30 344 10670
Europa Zachodnia 54 138 30926
- w tym Hiszpania 20459 13 081
Ameryka tacinska i Turcja 5 807 4 899
-wtym Turcja = 4360
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 113737 58718

XTB kfadzie duzy nacisk na dywersyfikacje segmentowg przychodow. W tym celu od 2013 roku rozwija dziatalnos¢
instytucjonalng (X Open Hub), w ramach ktérej dostarcza ptynnosé i technologie innym instytucjom finansowym, w tym
domom maklerskim. Przychody z tego segmentu potrafig podlegaé istotnym wahaniom z kwartatu na kwartaf,

analogicznie jak w segmencie detalicznym, co jest zjawiskiem typowym dla przyjetego przez Grupe modelu biznesowego.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.03.2018 31.03.2017
Dziatalnosc detaliczna 102910 44058
Dziatalno$¢ instytucjonalna (X Open Hub) 10 827 14 660
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej razem 113737 58718
Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2018 r. uksztattowaty sie na poziomie 41,0 min zt (I kwartat 2017 r.: 36,6 min

z1) i byty wyzsze 0 4,5 min zt, tj. 12,2% rdr. Na wzrost ten ztozyty sie wyzsze o:

e 2,5 min zt koszty pozostatych ustug obcych w nastepstwie poniesienia wiekszych nakfadéw na: 1) ustugi
wsparcia informatycznego (wzrost o 787 tys. zt rdr); 2) ustugi prawne i doradcze (wzrost o 658 tys. zt rdr);
3) systemy IT i licencje (wzrost o 414 tys. zt rdr);

e 1,0 min zt koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych, gtdéwnie za sprawg wzrostu zmiennych sktadnikow
wynagrodzen (bonuséw);

e 08 min zt koszty prowizji wynikajgce z wiekszych kwot zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych za

posrednictwem ktorych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach transakcyjnych.
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.03.2018 31.03.2017
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 19 452 18 425
Marketing 7799 7175
Pozostate ustugi obce 6 838 4 351
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1939 1912
Amortyzacja 1479 1330
Podatki i optaty 367 1019
Koszty prowizji 2335 1499
Pozostate koszty 835 854
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 41 044 36 565

W ujeciu kdk koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 2,8 min zt gtownie za sprawg wyzszych o 2,2 min zt naktadéw

marketingowych.

31.03.2018

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2017  30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016  30.09.2016  30.06.2016

Koszty dziatalnosci
operacyjnej razem, w tym:

(w tys. PLN) 41 044
- Marketing 7799
Nowe rachunki 15910

Srednia liczba aktywnych

25279
rachunkow 0

38 234 34725 35973 36 565 38 889

5558 5563 6 545 7175 8997

16 530 11278 9635 13280 9624

21088 20194 20016 20408 17 243

34378 54730

8 041 24310

8060 7178

16 531 16 305

Zarzad przewiduje, ze w catym 2018 r. koszty dziatalnosci operacyjnej powinny ksztattowa¢ sie na poziomie

porownywalnym (nieznacznie wyzszym) do tego, jaki obserwowaliSmy w 2017 r. Ostateczny ich poziom uzalezniony

bedzie od wysokosci zmiennych skfadnikow wynagrodzen wyptaconych pracownikom oraz od poziomu wydatkéw

marketingowych. Na wysokos¢ zmiennych sktadnikow wynagrodzen wptywac¢ beda wyniki Grupy. Poziom wydatkow

marketingowych uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos¢ Grupy oraz stopnia

responsywnosci klientéw na podejmowane dziatania.
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Perspektywy rozwoju

Grupa planuje dalszy rozwoj poprzez rozbudowe bazy klienckiej i oferty produktowej, penetracje istniejacych rynkéw oraz
ekspansje geograficzng na nowe rynki w Afryce i Azji, a takze Ameryce tacinskiej, wykorzystujgc swojg obecnos¢ w Belize

jako punktu wyjscia dla ekspansji i rozwoju biznesu w innych krajach tego regionu.

Zarzad nie wyklucza akwizyciji, tj. inwestycji w spotki o podobnym profilu, ale stawia na rozwdj organiczny.
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