SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGC REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej WOJAS Spétka Akeyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego WOJAS Spotka
Akcyjna z siedzibg w Nowym Targu, na kiére skiadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2017 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i
sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz
dodatkowe informacije i objadnienia (,sprawozdanie finansowe"}.

Odpowiedzialnosc kisrownika jednostki | osdb sprawujacych nadzdr za sprawozdanie finansowe

Zarzad WOJAS SA. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie] oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem
WOJAS S.A. Zarzad WOJAS S.A. jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje
za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego  istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad WOJAS S.A. oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej WOJAS S.A. sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawczdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacjii majatkowej i finansowe] oraz wyniku finansowege WOJAS S.A. zgodnie z
majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europsejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegfych rewidentach”},

2) Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowe] Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r.,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady {UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) {,Rozporzacizenie 537/2014™).
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Regulacie te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskad wystarczajacs pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe
jako calosé zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajaca pewnosé
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwaraniuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatlcenia moga
powstawad na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé,
ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete
na podstawie fego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia,
powstalego na skutek oszustwa jest wyZsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
powstatego na skutek bledu, poniewaZ moze obejmowad zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa
i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wpltywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnege znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finanscwego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie
cbejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki}) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzagd WOJAS S.A. wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogolne] prezentacji
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie] rentownosci badang jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad WOJAS S.A. obecnie lub
W przysziosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu badania jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jedli wystepuja,
na sprawozdania finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku z
powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa | regulacji, wyrazane sa z uwzgdlednieniem
jakosciowego i wartodciowego poziomu istothosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i
osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosdé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowe] przyjetymi uchwatami Krajowe] Rady Biegiych Rewidentdw.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczylismy ustug
niebedacych badaniem i przegladem sprawozdan $rodrocznych, ktére sg zabronione przepisami art.
136 ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalidmy wybrani do badania sprawozdania finansowego WOJAS S.A. uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 19 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe badamy nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakoficzonego dnia 31.12.2008 roku to jest przez dziesieé kolejnych lat.
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MNajbardzief znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyftkowaliSmy ponizej opisane najbardzie] znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznalismy za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegltego rewidenta
procedur badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze spostrzezenia
zwiazane z tymi rodzajami ryzyka

Zastosowane procedury;

Udzialy i inne aktywa w jednostkach

zaleznych L o ]
Ocena sytuac]i finansowej spotek zaleznych

| Kwestia ta zostata uznana za kluczowa ze | . Analiza kontroli wewnetrznej w  zakresie

wzgledu na istothe zaangazowanie obszaru

finansowe w jednostki zalezne wystepujace | . Zapoznanie sie z przeprowadzong przez

w postaci udziatow, udzielonych pozyczek Zarzad ocena w =zakresie utraty wartosci

oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug. inwestycji w jednostkl powigzane oraz utraty
wartosci innych aktywow gidwnie naleznosci z
tytutu dostaw i ushug,

- Analiza przygotowanych przez Zarzad testow
na utrate warfosci udzialtdbw — m.in. ocena
poprawnosci  przyielego modelu  wyceny,
analiza prognoz przyszlych  przephywow
pienieznych, analiza gtdbwnych zatozen (w tym
m.in. stop dyskontowych, zakladanej dynamiki
wzrostu przychodow i kosztow)

- Analiza struktury wiekowej naleznosci z tytuhu
dostaw i ustug od jednostek zaleznych na dzien
bilansowy oraz na dzien zakonczenia badania
w Wojsa S A

- Zapoznanie- sie ze zdarzeniami po dniu
bilansowym dotyczacymi jednostek zaleZznych
{podniesienie kapitatu w spélce zaleznej Wojas
Slovakia s.r.0. i planowane podniesienie
kapitatu w spoétce zaleznej Wojas Czech s.r.0.)

- Ocena poprawnosci ujawnien zwigzanych z
utratg wartosei akfywdw przedstawionych w
notach uzupeiniajgcych do sprawozdania
finansowego, zgodnie z MSR 36 Uirata
wartosci aktywow

Wiycena zapasow Zastosowane procedury:

Kwestia zostata uznana za kluczowa w . . _
Zwiazku Ze Znaczaca Wartoécia zapasow w - Udziat w postaci obserwatora w inwentaryzacii
sumie bilansowej oraz szacunkami w materiatow, produkeji w toku, produkiow i

zakresie ich utraty wartosci. towa.rc')w _
- Analiza poprawnosci rozliczenia inwentaryzacii

zapasow

- Ocena srodowiska kontroli wewnetrznej i
wykonanie testow kontroli w zakresie przyjeé i
rozchoddw zapasow

- Analiza polityki rachunkowosci Spotki w
zakresie wyceny zapasOw, ze szczegdlnym
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgoych

- Analiza struktury wiekowej i cen sprzedazy
zapasow

- Sprawdzenie poprawnosci wyceny zapasow, w
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tym wartosci odpisdw aktualizujgcych zapasy w
stosunku do przyjetych zasad,

Ccena adekwatnosci ujawnien w  informacji
dodatkowe] w zakresie zapaséw zgodnie z
MSR 2 Zapasy

Prawidfowos¢ rozficzenia pofgezenie spétki | Zastosowane procedury:
dominujgcej ze spotkg zalezng

Kwestia zostata uznana za kluczowa w - Sprawdzenie prawidtowosci danych

zwiazku z koniecznoécig sprawdzenia finansowych  wprowadzonych  do  ksiag

prawidtowosci rozliczenia tej operaci rachunkowych Wojas SA z ksiag rachunkowych

gospodarczej oraz ustalenia prawidtowego Wojas Trade Sp. z o.0.

bilansu otwarcia Wojas SA po pofgczniu ze |- Sprawdzenie  prawidlowosci  dokonanych

spotka zalezna, wyg?_c;eﬁ w bilansie otwarcia potaczonych
spole

- Sprawdzenia prawidtowosci ujecia rdznicy
pomigdzy wartoscig inwestycii w jednostke
przejmowang, a wartodcig aktywow netto tg
jednostki. Wojas SA ujgt te rdznice w kapitale
whasnym, w wyniku z lat ubieghych
Ocena adekwatnosci ujawnien w informacji
dodatkowej w zakresie polaczenia spétek.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej WOJAS S.A. na dzien
31 grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie] iprzyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatlu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi WOJAS S.A. przepisami prawa, w tym z
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacgji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 roku poz. 860) oraz postanowieniami
Statutu WOJAS S.A.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na tamat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad WOJAS S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorcze] sg odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ztozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o WOUJAS S.A. i jgj otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.
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Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisamii jestzgodne =z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w éwietle wiedzy o WOJAS S.A. i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen,

Opinia na temat odwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad WOJAS S.A. oraz czionkowie Rady Nadzorcze] sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany
do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebnionsg czesé
sprawozdania z dziatalno$ci, zawart w tym oéwiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz
w odniesieniu do okreslonych informagji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sg one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego WOJAS S.A. zawarta
informacje okreslons w paragrafie 81 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdbw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebadacege panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z pozn. zm) (,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢-f, h
oraz lit. i tego Rozporzagdzenia zawarte w odwiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacfa o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze jednostka zamiescita w
sprawozdaniu z dziatalno$ci informacje o sporzadzeniu odrebnege sprawozdania na temat informagji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy orachunkowosci oraz ze jednostka
sporzadzita takie odrgbne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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wpisane] na liste firm audytorskich pod pozycjg 1808

Krakow, dnia 24 kwietnia 2018 roku
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