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ELEMENTAL HOLDING SA
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki za rok 2017

Rozdziat I: Ogélne dane dotyczace Elemental Holding SA
1. Powstanie oraz zakres dziatania Elemental Holding SA

Elemental Holding SA powstat na skutek przeksztatcenia spétki Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. w spétke
akcyjna, dokonanego na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Synergis
Metalrecycling sp. z 0.0. z dnia 14 grudnia 2010 r. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 stycznia
2011 roku.

Zgodnie z postanowieniami Statutu czas trwania spoéfki jest nieograniczony.

Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. — poprzednik prawny, zostat zawigzany w dniu 14 sierpnia 2008 roku oraz
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18 wrzesnia 2008 r. na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 17 wrzesnia 2008 roku (sygn. WA.XIV NS —REJ.KRS/018724/08/552).

W Grupie ELEMENTAL Spétka Elemental Holding SA petni role spétki holdingowej, koordynujgcej funkcjonowanie
spotek zaleznych, odpowiedzialnej za strategie Grupy ELEMENTAL oraz podejmujacej dziatania zmierzajgce
do optymalizacji kosztéw operacyjnych, miedzy innymi poprzez koordynacje: polityki inwestycyjnej, kredytowej,
zarzadzania finansami oraz prowadzenia proceséw zaopatrzenia materiatowego.

Posiadane przez Elemental Holding SA informacje odnosnie struktury kapitatowej akcjonariatu wskazuja,
iz Elemental Holding SA nie posiada podmiotu dominujgcego nad Elemental Holding SA w rozumieniu Ustawy
o Ofercie.

Spotki powigzane z Elemental Holding SA na dzien 31.12.2017 roku
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2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta oraz jego grupa kapitatowa

W roku 2017 nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta oraz jego
grupg kapitatowg. Ponizej zaprezentowano zmiany w strukturze Grupy.

W dniu 17 lutego 2017 r. wszystkie jednostki uczestnictwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego dziatajacego
na prawach Wielkiego Ksigstwa Luksemburga, ktére zostaty objete przez Elemental Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostaty przeniesione na Elemental Holding SA. W konsekwencji powyzszego otwarta zostata likwidacja
Elemental FIZ, w wyniku ktérej w dniu 23 sierpnia 2017 r. Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy wydat postanowienie o wykresleniu przedmiotowego funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W 2017 roku Elemental Holding SA ztozyt dodatkowo szes¢ zapisdw na jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VII dziatajagcego na prawach Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga, facznie na kwoty 25 252 tys. zt i 80 tys. euro.

W dniu 9 maja 2017 r. Elemental Holding SA zawart umowe nabycia 24.612 udziatéw w UAB ,.EMP Recycling
z siedzibg w Galinés vil., Litwa stanowigcych 48,8% kapitatu zaktadowego tej spotki. Przedmiotowa umowa
zawarta zostata w wykonaniu Put Option, na warunkach okreslonych w umowie wspdlnikéw z dnia 26 marca
2014 roku, zawartej pomiedzy Elemental Holding SA, spdétkag UAB L,EMP Recycling” i jej wspdlnikami,
tj. Almontasem Kybartas i Jorikg Kybartiené. Przejscie wtasnosci przedmiotowych udziatéw nastgpito w dniu
5 lipca 2017 roku. W dniu 4 sierpnia 2017 roku Emitent wykupit pozostatg czes¢ udziatéw w spotce UAB ,EMP
Recycling” od wspdlnikdw mniejszosciowych osiggajac jednoczesnie 100% udziat w kapitale zaktadowym tego
podmiotu.

W dniu 3 lipca 2017 r. na podstawie umowy sprzedazy udziatéw Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
sp. k. przeniosta wtasnosci 51% udziatéw w PGM Group sp. z 0.0. na Elemental Holding SA.

W dniu 29 grudnia 2017 r., w wykonaniu umowy inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z PFR Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA dziatajgcym w imieniu i na rzecz Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych, zawarta zostata umowa zakupu przez ww. Fundusz
od Emitenta 24 714 udziatéw w jego spodtce zaleznej — UAB ,EMP recycling” stanowigcych 49% jej kapitatu
zaktadowego.

3. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami na dzien
31.12.2017r.

Powigzania kapitatowe Emitenta na dzied sporzadzenia sprawozdania. Elemental Holding SA jest spdtka
dominujaca Grupy.

P .. .. % posiadanego kapitatu i
N tki zal
azwa Spoftki zaleznej Siedziba gloséw na WZA

Tesla R.ecyc.lmg s'p.ofka z ograniczona Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Syntom spc?fka z’o'granlczonq Warszawa 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Terra R'ecysllng s,p'o’fka Z ograniczonq Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
£ -

Ieme.ntal Asset Ma.nag.emen’t §pofka g Grodzisk Mazowiecki 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
CoIIect.P0|r.1ts sp'of.ka zograniczona Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
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PGM Group SpO’f,ka\ Z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 51%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%
Evciler & Elemental Recycling B.V. Amsterdam, Holandia 100%
Evciler & Elemental Recycling Middle East Dubaj, Zjednoczone Emiraty

. 51%
DMCC Arabskie
Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%
Kat-Metal Estonia Ol Tallinn, Estonia 51%
AWT Recycling Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%
FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII Luksemburg, 100%
Elemental Capital SARL Luksemburg, 100%
Elemental Capital 1 S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Holdco sp. z o0.0. Warszawa 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. sp. z 0.0. Wysogotowo 51%
PIatlnll,!m MM sp,)o.’fka Z ograniczong Wysogotowo 75%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 51%
PGM Holdco sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Property Management Grodzisk Mazowiecki 100%
S.K.A
PCB Tech sp. z 0.0. Bydgoszcz 100%

Pozostate jednostki

Spotka posiada w Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret A.S. 19% akgji.

4. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaj dziatalnosci przedstawiony zostat na

ponizszym zestawieniu

Wyszczegdlnienie 01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016
Zarzad 5 3
Pozostali 2
RAZEM 7

5. Informacja o wynagrodzeniu i korzysciach zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych spétki od niego zalezne
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Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spétki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016
Jarski Pawet 24,2 22
Anna Kostro 248,4 21
Marta Rutkowska 342,7 25
Jarostaw Michalik 0 222
Michat Zygmunt 235,9 0
Almontas Kybartas 9,7 0
Razem 860,9 290
Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej
Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu 01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016
Aleksander Barys 36
Wojciech Napiérkowski - RN 27,9 0
RAZEM 27,9 36

Rozdziat Il: Dziatalno$¢ Elemental Holding SA

1. Informacja o rynkach zbytu z uwzglednieniem na rynki krajowe i zagraniczne

Przychody ze sprzedazy ustug w 2017 r. zostaty osiggniete w przewazajgcej wiekszosci ze sprzedazy krajowe;j.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Rozdziat Ill: Akcjonariat

1. Struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy Elemental Holding SA na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest

w catosci optacony i dzieli sie na 170 466 065 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden ztoty)

kazda.

Strukture akcjonariatu na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego przedstawia ponizsza Tabela.

Akcjonariusz Liczba akcji ?kt:;)ri:z: Liczba akcji ?kt:?r:g:
Altus TFI SA 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
Metlife OFE 12 829712 7,53% 12 829712 7,53%
Aviva Investors Poland TFI SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Aegon PTE SA 10138 587 5,95% 10138 587 5,95%
Pozostali 70 061 600 41,09% 70 061 600 41,09%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%
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2. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta

Kapitat zaktadowy Elemental Holding SA na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest

w catosci optacony i dzieli sie na 170 466 065 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden

ztoty) kazda.

Struktura akcjonariatu Emitenta zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Kapitat zaktadowy - struktura

. .. Rodzaj RO(j.Z&j . Wartosc w artc.>s.(.: Sposob
Seria/emisja oy . | ograniczeni . N serii/emisji wg .
., .. | uprzywilejowani Liczba akcji | jednostkow L. pokrycia
rodzaj akc;ji a praw do wartosci .
a .. a . . kapitatu
akcji nominalnej
A/na . .
. akcje zwykte brak 100.000 1,00 PLN 100.000 | gotdéwka
okaziciela
B/na .
. akcje zwykte brak 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
okaziciela
C/na .
- akcje zwykte brak 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
okaziciela
D/na .
.. akcje zwykte brak 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
okaziciela
E/na akcje zwykte brak 1.000.000| 1,00 PLN 1.000.000 | gotéwka
okaziciela
F/na akcje zwykte brak 6.883.329| 1,00 PLN 6.883.329| gotéwka
okaziciela
G/na ) ,
. akcje zwykte brak 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 | gotowka
okaziciela
H/na . 3
. akcje zwykte brak 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581| gotdéwka
okaziciela
\/na akcje zwykte brak 1.658.000| 1,00 PLN 1.658.000 | gotéwka
okaziciela
J/na akcje zwykte brak 512.040| 1,00 PLN 512.040| gotéwka
okaziciela
K/na . ,
- akcje zwykte brak 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | gotowka
okaziciela
/na akcje zwykte brak 11.688.800 1,00PLN|  11.688.800| gotéwka
okaziciela
M/na . ,
- akcje zwykte brak 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 | gotowka
okaziciela
N/na . ,
. akcje zwykte brak 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334| gotowka
okaziciela
O/na . .
_ akcje zwykte brak 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 | gotéwka
okaziciela
P/na akcje zwykte brak 12.000.000|  1,00PLN|  12.000.000| gotéwka
okaziciela
RAZEM 170.466.065 170.466.065
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3. Stan posiadania akcji Elemental Holding S.A. oraz udziatow w jednostkach powigzanych Elemental Holding
SA bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Prezes Zarzadu Elemental Holding SA jest w posiadaniu 300 000 sztuk akcji Emitenta.
Nikt z pozostatych oséb zarzadzajgcych oraz nadzorujacych Spétki nie jest w posiadaniu akcji Emitenta.

4. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci wystapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych obligatariuszy i emisariuszy

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie sg znane umowy ktére w przysztosci mogg zmieni¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akgji.

5. Informacja o nabyciu akcji wiasnych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Elemental Holding SA nie byt w posiadaniu akcji wtasnych.
Podmioty dziatajgce w imieniu Spotki ani spétki z Grupy ELEMENTAL nie posiadajg jego akcji.

6. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych

W spétce nie wystepujg akcje pracownicze.

7. Kurs akgcji Elemental Holding SA

Notowania akcji Elemental Holding SA w 2017
roku

W dniu 18 grudnia 2013 roku akcje Elemental Holding zadebiutowaty na rynku regulowanym co byto efektem
przeprowadzonej oferty publicznej w ramach ktérej zaoferowano inwestorom 24,5 min akcji Elemental Holding
po cenie emisyjnej wynoszgcej 2,50 zt. Wczesniej akcje Elemental Holding byty przedmiotem obrotu na rynku
New Connect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Rozdziat IV: Organy Spotki dominujacej oraz zmiany ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego

1. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

Rada Nadzorcza Elemental Holding SA (dalej ,Spdtka”) sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki
we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza sktada sie z niemniej niz 5 (pieciu) i nie wiecej niz
(siedmiu) cztonkow powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkdéw Rady
Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.

W celu wykonania swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze zgda¢ od Zarzadu i pracownikéw Elemental
Holding SA sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji stanu majgtku Spotki.

Imie i nazwisko

Funkcja

Tomasz Malinowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Jarska

Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Krzysztof Szymanski

Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Piosik

Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Napiorkowski

Sekretarz Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Z dniem
22 maja 2017 r. pan Wojciech Napiorkowski zostat powotany na Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

2. Zarzad Spotki

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg w stosunkach z osobami trzecimi. Zarzad sktada sie z 1 (jednego)
do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza Emitenta. Kadencja Zarzadu jest
kadencjg wspdlng i trwa 3 (trzy) lata.

Do reprezentacji, w przypadku, gdy Zarzad bedzie sie sktadat z wiecej niz jednego cztonka, uprawnionych bedzie
dwdch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tacznie, lub cztonek Zarzadu facznie z Prokurentem.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. Kazdemu z Cztonkdw Zarzadu przystuguje
jeden gtos, przy czym w przypadku rownosci gtosow decyduje Prezes Zarzadu.

Osoby wchodzgce w sktad Zarzagdu Elemental Holding SA

Imie i nazwisko Funkcja
Pawet Jarski Prezes Zarzadu
Michat Zygmunt Wiceprezes Zarzadu
Anna Kostro Cztonek Zarzadu
Marta Rutkowska Cztonek Zarzadu
Almontas Kybartas Cztonek Zarzadu
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*Mandat cztonkow zarzadu wygasa z dniem odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji, stosownie do art. 369 § 4 Kodeksu
spotek handlowych.

Zmiany w sktadzie Zarzgdu Emitenta w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 25 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata dotychczasowych Cztonkdw Zarzadu, tj. pana Pawta
Jarskiego, panig Anne Kostro i panig Marte Rutkowska na kolejng wspdlng kadencje. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu z dniem 8 maja 2017 r. pana Michata Zygmunta do Zarzadu
Spotki i powierzeniu mu funkcji Cztonka Zarzadu ds. inwestycji i nadzoru nad spétkami zagranicznymi.

W dniu 14 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 pazdziernika 2017 r.
Almontasa Kybartasa do Zarzadu Spétki.

W dniu 15 wrzes$nia 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta ustalita w drodze uchwaty nastepujgce funkcje w Zarzadzie
Spotki: Prezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu oraz Cztonek Zarzadu. Jednoczesnie powierzyta poszczegdlnym
Cztonkom Zarzadu nastepujace funkcje:

. Panu Pawtowi Jarskiemu - funkcje Prezesa Zarzadu,

. Panu Michatowi Zygmuntowi - funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

. Panu Almontasowi Kybartasowi - funkcje Cztonka Zarzadu (od dnia 1 pazdziernika 2017 r.),
. Pani Annie Kostro - funkcje Cztonka Zarzadu,

. Pani Marcie Rutkowskiej - funkcje Cztonka Zarzadu.

u b wWN -

3. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzagdzajgcymi, przewidujace rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie dotyczy
Rozdziat V: Czynniki ryzyka zwigzane z Elemental Holding SA

1. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu Elemental Holding SA jest na nie
narazone

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim prowadzi dziatalno$é?

1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na swiecie oraz w Polsce

Dziatalno$¢ Elemental Holding SA jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej na Swiecie oraz
w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia
i wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te oddziatujg na popyt na produkty i ustugi Elemental Holding
SA ze strony jej klientéw, reprezentujgcych réine gatezie przemystu (huty, recyklerzy odpadow,
producenci i importerzy urzagdzen elektrycznych i elektronicznych). Pozyskiwanie surowca realizowane
jest takze w oparciu o wspdtprace z podmiotami o zblizonym przekroju branz, podobnie podatnymi
na wptyw otoczenia gospodarczego.

Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikdw moze mieé negatywny wptyw na wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju Elemental Holding SA.

2. Ryzyko wzrostu stép procentowych

1 Szczegdtowe cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w nocie 28 informacji dodatkowych do
sprawozdania finansowego
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ELEMENTAL jest strong umoéw kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe.
W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych zaréwno w odniesieniu
do posiadanych kredytéw, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego
zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost kosztow finansowych
ELEMENTAL, a tym samym negatywnie wptyngé na osiggane przez nig wyniki finansowe.

3. Ryzyko zmian regulacji prawnych, w tym zwigzanych z ochrong srodowiska

Dziatalno$¢ Elemental Holding SA i spdtek zaleznych umiejscowiona jest w $cisle okreslonym otoczeniu
prawnym, ktore podlega czestym zmianom. Dla dziatalnosci ELEMENTAL istotne sg zwtaszcza regulacje
dotyczace zbierania, wytwarzania i odzysku odpadéw, prawa ochrony srodowiska, prawa podatkowego,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego oraz prawa budowlanego. Kazdorazowa
zmiana przepisbw prawa powszechnie obowigzujgcego moze mieé¢ niekorzystny wptyw
na funkcjonowanie oraz dziatalno$¢ ELEMENTAL.

Szczegolnie istotne dla ELEMENTAL mogg by¢ zmiany przepiséw zwigzanych z ochrong srodowiska. Ich
zmiana moze wymusi¢ na Emitencie koniecznos¢ zmiany technologii wykorzystywanej w procesach
recyklingu metali niezelaznych znajdujacych sie w zuzytym sprzecie elektrycznym oraz elektronicznym,
w szczegdlnosci  poniesienie znacznych nakfadéw finansowych na modernizacje lub wymiane
wykorzystywanych obecnie linii technologicznych, co moze mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ jej
wynikéw finansowych.
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4. Ryzyko zwigzane z tzw. ,szarg strefg”

Spoétka Elemental Holding SA i spétki z nig powigzane prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktodrej istotna
cze$¢ podmiotdéw prowadzi dziatalno$¢ nie posiadajac stosownych zgdd oraz zezwolen, tworzac tzw.
,szarg strefe”. Podmioty dziatajace z naruszeniem prawa, w ramach szarej strefy, ponoszg znacznie nizsze
koszty dziatalnosci, stanowigc tym samym nieuczciwg konkurencje dla podmiotdéw dziatajgcych w sposéb
zgodny z obowigzujgcym prawem, posiadajgcych stosowne zezwolenia i spetniajacych okreslone prawem
wymogi. Konieczno$¢ faktycznego konkurowania na rynku z podmiotami, ktérych baza kosztowa jest na
znacznie nizszym poziomie, powoduje obnizenie marzy podmiotow dziatajgcych w sposdb legalny,
wymuszajac jednoczesnie maksymalng efektywnosé kosztowa. Zwiekszanie sie obszaru szarej strefy moze
wptynac negatywnie na wyniki finansowe ELEMENTAL, przy czym w ocenie Emitenta w dtuzszym okresie
czasu udziat szarej strefy w rynku bedzie malat. Szara strefa powodowaé bedzie takze utrudnienia
dziatalnosci konkurentéw ELEMENTAL charakteryzujacych sie nizszg efektywnoscig kosztowa.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Elemental Holding SA

1. Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnos¢ dziatalnosci Emitenta jest wysoce uzalezniona od doswiadczenia kadry zarzgdzajacej oraz
pracownikow dziatu handlowego. Nagta i niezaplanowana redukcja personalna mogtaby w negatywny
sposob wptyngé na biezacg dziatalnosc oraz na wyniki finansowe osiggane przez ELEMENTAL w przysztosci.
W celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikéw Emitent stara sie stworzy¢ odpowiednie warunki
pracy, oferujac jednoczesnie konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu
pracownikow.

2. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Elemental Holding SA zawierat i bedzie zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W
opinii Emitenta wszystkie takie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co
mogtoby skutkowac wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mieé negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki.

3. Ryzyko zwigzane ze specyfika spotki holdingowej

Spotka Elemental Holding SA petni w Grupie ELEMENTAL role spétki holdingowej, ktérej gtdwne aktywa
obejmujg udziaty w poszczegdlnych spotkach sktadajgcych sie na Grupe ELEMENTAL. Emitent ma funkcje
nadrzedng w zakresie organizacji, koordynacji oraz nadzoru nad dziatalnosciag operacyjna, handlowg i
finansowg spoétek z Grupy ELEMENTAL. Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej umozliwiajgcej
pozyskiwanie przychodéw z innych Zrédet niz w postaci dywidend od podmiotéw z Grupy ELEMENTAL. W
zwigzku z tym wykonanie przez Emitenta zobowigzan wobec podmiotow trzecich, w tym zobowigzan
finansowych, a takze wyptata dywidendy, uzaleznione sg od wynikéw finansowych podmiotéw
podporzadkowanych i organizacji transferu srodkow pienieznych u tych podmiotéw, jak i pomiedzy
spétkami z Grupy ELEMENTAL.

4. Ryzyko zwigzane z postepowaniami podatkowymi i postepowaniami kontrolnymi organéw
skarbowych i organéw kontroli skarbowej

Elemental Holding SA doktadajg staran, aby prawidtowo stosowaé przepisy podatkowe, wykonywaé
obowigzki podatkowe oraz realizowa¢ zobowigzania podatkowe i zobowigzania zwigzane z innymi
ciezarami publicznoprawnymi. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze postepowania podatkowe lub kontrolne
zostang zakoriczone wydaniem decyzji o okresleniu zobowigzan podatkowych, ktére bedg niekorzystne
dla spotki ELEMENTAL, co moze wynikac zaréwno z btednego rozliczenia obowigzkow podatkowych przez
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spotke ELEMENTAL, jak tez przyjecia przez organy podatkowe odmiennej wyktadni przepiséw lub zmiany

dotychczasowej wyktad

ni

przepisow prawa podatkowego.

Istnieje zatem

ryzyko,

zwigzane ze

stwierdzeniem przez organy podatkowe istnienia po stronie Elemental zalegtosci w zaptacie zobowigzan

podatkowych, ktére nie sg znane na date publikacji niniejszego sprawozdania, co moze wptyngc

negatywnie na wyniki finansowe w przysztosci.

Rozdziat VI: Pozostate informacje

1. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminu ich zapadalnosci

Otrzymane pozyczki

Wartosc
Kwota . . q
. . X bilansowa Oprocentowanie | Oprocentowanie . . .
Pozyczkodawca pozyczki wg . . Termin sptaty | Zabezpieczenia
umo pozyczek w nominalne efektywne
wy tys. PLN

Terra Recycling spétka z

ograniczong 5000 tys. PLN | 5179 tys. PLN 3,50% 3,50% 2018-12-20 brak
odpowiedzialnoscia sp.k.

Syntom spétka z ograniczong | 14 300 tys pLN | 14 920 tys. PLN 4,41% 4,41% 2019-01-04 brak
odpowiedzialnoscia sp.k.

Syntom spétka z ograniczona | 5 5 tys pLN| 2594 tys. PLN 4,41% 4,41% 2019-02-15 brak
odpowiedzialnoscia sp.k.
2. Informacja o udzielonych pozyczkach

Wartosc
Kwota pozyczki Data bilansowa Zabezpie-
Pozyczkobiorca udzielenia Termin sptaty .
wg umowy oivezki na 31.12.17 czenia
pozy tys. PLN

Wog stanu na 31.12.17r. 79 737

Evciler Kimya Madencilik Ve

Degerli Metaller Sanayi Ticaret 64 tys. USD | 01.03.2017 227 09.03.2018 Brak

AS.

Evciler & Elemental Recycling

Middle East DMCC 2055 tys. USD | 01.03.2017 7 298 09.03.2018 Brak

Metal Holding s.r.o 100tys. EUR | 17.12.2014 442 31.12.2018 Brak

Metal Holding s.r.o 40 tys. EUR | 09.03.2015 177 31.12.2018 Brak

Metal Holding s.r.o 150 tys. EUR | 27.03.2015 663 31.12.2018 Brak

Metal Holding s.r.o 150 tys. EUR | 09.04.2015 685 31.12.2018 Brak

Metal Holding s.r.o 143 tys. EUR | 24.08.2016 344 14.11.2018 Brak

Metal Holding s.r.o 100 tys. EUR | 15.11.2016 434 31.08.2021 Brak

Elemental Capital SARL 6 tys. EUR | 14.07.2017 25 31-12-2018 Brak

Elemental Capital SARL 35tys. EUR | 28.10.2015 156 31-12-2018 Brak

Collect Points sp.z 0.0. sp.k 900 tys. PLN | 09.12.2015 965 31.12.2018 Brak

Collect Points sp.z 0.0. sp.k 2 000tys. PLN | 24.11.2016 2077 24.11.2018 Brak
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Elemental Group sp. z 0. 0. 200 tys. PLN | 04.01.2017 205 04.01.2018 Brak
Elemental Group sp. z 0. 0. 2 655tys. PLN | 10.07.2017 2 685 10.07.2018 Brak
Elemental Group sp. z 0. o. 7 600 tys. PLN | 12.01.2017 7796 10.01.2018 Brak
Elemental Capital 1 S.C.S.P 300 tys. EUR | 22.11.2016 1300 30.11.2018 Brak
Elemental Capital 1 S.C.S.P 3105 tys. EUR | 30.11.2016 13 442 30.11.2018 Brak
Evciler & Elemental Recyclin 2 086 tys.
Middle ast DMCE yeling uzD 14.04.2016 7556 20.04.2018 Brak
Platinium MM sp. z 0.0. sp. k. 1000tys. PLN | 11.01.2017 520 10.01.2018 Brak
Platinium MM sp. z 0.0. sp. k. 400 tys. USD | 13.05.2017 1419 11.05.2018 Brak
Platinium MM sp. z 0.0. sp. k. 1350tys. PLN | 31.05.2017 1379 11.05.2018 Brak
Platinium MM sp. z 0.0. sp. k. 150 tys. EUR | 03.06.2017 633 01.06.2018 Brak
Platinium MM sp. z 0.0. sp. k. 350 tys. USD | 03.06.2017 1233 01.06.2018 Brak
Platinium MM sp. z 0.0. sp. k. 500 tys. USD | 27.04.2017 1776 25.04.2018 Brak
Platinium MM sp. z 0.0. sp. k.. 1200tys. PLN | 12.09.2017 1213 31.03.2018 Brak
Platinium MM sp. z 0.0. sp. k.. 2500 tys. PLN | 17.10.2017 2519 31.03.2018 Brak
Platinium MM sp. z 0.0. sp. k. 700 tys. PLN | 18.12.2017 701 18.12.2018 Brak
E:‘lfi:yS{/ClTV SIFS.A. — Private 1000 tys. PLN | 14.02.2017 1031 31.12.2018 Brak
Elemental Asset Management
spotka z ograniczong 80 tys. PLN | 06.06.2017 82 04.06.2018 Brak
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Tesla Recycling sp. z 0.0. sp. k. 1000 tys. PLN 27.05.2017 1015 28.05.2018 Brak
Tesla Recycling sp. z 0.0. sp. k. 1000 tys. PLN | 13.06.2017 1014 11.06.2018 Brak
Kat-Metal Oy 200 tys. EUR | 31.10.2017 835 30.04.2018 Brak
AWT Recycling Ltd. 500 tys. EUR 06.07.2017 2111 30.06.2018 Brak
AWT Recycling Ltd. 1150 tys. EUR 21.11.2017 4798 30.05.2018 Brak
PCB Tech sp. z 0.0. 3700 tys. PLN 15.11.2017 3722 31.10.2018 Brak
PCB Tech sp. z 0.0. 3400 tys. PLN 15.11.2017 3408 31.10.2018 Brak
PGM Holdco sp. z 0.0. 100 tys. PLN | 08.12.2017 100 06.12.2018 Brak
PGM Holdco sp. z 0.0. 300 tys. PLN | 24.11.2017 302 17.09.2018 Brak
PGM Holdco sp. z 0.0. 250 tys. PLN 28.07.2017 253 26.07.2018 Brak
Sptacona
PGM Group sp.z 0.0. sp.k. 2 000 tys. PLN 17.10.2017 2014 12.81.2018 Brak
PGM Group sp.z 0.0. sp.k. 255 tys. EUR | 05.10.2016 1182 31.12.2018 Brak

Oprocentowanie udzielonych pozyczek zalezne jest od warunkdw oraz waluty pozyczki i miesci sie w przedziale:
e Dla pozyczek udzielonych w walutach obcych: miedzy 2% - 2,5%
e Dla pozyczek udzielonych w ztotych polskich: miedzy 2% - 5%.

Oprocentowanie pozyczek oparte jest o statg stope procentowa.

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Obligacje 114 109
- Collect Points sp.z o.0. sp.k 114 109
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 114 109
- dtugoterminowe 0 109
- krétkoterminowe 114 0
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3.Realizacja celéw emisyjnych Elemental Holding SA (opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do
chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania)

Srodki pozyskane z emisji obligacji serii F w wysokosci 40 min PLN zostaty wykorzystane gtéwnie na sptate
zadtuzenia wynikajacego z emisji obligacji serii D (26 mIn PLN) oraz na inwestycje z finansowe aktywa trwate i
krétkoterminowe finansowanie dziatalnosci operacyjnej spoétek zaleznych.

4. Cele niezrealizowane

Nie dotyczy

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Elemental Holding SA

Ponizej przedstawiono postanowienia umow istotnych z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta. Za istotne
przyjeto: (i) umowy obowigzujace, ktorych przedmiot ma warto$¢ co najmniej 10% wartosci przychoddw
ze sprzedazy Grupy ELEMENTAL za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, (ii) umowy, ktérych wartos¢
lub warto$¢ obrotu z danym kontrahentem przekraczata 10% wartosci tacznego obrotu spétek z Grupy
ELEMENTAL w danym roku obrotowym, a takze (iii) inne umowy ktére w ocenie Zarzgdu Emitenta miaty lub maja
istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta oraz spdtek z Grupy ELEMENTAL, w tym w szczegdlnosci
umowy dotyczace istotnych aktywow, wigzace sie z zabezpieczeniami na majgtku Emitenta lub stuzace
finansowaniu dziatalnosci spétek z Grupy ELEMENTAL.

5.1. Podsumowanie wszystkich istotnych umow zawartych w normalnym toku dziatalnosci

Umowy handlowe zawarte przez Elemental Holding SA.

Elemental Holding SA jest spdtka holdingowg i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, z ktérg wigzatoby sie
zawieranie istotnych uméw handlowych.

5.2. Podsumowanie wszystkich istotnych uméw zawartych w poza normalnym tokiem dziatalnosci

W dniu 17 lutego 2017 r. wszystkie jednostki uczestnictwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego dziatajgcego
na prawach Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, ktdre zostaty objete przez Elemental Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostaty przeniesione na Elemental Holding SA. W konsekwencji powyzszego otwarta zostata likwidacja
Elemental FIZ, w wyniku ktorej w dniu 23 sierpnia 2017 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy wydat postanowienie o wykresleniu przedmiotowego funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W 2017 roku Elemental Holding SA ztozyt dodatkowo sze$¢ zapiséw na jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VIl dziatajgcego na prawach Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga, facznie na kwoty 25 252 tys. zt i 80 tys. euro.

W dniu 9 maja 2017 r. Elemental Holding SA zawart umowe nabycia 24.612 udziatéw w UAB ,,EMP Recycling
z siedzibg w Galinés vil., Litwa stanowigcych 48,8% kapitatu zaktadowego tej spétki. Przedmiotowa umowa
zawarta zostata w wykonaniu Put Option, na warunkach okreslonych w umowie wspdlnikdw z dnia 26 marca
2014 roku, zawartej pomiedzy Elemental Holding SA, spétkg UAB ,EMP Recycling” i jej wspdlnikami,
tj. Almontasem Kybartas i Jorikg Kybartiené. Przejscie wtasnosci przedmiotowych udziatéw nastgpito w dniu
5 lipca 2017 roku. W dniu 4 sierpnia 2017 roku Emitent wykupit pozostatg cze$¢ udziatéw w spétce UAB ,,EMP
Recycling” od wspdlnikdw mniejszosciowych osiggajac jednoczesnie 100% udziat w kapitale zaktadowym tego
podmiotu.
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W dniu 3 lipca 2017 r. na podstawie umowy sprzedazy udziatéw Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. przeniosta wtasnosci 51% udziatéow w PGM Group sp. z 0.0. na Elemental Holding SA.

W wykonaniu Programu Emisji Obligacji prowadzonego zgodnie z Umowg Programowa z dnia 10 pazdziernika
2017 roku, Spétka wyemitowata w dniu 16 pazdziernika 2017 roku 40.000 (czterdziesci tysiecy) obligacji
na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Obligacje nie majg formy
dokumentu, sg emitowane i obejmowane po wartosci nominalnej. Wykup obligacji nastgpi najpdzniej w dniu 16
pazdziernika 2021 roku. Emitent dokona czesciowego wykupu obligacji w dniu 16 pazdziernika 2020 roku poprzez
redukcje wartosci nominalnej kazdej obligacji o 500,00 PLN (piecset ztotych). Wysoko$¢ odsetek jest okreslona
wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej w oparciu o wskaznik WIBOR 6M powiekszony o marze. Emisja
obligacji nastgpita bez oznaczania progu emisji. Cel emisji nie zostat okreslony. Obligacje nie sg zabezpieczone.

W dniu 29 grudnia 2017 r., w wykonaniu umowy inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z PFR Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA dziatajgcym w imieniu i na rzecz Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych, zawarta zostata umowa zakupu przez ww. Fundusz
od Emitenta 24 714 udziatéw w jego spdtce zaleznej — UAB ,,EMP recycling” stanowigcych 49% jej kapitatu
zaktadowego.
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Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 6 lutego 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwate w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 40 000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela
serii F Spétki, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN (jeden tysiagc ztotych) kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem
podjecia. Na mocy uchwat Zarzgdu BondSpot SA oraz Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
dzien 26 lutego 2018 roku wyznaczony zostat jako dzieh pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu na Catalyst 40 000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela serii F Spétki o wartosci nominalnej 1 000,00
PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 40 000 000,00 PLN (czterdziesci milionéw ztotych), oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA kodem PLELMTL0O0074. Dla ww. obligacji okreslono rowniez: dzien
ostatniego notowania na dziern 6 pazdziernika 2021 roku oraz symbol/nazwe skrécong w systemie notowan
ciggtych - EMT1021.

6. Dziatalnos¢ badawczo -rozwojowa

Spotka nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j.

7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng zostaty opisane
w niniejszym dokumencie w szczegdlnosci w punkcie 5.2 powyzej.

Transakcje z podmiotami z Grupy kapitatowej zostaty opisane w nocie 26 sprawozdania finansowego.

8. Odpowiedzialnos¢ spoteczna Elemental Holding SA
PRACOWNICY

JesteSmy przekonani, ze o sile kazdej organizacji decyduje potgczenie potencjatu ludzkiego i zasobdw
kapitatowych, technologicznych oraz surowcowych. Jednak to wtasnie potencjat pracownikéw, zaréwno szczebla
specjalistycznego, jak i pracownikdéw operacyjnych pozwala na optymalne wykorzystanie pozostatych zasobdw,
a - w przypadku ich niedoboru - na poszukiwanie alternatywnych sposobdéw osiggania celéw biznesowych.

Rekrutacja

Niezaleznie od grupy zawodowej i rodzaju pracy w procesie rekrutacji pozyskujemy osoby nastawione
na wspotprace, konsekwentne w dziataniu, zorientowane na rozwdj, innowacyjne i dgzgce do osiggania wysokiej
jakosci realizowanych zadan.

Rozwdj, kariera

Zarowno szkolenia, jak i osobisty rozwdj kompetencji sg skierowane na zapewnienie maksymalnego
bezpieczenstwa wykonywanych zadan, skutecznosSci w osigganiu stawianych celéow oraz wykorzystywania
posiadanych umiejetnosci.

Stoimy na stanowisku, ze rozwdj i kariera zawodowa nie jest i nie powinna by¢ ograniczana sztucznymi barierami,
a wynikaé¢ powinna z predyspozycji pracownika i jego checi do osobistego rozwoju. Wsrdd dzisiejszej kadry
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menadzerskiej oraz specjalistow mamy przyktady oséb, ktére swojg kariere zaczynaty jako pracownicy
produkcyjni na placach przetadunkowych.

Integracja

Cechga organizacji holdingowych jest szerokie spektrum rodzaju dziatalnosci biznesowej i odlegtos¢ terytorialna,
jaka dzieli poszczegdlne spotki oraz oddziaty wchodzgce w sktad Elemental Holding SA. Majac to na uwadze,
dazymy do budowy i zachowania kontaktow pomiedzy pracownikami zaréwno na polu zawodowym, jak i
prywatnym. Stuzg temu zaréwno dziatania integracyjne w ramach catego holdingu, takie jak piknik pracowniczy
dla wszystkich spdtek, uczestnictwo w sponsorowanych przez Spétke zawodach sportowych Elemental Triathlon
Olsztyn, jak i dziatania dotyczgce bezposrednio pojedynczych cztonkéw holdingu (szkolenia i ¢wiczenia dotyczace
bezpieczenstwa pracy, wyjazdy integracyjne, wspdlne akcje charytatywne).

Ograniczeniem dla integracji pracownikdw jest réwniez charakter pracy w wiekszosci naszych Spétek i wynikajaca
z tego rotacja pracownikow produkcyjnych. Rozumiejac ten problem doktadamy wszelkich staran, aby rowniez
te grupy zawodowe uczestniczyty w zyciu holdingu i czuty sie jego wazinym ogniwem. Naszym celem jest
zapewnienie pracownikom przyjaznego Srodowiska pracy, w ktérym bedg mogli bezpiecznie i skutecznie
realizowac swoje cele zawodowe.

OTOCZENIE SPOLECZNE
Dziatalnos¢ prospoteczna

Elemental Holding SA stara sie aktywnie uczestniczy¢ w zyciu spotecznym zaréwno spotecznosci lokalnych, jak
i w innych dziedzinach aktywnosci pozazawodowe;.

Kolejny rok z rzedu wzielismy udziat w ogdlnopolskiej akcji Szlachetna Paczka, stale wspotpracujemy
z organizacjami spotecznymi: PCK i Towarzystwem Pomocy Dzieciom. Prowadzimy réwniez akcje wynikajgce ze
wspotpracy z organizacjami spotecznymi i NGO dziatajgcymi na naszym terenie.

Stale wspodtpracujemy z powiatowym Urzedem Pracy w kwestii aktywizacji lokalnego rynku pracy. Jestesmy
przekonani, ze przynosi to korzysci zaréwno nam, jako pracodawcom, jaki i szeroko rozumianemu spoteczerstwu.

Bezpieczeristwo

PodjeliSmy wspotprace z instytucjami odpowiedzialnymi za bezpieczenstwo ludzi: ¢wiczymy z oddziatami
Panstwowej Strazy Pozarnej, udostepniajgc im nasze zaktady, co umozliwia im praktyczne sprawdzenie
umiejetnosci w nietypowych zaktadach produkcyjnych. Przekazalismy rowniez w ramach tej wspotpracy sprzet
dla Ochotniczej Strazy Pozarnej w Grodzisku Mazowieckim.

Biorgc pod uwage zagrozenia, jakie majg miejsce podczas transportu samochodowego po drogach publicznych,
przyktadamy szczegdlng uwage do szkolen majacych na celu poprawe kultury jazdy naszych kierowcéw i
zapewnienie przez nich bezpieczernstwa innym uczestnikom ruchu. Przy wspétpracy z PZU SA prowadzimy
szkolenia z techniki doskonalenia jazdy.
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Spotecznosci lokalne

Planujac nasze lokalizacje, zawsze bierzemy pod uwage czynnik jakim jest wptyw naszej dziatalnosci na
sgsiedztwo. Zdajac sobie sprawe, ze nasze przedsiebiorstwa mogg byc¢, czesto niestusznie, uznawane jako
sgsiedztwo ucigzliwe dla otoczenia, w pierwszej kolejnosci wybieramy lokalizacje z dala od siedzib ludzkich,
najlepiej w dedykowanych przez samorzady lokalne dzielnicach przemystowych. Doskonatym przyktadem takiej
wspotpracy z wtadzami lokalnymi jest nasz zaktad w Grodzisku Mazowieckim.

Stale wspodtpracujemy z powiatowym Urzedem Pracy w kwestii aktywizacji lokalnego rynku pracy. Staramy sie
tez, w miare mozliwosci, bra¢ pod uwage lokalizacje inwestycyjne naszych zaktadow w miejscach, gdzie istnieje
wysokie zagrozenie bezrobociem.

Jestesmy przekonani, ze takie podejscie przynosi korzysci zaréwno nam, jako pracodawcom, jaki i spotecznosci
lokalnej.

Wspieramy pasje

Elemental Holding SA aktywnie zaangazowat sie we wspétprace ze srodowiskiem ludzi uprawiajacych triathlon.
JesteSmy Sponsorem Tytularnym cyklu imprez sportowych Elemental Tri Series oraz Triathlon Olsztyn od
poczatku jej powstania, wspoétpracujemy aktywnie z Polskim Zwigzkiem Triathlonu. Wspieramy mtodych
zawodnikow zapewniajgc im warunki dla wyczynowego uprawiania sportu.

Inwestycje i ekologia

Kazda dziatalno$¢ cztowieka, a w szczegdlnosci dziatalnosé przemystowa, wywiera wptywa na srodowisko
naturalne, a tym samym na nasze zycie. Rozumiejgc te zaleznos¢, Elemental Holding SA, ktérego powstanie
i gtdwna aktywnos¢ biznesowa jest zwigzana witasnie z ideg rozsgdnego gospodarowania zasobami naturalnymi
poprzez odzyskiwanie i ponowne ich uzycie, doktada wszelkich staran by wptyw naszej dziatalnosci operacyjnej
na srodowisko byt neutralny. Wymaga to szczegétowego planowania dziatan wraz analiza konsekwencji
inwestycji, konsekwencji i ponoszenia kosztow, ktére pozwolg ten cel osiggnac.

Majac to na uwadze, inwestujemy w nowoczesne linie przetwarzania sprzetu AGD, ktore pozwalajg odzyskiwanie
uzytych surowcow w taki sposdb, by substancje szkodliwe i niebezpieczne nie przedostawaty sie w trakcie
procesu technologicznego do otoczenia. Instalacje w Grodzisku Mazowieckim, w Bydgoszczy i Tomaszowie
Mazowieckim dajg mozliwos¢ zachowania tej podstawowej idei. Rowniez tereny, ktorymi zarzagdzamy, zostaty
przygotowane i wyposazone w urzadzania zabezpieczajace grunty i wode przed zanieczyszczeniami
przemystowymi.

Transport i logistyka

Jednym z podstawowych zanieczyszczen generowanych przez dziatalnos¢ cztowieka sa spaliny i zanieczyszczenia
generowane przez srodki transportu. Majac to na uwadze, doktadamy wszelkich staran, by ograniczaé zbedne
przejazdy zaréwno transportu ciezkiego, jak i mniejszych pojazddéw - jest to mozliwe dzieki gestej sieci placéwek,
na ktérych mozemy magazynowac nasze surowce i produkty do momentu, gdy ich ilos¢ pozwoli optymalnie
wykorzystac kubature pojazdéw.

Przyktadamy szczegdlng uwage do stanu technicznego pojazddéw, w szczegdlnosci pojazddéw ciezarowych
i pojazdéw zatadowczych. Odpowiedni serwis i kontrola pozwala na ograniczanie negatywnego wptywu ich pracy
na otoczenie, bezpieczng prace oséb je obstugujgcych i zmniejszenie poziomu zuzywanych przez nie paliw.

W transporcie wewnetrznym, tam, gdzie jest to mozliwe stosujemy pojazdy zasilane LPG oraz tasmociagi.
Nowoczesne instalacje elektryczne i wydajne urzadzenia sterowane automatycznie pozwalajg na oszczedzanie
energii elektrycznej.
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Wszystkie te dziatania pozwalajg na ograniczanie i kontrole kosztéw, ale rozumianych w ujeciu szerokim - nie
tylko jako koszty finansowe, ale réwniez koszty ekologiczne i spoteczne.

Wspdtpraca i kontrola

Dziatalno$¢ zwigzana z recyklingiem podlega scistej kontroli ze strony stuzb i organdéw panistwowych
odpowiedzialnych za nadzér nad zaktadami, ktérymi zarzgdza Elemental Holding SA.

Blisko wspétpracujemy z Dyrekcjami Ochrony Srodowiska na szczeblach: generalnym, regionalnym
i wojewddzkim. Na co dzien wspodtpracujemy réwniez ze stuzbami samorzadowymi, ktére w swoich
kompetencjach rowniez posiadajg zadania zwigzane z dbatoscia o Srodowisko naturalne. Efektem takiej
wspotpracy jest uzyskiwanie przez spotki wchodzace w skfad holdingu wszystkich niezbednych zezwolen
i certyfikacji, co pozwala na niezaktdcong dziatalnos¢ operacyjna.

Informacja odnosnie sporzqdzania odrebnego oswiadczenia na temat informacji niefinansowej

Biorgc pod uwage fakt, ze Spotka nie spetnia przestanek okreslonych w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci,
odstgpiono od sporzadzania informacji niefinansowej dotyczgcej Spétki w sprawozdaniu jednostkowym.
Odrebne oswiadczenie na temat informacji niefinansowych dotyczgcych Spétki zostato ujete w Sprawozdaniu
Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Elemental Holding SA na podstawie art. 55 ust.2 b Ustawy
o rachunkowosci.

Nalezy zauwazy¢, iz Spétka petni funkcje spétki holdingowej realizujgc jedynie dziatania koordynacyjne wobec
podmiotéw zaleznych, nie prowadzgc przy tym samodzielnej dziatalnosci operacyjnej. Elemental Holding SA
zatrudnia sredniorocznie okoto 7 pracownikéw, co powoduje, iz nie spetnia przestanki wielkosci zatrudnienia,
determinujacej sporzadzanie odrebnego oswiadczenia na temat informacji niefinansowej. Jednoczesnie,
ze wzgledu na charakter dziatalnosci, a w szczegdlnosci niskie zatrudnienie, znikome oddziatywanie
na Srodowisko naturalne i rwnoczesny brak mozliwosci wyodrebnienia kluczowych niefinansowych wskaznikow
efektywnosci, Zarzad Emitenta uznat, iz nie sg one istotne z punktu widzenia rozwoju, wynikéw i sytuacji Spotki
jako jednostki.

11. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Dnia 23 maja 2017 roku Zarzad Elemental Holding SA zawart ze spétka Grant Thornton Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Poznaniu umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego spotki Elemental Holding SA sporzadzonego wg. stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku zgodnie
z MSR/MSSF oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elemental
Holding SA sporzadzonego wg. stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku zgodnie z MSR/MSSF.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje
ustug:
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Rodzaj ustugi 01.01- 01.01 -
31.12.2017 31.12.2016

Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 17 17
Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania 18 13
finansowego
Przeglad pétroczny sprawozdania finansowego 11 11
Przeglad pétroczny skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11 8
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi
Razem 57 48

12. Oswiadczenie zarzadu odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dokonujacego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elemental Holding SA potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonujacy badania rocznego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali warunki
do wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

13. Oswiadczenie zarzadu odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad Elemental Holding SA potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz,
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Elemental Holding SA
oraz jej wynik finansowy.
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Rozdziat VII: Przeglad sytuacji finansowej Elemental Holding SA

1. Sytuacja majatkowa i finansowa (bilans)

AKTYWA 2017-12-31 2016-12-31
Aktywa trwate 294 800 277 837
Rzeczowe aktywa trwate 1474 1760
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa niematerialne 8 14
Wartos¢ firmy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 281132 254973
Inwestycje wyceniane metodg praw witasnosci
Pozostate aktywa finansowe 434 20237
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2200 853
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 9552
Aktywa obrotowe 112 104 95639
Zapasy 8
Naleznosci handlowe 96 82
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 19 195 4319
Pozostate aktywa finansowe 79 415 21711
Pozostate aktywa 516 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 882 69 490
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 406 904 373476
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1.

PASYWA 2017-12-31 2016-12-31
Kapitat wtasny 316 703 316 723
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466
Kapitaty zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny 152 655 152 655
Kapitat zapasowy 204 204
Strata z lat poprzednich -7 374 -2 657
Wynik finansowy biezacego okresu 752 -3945
Zobowigzanie dfugoterminowe 84 098 24 802
Kredyty i pozyczki 17 514
Pozostate zobowigzania finansowe 64 402 24 275
Inne zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2179 526
Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3 1
Pozostate rezerwy
Zobowigzania krétkoterminowe 6103 31951
Kredyty i pozyczki 5179 5004
Pozostate zobowigzania finansowe 78 26 486
Zobowigzania handlowe 558 235
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania 178 135
Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 75 35
Pozostate rezerwy 35 56
PASYWA RAZEM 406 904 373476

Rachunek zyskow i strat Elemental Holding SA

Wyszczegolnienie

01.01 - 31.12.2017

01.01 - 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy i zrédwnane z nimi 792 399
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéw 792 399
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia (-)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

-przychody od jednostek powigzanych 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9736 5264
Amortyzacja 403 407
Zuzycie materiatéw i energii 291 164
Ustugi obce 4708 2155
Podatki i optaty 935 253
Wynagrodzenia 1519 929
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 196 89
Pozostate koszty rodzajowe 1684 1267

Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw
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Zysk (strata) na sprzedazy -8944 -4 865
Pozostate przychody operacyjne 19 16
Pozostate koszty operacyjne 4 1
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -8 929 -4 850
Przychody finansowe 18 574 4231
Koszty finansowe 8 587 3042
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1058 -3661
Podatek dochodowy 306 284
Zysk (strata) netto 752 -3945
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 01.01.2017 - za okres

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 01.01.2016 -

31.12.2016
Zysk (strata) netto 752 -3945
Zysk z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywéw finansowych 0 0
dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych 0 0
catkowitych dochodow
Suma dochodoéw catkowitych 752 -3945

3. Inwestycje rzeczowe.

Spotka Elemental Holding SA dokonata w roku 2017 naktadéw inwestycyjnych w wysokos$¢ 172 tys. PLN.

4. Przeptyw Srodkow pienieznych Elemental Holding SA

Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Wyszczegdlnienie 01.01-31.12.2017 | 01.01-31.12.2016

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1058 -3661
Korekty razem -8 906 682
Amortyzacja 403 407
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 4700 -1 296
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -865 1484
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty aktywoéw 157
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -13 635

Zmiana stanu rezerw 20 215
Zmiana stanu zapasoéw 8

Zmiana stanu naleznosci 1199 -289
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 646 41
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -611

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -771

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -37
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 848 -2979
Wptywy 24012 36978
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 80
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Zbycie aktywdw finansowych 2900 5750
Przejete srodki pieniezne (rozliczenie nabycia)

Sptata udzielonych pozyczek 20958 29990
Inne wptywy inwestycyjne 74 1238
Wydatki 103 237 52910
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 172 119
Nabycie jednostek zaleznych 15 000
Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe 62 106 37791
Inne wydatki inwestycyjne 40959

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -79 225 -15932
Wptywy 58 798 37920
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 16 800 37920
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 39 600

Inne wptywy finansowe — dywidenda 2398

Wydatki 28333 35945
Nabycie udziatéw (akcji) 73
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek 32920
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 26 000

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 156 174
Odsetki 2177 2778
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 30465 1975
Przeptywy pieniezne netto razem -56 608 -16 936
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych -56 608 -16 936
Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 490 86 426
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 882 69 490
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Wyszczegdlnienie

31.12.2017

31.12.2016

Kapitat obrotowy netto=majatek
obrotowy -zobowigzania biezgce

106 001

63 688

Wyszczegolnienie

31.12.2017

31.12.2016

Cykl rotacji zapaséow
(zapasy/przychody ze
sprzedazy)*ilos¢ dni

ND

7 dni

Cykl rotacji naleznosci(naleznosci z
tytutu dostaw i ustug/przychody ze
sprzedazy brutto )*ilo$¢ dni

44 dni

75 dni

Cykl rotacji
zobowigzan(zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug/przychody ze
sprzedazy brutto)*ilos¢ dni

257 dni

215 dni

Cykl konwersji gotowki

-213 dni

-133 dni

Wyszczegolnienie

31.12.2017

31.12.2016

Wskainik biezacej ptynnosci (aktywa
obrotowe/zobowigzania
krotkoterminowe)

18,37

3,0

Wskaznik ptynnosci Il (aktywa
obrotowe-zapasy/zobowigzania
krotkoterminowe)

18,37

3,0

Wyszczegolnienie

31.12.2017

31.12.2016

Rentownos¢ sprzedazy brutto (zysk
brutto/przychody ze
sprzedazy)*100%

133,59%

-917,54%

Rentownos¢ sprzedazy netto (zysk
netto/przychody ze
sprzedazy)*100%

94,95%

-988,72%

Rentownos¢ aktywow ogétem (zysk
netto/aktywa ogdtem)*100%

0,18%

-1,06%

Rentownos¢ aktywow operacyjna
(zysk operacyjny/ aktywa
ogo6tem)*100%

-2,19%

-1,30%
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zmiana

2017 2016 procentowa
Przychody ze sprzedazy 792 399 98%
Zysk (strata) na sprzedazy -8 944 -4 865 84%
Rentownos¢ na sprzedazy -1129,3% -1219,3%
EBIT -8 929 -4 850 84%
Rentownos¢ EBIT -1127,4% -1215,5%
EBITDA -8 526 -4 443 92%
Rentowno$¢ EBITDA -1076,5% -1113,5%
Zysk netto 752 -3 945 ND
Rentownos¢ netto 94,95% -988,7%

6. Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych.

Wozrost przychodéw operacyjnych z 399 tys. w 2016 roku do 792 tys. 2017 roku spowodowany jest gtéwnie
faktem iz spotka Elemental Holding SA zrefakturowata wiekszg ilos¢ kosztéw do spotek powigzanych
w poroéwnaniu z zesztym rokiem.

Dodatkowo istotnym wydarzeniem majgcy wptyw na wynik Spétki, byta sprzedaz 24.714 udziatéw w spotce UAB
"EMP recycling” Funduszowi Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych za 27 737 tys. zi, przy czym kwota 4 390 tys. EUR (18 310,00 tys. zt) - wartos¢ pierwszej transzy
ptatnosci po spetnieniu warunkéow okreslonych w umowie inwestycyjnej, kwota 2 260 tys. EUR (9 427,00 tys. z)
wartos¢ drugiej transzy zaptaty ceny za udziaty — zalezna od wynikdéw Spoétki UAB ,EMP recycling”. W wyniku
powyzszej transakcji Emitent posiada obecnie 51% udziatéw w Spétce, za$ Fundusz 49%.

Spoétka nie prowadzi biezgcej dziatalnosci operacyjnej, jedynie dziatalnos¢ spotki holdingowej stad tak duze
wahania w przedstawionej analizie wskaznikowej. W przysztosci zamierza kontynuowaé dziatalnosé w zakresie
porownywalnym do lat ubiegtych.

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, mogacych mie¢ znaczacy wptyw na
przyszte wyniki finansowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie sg znane zdarzenie o charakterze nietypowym
ktdre mogtyby mied istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe

8. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

W 2017 roku Elemental Holding SA finansowat swojg dziatalnos$¢ oraz rozwdj ze srodkéw wtasnych oraz diugu

oprocentowanego.
Spotki posiadaty dobra kondycje finansowa wywigzujgc sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

9. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na wynik
dziatalno$ci za rok obrotowy z okresleniem stopnia wptywu tych zdarzen na osiggniety zysk
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W prezentowanym okresie nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia ktére miatyby znaczacy wptyw na wynik
dziatalnosci za rok obrotowy.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Pozycja nie wystepuje — Elemental Holding SA na dzien 31 grudnia 2017 roku nie jest strong zadnych postepowan.

11. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zdeklarowanej dywidendy

W okresie 12 miesiecznym zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku spo6tka Elemental Holding SA nie wyptacata ani
nie deklarowata wyptaty dywidendy.

Rozdziat VIII: tad korporacyjny

1.Zbiér zasad fadu korporacyjnego ktéremu podlega emitent

Zarzad Elemental Holding SA oswiadcza, ze Spodtka stosuje zasady tadu korporacyjnego okreslone w Dobrych
Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 13 pazdziernika 2015 roku w sprawie
uchwalenia ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016”, z wyjatkami, o ktérych mowa ponizej. Zasady
tadu korporacyjnego dostepne sg na stronie internetowej Emitenta.

2. Zakres w jakim emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego

Zarzad Elemental Holding SA oswiadcza, ze w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2016 roku Dobrych
Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2017 Spodtka stosuje zasady fadu korporacyjnego w nich zawarte,
z wyjatkiem nastepujacych zasad (numery podano zgodnie z trescig Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
2016):

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1.10. prognozy finansowe — jezeli spodtka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej
ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji, Spétka nie stosuje powyiszej zasady. Zasada ta nie ma
zastosowania, poniewaz Spotka w ciggu ostatnich pieciu lat nie publikowata i nadal nie publikuje prognoz
finansowych.

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7
dni przed datg walnego zgromadzenia, Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. Biorac pod uwage, ze Spodtka nie
zamierza stosowaé zasady szczegétowej IV.Z.2, tj. nie planuje zapewniania powszechnie dostepnej transmisji
obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, Spotka nie bedzie zamieszcza¢ na stronie internetowej
informacji w tym zakresie.

1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo, Spétka nie stosuje powyzszej
zasady. W ocenie Spotki zapewnienie rownego dostepu do informacji oraz transparentnosci Spétki nie wymaga
rejestrowania przebiegu obrad walnego zgromadzenia w postaci nagran audio lub wideo. Brak takich nagran nie
spowoduje ograniczenia dostepu do informacji dla akcjonariuszy Spotki. Wszelkie istotne informacje bedg przez
Spotke publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, co zapewnia akcjonariuszom (oraz potencjalnym
akcjonariuszom) dostep do informacji o przebiegu walnych zgromadzen Spétki, niezaleznie od uczestniczenia w
ich obradach.

Podstawowym dokumentem stanowigcym zapis przebiegu walnego zgromadzenia jest protokot sporzadzony
przez notariusza zgodnie z art. 421 KSH. Ksiega protokotéw moze by¢ przegladana przez akcjonariuszy, ktérzy
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moga zgdaé wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw. Zgodnie zas z art. 421 § 4 KSH, Spétka ma obowigzek
zamieszczania na swojej stronie internetowej wynikéw gtosowan nad poszczegdlnymi uchwatami. Uczestnicy
walnego zgromadzenia, zgodnie z przepisami KSH, majg prawo sktadaé oswiadczenia na pi$mie, ktére sg
zatgczane do protokotéw.

Ponadto zgodnie z przepisami okreslajgcymi obowigzki informacyjne spétek notowanych na rynku regulowanym,
Spotka ma obowigzek publikowaé tres¢ uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie, a takze sprzeciwy
zgtoszone do uchwat. W opinii Spétki, obowiagzki i uprawnienia przewidziane przepisami prawa zapewniajg
transparentnosé obrad walnych zgromadzen oraz réwny dostep do informacji. Dodatkowo transparentnosé
Spotki i rowny dostep do informacji zapewnia realizowanie przez Spétke przepiséw dotyczacych postepowania z
informacjami poufnymi.

Spoétka nie bedzie dokonywata zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen w formie nagrania audio lub wideo,
takze z uwagi na znaczne koszty, ktore wigzatyby sie z nabyciem lub wynajmem systemu do rejestracji nagran z
przebiegu walnego zgromadzenia, zapewniajgcym odpowiednig jakos¢ i format nagran. Nastepnie zas, Spodtka
musiatby zorganizowa¢ i ponies¢ koszty zabezpieczenia, przechowywania oraz udostepnienia na stronie
internetowej takich nagran. Ich objetos¢ wymagataby od Spétki poniesienia kosztéw zwigzanych z wynajmem
wiekszych pojemnosci dyskowych serwerdw oraz zapewnienia odpowiednich parametréw technicznych dostepu
do strony internetowej (szybkos¢ przesytu duzych rozmiaréow plikow).

Mozliwos¢ rejestracji przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo nie bytaby okolicznoscig
zalezng tylko i wytacznie od Spétki. Ochrona dobr osobistych podmiotéw uczestniczgcych w obradach oraz
uzaleznienie zapisu od ich zgody, ktére winno stanowi¢ w takiej sytuacji standard postepowania, mogtoby
kazdorazowo udaremnia¢ zamiary Spoétki w tym zakresie, co dodatkowo jeszcze podkresla niezasadnosc
ponoszenia naktadéw na takie przedsiewziecie na tym etapie strategii rozwoju Spofki.

Zarzad i Rada Nadzorcza

I1.Z.2. Zasiadanie cztonkdw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowe;j
spotki wymaga zgody rady nadzorczej. Spdtka nie stosuje powyzszej zasady. §14 ust. 1 pkt. 5 statutu Spotki
przewiduje, ze zgoda taka wymagana jest w przypadku zajmowania sie przez cztonka zarzadu interesami
konkurencyjnymi lub uczestniczenia cztonka zarzagdu w spétkach konkurencyjnych, jako wspdlnika, lub cztonka
organodw takich spodtek. Zgoda taka nie jest zatem wymagana w przypadku zajmowania powyzszych stanowisk,
badz petnienia funkcji w spdtkach spoza grupy kapitatowej, jezeli spétki te sg wobec siebie niekonkurencyjne.
Zdaniem Spotki uzasadnia to niestosowanie przedmiotowej zasady.

II.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktére mogg wptywaé na spetnienie przez
danego cztonka rady kryteriow niezaleznosci. Ocena spetniania kryteriéw niezaleznosci przez cztonkéw rady
nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasada 11.2.10.2. Spétka nie stosuje powyzszej zasady.
Cztonkowie rady nadzorczej powotywani sg przez walne zgromadzenie Spotki sposrdéd oséb posiadajgcych
nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz zyciowe, reprezentujacych wysoki poziom moralny, a
takze posiadajgcych niezbedng ilos¢ czasu pozwalajgcg w sposdb wtasciwy wykonywaé funkcje w Radzie
Nadzorczej. Zdaniem Spoétki przedmiotowe kryteria sg w stanie zagwarantowac efektywng prace oraz poziom
cztonkéw rady nadzorczej niezbedny dla dobra Spotki. W opinii Spoétki taki tryb powotywania cztonkéw rady
zapewnia obecnos$¢ w radzie oséb spetniajgcych kryterium niezaleznosci i nie wymaga dodatkowej oceny ze
strony rady nadzorczej. Gwarantuje to réwniez przestrzeganie przez Spotke zasady 11.Z.3. stanowiacej, ze
przynajmniej dwéch cztonkdéw rady nadzorczej spetnia kryterium niezaleznosci.

11.Z.10.2. sprawozdanie z dziatalnosci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje na temat:
- sktadu rady i jej komitetow,

- spetniania przez cztonkdéw rady kryteriéw niezaleznosci,

- liczby posiedzen rady i jej komitetow w raportowanym okresie,

- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

Spotka nie stosuje powyiszej zasady. Spdtka nie bedzie stosowata jedynie zapisu odnoszgcego sie do
zamieszczania w sprawozdaniu z dziatalnosci rady nadzorczej informacji na temat spetniania przez cztonkéw rady
nadzorczej kryterium niezaleznosci. Wigze sie to bezposrednio z niestosowaniem przez Spotke zasady I11.Z.6. i
zostato wyjasnione powyzej.
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Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym. Spotka nie stosuje powyiszej zasady.
Zgodnie z art. 406(5) kodeksu spotek handlowych (dalej: ksh), udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej nie ma charakteru obligatoryjnego zas Statut Spétki nie przewiduje takiej
mozliwosdci. W opinii Spotki, jej Statut, przepisy ksh oraz obowigzujgcy w Spétce Regulamin Walnego
Zgromadzenia regulujg przebieg i udziat w walnych zgromadzeniach w sposéb kompleksowy i w petni
wystarczajgcy. Ponadto, wprowadzenie technologii transmisji obrad walnego zgromadzenia oraz dwustronne;j
komunikacji w czasie rzeczywistym jest kosztownym rozwigzaniem (por. wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka
nie stosuje zasady szczegotowej 1.2.1.20). W chwili obecnej Spdtka nie widzi potrzeby ponoszenia wysokiego
wydatku inwestycyjnego na ten cel.

IV.Z.3.  Przedstawicielom medidw umozliwia sie obecnos¢ na  walnych  zgromadzeniach.
Spotka nie stosuje powyzszej zasady. Spétka umozliwia udziat medidw na walnych zgromadzeniach, po uprzednim
uzyskaniu akredytacji. W ocenie Spdtki udziat oséb nie uprawnionych mégtby zaktécaé prace Walnego
Zgromadzenia.

4. Ograniczenie wykonywania prawa gtosu

Emitentowi nie sg znane ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy akcji Spotki
Elemental Holding SA.

5. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw warto$ciowych

Statut nie przewiduje ograniczenia w zakresie zbywania akcji Spotki.
Zarzad spotki nie ma wiedzy co do istnienia warunkéw ograniczajgcych obrét akcjami Emitenta.

6. Opis podstawowych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Stosownie do § 12 ust. 14 Statutu Elemental Holding SA od dnia wprowadzania co najmniej jednej akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, jako komitety state w ramach Rady Nadzorczej,
powotuje sie:

. Komitet Audytu, wtasciwy w szczegdlnosci w sprawach nadzoru nad sprawozdawczoscig finansowa
Emitenta i procesem badania sprawozdan finansowych Emitenta;

. Komitet Wynagrodzen, witasciwy w szczegdlnosci w sprawach nadzoru nad sposobem i formg
wynagradzania cztonkéw Zarzadu Emitenta oraz kwestiami wprowadzania u Emitenta programow
motywacyjnych.

Zasady powotywania przez Rade Nadzorczg komisji i komitetdw, jak rowniez zasady i tryb ich pracy okresla § 9
Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta. Zgodnie z ww. postanowieniem komisje i komitety powotywane s3 przez
Rade Nadzorczg uchwatg, sposrdd jej cztonkow. Komisje i komitety wybierajg przewodniczacych sposrdd swoich
cztonkéw. W sktad komisji i komitetow wchodzi od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw. Szczegdtowe zasady
dziatania komisji i komitetow okreslajg ich regulaminy uchwalane przez Rade Nadzorczg. Pracami komisji
i komitetow kierujg ich przewodniczacy. Sprawujg oni réwniez nadzér nad przygotowywaniem porzadku ich
obrad. Posiedzenia komisji i komitetéw zwotujg ich przewodniczacy, ktdrzy zapraszajg na posiedzenia cztonkow
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komisji i komitetow oraz zawiadamiajg wszystkich pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o posiedzeniu. Wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczy¢é w posiedzeniach komisji i komitetdw. Cztonkowie komisji
lub komitetu moga gtosowaé nad podjeciem uchwat osobiscie, biorgc udziat w posiedzeniu komitetu, lub przy
wykorzystaniu $rodkdw porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwaty komisji i komitetow podejmowane
sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. W przypadku gtosowania, w ktérym oddano réwng liczbe gtoséw
,za” oraz ,przeciw”, gtos rozstrzygajacy przystuguje przewodniczgcemu komisji lub komitetu. Komisje i komitety
sktadajg Radzie Nadzorczej pétroczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci, ktére moga byé udostepniane
akcjonariuszom przez Zarzgd Emitenta na ich wniosek.

W zakresie zasad i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w Radzie Nadzorczej, stosownie do Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016, zastosowanie majg takze postanowienia Zatacznika | do Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych
cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Zgodnie z art. 130 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089) (dalej jako ,,Ustawa o Biegtych Rewidentach”) do zadan Komitetu Audytu
nalezy w szczegdélnosci: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, (ii) monitorowanie
skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, (iii)
monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz (iv) monitorowanie niezaleznosci biegtego
rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w Radzie Nadzorczej Emitenta zasiada dwdch cztonkow
spetniajacych tgcznie warunki wymagane od co najmniej jednego cztonka komitetu audytu zgodnie z art. 129 ust.
1 Ustawy o Biegtych Rewidentach, to jest spetniajgcy warunki niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 Ustawy
o Biegtych Rewidentach i posiadajacy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych. Dodatkowo, jeden cztonek komitetu audytu, zgodnie z art. 129 ust. 5 Ustawy o Biegtych
Rewidentach posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent.

Cztonkami Rady Nadzorczej spefniajgcymi kryteria niezaleznosci wynikajace z Dobrych Praktyk Spdtek
Notowanych na GPW 2016 oraz Statutu Spoétki, wedtug najlepszej wiedzy Spoétki, s3: Tomasz Malinowski, Marek
Piosik, Wojciech Napidrkowski.

Zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016 za wdrozenie i utrzymanie skutecznych
systemdéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego
odpowiada Zarzad Emitenta. Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegajg bezposrednio Zarzadowi Spétki, a takze majg zapewniong mozliwos¢ raportowania bezposrednio
do Rady Nadzorczej lub Komitetu Audytu.

Istotnym elementem nadzoru i poprawnosci danych jest zastosowanie systemu sprawozdawczosci zarzadczej
na bazie jednostkowej i skonsolidowanej oraz regularne monitorowanie i analiza wynikéw finansowych
i operacyjnych, a takze podstawowych wskaznikéw prowadzona przez Zarzad.

Elementem kontroli w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Elemental
Holding SA jest weryfikacja przeprowadzona przez niezaleznych biegtych rewidentéw z zachowaniem wymogow
Ustawy o Bieglych Rewidentach oraz zawodowego charakteru wykonywanej dziatalnosci. Biegly rewident
wybierany jest z grupy renomowanych firm audytorskich, zapewniajacych wysoki standard ustug oraz
niezaleznosc.
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7. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych

Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje ja w stosunkach z osobami trzecimi. Zarzad sktada sie z 1 (jednego)
do 5 (pieciu) cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg Emitenta. Kadencja Zarzadu jest
kadencjg wspdlng i trwa 3 (trzy) lata.

Do reprezentacji, w przypadku, gdy Zarzad bedzie sie sktadat z wiecej niz jednego cztonka, uprawnionych bedzie
dwadch cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych tacznie, lub cztonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoscig gtoséw oddanych. Kazdemu z Cztonkéw Zarzadu przystuguje
jeden gtos, przy czym w przypadku rownosci gtosow decyduje Prezes Zarzadu.

Osoby wchodzgce w sktad Zarzadu Elemental Holding SA

Imie i nazwisko Funkcja
Pawet Jarski Prezes Zarzadu
Michat Zygmunt Wiceprezes Zarzadu
Anna Kostro Cztonek Zarzadu
Marta Rutkowska Cztonek Zarzadu
Almontas Kybartas Cztonek Zarzadu

8. Zasady zmiany statutu Elemental Holding SA.

Zmiana Statutu Emitenta zgodnie z § 11 ust. 2 pkt 4) Statutu Elemental Holding SA wymaga podjecia uchwaty
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zmiana Statutu Emitenta staje sie skuteczna z chwilg jej wpisu do
rejestru przedsiebiorcoéw przez sad rejestrowy wiasciwy dla Spoétki.

W pozostatym zakresie co do zasad i trybu zmiany Statutu Elemental Holding S.A. obowigzujg ogdlnie
obowigzujace przepisy prawa, w tym postanowienia szczegétowe ustawy Kodeks spoétek handlowych w tym w
szczegdlnosci art. 430.

9. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Podstawowe regulacje zwigzane ze zwotywaniem, organizacja, kompetencjami i przebiegiem Walnych
Zgromadzen Emitenta zawarte sg w Statucie Emitenta i opierajg sie zasadniczo na obowigzujacych spétki
publiczne przepisach prawa, zas szczegétowe zasady natury organizacyjno — porzgdkowej odbywania Walnych
Zgromadzen Emitenta zawarte s w Regulaminie Walnego Zgromadzenia ,Elemental Holding” SA. Aktualnie
obowigzujaca tres¢ Regulaminu Walnego Zgromadzenia ,Elemental Holding” SA zostata uchwalona przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 8 z dnia 5 kwietnia 2013 roku i jest dostepna publicznie na
stronie internetowej Emitenta pod adresem www.elemental.biz

Zgodnie z postanowieniami § 10 ust. 4 obowigzujgcego Statutu Emitenta na dzien publikacji Sprawozdania,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wiasnej inicjatywy, a na zadanie Rady Nadzorczej
zgodnie z § 10 ust. 6 Statutu w przypadku nie odbycia corocznego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
ustawowym terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Coroczne zwotywanie Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta w terminie szesciu miesiecy od uptywu ostatniego roku obrotowego jest
obowigzkiem Zarzadu. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad lub Rada Nadzorcza Emitenta, jezeli
zwotanie go uzna za wskazane. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze
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akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gtosow w Spoétce.

Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta
majg réwniez akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta
ztozone Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki
http://www.elemental.biz/relacje-inwestorskie/walne-zgromadzenie/ oraz w sposéb  okres$lony dla

przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach prowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie to
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zadac
umieszczenia okres$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno
zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie podziniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
Zgromadzenia i powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zagdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwiocznie,
jednak nie pdzniej niz osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia, ogtosi¢ w sposdb wtasciwy
dla zwotania walnego zgromadzenia zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Jezeli
zadanie, o ktérym mowa wyzej, zostanie ztozone pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem Zgromadzenia, wowczas zostanie potraktowane jako wniosek zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie w Warszawie lub w Grodzisku Mazowieckim i moze (z wyjatkiem sytuacji
przewidzianych w art. 404 kodeksu spdtek handlowych) podejmowac¢ uchwaty jedynie w sprawach objetych
szczegotowym porzgdkiem obrad zamieszczonym w ogtoszeniu o jego zwotaniu. Usuniecie z porzadku obrad badz
zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia
uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy,
ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, z wyjgtkiem
spraw w odniesieniu do ktérych wtasciwe przepisy prawa lub postanowienia Statutu stanowig inaczej.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akgji, pod warunkiem uzyskania
kworum dla podjecia niektdrych uchwat zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz Statutem Spoéfki.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja, stosownie do art. 406 kodeksu spétek handlowych, tylko
osoby bedace akcjonariuszami Spétki Elemental Holding S.A. na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia
tj. w dniu zwanym ,Dniem Rejestracji” (Rekord date). W celu zapewnienia udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
akcjonariusze uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela powinni zgtosi¢ podmiotowi
prowadzgcemu ich rachunek papieréw wartosSciowych zgdanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie
pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po ,,Dniu Rejestracji”.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu jest sporzgdzana przez Spotke na
podstawie wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Walne Zgromadzenie, udostepnionego Spétce nie pdzniej
niz na tydzien przed datg Walnego Zgromadzenia przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych i jest
wytozona zgodnie z wymogiem przepisu art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych w siedzibie Spétki, przez 3 dni
powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.
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Zgodnie z art. 409 kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastepnie sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Zgodnie z § 10 ust. 2 Statutu Emitenta uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw, jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu Emitenta nie stanowig inacze;j.

10 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach.
Elemental Holding SA nie posiada na dzierh 31 grudnia 2017 roku zobowigzan warunkowych.

Emitent otrzymat nastepujgce poreczenia od swoich podmiotéw zaleznych:

Poreczenie celem zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujgcych obligatariuszom z tytutu obligacji serii E
wyemitowanych przez Elemental Holding SA na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 02/10/2014 z dnia
15 pazdziernika 2014 roku.

Poreczenie do 150% wartosci nominalnej kazdej wyemitowanej i niewykupionej obligacji posiadanej przez
danego obligatariusza.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji serii E wynosi 10 000,00 PLN.

Liczba obligacji serii E wynosi 2 400 sztuk.

Poreczenie dokonane przez nastepujgce podmioty: Collect Points spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.
k., Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Terra Recycling spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., Syntom spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

11. Informacje o zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczenn o podobnym charakterze dla bytych
0s6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych

Spoétka nie posiada indywidualnych planéw emerytalnych dla oséb zarzadzajgcych, rezerwy na $wiadczenia
emerytalne tworzy zgodnie z kodeksem pracy. Zasady wyliczen zostaty opisane w nocie 15.4 sprawozdania
finansowego.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych

Znaczace zamierzenia inwestycyjne Emitenta dotyczg inwestycji w finansowe aktywa trwale. Ich realizacja zalezy
od wielu czynnikéw takich jak znalezienie odpowiednich podmiotédw, wynegocjowanie satysfakcjonujacej ceny
oraz zbadanie sytuacji finansowej i biznesowej w ramach proceséw due dilligence. W ocenie zarzadu realizacja
tych zamierzen nie jest zagrozona.

13. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi
W ocenie Zarzadu ryzyko niewywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan Emitenta jest bardzo niskie, srodki

pieniezne wykorzystywane przez spotki z Grupy i pochodzace od Emitenta w sytuacji zagrozenia ptynnosci
Emitenta mogg by¢ wycofane na poziom Elemental Holding i wykorzystane do uregulowanie zobowigzan.
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Rozdziat IX Oswiadczenia Zarzadu

1. Oswiadczenie zarzadu odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
dokonujacego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dnia 23 maja 2017 roku Zarzad Elemental Holding SA zawart ze spdtka Grant Thornton Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Poznaniu umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania
finansowego spétki Elemental Holding SA sporzadzonego wg. stanu na dzied 31 grudnia 2017 roku zgodnie
z MSR/MSSF oraz badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elemental
Holding SA sporzadzonego wg. stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku zgodnie z MSR/MSSF.

Grant Thornton Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zgodnie z umowg przeprowadzit réwniez
przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Elemental Holding SA sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2017 roku zgodnie z MSR/MSSF, jak réwniez przeglad $srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA sporzadzonego na dzier 30 czerwca 2017 roku zgodnie
z MSR/MSSF.

Zarzad Elemental Holding SA potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
dokonujgcy badania rocznego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego spetniali warunki do wyrazania bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi.

2. Oswiadczenie zarzadu odnosnie przyjetych zasad rachunkowosci

Zarzad Elemental Holding SA potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz, ze odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Elemental Holding SA oraz jej wynik
finansowy.

Zatwierdzenie do publikacji
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Elemental Holding SA za okres 12 miesiecy zakoczony 31.12.2017 roku

zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 26 kwietnia 2018 roku.

Podpisy wszystkich cztonkdéw zarzadu

Pawet Jarski - Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt - Wiceprezes Zarzgdu
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Anna Kostro - Cztonek Zarzadu

Marta Rutkowska - Cztonek Zarzadu

Almontas Kybartas - Cztonek Zarzadu
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