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Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane
sq przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany ztotego
w stosunku do EUR w okresach objetych historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok obrotowy sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2017 4,2447 4,1709
2016 4,3757 4,4240

*) srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkdéw pienieznych przeliczono
wedtug kursow stanowigcych s$rednig arytmetyczng srednich kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

2017 ‘ 2016

PLN EUR PLN EUR
r;:zfss:%\r;letto ze sprzedazy produktéw, towardw 304 040 18 633 1009 710 530 754
Koszt wtasny sprzedazy 1244182 293114 847 828 193 758
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 52 698 12 415 62 208 14 217
Zysk (strata) brutto 39194 9234 57 710 13189
Zysk (strata) netto 32314 7613 55 402 12 661
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 24 769 5835 50 758 11 600
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170466 065 | 170 466 065 | 170 466 065 | 170 466 065
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) dla 0.30 0.07
podmiotu dominujgcego 0,15 0,04 ! !
Aktywa trwate 398 384 95515 373 216 84 362
Aktywa obrotowe 346 451 83 064 307 578 69 525
Kapitat wtasny 485 604 116 427 450 323 101 791
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 466 600 111 870 441922 99 892
Zobowigzania dtugoterminowe 96 579 23 155 80911 18 289
Zobowigzania krétkoterminowe 162 653 38 997 149 560 33 807
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,74 0,66 2,59 0,59
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operzgyjr:/e? ; -7 629 -1797 16016 3660
:Dnr\i/eer;ity;vcv;/j:gnlezne netto z dziatalnosci 63701 5 007 -96 972 27161
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 26 158 6163 65 148 14 839
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

zt)

01.01 - 01.01 -
NOTA 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzeday i zréwnane z nimi 1 1394 949 1009 710
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéw 48 801 38 346
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia (-) 2784 -212
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 1343 364 971576
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1348 204 947 340
I. Amortyzacja 9527 9051
Il. Zuzycie materiatow i energii 25837 24 213
lll. Ustugi obce 21 098 28 272
IV. Podatki i optaty 2597 2 052
V. Wynagrodzenia 31588 25417
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7 266 6 075
VII. Pozostate koszty rodzajowe 6109 4431
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1244182 847 828
Zysk (strata) na sprzedazy 46 745 62 370
Pozostate przychody operacyijne 2.1 7279 6 038
Pozostate koszty operacyjne 2.2 1326 6 200
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 52 698 62 208
Przychody finansowe 2.3 2312 3953
Koszty finansowe 2.4 15816 8451
Zysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej 39194 57710
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg
praw witasnosci
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 39 194 57710
Podatek dochodowy 4 6330 2 308
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 32314 55 402
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 32314 55402
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 7545 4 644
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujacemu 24769 50 758
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,15 0,30
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,30
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
(w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,15 0,30
Rozwodniony za okres obrotowy 0,15 0,30
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w 0,00 0,00
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(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

01.01 - 01.01 -
NOTA 31.12.2017 31.12.2016

Zysk (strata) netto 32314 55402
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskéw i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy sSrodkdw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen
emerytalnych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 3 -3489 1701
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych 28 825 57102
Suma dochodow catkowitych przypisana akcjonariuszom

; : 4644
niekontrolujgcym 7 545
Suma dochodéw catkowitych przypadajagca na podmiot

- 52 458

dominujacy 21280




GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)J
na dzien 31 grudnia 2017 roku

NOTA 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 398 384 373 216
Rzeczowe aktywa trwate 9 103773 91872
Nieruchomosci inwestycyjne 10 2372

Aktywa niematerialne 11 268 276
Wartos$¢ firmy 12 278937 247 334
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 13 23 140
Pozostate inwestycje 1175 1174
Pozostate aktywa finansowe 18 49 8 829
Pozostate naleznosci 20 9427

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 2258 376
Pozostate aktywa niefinansowe 125 214
Aktywa obrotowe 346 452 307 578
Zapasy 16 143 787 94 609
Naleznosci handlowe 17 129739 119169
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 962 927
Pozostate naleznosci 20 25011 8621
Pozostate aktywa finansowe 18 4 580 676
Pozostate aktywa 5212 1243
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 37161 82 333

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 744 836 680 794




GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017 roku

PASYWA NOTA 31.12.2017 31.12.2016

Kapitat wtasny 485 604 450 323
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 466 600 441 922
Kapitat zaktadowy 21 170 466 170 466
Kapitatv zanasowv z obiecia udziatéw powvzej cenv nominalnej 22 121 708 121708
Pozostate kapitaty (zapasowy i zysk zatrzymany) 22 153376 97 755
Woyptacone zaliczki na dywidendy -1 465

Kapitat z réznic kursowych -2 254 1235
Wynik finansowy biezgcego okresu 24769 50758
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 19 004 8401
Zobowigzanie diugoterminowe 96 579 80911
Kredyty i pozyczki 23 17 415 41 989
Pozostate zobowigzania finansowe 24 67 465 28 342
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 2528 331
Rozliczenia miedzyokresowe 29 9014 9633
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 25 157 129
Pozostate rezerwy 26 487
Zobowigzania krétkoterminowe 162 653 149 560
Kredyty i pozyczki 23 65 000 32404
Pozostate zobowigzania finansowe 24 25146 51348
Zobowigzania handlowe 27 58 303 47 027
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2274 624
Pozostate zobowigzania 28 7273 12 501
Rozliczenia miedzyokresowe 29 2 049

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 25 1095 576
Pozostate rezerwy 26 1513 5080
PASYWA RAZEM 744 836 680 794
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (w zf) 2,74 2,59




GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

‘ 01.01 -31.12.2017 ‘ 01.01 -31.12.2016
DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 39194 57 710
Korekty razem -46 823 -41 694
Amortyzacja 9527 9051
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 245 -1251
Odsetki i udziaty w zyskach (dvwidendy) 5897 -70182
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -20 73335
Zmiana stanu rezerw -3707 155
Zmiana stanu zapaséw -48 596 -28 278
Zmiana stanu naleznosci -7 425 -29 143
Zmlan;’a stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i 12 541 3599
kredytéw
Zmiana stanu pozostatych aktywow -2 551 2135
Inne korekty z dziatalno$ci operacvinej -7164 -392
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -5 570 -743
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -7 629 16 016

DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 4237 4974
ZbyC|e, wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 762 1657
aktywow trwatych
Zbycie aktywéw finansowych 679
Przejete Srodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 1219
Sptata udzielonych pozyczek 200
Inne wptywy inwestycyjne 2796 1898
Wydatki 67 938 101 946
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
. 23420

aktywow trwatych 11537
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 40021 90 409
Inne wydatki inwestycyjne 4 497
B. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -63 701 -96 972

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 77 408 78787
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
. . . . 54
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 35963 21234
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GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 39 600

Otrzymane dywidendy 57 484
Inne wptywy finansowe 1845 15
Wydatki 51250 13 638
Nabvycie udziatow (akcii) 445
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 1465 575

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 16 838 1420

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 26 000

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

finansowego 2468 > 430
Odsetki 4479 5748
Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 26 158 65 148
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -45 172 -15 807
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -45 172 -15 807
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 82333 98 140
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 37 161 82 333
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GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony 31 grudnia 2017

Kapitaty
zapasowy z

objecia Pozostate Kapitaty

udziatow kapitaty Wynik wiasne

powyzej (zapasowy i Réznice Wyptacone | finansowy [akcjonariuszy Kapitat

Kapitat ceny zysk kursowe z zaliczki na biezacego jednostki akcjonariuszy
2017 zaktadowy | nominalnej | zatrzymany) | przeliczenia | poczet zysku okresu dominujacej | niekontrolujacych

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 170 466 121 708 97 755 1235 50 758 441 922 8401
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta lat poprzednich -2124 -2124
Kapitat wtasny po korektach 170 466 121708 95 631 1235 50 758 439798 8 401
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Rozliczenie nabycia/sprzedazy udziatow -4 403 -4 403 3058
Podziat zysku netto 50 758 -50 758
Wycena Opcji 12 055 12 055
Korekta rozliczenia FIZ -665 -665
Wyptata zaliczki na poczet zysku -1465 -1465
Suma dochoddéw catkowitych -3489 24 769 21280 7 545
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 170 466 121 708 153 376 -2254 -1 465 24769 466 600 19 004
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GRUPA KAPITALtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
za rok zakonczony 31 grudnia 2016

Kapitaty
zapasowy z
objecia Pozostate Kapitaty
udziatéw kapitaty Wynik wiasne
powyzej (zapasowy i Réznice Wyptacone | finansowy |akcjonariuszy Kapitat
Kapitat ceny zysk kursowe z zaliczki na biezacego jednostki akcjonariuszy
2016 zaktadowy | nominalnej | zatrzymany) | przeliczenia | poczet zysku okresu dominujacej | niekontrolujacych
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 170 466 121 781 49 412 -466 341193 13 545
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta lat poprzednich 810 810 -2748
Kapitat wtasny po korektach 170 466 121781 50222 -466 342 003 10797
Emisja akgcji
Koszty emisji akcji -73 -73 -7 040
Rozliczenie nabycia kapitatu mniejszosci
Podziat zysku netto
Wycena Opcji 43 026 43 026
Sprzedaz Turcji 4 507 4 507
Suma dochoddéw catkowitych 1701 50 758 52 459 4644
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 170 466 121 708 97 755 1235 50 758 441 922 8401
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GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE
Dane jednostki dominujace;j:

Nazwa: Elemental Holding SA

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki

Kraj rejestracji: Polska

. . L. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spoétki dominujgcej jest
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: ) o . L . .
dziaftalnos¢ firm centralnych i holdingéw, dziatalnos¢ rachunkowo-

ksiegowa, doradztwo podatkowe

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowe;j

) ) o jest dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem
Podstawowy przedmiot dziatalnosci

. . i unieszkodliwianie odpaddw; odzysk surowcéw; sprzedaz hurtowa
Grupy Kapitatowej

odpaddw i ztomu; dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg odpadami

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV

Organ prowadzacy rejestr:

Numer w rejestrze:

Numer statystyczny REGON:
NIP:

Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sgdowego
0000375737

141534442
5291756419

Spdétka dominujgca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg Synergis
Metalrecycling sp. z 0.0. Spdtka Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w Elemental Holding SA
dnia 14 grudnia 2010 roku.

Czas trwania grupy kapitatowej

Spétka dominujgca Elemental Holding SA i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki z Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.12.2017 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku dla skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego
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GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.
Sktad organdw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Zarzad

Imie i nazwisko

Funkcja

Pawet Jarski

Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt

Wiceprezes Zarzadu

Anna Kostro Cztonek Zarzadu
Marta Rutkowska Cztonek Zarzadu
Almontas Kybartas Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu

W dniu 25 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu, tj. pana Pawta
Jarskiego, panig Anne Kostro i panig Marte Rutkowska na kolejng wspdlng kadencje. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu z dniem 8 maja 2017 r. pana Michata Zygmunta do Zarzadu

Spotki i powierzeniu mu funkcji Cztonka Zarzadu ds. inwestycji i nadzoru nad spotkami zagranicznymi.

W dniu 14 wrzednia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 pazdziernika 2017 r.

Almontasa Kybartasa do Zarzgdu Spétki.

W dniu 15 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta ustalita w drodze uchwaty nastepujace funkcje w Zarzadzie
Spotki: Prezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu oraz Cztonek Zarzadu. Jednocze$nie powierzyta poszczegdlnym

Cztonkom Zarzadu nastepujace funkcje:

1. Panu Pawtowi Jarskiemu - funkcje Prezesa Zarzadu,
2. Panu Michatowi Zygmuntowi - funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

3. Panu Almontasowi Kybartasowi - funkcje Cztonka Zarzadu (od dnia 1 pazdziernika 2017 r.),
4. Pani Annie Kostro - funkcje Cztonka Zarzadu,

5. Pani Marcie Rutkowskiej - funkcje Cztonka Zarzgdu.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko

Funkcja

Tomasz Malinowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Jarska

Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Krzysztof Szymanski

Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Piosik

Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Napiorkowski

Sekretarz Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Radu Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. nie wystgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Z dniem

22 maja 2017 r. pan Wojciech Napiorkowski zostat powotany na Sekretarza Rady Nadzorcze;.
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GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Biegli rewidenci

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe za 2017 rok byta spotka:

Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E
61-131 Poznan

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujgcej

% kapitat . .
Akcjonariusz Liczba akgji % a?' au Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Altus TFI SA 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027597 12,92% 22 027 597 12,92%
METLIFE Otwarty Fundusz Emerytalny 12829712 7,53% 12 829712 7,53%
Aviva Investors Poland TFI SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Aegon PTE SA 10138 587 5,95% 10138 587 5,95%
Pozostali 70 061 600 41,09% 70 061 600 41,09%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%
Spotki zalezne
L, .. Lo % posiadanego kapitatu i
Nazwa Spétki zaleznej Siedziba gloséw na WZA
Tesla Recycling spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki
s L 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Syntom spétka z ograniczong Warszawa
R L 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Terra Recycling spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki
s L. 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Elemental Asset Management spotka z Grodzisk Mazowiecki
. C L . 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Collect Points spdtka z ograniczona Grodzisk Mazowiecki
S L. 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
PGM Group spoétka z ograniczonag Grodzisk Mazowiecki
s L 51%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%
Evciler & Elemental Recycling B.V. Amsterdam, Holandia 100%
Evciler & Elemental Recycling Middle East Dubaj, Zjednoczone Emiraty .
DMCC Arabskie 51%
Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%
Kat-Metal Estonia Ol Tallinn, Estonia 51%
AWT Recycling Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%
FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII Luksemburg, 100%
Elemental Capital SARL Luksemburg, 100%
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GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Elemental Capital 1 S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Holdco sp. z o0.0. Warszawa 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. sp. z 0.0. Wysogotowo 51%
Platinium MM spétka z ograniczong Wysogotowo o
odpowiedzialnoscig sp.k. 75%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 51%
PGM Holdco sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom spétka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki

odpowiedzialnoscig Property Management 100%
S.K.A

PCB Tech sp. z 0.0. Bydgoszcz 100%

Dnia 17 lutego 2017 r. wszystkie jednostki uczestnictwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego dziatajgcego
na prawach Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, ktore zostaty objete przez Elemental Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostaty przeniesione na Elemental Holding SA. W wyniku dokonanej zmiany, zwigzanej z planowang
likwidacjg Elemental Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, doszto do uproszczenia struktury organizacyjnej
Emitenta, a w konsekwencji do optymalizacji proceséw zarzadzania w Grupie Kapitatowej, a takze zmniejszenia
kosztow.

Dnia 17 marca 2017 r. Zarzad Elemental Holding SA powziagt informacje na podstawie Centralnej Informacji
Krajowego Rejestru Sgdowego o zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy zmiany umowy spoétki Platinium M.M.
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa. Powyzsze zdarzenie stanowito spetnienie sie
warunku umowy przeniesienia ogétu praw i obowigzkow komandytariusza w Spdtce zawartej przez podmiot
zalezny od Emotenta, tj. Elemental Group Sp. z 0.0.

W dniu 7 marca 2017 r. Emitent przystgpit do spétki pod firmg PCB Tech Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
obejmujac 9,09% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. W dniu 12 kwietnia 2017 r. Emitent dokonat zakupu
100 050 udziatéw w PCB Tech Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, w wyniku czego zwiekszyt swoéj udziat
w kapitale PCB Tech do 59,09% oraz uzyskat kontrole nad wyzej wymieniong spétka. W dniu 29 maja 2017 r.
Emitent dokonat zakupu 55 025 udztatéw w PCB Tech Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w wyniku czego
zwiekszyt swoj udziat w PCB Tech do 84,09%.

W dniu 9 maja 2017 roku Elemental Holding S.A. zawart umowe nabycia 24.612 udziatéw w UAB ,, EMP Recycling
z siedzibg w Galinés vil., Litwa stanowigcych 48,8% kapitatu zaktadowego Spotki. Przedmiotowa umowa zawarta
zostata w wykonaniu Put Option, na warunkach okreslonych w umowie wspdlnikow z dnia 26 marca 2014 roku,
zawartej pomiedzy Elemental Holding, spotkg UAB ,,EMP Recycling” i jej wspdlnikami, tj. Almontasem Kybartas
i Jorikg Kybartiené, o zawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie biezagcym 21/2014 z dnia 27 marca 2014
roku. PrzejScie witasnosci przedmiotowych udziatéw nastgpito w dniu 5 lipca 2017 roku, o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 36/2017 z dnia 6 lipca 2017 roku. W dniu 4 sierpnia 2017 roku Emitent
wykupit pozostatg czes¢ udziatéw w spotce UAB ,,EMP Recycling” osiggajac jednoczesnie 100% udziat w kapitale
zaktadowym podmiotu.
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W wyniku przeprowadzonej likwidacji Elemental Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w likwidacji, w dniu
23 sierpnia 2017 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy wydat postanowienie
o wykresleniu przedmiotowego funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W dniu 22 grudnia 2017 roku Emitent zawart z PFR Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg
w Warszawie dziatajgcym w imieniu i na rzecz Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywdéw Niepublicznych (dalej jako "Fundusz") umowe inwestycyjng (dalej jako "Umowa"),
okreslajacg warunki transakcji zakupu przez Fundusz od Emitenta 49% udziatéw w jego spodfce zaleznej - UAB
"EMP recycling" z siedzibg w Galines, okreg Wilenski, Litwa (dalej jako "Spotka"), jak réwniez zasady przysztej
wspotpracy dotyczacej dziatalnosci Spotki oraz praw i obowigzkéw jej wspdlnikéw. Umowa przewiduje takze
obustronne opcje odkupu/sprzedazy udziatéw w Spoétce w horyzoncie czasowym nie krétszym niz 6 lat oraz
dopuszcza mozliwos¢ dokapitalizowania Spétki przez wspdlnikéw w okresie obowigzywania Umowy. Na rzecz
Emitenta zastrzezone zostato prawo pierwokupu udziatdéw w Spétce, zas na rzecz Funduszu prawo przytgczenia.
Warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w podobnych umowach. Ostateczna
wysokos¢ ceny zakupu udziatéw uzalezniona jest od wynikéw finansowych (w tym wskaznika EBITDA i dtugu
netto) Spotki za lata 2016, 2017 i 2018. W dniu 29 grudnia 2017 roku doszto zbycia przez Emtenta 24 714
(dwudziestu czterech tysiecy siedmiuset czternastu) udziatéw w EMP recycling. W ocenie Emitenta, zwazywszy
na charakter transakcji, biorgc pod uwage jej dtugi okres, dtugoterminowy charakter inwestycji Funduszu,
woluntaryjny a nie obligatoryjny charakter opcji, a tym samym trudng do oszacowania na dzieA bilansowy
warto$¢ ewentualnej przysztej opcji odkupu/sprzedazy, nie identyfikujemy istnienia zobowigzania.

W dniu 21 grudnia 2017 roku doszto do nabycia przez emitenta 15,91% udziatéw w spotce PCB Tech sp. z o.0.

Wyliczenie wartosci firmy nabytych dla jednostek nabytych do korica 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Platinmm MM sp. z
0.0. sp. k. PCB TECH sp. z 0.0.
wartosc godziwa nabytych aktywéw 6272
cena zakupu 22725 15150
wartos¢ firmy 22725 8 878

Spotki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII
ze wzgledu brak istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta.

18



GRUPA KAPITALtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

S

Elemental Holding SA
Graficzna prezentacja grupy kapitatowe;j

100% 100% 100% 51% 18%

1oo%| 100% I
100% ) | zarzad
100%' ) | zarzad 99,9% 100% 51% |
e 01%
100% ) zarzad 99,9% 100%
0,1%
94,65%

100% : sarzad 99,9%
01% 100%
" 01% 99.9%
100% zarzad
99%

51%

zarzad 100%

0,1%

ti

51%

100%
75%.

|

zarzad | 0,1%

|

Legend/key
General partner
Holding
Operating company




GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
26 kwietnia 2018 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
0s3ddw, szacunkow oraz zatozen, ktére maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzar warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen
i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osaddw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dla posiadanych umoéw
leasingujacych srodki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu finansowego. Spotki grupy nie
rozpoznaty uméw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

Wspdlne ustalenia umowne

Zasadniczo Grupa sprawuje wspotkontrole nad jednostka, jesli wraz z pozostatymi wspdtwiascicielami
wspotdziata w celu kierowania jej dziatalnoscig gospodarczg, co jest rozumiane jako niemoznosé samodzielnego
sprawowania kontroli nad jednostkg. Oparty o powyisze osad charakteru wspdlnego ustalenia umownego
pozwala okresli¢ ustalenia umowne w Grupie jako wspdlne przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 11. Niemniej
jednak, przy kazdym wspdlnym ustaleniu umownym Spétka szacuje czy jej udziat we wspdlnym przedsiewzieciu
pozbawia wspotinwestora mozliwosci wspodtdziatania lub wspoétkontrolowania dziatalnosci jednostki, czy tez
odwrotnie, wymaga jednomysinej decyzji inwestoréw.

Objecie kontroli

Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji
na zmienne zwroty oraz posiada samodzielng zdolnos¢ do wywierania wptywu na jednostke. W ocenie Grupy
objecie kontroli nastepuje w momencie nabycia udziatbw w jednostce kontrolowanej pozwalajgcych
na samodzielne wywieranie wptywu na jednostke.

Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow

Spotki Grupy przeprowadzity testy na utrate wartosci ,wartosci firmy” wg stanu na 31 grudnia 2017 r Wymagato
to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywodw pienieznych generowanych
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przez osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Stopa wzrostu dla CF

Wyszczegolnienie Okresy progno Stopa dyskonta
s EE SR po okresie projekcji

Terra Recycling sp. z 0.0 sp.k 5 lat 8,35% 2,70%

Syntom sp. z 0.0. sp.k wraz z
Syntom spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia ~ Property

5 lat 8,35% 2,70%
Management S.K.A, Collect @ ? ?
Points spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k
Metal Holding sro 5 lat 8,35% 3,00%
Evciler & Elemental Recycling

5 lat 8,35% 2,70%
Middle East DMCC @ ° °
PGM Group sp. z 0.0. sp.k 5 lat 8,35% 2,70%
Kat-Metal Oy 5 lat 8,35% 1,50%
AWT Recycling Ltd. 5 lat 8,35% 2,10%
Platinium M.M. sp. z 0.0. sp.k 5 lat 8,35% 2,70%

Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci firmy.

Wycena rezerw

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spoétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopow w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopow z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposob ilo$¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez Srednig stawke dzienng opartg o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia
za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie
poniesione koszty urlopodw wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe z zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zmiana
wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku tj. wzrost stopy dyskonta o 1% i spadek wskaznika
wynagrodzen o 1% nie spowodowatyby istotnego dla oceny sprawozdania spadku rezerwy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosc godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.
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Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe dotyczace opcji sprzedazy przez udziatowcédw niekontrolujgcych bazuje na mnozniku
EBITDA zostaty wycenione wedtug tych samych zasad jak na dzien 31 grudnia 2016 roku z uwzglednianiem
zmiany wartosci EBITDA.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

Utrata wartosci aktywow

W odniesieniu do pozostatych sktadnikow aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywéw
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywdw finansowych odrebnie

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarédwno pomiedzy organami paistwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$é¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowe] kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego,
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czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Wartos¢ wyzej opisanych szacunkdw zawarte sg w poszczegdlnych notach opisujacych odpowiednie pozycje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktdore sg réowniez walutg
funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji
bezposredniej i wybrata sposdb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia, ktéry jest zgodny z tg metoda.

Korekta btedu

W sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazano korekte btedu. Korekta btedéw wynikata z otrzymane;j
interpretacji podatkowej dotyczacej podatku od towardw i ustug oraz korekty kosztéw w poprzednim okresie
zZwigzanej z przesunieciem kosztéw. W wyniku zastosowania sie do otrzymanej interpretacji podatkowej Emitent
utracit prawo do odliczenia podatku od towardw i ustug w latach ubiegtych oraz obcigzyt kosztami lata ubiegte.
Kwota bfedu 2 124 tys. zt
Btad ujeto w sprawozdaniu w nastepujgcy sposab:

e niepodzielony wynik finansowy — 2 124 tys. zt,

e zobowigzania pozostate 2 124 tys. zt.
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Nie dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych za rok 2016 ze wzgledu na fakt, iz nie wptywa to w sposéb
istotny analize zaprezentowanego sprawozdania finansowego.

Zmiana szacunkow

W prezentowanym okresie zmiana szacunkdw nie miata miejsca.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Elemental Holding SA
oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone kazdorazowo za rok
zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF
— sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakc;ji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze za wyjatkiem spotki PGM Group Sp. z 0.0. sp. k., ktérej rok obrotowy nie
pokrywa sie z rokiem obrotowym grupy. PGM Group Sp. z o0.0. sp. k. na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Elemental Holding S.A. sporzadzit pakiet konsolidacyjny
wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce

z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba,
ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy,

gdy:

4 posiada wtadze nad danym podmiotem,

4 podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

4 ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca
na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
sg wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wtadzy,
Grupa analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

4 wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcéw;

v potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcow lub inne strony;

v prawa wynikajgce z innych ustalenn umownych; a takze

v dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane
na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz
udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli jednostki
dominujace;j.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne
wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdélnymi przedsiewzigciami.
Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktorych dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnos¢
gospodarcza podlegajaca wspotkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewziec i jednostki dominujacej jest jednakowy
Spotki stowarzyszone i wspodlne przedsiewziecia stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF
stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw witasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczgtkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia przekracza wartosc jej udziatéw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania
swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wytgcznie w zakresie odpowiadajgcym
prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub ptatnosciom wykonanym w imieniu
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metodg praw witasnosci
od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jakg koszty inwestycji
przekraczajg wartos¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wigcza w wartosc¢ bilansowa tej inwestycji. Kwote,
o jaka udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach
przekracza koszty inwestycji, ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej
inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje sie na
utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy sktadnik aktywdw, poréwnujac
jego wartos¢ odzyskiwalng z wartoscig bilansowa. Ujeta utrata wartosci stanowi czes¢ wartosci bilansowej
inwestycji. Odwrdcenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym pdzniejszemu
zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc¢ jej jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywow
ze zbycia czesci udziatéw w tym podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsiewzieciu, ale nadal rozlicza
go metoda praw wiasnosci, przenosi na wynik finansowy czes¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang
w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega
reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywdw lub zobowigzan.

Udziaty we wspdlnych dziataniach

Wspdlne dziatania to rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktorym strony sprawujgce wspétkontrole majg
prawa do aktywow netto oraz obowigzki wynikajgce z zobowigzan tego ustalenia. Wspoétkontrola to okreslony
w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktéry ma miejsce, gdy strategiczne decyzje finansowe
i operacyjne zwigzane z tg dziatalnoscig wymagajg wspdlnej zgody stron posiadajgcych wspétkontrole.

Jedli jednostka bedgca czescig Grupy prowadzi dziatalnos¢ w ramach wspdlnych dziatan, to Grupa jako strona
tego dziatania ujmuje w zwigzku z posiadaniem w nim udziatu nastepujace pozycje:
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aktywa, w tym swdj udziat w aktywach stanowigcych wspétwtasnos¢;

zobowigzania, w tym swdj udziat we wspdlnie podjetych zobowigzaniach;

przychody ze sprzedazy swojego udziatu w produktach wytwarzanych przez wspdlne dziatanie;
swdj udziat w przychodach ze sprzedazy produktéw wspdlnego dziatania;

poniesione koszty, w tym swadj udziat w kosztach ponoszonych wspdélnie.

A NENENENEN

Grupa rozlicza aktywa, zobowigzania, przychody i koszty zwigzane ze swoimi udziatami we wspdlnych dziataniach
zgodnie z odpowiednimi MSSF dotyczacymi poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw, zobowigzan, przychoddw i
kosztéw.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy zawiera transakcje ze wspdélnym dziataniem, ktérego strong jest inna
jednostka nie nalezgca do grupy, uznaje sig, ze Grupa zawarta transakcje z innymi stronami wspdlnego dziatania,
a zyski i straty, jakie wynikajg z tej transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
tylko w zakresie dotyczacym udziatu drugiej strony we wspdlnym dziataniu.

W przypadku, gdy jednostka nalezaca do Grupy zawiera transakcje ze wspdlnym dziataniem, w ktérym inna
jednostka nalezaca do Grupy jest strong, Grupa nie ujmuje swojego udziatu w zyskach i stratach do momentu
odsprzedazy tych aktywow stronie trzeciej.

Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne
oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywoéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywdéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

v na gtdwnym rynku dla danego skfadnika aktywéw badz zobowigzania,

v w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania.

Zarowno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy

ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do

wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub

jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego

sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktdrych sy dostepne

dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich

obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako catos¢:

v Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw
lub zobowigzan,

v Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

v Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla

wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujac sie istotnoscia danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwe] traktowanej jako catosc.
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Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sg odpowiednio w pozycji przychodoéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia
aktywow i zobowigzan niepienigeznych ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane zgodnie z ujeciem zysku
lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub
stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31.12.2017 31.12.2016
usD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,424

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych sg euro oraz dolar amerykanski. Na dziei bilansowy
aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po srednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia
sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub stracie.

Wartosc firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcym na dzien bilansowy.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

usD

3,7439

3,968

EUR

4,2447

4,3757

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku
do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich wartosci
godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg
réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
wynoszacy:
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Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 5% do 6,5% 15-20
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5% do 50% 2-20
Srodki transportu 10% do 30% 10-3,3
Pozostate $rodki trwate 5% do 50% 2-20

Wartos$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywéw weryfikuje sie corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réinica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakornczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktérej utracitaby kontrole nad swojg jednostka zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakgji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajgcego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czes¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteridw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw witasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata cze$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wiasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw wtasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate
znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39 chyba, ze udziaty te
umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia;
w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wtasnosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcyjnych. Wartos$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowe;j
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktérym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
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Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéweczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Grupe staje
sie nieruchomoscia inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwafe az do dnia
zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczagtkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 uymowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywéw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub
stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji.

Wartosc firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote

nadwyzki

e sumy:

o przekazanej zapfaty,

- kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;j.

« nad wartosScig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok

lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujgcych srodki

pieniezne, ktére mogg skorzystaé z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata

przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartosé firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzield rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie chyba, ze spetnione s3 wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkédw trwatych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spdjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji witasnych aktywoéw Grupy podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, sSrodki trwate
uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg
do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym stajg sie nalezne.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpié
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw chyba, ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktore sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zostaé¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
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stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywodw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego skfadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ kofcowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow niematerialnych iwyrobéw gotowych. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz rdzinice kursowe powstaje w zwigzku
z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

v' Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

v' Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
v" Pozyczki i naleznosci,

v' Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

v' wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartoéci godziwe]j przez wynik finansowy,

v"wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

v' spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywdw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

- nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwe;j
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody (korzystne
zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej) finansowe. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostac
zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Nie dotyczy to przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne
z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieinej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby
zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa
sg czescig grupy aktywow finansowych, ktdre sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wediug wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, ktédre moga byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sy w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna rdznice
pomiedzy wartoscig godziwg aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywoéw
dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezaleing
strone trzecia

W sytuacji, gdy Grupa:

4 posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

4 zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywdéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywdw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione

obydwa kryteria opisane powyzej.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgca
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia
naleznosci, ktdére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
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przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie
poprzez zastosowanie konta odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywéw finansowych,
ktére indywidualnie s znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa wtacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i
facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i
dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na
dzien odwrdcenia wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpifa utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcq wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i
przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrécenia odpisu z tytutu utraty
wartosci instrumentdéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
spetnione sg nastepujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwe;j
nie sg ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy
zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowsq dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.
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Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek Grupa
nie dokonuje ponownej oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia (sa one oceniane na
dzien pierwotnego ujecia w jednostce nabytej).

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktdrych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward
oraz kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty
finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢
jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw
terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa
kontraktow na zamiane stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

v'  zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, lub

v'  zabezpieczenie przeptywdéw $rodkdéw pienieinych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywéw
srodkéw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym
sktadnikiem aktywoéw, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub

v'  zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, Ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdéw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka. Efektywnosé zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej
czesci takiego sktadnika aktywow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktore
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. W przypadku
zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty
z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest
wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej
ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jedli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
pdiniejsze tgczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty
ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego rowniez ujmuje sie
w zysku lub stracie.
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktérego stosuje sie metode zamortyzowanego kosztu, poddaje
sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczac¢ sie od momentu
dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej
0 zmiany wartosci godziwej wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia przeptywow
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogtoby wptywac na zysk lub
strate. Czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktdra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale witasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywdéw lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie
stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach sg
wytaczane z kapitatu wtasnego i wiacza sie je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika
aktywow lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktdore nie spetniajg
warunkow umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio
w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajgcy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badZ gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu
wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewac sie, ze prognozowana transakcja
nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym faczny zysk lub strata netto s3 odnoszone do zysku lub
straty netto za biezacy okres.

Zabezpieczenia udziatéow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej,
uznawanej za czes¢ udziatow w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.
Zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie
innych catkowitych dochodach, natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywnga czescig zabezpieczenia —
ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote zyskéw lub strat ujetg
wczesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wtasnego do zyskéw lub strat jako
korekte wynikajacga z przeklasyfikowania.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu
—zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku —i sg ustalane w nastepujgcy sposdb:
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Materiaty - wcenie nabycia ustalonej metodg ,, pierwsze weszto-pierwsze wyszto”
Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
produkty w toku kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego

Towary - wcenie nabycia ustalonej metoda ,, pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowe]j odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki s3 prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
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obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria s spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania
sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktore sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartosc godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne
zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (na dzien 31 grudnia 2016 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentédw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajacg z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w
kwocie wymagajacej zapfaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznosé¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowe]j odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych
dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
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uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych swiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg
rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie odzyskad.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywne] stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg uimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umdw.

Podatki

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartosciag podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych:

v' z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie
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stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
v'w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

v' z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub
strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

v w przypadku ujemnych rdinic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleinych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywacé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug,

z wyjatkiem:

o gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

¢ naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organdéw

podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.
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Ocena niepewnosci co do rozliczen podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochéd do opodatkowania (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i
stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim
zeznaniu podatkowym.

Jezeli Grupa stwierdzi, Ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odzwierciedla wptyw niepewnosci przy ustalaniu
dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych lub stawek podatkowych.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku, za wyjgtkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze
zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich
datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

e Zmiany do MSR 12 Uimowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do
niezrealizowanych strat
Zmiany doprecyzowujg kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych réznic przejsciowych w przypadku
instrumentéow dtuznych wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem prawdopodobnego
przysztego dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany dochdd pozwoli na zrealizowanie
ujemnych réznic przejsciowych. Zmiany majg zastosowanie retrospektywne.
Zmiana standardu nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczqca ujawniania informacji
Zmiany zobowigzujg jednostke do ujawnienia informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej. Nie jest wymagane
przedstawienie informacji porownawczych za poprzednie okresy. Grupa ujawnita informacje wymagane
przez zmieniony standard w nocie 24.

e Zmiany MSSF 12 wynikajace z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016": doprecyzowano, ze
ujawnienia dotyczgce udziatéw w innych jednostkach wymagane tym standardem obowigzujg rowniez
wtedy, gdy udziaty te sg zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia zgodnie z MSSF 5. Zmiana nie

bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie zakwalifikowata ona udziatéw jako
przeznaczone do zbycia.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktore zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:
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Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Obowigzujagce do tej pory zasady regulujgce rozliczenie utraty kontroli nad jednostkg zalezng
przewidywaty, ze ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody praw
wtasnosci mowity, ze wynik transakcji z podmiotami wycenianymi metodg praw wtasnosci ujmuje sie
tylko do wysokosci udziatu pozostatych udziatowcow tych podmiotow.
W sytuacji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spotce zaleznej do
podmiotu wycenianego MPW w taki sposob, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone regulacje
bytyby ze sobg sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje nastepujaco:
o jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik na
transakcji ujmowany jest w catosci,
o jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik ujmowany
jest tylko do wysokosci udziatu innych inwestoréw.
Wejscie w zycie tej zmiany zostato wstrzymane.

Nowy MSSF 16 ,Leasing” Nowy standard regulujacy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy)
zawiera nowa definicje leasingu. Znaczace zmiany dotycza leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w
bilansie dla kazdej umowy leasingowe] wartosci ,prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i
analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywéw jest nastepnie
amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano
uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci. Podejscie
ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym
MSR 17. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pdiniej.

Zmiana MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” Rada MSR uregulowata trzy kwestie: sposdb ujmowania w
wycenie programu regulowanego w Srodkach pienieznych warunkéw innych niz warunki nabywania
uprawnien, klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobrac podatek
od pracownika, modyfikacja programu, ktdra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w srodkach
pienieznych na program rozliczany w instrumentach kapitatowych. Grupa szacuje, ze zmiana standardu
nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie wystgpity transakcje
objete zmianami. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub péiniej.

Zmiana MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
W zwigzku z wejsciem w zycie w 2019 roku nowego standardu dotyczgcego instrumentdow finansowych
(MSSF 9) Rada MSR wprowadzita przejsciowe (do czasu wejscia w zycie nowego MSSF 17) zasady
stosowania nowych zasad rachunkowosci instrumentéw w sprawozdaniach finansowych
ubezpieczycieli. W przeciwnym wypadku ich wyniki bytyby narazone na sporg zmiennos¢.
Zaproponowano dwa alternatywne podejscia:
o korygowanie zmiennosci powodowanej przez MSSF 9 dla niektérych aktywow poprzez odrebng
pozycje w sprawozdaniu z wyniku i innych dochodéw catkowitych,
o zwolnienie ze stosowania MSSF 9 do czasu wejscia w Zycie nowego standardu dotyczgcego
ubezpieczen (lub roku 2021).
Zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na to, ze nie
prowadzi ona dziatalnosci ubezpieczeniowej. Zmiany obowigzujg w momencie zastosowania MSSF 9.

Zmiany MSSF 1 i MSR 28 wynikajgce z ,,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016”. Poprawki do
standarddw obejmuja:

o MSSF 1: usunieto niektore krétkoterminowe zwolnienia, ktére stosowano przy przejsciu na
MSSF ze wzgledu na to, ze dotyczyty okresdw, ktore juz minety i ich zastosowanie juz nie byto
mozliwe. Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz jest juz ono
sporzgdzane wg MSSF.
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o MSR 28: doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza wycene inwestycji albo
metoda praw wtasnosci albo w wartosci godziwe] (przez organizacje zarzgdzajgce kapitatem
wysokiego ryzyka, fundusze wzajemne itd. lub udziaty w jednostkach inwestycyjnych) wyboru
tego mozna dokonaé odrebnie dla kazdej z takich inwestycji. Zmiana nie bedzie miata wptywu
na sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie ma ona mozliwosci wyboru metody wyceny
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach do wartosci
godziwej. Zmiany wejdg w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku.

Zmiana MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne”

Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle ktorych nieruchomos¢ jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych z lub do srodkow trwatych badz zapaséw.

Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposdb uzytkowania i zmiana ta musi by¢
udowodniona. Standard wprost mowi, ze zmiana intencji zarzgdu sama w sobie nie jest wystarczajaca.
Zmiane standardu nalezy zastosowac¢ do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastgpig po wejsciu w
zycie zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych na dzien
wejécia w zycie zmiany standardu. Grupa szacuje, ze zmiana standardu nie bedzie miata wptywu na jej
sprawozdania finansowe, poniewaz nie posiada istotnych nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany
obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pézZnie;j.

Nowa KIMSF 22 ,Transakcje walutowe i zaliczki”

Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowa¢ w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej,
ktére poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacjg
zaliczke na dzien jej zaptaty nalezy ujgé po kursie na ten dzied. Nastepnie w momencie ujecia w
rachunku zyskéw i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywow
nalezy je ujg¢ po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt
lub sktadnik aktywow. Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub pézZniej. Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe

Nowa KIMSF 23 ,Uncertainty over Income Tax Treatments”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepiséw ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyja¢, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci oceni¢, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyja¢ do sporzadzania sprawozdania finansowego taka
interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Spdtka powinna ocenic
ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartosc. Jesli warto$¢ podlega
korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8. Grupa szacuje, ze nowa interpretacja nie
bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe, gdyz nie przeprowadza transakgcji,
ktérych zmiany dotyczga. Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub péznie;j.

Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”

Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace umoéw
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4. Grupa szacuje, ze
nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi dziatalnosci
ubezpieczeniowej. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021
roku lub pédiniej.

Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywdéw lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna:
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o ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc
zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz
o okredli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania
netto.
Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe. Standard obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,,MSSF 15”), ktory
zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu
Krokéw rozpoznawania przychoddéw wynikajacych z umoéw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie
w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych ddébr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychoddéw zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku i pdZzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Grupa ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

Grupa planuje zastosowa¢ MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem petnej metody
retrospektywne;j.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania Swiadczenia — sprzedaz towaru, Grupa ocenia, ze
wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodoéw oraz wyniki finansowe Grupy z tytutu takich umoéw nie
bedzie istotny.

Grupa prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,,Pozostate zobowigzania niefinansowe”. Zgodnie z
obecng politykg (zasadami) rachunkowosci Grupa nie ujmuje kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek,
w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa zdecydowata sie
skorzystac z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o
wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie
nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krotkoterminowych zaliczek Grupa nie bedzie wydzielata istotnego
elementu finansowania.

Wiekszo$¢ transakcji handlowych spoétek operacyjnych w grupie kapitatowe] opiera sie na biezgcych
zamowieniach, nie wynika z dtugoterminowych umow, dlatego tez zmiana wynikajgca z MSSF 15 nie bedzie miata
wptywu na dotychczasowe rozliczenia.

Grupa dokonata analizy istotnych umoéw (m.in. z nastepujgcymi kontrahentami: JX Nippon Mining & Metals
Corp., KGHM Metraco S.A., Alumetal Poland Sp. z 0.0. oraz Hessung PMTech Corp.). Powyzsza analiza dokonana
zostata pod katem:

- okresu, w ktérym umowy zostaty zawarte,

- identyfikacji zobowigzan,

- analizy cen towaroéw,

- istnienia komponentéw finansowych,

- kosztéw pozyskiwania i wykonywania umow,
- stopnia zaawansowania realizacji uméw,

- zmian umow i aneksow.

Analiza wykazata, ze nowy MSSF 15 nie wptynie istotnie na dotychczasowe zasady ujmowania przychodow ze
sprzedazy.
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Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty
zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.
MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

Grupa planuje zastosowa¢ MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Grupa przeprowadzita szczegétowa ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez
Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajagcym z
pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Grupa
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitat whasny.

Naleznosci handlowe

Zgodnie z MSSF 9 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym badZ oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa zastosuje uproszczone podejscie i wyceni
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci. Do wyliczenia odpisu Grupa planuje zastosowac¢ metode matrycy rezerw.

Pozostate naleznosci

Grupa dokonata przegladu pozostatych naleznosci, na ktére w gtdwnej mierze sktadajg sie naleznosci od
podmiotéw publiczno-prawnych cechujgce sie wysokim prawdopodobienstwem ich realizacji. W zwigzku z
powyzszym Grupa odstgpita od testowania ryzyka kredytowego uznajac je za nieistotne. Zastosowanie MSSF 9
nie powinno mie¢ wptywu na wyniki finansowe Grupy w tym zakresie.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego ,,utrzymywane w
celu $ciggniecia”. W zwigzku z tym srodki pieniezne nadal beda wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Zastosowanie MSSF 9 wptynie na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych
na model strat oczekiwanych.

Grupa bedzie ustala¢ odpisy z tytutu utraty wartosci indywidualnie dla kazdego salda dotyczgcego danej instytucji
finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego stosowac bedzie zewnetrzne ratingi bankéw oraz publicznie dostepne
informacje dotyczace wskaznikdw niewypetnienia zobowigzania dla danego ratingu (dostepne ze stron agencji
ratingowych). Przeprowadzona analiza wykazata, iz aktywa te miaty niskie ryzyko kredytowe na dzien
sprawozdawczy. Grupa skorzystata z uproszczenia dozwolonego przez standard i kalkulacje wysokosci odpisu z
tytutu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-miesiecznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata
nieistotng kwote ewentualnego odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
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sktadnik aktywdw ma niska wartosé. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania opfat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w
trakcie oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w
odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych.

Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie
przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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1. Segmenty operacyjne

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkow
zbytu. Wyodrebnione zostaty trzy segmenty:

v" rynek krajowy (Polska),

v" Europa,

v Azja.
Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding S.A jest grupg przedsiebiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii zarzadu przez pryzmat efektédw finansowych dziatalnosci nalezy
dokonywac jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje dostarczajg
obiektywnych wnioskéw z ich analizy, co powoduje iz Grupa Elemental Holding nie wyodrebnia segmentéw
dziatalnosci. Zdaniem zarzadu tylko catoSciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywng ocene rodzajow i
skutkow dziatan gospodarczych, w ktdre jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozonos¢ procesdéw oraz réznorodnosc obszaréw, na ktérych dziata Grupa powoduje,
iz jako jedyny, niezaktécajacy obiektywnego obrazu efektéw finansowych dziatania to prezentacja
skonsolidowanych wynikéw. Wyodrebnianie segmentdéw operacyjnych nie niesie dla czytelnikow sprawozdania
finansowego istotnych informacji, mogac prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskow.

01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016
Polska 539 950 402 684
Europa (poza Polsk3) 414 856 373792
Azja 440 143 233234
Przychody ze sprzedazy ogétem: 1394 949 1009 710

W 2017 roku obroty z zadnym z kontrahentéw nie przekroczyty 10% obrotéw. Ponizej przedstawiono wartos¢

transakcji z najwiekszym kontrahentem.

Wyszczegdlnienie 01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016
KGHM METRACO SA 138 700 96 315
Europa (poza Polsk3) i
Wyszczegdlnienie Polska Azja
aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 81166 24 979
aktywa z tytutu podatku odroczonego 2200 58
aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia

2. Przychody i koszty

2.1. Pozostate przychody operacyjne

01.01 -31.12.2017

01.01 -31.12.2016

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

104

59

Rozwigzanie rezerw

4415

4268
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Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 159 306
Nadwyzki inwentaryzacyjne 180 59
Dofinansowanie wynagrodzen 798 700
ZFRON 68 130
Refaktury kosztow, pozostate 516
Przychody komornicze

Spisane naleznosci

Zobowigzania przedawnione 98

Wycena nieruchomosci 782

Zwrdécone podatki kosztowe 94

Dotacja do srodkéw trwatych 450

Pozostate 115

Razem 7279 6 038

2.2. Pozostate koszty operacyjne

01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 116 276
Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 416 0
Utworzenie rezerw 14 4346
Spisanie naleznosci bezposrednio w ciezar kosztéw oraz

odpisy aktualizujgce naleznosci 277 827
Niezawinione niedobory 197 107
Kary i odszkodowania 21 78
Kradziez 4 0
Refaktura kosztéw, Inne 281 566
Razem 1326 6 200

2.3.  Przychody finansowe

01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016
%ﬂ(z:tki od naleznosci, pozyczek i srodkéw pienieznych i 989 5997
Zysk ze zbycia inwestycji 42
Aktualizacja wartosci inwestycji 1
Rdznice kursowe 634 1408
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od sprawy sgdowe;j 481
Pozostate przychody finansowe 165 248
Razem 2312 3953

2.4. Koszty finansowe

01.01 -31.12.2017

01.01 -31.12.2016

Odsetki

6070

5634
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Réznice kursowe 7 986 799
Prowizje bankowe 255 228
Aktualizacja wartosci inwestycji 126
Strata ze zbycia inwestycji 1590
Odpis na obligacje 566
Ustugi faktoringowe 315

Razem 15816 8451

3. Sktadniki innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody dotyczg wytgczenie réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych.

4. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku i za rok zakoriczony 31

grudnia 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016
Biezgcy podatek dochodowy 6 607 1324
Dotyczacy roku obrotowego 6632 1324
Korekty dotyczgce lat ubiegtych -25
Odroczony podatek dochodowy 273 984
ZW|q.z,ar1y z powstaniem i odwrdceniem sie réznic 573 984
przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obciazenie poc:Iatl.(owe wykazane w skonsolidowanym 6 880 2308
rachunku zyskéw i strat
Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2016 |zwiekszenia | zmniejszenia | 31.12.2017
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

1) Réznice kursowe niezrealizowane i naliczone

. 676 3144 3820
odsetki
2 Leasing 438 0 157 281
3) Rezerwa na badanie bilansu 43 33 43 33
4) Rezerwy na koszty 443 91 443 91
5) Rezerwa na odprawy emerytalne 2 2
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6) Rezerwa na urlopy 35 75 35 75
7) Odpis aktualizujgcy zapasy
8) Straty podatkowe 7 552 7 552
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1635 10 897 678 11854
stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%, 19%,
22%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 376 2075 670 2 258
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY 2 31.12.2016 | zwiekszenia | zmniejszenia | 31.12.2017
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
1) Odsetki 0 2327 555 1772
2) Leasing 450 0 183 267
3) Naliczone przychody 0 9427 0 9427
4) Pozostate rdznice przejSciowe 1715 42 -572 2329
Suma dodatnich réznic przejéciowych 2165 11796 166 13 795
stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%, 19%,
22%)
Rez?rwa z tytutu podatku odroczonego na 331 5959 55 558
koniec okresu

5. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepujg aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy.

6. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdiniejszymi zmianami
stanowi, e Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajagcy powyiej 20
pracownikdéw na petne etaty. Spétki w Grupie Kapitatowej Elemental Holding S.A. nie tworza dobrowolnie
odpiséw na ZFSS.

7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na akcjonariuszy Grupy przez Srednig wazong liczbe udziatéw wystepujgcych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na udziatowcdw przez srednig wazong liczbe wydanych udziatéw wystepujgcych w ciggu okresu.

Na potrzeby wyliczenia sredniej wazonej liczby akcji zwyktych (mianownika wzoru zysku na akcje) istniejgcych w

trakcie okresu, w ktérym dokonano przejecia odwrotnego:

a)  za liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy poczatkiem okresu, a datg przejecia uznaje sie liczbe akcji
zwyktych obliczonych na podstawie Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu
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widzenia przejmowanej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia przejmujacej) wystepujacych w ciggu
okresu i pomnozonych przez wskaznik wymiany okres$lony w umowie potgczenia oraz

b) liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy dniem przejecia, a korncem tego okresu stanowi faktyczna
liczba akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej (jednostki z rachunkowego punktu
widzenia przejmowanej) wystepujacych w tym okresie.

Podstawowy zysk na akcje za kazdy okres poréwnawczy przed dniem przejecia zaprezentowany w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym po przejeciu odwrotnym oblicza sie poprzez

podzielenie:

a)  zysku lub straty jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej dajacej sie przyporzadkowac zwyktym
udziatowcom w kazdym z tych okreséw przez

b) historyczng $redniag wazong liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej
pomnozong przez wskaznik wymiany okreslony w umowie przejecia.

Wyliczenie zysku na jeden udziat zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla podmiotu
dominujacego 24769 50 758
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 24 769 50758
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje
Efekt rozwodnienia
Zysk wyk.azany dla potrzeb wyllf:zenla war.tosu ' 24769 50758
rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedna akcje

Liczba akcji

01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 170 466 065 170 466 065
Efekt rozwodnienia

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt. 170 466 065 170 466 065

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W roku 2016 Emitent nie wyptacit dywidendy. W 2017 roku Emitent nie wyptacat zaliczek na poczet dywidendy.

W kapitale wtasnym wykazano wyptacone zaliczki na poczet dywidendy w tgcznej kwocie 1 465 tys. zt. Zaliczki
zostaty wyptacone w jednostkach zaleznych dla udziatowcéw niesprawujgcych kontroli.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty/La | Budynkii Mas_zyny Srodki Po’zostalle
i transportu srodki Razem
nd budowle .
urzadzenia / trwate
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Warto$¢ bilansowa brutto

na dzief 01.01.2017 roku 11 969 21596 71629 24410 10633 140 237
Réznice kursowe -437 938 -4 918 -5 634 1581 -8470
Warto$¢ bilansowa brutto

ha dzien 01.01.2017 roku po 11532 22534 68 005 18776 12214| 133061
uwzglednieniu réznic

kursowych

Zwiekszenia, z tytutu: 2141 1225 19 764 2232 1082 26 444
- nabycia i ulepszenia 1604 1762 17 443 1391 968 23 168
srodkéw trwatych

- zawartych umow leasingu 632 102 734
- nabycia spotki zaleznej 356 101 457
-inne 537 -537 -98 98

- wykorzystanie ze

zlikwidowanych ST 2063 10 12 2085
Zmniejszenia, z tytutu: 1590 27 1985 1383 784 5769
- zbycia i likwidacji 1 1910 1383 510 3804
- sprzedazy spotki zaleznej

- przeniesienie do

nieruchomosci 1590 1590
inwestycyjnych

-ujawnienie leasingu 26 75 274 375
Warto$¢ bilansowa brutto

na dzief 31.12.2017 roku 12 083 23732 85784 19 625 12512 153736
Umorzenie na dzien

01.01.2017 roku 3731 24 957 14 308 7 401 50397
Réznice kursowe 1168 -3391 -3 378 -647 -6 248
Umorzenie na dzien

01.01.2017 roku po 4899 21566 10930 6754| 44149
uwzglednieniu réznic

kursowych

Zwiekszenia, z tytutu: 665 5949 2 388 952 9954
- amortyzacji 680 5892 1906 879 9 357
- przeszacowania -15 57 434 65 541
-inne 48 8 56
Zmniejszenia, z tytutu: 1 1621 685 411 2718
- likwidacji / sprzedazy 1 1546 685 411 2643
-inne 75 75
Umorzenie na dzien

31.12.2017 roku 5563 25894 12 633 7 295 51385
Odpisy aktualizujgce na

01.01.2017 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujgce na

31.12.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na

dzien 31.12.2017 roku 12 083 18 169 59 890 6992 5217 102 351
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Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Razem

Wartos¢ bilansowa
brutto na dzien
01.01.2016 roku

11969

22 946

66 950

23281

10 204

135 350

Zwiekszenia, z tytutu:

2778

9185

3198

557

15718

- nabycia i ulepszenia
Srodkéw trwatych

2778

8244

1368

557

12 947

- wytworzenia we
wtasnym zakresie
Srodkéw trwatych

- potaczenia jednostek
gospodarczych

- zawartych umow
leasingu

551

1349

1870

- nabycia spétki zaleznej

420

481

901

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

4128

4 506

2 069

128

10831

- zbycia i likwidacji

23

789

128

948

- sprzedazy spotki zaleznej

4105

4 498

1280

9883

- przeniesienie do
nieruchomosci
inwestycyjnych

- wniesienia aportu

Wartos¢ bilansowa

11 969

21596

71 629

24410

10633

140 237

Umorzenie na dzien
01.01.2016 roku

5256

21968

12 327

6 308

45 860

Zwiekszenia, z tytutu:

582

4812

3769

1365

8915

- amortyzacji

582

4812

2390

1131

8915

- nabycia spotki zaleznej

- przeszacowania

Zmniejszenia, z tytutu:

2107

1823

409

38

4377

- likwidacji / sprzedazy

2107

1823

409

38

4377

- przeniesienie do
nieruchomosci
inwestycyjnych

-inne

Umorzenie na dzien
31.12.2016 roku

3731

24 957

14 308

7 401

50398

Odpisy aktualizujace na
01.01.2016 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace na
31.12.2016 roku

- réznic kursowych netto z
przeliczenia sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2016 roku

11969

17 865

46 672

10 102

3232

89 839

Wartos¢ aktywow trwatych w budowie wedtug stanu na 31.12.2017 wynosi 1 422 tys. natomiast wedtug stanu
na 31.12.2016 wyniosta 2 033 tys. zt.

Wartos¢ godziwa rzeczowych aktywéw trwatych nie rdini sie istotnie od wartosci prezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W ramach zabezpieczenia sptat kredytéw ustanowione sg nastepujgce zabezpieczenia na srodkach trwatych:
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zastaw rejestrowy na linii do recyclingu nalezgcej do Terra Recycling spdtka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig sp. k.,

zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyclingu urzadzen chtodniczych nalezacej do Terra
Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyclingu obwoddéw ptytek drukowanych nalezgcej do PCB
Tech sp. z0.0.,

zastaw rejestrowy na linii nalezgcej do Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k.,

hipoteka na nieruchomosci potozonej w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Stowackiego 22A nalezacej do
PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Ponadto ustanowiono nastepujac hipoteki stanowigce zabezpieczenie sptaty kredytow:

10.

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Bielsko-Biata przy ul. Piekarskiej 74, nalezgcej do Syntom spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Konstantynéw tddzki przy ul. KosScielnej 13, nalezacej do
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Stupsk przy ul. Grunwaldzkiej 2, nalezgcej do Syntom spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Gdansk przy ul. Litewskiej 1, nalezgcej do Syntom spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Szczecin przy ul. Narzedziowej 15, nalezgcej do Syntom spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Tomaszowie Mazowieckim, przy ul. Wysokiej 61/65, nalezacej
do Syntom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Nieruchomosci inwestycyjne

W 2017 roku spétka Terra Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. dokonata przeklasyfikowania
dziatki potozonej w Tomaszowie Mazowieckim nr 164 o powierzchni 2.2282 ha na nieruchomos¢ inwestycyjna.

Wartos¢ nieruchomosci zostata oszacowana przez rzeczoznawce majgtkowego na podstawie sporzgdzonego
dnia 28 grudnia 2017 roku operatu szacunkowego. Dla potrzeb wyceny okreslono obszar i rodzaj rynku
lokalnego skad podjeto informacje, a nastepnie poddano je analizie, w wyniku ktérej ustalono i wyliczono
wartos¢ rynkowa przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego, metody poréwnania parami na poziomie
2 372 tys. zt.

01.01 -31.12.2017 | 01.01 -31.12.2016

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia

Zmiany stanu: 2372

- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

- nabycie jednostki zaleznej

- zyski/ straty z tytutu wyceny wartosci godziwej 782
- réznice kursowe z przeliczenia

- transfery z Srodkéw trwatych 1590
- pozostate

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2372
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Uzgodnienie wartosci godziwej:

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci
pozostate
Nieruchomosci (odpowiednio
biurowe zmieni¢ w
zaleznosci od
specyfiki)
Bilans otwarcia
Aktualizacja wartosci rozpoznana w rachunku zyskéw i 782
strat/sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zakupy
Bilans zamkniecia 782
Niezrealizowane zyski (straty) okresu rozpoznane w rachunku
zyskéw i strat/sprawozdaniu z catkowitych dochodow (w
pozostatych kosztach operacyjnych) 782
11. Aktywa niematerialne
R . . .
ok zako.nczony dnia 31 Koszty prac P-atent.y i Oprogr'amow Inne Ogtem
grudnia 2017 roku rozwojowych licencje anie
Wartos¢ na dzien
01.01.2017 14 635 17 666
Rozn!ce kgrsowez 24 138 114
przeliczenia
Warto$¢ brutto na dzien
01.01.2017 po przeliczeniu 38 497 17 >52
Nabycia 16 110 126
Nabycie jednostki zaleznej 5 5
Sprzedaz 0 0
Likwidacja -81 -81
Inne 99 99
Wartos¢ brutto na dzien
31.12.2017 roku 38 >36 127 701
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 373 17 390
1.1.2017
Rozn!ce karsowe z 22 112 88
przeliczenia
Umorzenie i odpisy
aktualizujgce na dzien
24 261 17 302
1.1.2017 po uwzglednieniu
réznic kursowych
Odpis amortyzacyjny za 147 23 170
okres
Odpis aktualizujgcy -2 -2
Sprzedaz
Likwidacja -79 -79
Inne 42 42
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Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 24 369 40 433
31 grudnia 2017 roku
Warto$¢ netto na dzien 1
14 262 27
stycznia 2017 roku 6 6
Warto$¢ netto na dzien 31
grudnia 2017 roku 14 167 87 268
Wartosc firmy i potgczenia jednostek
31.12.2017 31.12.2016
Wartqsc firmy rozllc.zenl.e natfy.cla Syntom spétka z 59851 59851
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartosc¢ firmy zakup zorganizowanej czesci , TOMPOL” 2491 2491
Wartqsc firmy zakup GK. Terr? Becycllng spotka z 44 647 44 647
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartos¢ firmy UAB “EMP recycling” 11 566 11566
Wartosc¢ firmy Metal Holding s.r.o. 12 846 12 846
Wartos.c flrmy PGM Group spotka z ograniczong 30 661 30 661
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Warto.sc.Flrmy Evciler Kimya Madencilik ve Degeri Metaller 41497 41497
Sanayi Ticaret Ltd.
Wartosc¢ firmy Syntom spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A. 9950 9950
Wartosc¢ firmy AWT Recycling Ltd. 18 129 18129
Wartosc¢ firmy Platinium M.M. sp. z 0.0. 66 66
Wartosc¢ firmy Kat-Metal Oy 15 630 15630
Wartos.c flrmy PI’a’Flnlum M.M. spétka z ograniczong 99 725 0
odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartos¢ firmy PCB Tech sp. z 0.0. 8878 0
Razem 278 937 247 334

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. wystgpity nastepujace zmiany wartosci firmy:

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Wartosc firmy na poczatek okresu 247 334 178 765
Zwiekszenia wartosci firmy w wyniku nabycia 31603 68 569
Rdznice kursowe dotyczace jednostki zagranicznej

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych odpiséw

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu sprzedazy

Razem wartosc bilansowa na koniec okresu 278 937 247 334

Woyliczenie wartosci dla podmiotéw nad ktérymi objeto kontrole w roku 2017
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Platinmm MM Sp. z
0.0. SPK PCB TECH Sp. z 0.0.
wartosc godziwa nabytych aktywdw 6272
cena zakupu 22725 15 150
wartosc¢ firmy 22725 8878

Przejecie jednostek

W dniu 17 lutego 2017 r. wszystkie jednostki uczestnictwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego dziatajgcego
na prawach Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, ktdore zostaty objete przez Elemental Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostaty przeniesione na Elemental Holding SA. W konsekwencji powyzszego otwarta zostata likwidacja
Elemental FIZ, w wyniku ktorej w dniu 23 sierpnia 2017 r. Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy wydat postanowienie o wykresleniu przedmiotowego funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

W dniu 7 marca 2017 r. podmiot zalezny od Elemental Holding SA — FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VII
przystapit do spotki pod firmg PCB Tech spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig obejmujac 9,09% udziatow w jej
kapitale zaktadowym. W dniu 12 kwietnia 2017 r. ten sam podmiot zalezny dokonat zakupu 100 050 udziatéw w
PCB Tech sp. z 0.0., w wyniku czego zwiekszyt swoj udziat w kapitale do 59,09% oraz uzyskat kontrole nad wyzej
wymieniong spoétka. Nastepnie, w dniu 29 maja 2017 r. tenze podmiot zalezny dokonat zakupu 55 025 udziatéw
w PCB Tech sp. z 0.0. w wyniku czego zwiekszyt swoj udziat w spétce do 84,1%. Dnia 21 grudnia 2017 r. podmiot
zalezny przejat catkowitg kontrole nad PCB TECH sp. z 0.0., nabywajac w tej dacie 15,9% udziatéw w spotce, stajac
sie jej jedynym wspdlnikiem.

W dniu 17 marca 2017 r. Zarzad Elemental Holding SA powziat informacje na podstawie Centralnej Informacji
Krajowego Rejestru Sagdowego o zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy zmiany umowy spoétki Platinium M.M.
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa. Powyzsze zdarzenie stanowito spetnienie sie
warunku umowy przeniesienia ogoétu praw i obowigzkow komandytariusza w spétce Platinium M.M. spétka
z ograniczong odpowiedzilanoscia sp. k. zawartej przez podmiot zalezny od Elemental Holding SA, tj. Elemental
Group sp. z 0.0. Spdtka zalezna Elemental Group sp. z o.0. stata sie komandytariuszem Platinium M.M. spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. W konsekwencji powyzszego w dniu 22 marca 2017 r. zmieniona zostata
umowa spotki komandytowej, w ten sposdb, ze udziat wspdlnika — Elemental Group sp. z 0.0. w spodice
komandytowej — Platinium M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostat okreslony na 75%.

W dniu 9 maja 2017 r. Elemental Holding SA zawart umowe nabycia 24.612 udziatéw w UAB ,EMP Recycling
z siedzibg w Galinés vil., Litwa stanowigcych 48,8% kapitatu zaktadowego tej spoétki. Przedmiotowa umowa
zawarta zostata w wykonaniu Put Option, na warunkach okreslonych w umowie wspdlnikdw z dnia 26 marca
2014 roku, zawartej pomiedzy Elemental Holding SA, spétkg UAB ,EMP Recycling” i jej wspdlnikami,
tj. Almontasem Kybartas i Jorikg Kybartiené. Przejscie wtasnosci przedmiotowych udziatéw nastgpito w dniu
5 lipca 2017 roku. W dniu 4 sierpnia 2017 roku Emitent wykupit pozostatg czes¢ udziatéw w spétce UAB ,,EMP
Recycling” od wspdlnikdw mniejszosciowych osiggajac jednoczesnie 100% udziat w kapitale zaktadowym tego
podmiotu.

W dniu 3 lipca 2017 r. pomiedzy podmiotami w Grupie nastapito przeniesienie wtasnosci 51% udziatéw w PGM
Group sp. z o0.0. Umowa sprzedazy udziatbw zawarta zostata przez Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. jako sprzedawca, a Elemental Holding SA jako kupujgcym.
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W dniu 29 grudnia 2017 r., w wykonaniu umowy inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z PFR Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych SA dziatajgcym w imieniu i na rzecz Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych, zawarta zostata umowa zakupu przez ww. Fundusz
od Emitenta 24 714 udziatéw w jego spdtce zaleznej — UAB ,,EMP recycling” stanowigcych 49% jej kapitatu
zaktadowego.

Nabycie i zbycie udziatow niekontrolujacych

W prezentowanym okresie nie dokonano naby¢ udziatdow niekontrolujgcych.

W okresie 12 miesiecznym zakoriczonym 31 grudnia 2017 poszczegdlne spotki wyptacity tacznie 1 465 tys. ztotych
tytutem zaliczek na poczet podziatu zysku w czesci przypadajacej dla udziatowcédw mniejszosciowych:

e Elemental 1 SCsp
e Kat Metal Oy

e PGM Group spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Sumaryczne informacje o jednostkach, gdzie jednostka dominujaca posiada udziaty niekontrolujgce
UAB EMP PGM Platinium
Evciler & | Recycling Group MM
Elementa spotka z spoétka z
| ograniczo ograniczo
Recycling na n3 Kat-
Middle Metal PGM odpowie | Platinium | odpowie Metal AWT
Pozycja/nazwa East Holding Group dzialnosc | M.M. Sp. | dzialnosc Kat- Estonia | Recycling
jednostki DMCC s.r.o. Sp.zo0.0. | i3 Sp.k. z0.0. ig Sp.k. | Metal Oy (o]1] Ltd.
aktywa 39485 | 38877 12150 18| 16317 22| 1599 8210 3774| 10110
zobowiazania 28869 | 22634| 10831 1| 10607 205| 15539 3124 2242 9474
wynik 6 898
finansowy 4366 586 12 4020 -64 775 1851 1426 140
przeptywy 1040
pienigzne
razem -875 395 10 2089 2513 -982 1030 2615

Zbycie jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie nie dokonano zbycia jednostek zaleznych.

12. Inwestycje w jednostkach  stowarzyszonych i  wspdlnych
przedsiewzieciach wycenianych metodg praw wtasnosci

12.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa nie posiada udziatéw w jednostkowo istotnych jednostkach stowarzyszonych wykazywanych metodg praw
wiasnosci.

12.2. Inwestycje we wspodlnych przedsiewzieciach

Grupa nie posiada udziatow jednostkowo istotnych wspdlnych przedsiewzieciach wykazywanych metodg praw
witasnosci.
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13. Jednostki zaleine, gdzie udziaty niekontrolujgce s3 istotne

Informacje o jednostkach zaleznych gdzie udziaty niekotrolujgce sg istotne z punku widzenia Grupy

zaprezentowano w nocie 12.

14. Udziat we wspolnym dziataniu

Grupa nie posiada udziatow w jednostkowo istotnych wspdlnych dziataniach.

15. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykoniczenia oraz

koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2017 31.12.2016
Materiaty na potrzeby produkcji i pozostate materiaty 64 095 3417
Pétprodukty i produkty w toku 954 2138
Produkty gotowe 11991 4706
Towary 66 747 84 348
Zapasy brutto 143 787 94 609
Odpis aktualizujacy stan zapaséw
Zapasy netto, w tym: 143 787 94 609
- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

Zabezpieczenie zapasdéw ustanowiono na towarach handlowych w spétce Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. w zwigzku z zaciggnieciem kredytu w rachunku biezgcym Millenium. Zabezpieczenie
ustanowione jest do wysokosci: 14 000 tys. zt w 2016 roku. W 2017 roku do dnia sporzgdzenia sprawozdania
kredyt w rachunku biezgcym Millenium zostat sptacony i zastaw na towarach handlowych ustanowiono w

zwiazku z zaciggnieciem kredytu w ING Bank Slaski SA.

W wartosci zapasow nie kapitalizowano rowniez kosztow finansowania zewnetrznego.

W prezentowanym okresie nie dokonano odpiséw aktualizujgcych zapasy.

16. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe 129 739 119 169
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 129 739 119 169
Odpisy aktualizujace 1455 8 029
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- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

1455

8029

Naleznosci handlowe brutto

131194

127 198

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane i majg zazwyczaj 30 termin pfatnosci.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesdciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 455 zt (na dzien 31 grudnia 2016
roku: 8 209 zt) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego

naleznosci byty nastepujace:

31.12.2017 31.12.2016
Jednostki pozostate
Zwiekszenia, w tym: 474 7 705
- utworzenie odpisdw aktualizujgcych 474 7 705
- odpisy przejete w wyniku potaczenia
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym: 7048 989
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 1446
;;cl):;/\r/]igzsinie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptaty 5 602 989
- zakonczenie postepowan

Przeterminowane, lecz Sciggalne

Nieprzetermi 30-60 60-90 90-120
Razem nowane < 30 dni dni dni dni >120 dni
31.12.2017 129 739 100918 20713 6778 1057 239 34

17. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | AKTYWA WYCENIANE PRZEZ WYNIK

FINANSOWY
Dtugo i Krotkoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
Pozyczka 4255 8 829
Obligacje 0 567
Pozostate, w tym wycena instrumentéw pochodnych 374 109
RAZEM 4629 9 505
krétkoterminowe 4580 676
Dtugoterminowe 49 8 829
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Na saldo pozyczek w roku 2017 sktadajg sie nastepujace pozycje:

1. Elemental Holding SA do FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII - kwota 1 031 tys. zt.

2. Elemental Holding SA do Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret A.S. — kwota 227
tys. zt

3. Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC do DAG Recycling, kwota 2 997 tys. zt

Termin sptaty powyzszych pozyczek przypada na 2018 rok. Oprocentowanie pozyczek wynosi 2,0% - 3,5%
(pozyczki udzielone w USD i PLN).

W 2017 roku rozpoznany zostat odpis aktualizujgcy wartosé obligacji w kwocie 567 tys. ztotych udzielonych przez
Syntom Sp. z 0.0. Sp. k. do Tesla Metal. Spotka dokonata oceny, iz istnieje ryzyko braku odzyskiwalnosci tych
naleznosci. Wartos¢ odpisu ujeta zostata w kosztach finansowych.

a . 31.12.2017 31.12.2016
Krotkoterminowe
Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez 149 75
wynik finansowy
RAZEM 149 75

Instrumenty wyceniane przez wynik finansowy na koniec 2017 oraz 2016 dotyczg zawieranych transakgcji
wymiany walut typu forward. Grupa wyceniata transakcje w wartosci godziwej. Instrumenty w spéfce Tesla
Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnosdcig sp.k. oraz Platinum. Instrumenty wyceniane przez wynik
finansowy na koniec 2017 oraz 2016 dotyczg zawieranych transakcji wymiany walut typu forward. Grupa
wyceniata transakcje w wartosci godziwej dokonanej na podstawie wyceny otrzymanej z banku.

Instrumenty wyceniane przez wynik finansowy na koniec 2016 oraz 2017 dotyczg zawieranych transakcji
wymiany walut typu forward. Grupa wyceniata transakcje w wartosci godziwej.

Instrumenty w spotce Platinium MM spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Para wal. kwota transakcji Jednostka/
Transakcja Towar |cena ilosc nominalna Waluta Biezgca wartos$¢ PLN
EFD116598 USD/PLN | nd. -1 226 400,00 | GBP -40 237,70
EFD116601 USD/PLN | nd. -301 395,00 | GBP -5 726,04
EFD116599 USD/PLN | nd. -306 600,00 | GBP -8 016,63
-53 980,37

Instrumenty w spotce Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

kwota transakcji Jednostka/

Transakcja Waluta cena iloSc nominalna Waluta Biezgca wartos¢ PLN
WTT USD/PLN nd. 60 157,82 | USD -5 869,08
WTT USD/PLN nd. 67 257,71 | USD -10 665,32
WTT USD/PLN nd. 206 038,66 | USD -9 388,30
WTT USD/PLN nd. 12 664,58 | USD -1111,56
WTT USD/PLN nd. 45 692,25 | USD -2494,16
WTT USD/PLN nd. 75 936,24 | USD -8 305,89
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WTT USD/PLN nd. 161 348,70 | USD -13 002,41
WTT USD/PLN nd. 48 574,51 | USD -3 060,03
WTT USD/PLN nd. 29351,88 | USD -2 453,50
WTT USD/PLN nd. 63 232,63 | USD -2 252,28
WTT USD/PLN nd. 32 609,55 | USD -2 891,65
WTT USD/PLN nd. 17 125,24 | USD -1 545,96
WTT USD/PLN nd. 96 591,22 | USD -8 023,43
WTT USD/PLN nd. 23 708,58 | USD -3117,61
WTT USD/PLN nd. 32 544,10 | USD -3 549,97
WTT USD/PLN nd. 25781,92 | USD -2 470,56
WTT USD/PLN nd. 19 582,39 | USD -1062,81
WTT USD/PLN nd. 20817,65 | USD -1 306,60
WTT USD/PLN nd. 88 302,28 | USD -3 766,86
WTT USD/PLN nd. 41 396,23 | USD -3420,58
WTT USD/PLN nd. 53 782,90 | USD -4112,67
WTT USD/PLN nd. 21 077,54 | USD -746,41

1243 574,58 -94 617,64

18.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa Srodkdéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 37 161 tysiecy PLN (31 grudnia 2016 roku:
82 333 tysiecy PLN).

Saldo s$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozyciji:

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 24 857 11529
Kasa 3474 601
Rachunki bankowe 21383 10928
Inne Srodki pieniezne: 12 304 70 804
Lokaty /depozyty 12 300 68 976
Srodki pieniezne w drodze 4 1828
Razem 37 161 82333

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosc zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkdw pienieznych jest réwna wartosci bilansowe;j.
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Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie
wykazywane w pozycji bilansowej

31.12.2017

31.12.2016

Srodki pieniezne ZPRON

87

35

Srodki pieniezne ZFSS

Na dzien bilansowy Grupa dysponowata 33 069 tys. zt niewykorzystanych kredytéw obrotowych lub przyznanych
i nie wykorzystanych kredytow. Nie wystepujg ograniczenia w wykorzystaniu srodkéw.

19. Pozostate naleznosci
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate naleznosci, w tym: 34 438 8621
- kaucje 229 39
- rozrachunki z tytutu zaliczek 888 851
- naleznodci z tytutu VAT 23813 3902
- naleznoci ze sprzedazy Litwy 27797 2220
-inne 2712 1609
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 25011 8621
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 9427
20. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe
20.1. Kapitat podstawowy
Kapitat zaktadowy — struktura
. .. Rodzaj R0d-231 . Wartos¢ w artc?s.(-: Sposadb
Seria/emisja L. . | ograniczeni . | serii/emisji wg .
. . .. | uprzywilejowani Liczba akcji | jednostkow . . pokrycia
rodzaj akcji a praw do wartosci .
a .. a . . kapitatu
akcji nominalnej
A/na . ,
. akcje zwykte brak 100.000 1,00 PLN 100.000 | gotowka
okaziciela
B/na .
- akcje zwykte brak 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
okaziciela
C/na .
- akcje zwykte brak 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
okaziciela
D/na .
. akcje zwykte brak 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
okaziciela
E/na . ,
- akcje zwykte brak 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 | gotdéwka
okaziciela
F/na . .
- akcje zwykte brak 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 | gotdwka
okaziciela
G/na . .
. akcje zwykte brak 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 | gotowka
okaziciela
H/na . .
. akcje zwykte brak 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581 | gotéwka
okaziciela
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|
/na akcje zwykte brak 1.658.000| 1,00 PLN 1.658.000 | gotéwka
okaziciela
J/na . ,
. akcje zwykte brak 512.040 1,00 PLN 512.040 | gotowka
okaziciela
K/na . .
. akcje zwykte brak 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | gotowka
okaziciela
L/na . .
. akcje zwykte brak 11.688.800 1,00 PLN 11.688.800 | gotéwka
okaziciela
M/na . ,
- akcje zwykte brak 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 | gotéwka
okaziciela
N/na . .
. akcje zwykte brak 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334 | gotdéwka
okaziciela
O/na . .
_ akcje zwykte brak 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 | gotowka
okaziciela
P/na . .
. akcje zwykte brak 12.000.000 1,00 PLN 12.000.000 | gotdéwka
okaziciela
RAZEM 170.466.065 170.466.065
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
31.12.2017 31.12.2016
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 170 466 065 170 466 065
Emisja akcji
Rozliczenie potgczenia z Elemental Holding SA
Zmniejszenia
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 170 466 065 170 466 065
Akcjonariusze o znaczacym udziale
% kapitat
Akcjonariusz Liczba akgcji % a?' atu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Altus TFI SA 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
METLIFE Otwarty Fundusz Emerytalny 12 829712 7,53% 12 829 712 7,53%
Aviva Investors Poland TFI SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Aegon PTE SA 10 138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
Pozostali 70 061 600 41,09% 70 061 600 41,09%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%
Wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta byli:
o .
Akcjonariusz Liczba akgji % ka!altalu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Altus TFI SA 33617901 19,72% 33617901 19,72%
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Ibah Holdings Limited 16 196 257 9,50% 16 196 257 9,50%
EVF | Investments S.a.r.l. 15714712 9,22% 15714712 9,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
TFI Aviva Investors Poland SA 10717 311 6,29% 10717 311 6,29%
Pozostali 72192 287 42,35% 72192 287 42,35%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%

21. Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych
W prezentowanym okresie Kapitaty z udziatéw powyzej wartosci nominalnej nie ulegty zmianie.

31.12.2017 31.12.2016
Kapitat zapasowy i zyski zatrzymane 153 376 97 755
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 121 708 121708
RAZEM 275 084 219 463

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zostac
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016

Kredyt w rachunku biezgcym Bank Pekao SA

Kredyt w rachunku biezgcym PKO BP SA 1735
Kredyt w rachunku biezgcym mBank 4918 9721
Kredyt inwestycyjny mBank 6588
Kredyt w rachunku biezgcym Deutche Bank 2881
Kredyt Inwestycyjny Deutche Bank 2 000
Kredyt w rachunku biezagcym ING Bank Slgski SA 7212 6 688
Kredyt Inwestycyjny w ING Bank Slaski SA 1822 2437
ING 1790

Deutsche Bank/kredyt inwestycyjny 1832

Nordea bankas, Finland PLC 10326
Nordea Bank (razem) 7 554
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Commerzbank 4030

Nordea Bank / bank loan 178820-53241 12

Nordea Rahoitus Suomi / Hire-purchase agreement 65

Danske Finance / Hire-purchase agreement 42077218 134

Nordea Rahoitus Suomi / Hire-purchase agreement 98

mBank - w rachunku 12 995

mbank- inwestycyjny 5511

ing bank - w rachunku 5717

ECOSINO - pozyczka 10 302

Nordea Rahoitus / Hire-purchase agreement 927277-1-1 410

Nordea Rahoitus / Hire-purchase agreement 769121-2- 263

Udziatowcy/Spotki powigzane nie konsolidowane 17 750 32017

Suma kredytow i pozyczek, w tym: 82415 74 393

- dtugoterminowe 17 415 41989

- krétkoterminowe 65 000 32404
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 65 000 32404

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 17 415 41989

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 17 415 41989

- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat

- ptatne powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki razem 82415 74 393
23. Pozostate zobowigzania finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania leasingowe 5477 6522

Zobowigzania z emisji obligacji D i E 64 199 50324

Zobowiazania z tytutu faktoringu 12621 10789

Z tytutu objecia certyfikatow inwestycyjnych

przeznaczonych na nabycie udziatéw w PCB TECH sp. z 10 100

0.0.

Zobowigzanie z tytutu opcji 12 055

Instrumenty pochodne 214

Razem zobowigzania finansowe 92 611 79 690

- dtugoterminowe 67 465 28342

- krétkoterminowe 25 146 51 348

Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji
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W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spotki po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spotki,
wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 3/10/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 w sprawie wyrazenia zgody na
emisje jednej lub kilku serii obligacji, w zwigzku z uchwatg Zarzadu nr 01/09/2014 z dnia 30 wrze$nia 2014 roku
w sprawie emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN podjat uchwate nr 01/10/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014
w sprawie zatwierdzenia warunkdw emisji obligacji serii D oraz uchwate nr 02/10/2014 z dnia 15 pazdziernika
2014 w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii E.

We wskazanych uchwatach nie zostat podany cel emisji obligacji serii D i E. Obligacje serii D i E emitowane sg jako
obligacje na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu. W ramach emisji obligacji serii D zostato
wyemitowanych 2.600 (dwa tysigce szescset) obligacji zwyktych na okaziciela, o facznej wartosci nominalnej
wynoszacej 26.000.000 PLN (dwadziescia sze$¢ milionéw ztotych). W ramach emisji obligacji serii E zostato
wyemitowanych 2.400 (dwa tysigce czterysta) obligacji zwyktych na okaziciela serii E, o facznej wartosci
nominalnej wynoszgcej 24.000.000 PLN (dwadzie$cia cztery miliony ztotych).

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna kazdej obligacji serii D i E wynosi 10.000 PLN (dziesie¢ tysiecy ztotych) kazda
obligacja.

Obligacje serii D i E s3 emitowane jako obligacje zabezpieczone poreczeniami. Poreczenie za zobowigzania
Emitenta wynikajace z emisji obligacji serii D i E udzielone zostaty przez spétki: Syntom spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., Tesla Recycling spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k., Terra Recycling spdtka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Collect Points spo6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

Dzien wykupu obligacji serii D zostat wyznaczony na dzied 17 pazdziernika 2017 roku i w tym dniu obligacje
zostaty w catosci wykupione.

Dzien wykupu obligacji serii E zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2019 roku.

W wykonaniu Programu Emisji Obligacji prowadzonego zgodnie z Umowg Programowg z dnia 10 pazdziernika
2017 roku, Spoétka wyemitowata w dniu 16 pazdziernika 2017 roku 40.000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Obligacje nie majg formy
dokumentu, s3 emitowane i obejmowane po wartosci nominalnej. Wykup obligacji nastgpi najpdzniej w dniu 16
pazdziernika 2021 roku. Emitent dokona czesciowego wykupu obligacji w dniu 16 pazdziernika 2020 roku poprzez
redukcje wartosci nominalnej kazdej obligacji o 500,00 PLN (piecset ztotych). Wysokos$¢ odsetek jest okreslona
wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej w oparciu o wskaznik WIBOR 6M powiekszony o marze. Emisja
obligacji nastapita bez oznaczania progu emisji. Cel emisji nie zostat okreslony. Obligacje nie sg zabezpieczone.

Zobowiazania leasingowe wiekowanie

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 2211 2155
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 3266 4367
- od roku do pieciu lat 3266 4367
- powyzej pieciu lat
Zobowigzania leasingowe razem 5477 6522
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie Grunty,. Maszyny Srodki Po’zosta.le Razem

. budynki i urzadzenia transportu srodki

i budowle trwate
na dzien 31.12.2017 r. 2 595 4248 290 7133
na dzier 31.12.2016r. 3652 5121 202 8 975

Zawarte umowy leasingu finansowego dotyczg gtéwnie samochoddw ciezarowych i osobowych, konteneréw na
odpady oraz wozkéw widtowych Nie ma ograniczen w dysponowaniu srodkami trwatymi w leasingu.
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Na dzier 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartosé biezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2017
Wyszczegdlnienie L. Wartos¢ biezaca
Optaty minimalne o

W okresie 1 roku 2450 2211
W okresie od 1 do 5 lat 3289 3266
Powyiej 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogétem 5739 5477
Przyszty koszt odsetkowy 261

:I‘\/Ir:r:toéé biezgca minimalnych optat leasingowych, w 5477 5477
- krétkoterminowe 2211 2211
- dtugoterminowe 3266 3266

Przyszte zobowigzania wynikajgce z zawartych umow najmu

Grupa jest strong umdéw najmu, na mocy ktorych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci
skupow ztomu oraz najmu Srodkéw transportu tgczne przyszte optaty minimalne z tytutu uméw najmu lokali oraz
Srodkow trwatych, oszacowane wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku wymagalne w okresie 12 miesiecy od
dnia bilansowego nie powinny istotnie réznic sie od optat poniesionych w 2017 roku.

Wartos¢ czynszow warunkowych nie zostata wyodrebniona z uwagi na ich nieistotng wartos¢. Postanowienia
terminowych umoéw najmu rodzacych wyzej wymienione optaty sg typowymi dla tego rodzaju umdw. Oprécz
czynszu minimalnego przewidujg one zazwyczaj warunkowe czynsze zwigzane z przekroczeniem pewnego
poziomu przychoddw w danym lokalu, wyrazone okreslonym procentem od wartosci tych przychodéw. W okresie
sprawozdawczym ich wartos¢ byta pomijalnie mata. Umowy mogg zawierac takze klauzule waloryzacyjne tgczace
wartosc czynszu ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen. Niektdre z nich zawierajg zapisy dajgce mozliwosé

przedtuzenia umowy najmu na kolejny okres, pozostawiajgc decyzje po stronie najemcy

Wycena instrumentéw pochodnych

Para wal. kwota transakcji | Jednostka/
Transakcja Towar cena ilos¢ nominalna Waluta Biezgca wartosc PLN
WTT EUR/PLN -1 021 000,00 | EUR 71 533,25
WTT EUR/PLN -500 000,00 | EUR 16 746,88
WTT Rollover4411083 EUR/PLN 215 000,00 | EUR -13 907,06
WTT Rollover4445064 EUR/PLN 323 000,00 | EUR -20 282,96
WTT EUR/PLN -765 000,00 | EUR 56 331,61
WTT EUR/PLN -446 000,00 | EUR 18 115,25
WTT EUR/PLN -500 000,00 | EUR 30 545,77
WTT Rollover4477750 USD/PLN 300 000,00 | USD -87 378,27
WTT USD/PLN 325 000,00 | USD -28 301,71
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SWAP Towarowy COPPER |24 850,00 50,00 | PLN/t 23 561,33
SWAP Towarowy COPPER |24 300,00 50,00 | PLN/t 52 205,76
SWAP Towarowy

Zamkniecie 147941 COPPER |23 300,00 -50,00 | PLN/t -102 080,25
SWAP Towarowy COPPER |24 665,00 100,00 | PLN/t 67 913,55
SWAP Towarowy COPPER |24 090,00 100,00 | PLN/t -91 887,95
SWAP Towarowy COPPER |24 370,00 100,00 | PLN/t 105 914,31
SWAP Towarowy ZINC 10 500,00 100,00 | PLN/t 104 080,33
SWAP Towarowy ZINC 11 310,00 50,00 | PLN/t 11 392,90
Razem 214 502,74

Uzgodnienie zmian w zobowigzaniach finansowych w ujeciu rok do roku — identyfikacja przeptywow
finansowych

Z tytutu emisji . .
. Zobowiazania
. dtuznych Inne
s Kredyty i ., z tytutu ) .
Wyszczegdlnienie ; . papieréw A zobowigzania Razem
pozyczki L . leasingow )
wartosciowyc . finansowe
h finansowych

Stan na 01.01.2017 74 393 50 324 6522 22 844 154 083
Zwigkszenia 40714 42 052 1492 2059 86 317
- we’fywy kredytow i pozyczek - przeptywy 35063 39 600 75 563
gotowkowe

- przeptywy - inne 1845 1845
- odsetki naliczone 3490 2452 69 6011
- wigczenie do konsolidacji spotek 1261 1261
- nowe umowy leasingowe 1423 1423
- wycena instrumentéw pochodnych 214 214
Zmniejszenia 32692 28177 2537 1968 65374
- sptaty -przeptyw gotéwkowy 16 838 26 000 42 838
- sptaty odsetek - przeptyw gotéwkowy 2233 2177 69 4479
- sptata leasingu 2468 2468
- kompensaty z rozrachunkami 8379 8379
- przeliczenie réznic kursowych 5197 5197
- wycena, inne 45 13 58
- rozliczenie z kapitatem 1955 1955
Stan na 31.12.2017 82415 64 199 5477 22935 175 026
- w tym dtugoterminowe 17 415 64 199 3266 84 880
- w tym krétkoterminowe 65 000 2211 22935 90 146
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24. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 215 169
Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw 988 536
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 49

Razem, w tym: 1252 705
- dtugoterminowe 157 129
- krotkoterminowe 1095 576

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopow w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopdw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposéb ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez $rednig stawke dzienng opartg o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia
za czas urlopu.

Rezerwy na odprawy emerytalne tworzone s3 metodami aktuarialnymi. Metoda wykorzystana do obliczen
zgodna jest z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR19). Jest to tzw. metoda prognozowanych
Swiadczen jednostkowych, zwana takze metodg swiadczen narostych w funkcji stazu pracy.

Istota metody polega na postrzeganiu narastajgcego stazu pracy jako powodujgcego narastanie zobowigzan
zaktadu pracy do wyptaty Swiadczeh pozaptacowych w przysztosci. Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa
procentowa stuzgca do zdyskontowania przysztych zobowigzan powinna by¢ ustalona na podstawie rynkowych
stép zwrotu (wystepujacych w dniu bilansowym) z obligacji przedsiebiorstw, przy czym termin wykupu obligacji
powinien by¢ zgodny z szacunkowym terminem realizacji $wiadczen. W przypadku, gdy brak jest rozwinietego
rynku obligacji przedsiebiorstw nalezy stosowac rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe wyliczane sg indywidualnie dla kazdego pracownika na podstawie Sredniego
wynagrodzenia oraz ilosci dni zalegtego urlopu.

25. Pozostate rezerwy

Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Koszty roku udokumentowane w roku nastepnym 1513 5567
Razem, w tym: 1513 5567
- dtugoterminowe 487
- krétkoterminowe 1513 5 080
Zmiana stanu rezerw przedstawiona zostata w ponizszej tabeli
Rezerwa na Rezerwy na
Wyszczegdlnienie Swiadczenia urlopy i inne Inne rezerwy
emerytalne
Stan na 01.01.2017 169 536 5567
Utworzone w ciggu roku obrotowego 46 1037 1273
Rozwigzane/Wykorzystane 536 5567
Przejecie 240
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Przeklasyfikowanie

Stan na 31.12.2017, w tym: 215 1037 1513
- dtugoterminowe 157 0 0
- krétkoterminowe 58 1037 1513
Stan na 01.01.2016 167 982 4509
Utworzone w ciggu roku obrotowego 169 536 5080
Wykorzystane 4509
Rozwigzane 167 982

Przejecie

Stan na 31.12.2016, w tym: 169 536 5567
- dtugoterminowe 129 0 487
- krétkoterminowe 40 536 5080

26. Zobowiazania handlowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania handlowe 58 303 47 027

Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych 58 303 47 027
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Struktura wiekowa zobowigzan handlowych przedstawiona zostata w ponizszej tabeli

o Przeterminowane, lecz $ciggalne
Wyszczegdlnienie Razem |.e
przeterminowane < 60 dni 61— 90 dni 91 - 180 dni 181 - 360 dni >360 dni

31.12.2017 58 303 33479 21959 150 494 138 2083
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 58 303 33479 21959 150 494 138 2083
31.12.2016 47 027 27 097 17 858 7 2025 40
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 47 027 27 097 17 858 7 2025 40
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27. Pozostate zobowigzania

31.12.2017 31.12.2016

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1618 2342
ZUS 1430 1484
Podatek od ptac 515 402
PFRON/ ZFRON 8 46
PCC 6 9
Komornicze 18 12
Pozostate

Zaliczki 3249 297
VAT 96 184
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywa 7725
Pozostate 333

Razem pozostate zobowigzania 7273 12501
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Struktura wiekowa pozostatych zobowigzan

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Wyszczegolnienie Razem Ni'e
przeterminowane < 60 dni 61 — 90 dni 91 —-180 dni 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2017 7 273 7 062 206 5
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 7273 7 062 206 5
31.12.2016 12 501 12 501
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 12 501 12 501
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28. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
Srodki otrzymane na sfinansowanie nabycia srodkow 9462 9 462
trwatych oraz pozostate
Pozostate 1601 171
Razem, w tym: 11063 9633
- dtugoterminowe 9014 9633
- krétkoterminowe 2049 0

Dotacje rozliczane sg rownolegle do amortyzacji srodkéw trwatych sfinansowanych lub wspétfinansowanych z
dotacji. W prezentowanym okresie rozliczono kwote 450 tys. Wedtug Grupy nie istniejg przestanki $wiadczace o
niepewnosci (ewentualny zwrot) zwigzanej z otrzymanymi kwotami dotacji.

29. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

30. Zobowigzania warunkowe
Nie wystepuja.

30.1. Sprawy sadowe

W spoétkach Grupy brak jest spraw sadowych, ktérych warto$¢ przedmiotu sporu przewyzisza 10% wartosSci
kapitatu wtasnego Elemental Holding SA.

30.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w
ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2017 roku nie wystgpity okolicznosci powodujace utworzenie odpowiednich rezerw na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.
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31. Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsze dane przedstawiajg taczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
niewyfgczonymi na poziomie konsolidacji.

NALEZNOSCI HANDLOWE
Grawiton SA: 217tys.zt
Pozostate podmioty: 86 tys. zt

POZOSTALE NALEZNOSC:
Pozostate podmioty: 806 tys. ztotych

NALEZNOSCI Z TYTULU POZYCZEK

Elemental Holading SA z Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret A.S.-227 tys.
Elemental Holding SA - FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII-1 031tys.

DAG Recycling, kwota 2 997 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC - Udziatowiec, kwota: 13 922tys.

PGM Group sp. z 0.0. sp.k.- Udziatowiec, kwota 3 828 tys.

OBROTY Z TYTULU UStUG i DOSTAWY TOWAROW
Grawiton SA: 1 794 tys. zt
Pozostate podmioty: zakupu — 553 tys. ztotych

PGM Group sp.z 0.0 Sp.k z Carex Maciej Rogalifiski - 635 tys., rezerwa zawigzana 1 000 tys. ztotych
Platinium MM sp. z 0.0 .Sp.k z Willcare Group sp. z 0.0 - 14tys.

KOSZTY HANDLOWE
Grawiton SA: 26 tys zt
Platinium MM sp. z 0.0. sp.k z Willcare Group sp. z 0.0 -93 tys.

Pozostate transakcje pomiedzy spdétkami tworzacymi Grupe Kapitatowe] dotyczyty kupna/sprzedazy towaréw
handlowych oraz udzielenia/otrzymania pozyczek lub obligacji odbyty sie na warunkach rynkowych i zostaty
wytgczone na poziomie konsolidacji.

31.1. Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe

Na dzierr 31 grudnia 2017 roku Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA jest wtascicielem 26,22% akcji
zwyktych jednostki dominujacej (31 grudnia 2016: 20,95%).

31.2. Jednostka stowarzyszona

W prezentowanym okresie nie ma w Grupie spdtek stowarzyszonych.

31.3. Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym jednostka dominujaca jest wspolnikiem

W prezentowanym okresie w Grupie nie wystepuja wspolne przedsiewziecia.

31.4. Wspdlne dziatania

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w Grupie nie wystepujg wspdlne dziatania.
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31.5. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Elemental Holding SA odbywajg sie na

warunkach rynkowych.

31.6. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W prezentowanym okresie nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzadu.

31.7.

Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

W dniu 9 maja 2017 r. Elemental Holding SA zawart umowe nabycia 24.612 udziatéw w UAB ,,EMP Recycling
z siedzibg w Galinés vil., Litwa stanowigcych 48,8% kapitatu zaktadowego Spétki. Przedmiotowa umowa zawarta

zostata w wykonaniu Put Option, na warunkach okreslonych w umowie wspdlnikow z dnia 26 marca 2014 roku,

zawartej pomiedzy Elemental Holding SA, sp6tka UAB ,EMP Recycling” i jej wspdlnikami, tj. Almontasem Kybartas

i Jorikg Kybartiené. Przejscie wiasnosci przedmiotowych udziatdow nastgpito w dniu 5 lipca 2017 roku. Transakcja

odbyta sie na warunkach rynkowych.

31.8. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej jednostki dominujacej

01.01 -31.12.2017

01.01 -31.12.2016

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

889

326

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Razem

889

326

Swiadczenia wyptacane kluczowemu personelowi kierowniczemu jednostki dominu

acej

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

01.01 -31.12.2017

01.01 -31.12.2016

RAZEM

860,9

290

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

01.01 -31.12.2017

01.01 -31.12.2016

RAZEM

27,9

36
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32. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Rodzaj ustugi 01.01-31.12.2017 | 01.01-31.12.2016
Obowigzkowe badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i jednostkowych sprawozdan finansowych spétek z
Grupy oraz przeglady pétroczne (dla Jednostki Dominujgcej oraz
spotek zaleznych) 324 215
Inne ustugi poswiadczajace
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi
Razem 324 215

33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktorych korzystajg Spétki tworzgce Grupe Kapitatowg nalezg pozyczki,
obligacje, umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, faktoring oraz srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe, zobowigzania z tytutu zakupu udziatow. Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest
pozyskanie sSrodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Spotki Grupy Kapitatowej zawieraja rdwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang
przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest zawieranie bezpiecznych transakcji typu
forward, swap.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z zobowigzan finansowych.

Spoétki Grupy Kapitatowej wykorzystujg zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych pozyczek,
obligacji i kredytu w rachunku biezgcym Banku Pekao SA) oraz zmiennej stopie procentowej (w przypadku
wybranych pozyczek, kredytéw, umow faktoringowych oraz leasingowych). W zwigzku z powyzszym Grupa
narazona jest na ryzyko stopy procentowej, jest ono jednak z punktu widzenia grupy nieistotne.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Transakcje walutowe zwigzane
sg gtownie ze sprzedazg i zakupem towardw przez spoétki Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,
Tesla Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., Platinium MM spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., jak réwniez ze sprzedazg
dokonywang przez spoétki zlokalizowane na Stowacji, Litwie, Anglii, Finlandii i Estonii. Zaréwno sprzedaz, jak i
zakupy dokonywane poza granicg kraju stanowig istotny procent w catosci obrotéw Grupy.

Grupa wykonata analize wrazliwosci na ryzyko walutowe badajgc wptyw na wynik finansowy netto zmiany kursu
USD i EUR 0 0,10 zt. Uzyskano nastepujgce wyniki:
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ryzyko walutowe/ wptyw na wynik finansowy netto EUR usD

zmian kursu o 10 gr +/-200,00 tys. zt +/-56 tys. zt

Ryzyko kredytowe

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzace
z kredytow bankowych, pozyczek oraz obligacji. Nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci rézne niedajace sie
przewidzie¢ zdarzenia spowodujg trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan wzgledem instytucji
kredytowych. Ponadto ze wzgledu na zmiennos¢ oprocentowania wskazanych zobowigzan krétko- i
dtugoterminowych spoétki narazone sg na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych. W celu minimalizacji
tego rodzaju ryzyka prowadzone jest dtugoterminowe planowanie, a kazdg inwestycje poprzedza dogtebna
analiza finansowa.

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezacemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spodtki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow.

W Grupie zdaniem Zarzadu nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczgce naleznosci. Grupa
wspotpracuje ze znaczng iloscig klientéw.

Dotychczasowa wspotpraca z dostawcami wskazuje na niskie ryzyko zwigzane z brakiem ptatnosci.

Grupa wykonata analize wrazliwosci na zmiane stopy procentowej, badajac jej wptyw na zobowigzania finansowe
oparte o zmienng stope procentowsq. Uzyskano nastepujgce wyniki.

ryzyko stopy procentowej wptyw na wynik finansowy netto tys. zt
zmiana stopy o 1 punkt % +/-1 183,63

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (np. konta
naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie
rownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego, kredyt kupiecki, obligacje,
czy tez pozyczki.
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34. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia porédwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria
AKTYWA FINANSOWE 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 - instrumentu

31.12.2017 |31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 finansowego

Aktywa finansowe dostepne

. AFDOS
do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe RS .
. 9476 8829 9476 8829 | Naleznosci i pozyczki
(dtugoterminowe), w tym:
Naleznosci 9427 9427 Naleznosci i pozyczki
Pozyczki, Obligacje, Pozostate 49 8829 49 8 829 | Naleznosci i pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 148 049 121390 148 049 121 390 | Naleznosci i pozyczki
naleznoici
Naleznosci z tytutu dostaw i 129739 119 169 129739 119169 | Naleznosci i pozyczki
Pozostate naleznosci 18310 2221 18310 2221 | Naleznosci i pozyczki
Pozostate aktywa finansowe — s . .
4481 34 4481 34 | Naleznosci i pozyczki

udzielone pozyczki inne

Aktywa finansowe wycenione
w wartosci godziwej przez 149 75 149 75 AFWwWWGpWF
wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe -

s 567 567 AUdTW
obligacje

Srodki pieniezne i ich

. 37161 82333 37 161 82 333 | Naleznosci i pozyczki
ekwiwalenty

AFWwWWGpWEF - Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

AUdTW - aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odzwierciedlane jest przez warto$¢ bilansowa poszczegdlnych
pozycji.
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Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa

Kategoria instrumentu

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE | 01,01 - 01.01 - 01.01- 01.01- e

31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016

Oprocentowane kredyty

L . 82415 74 393 82415 74 393 Pozostate zobowigzania
bankowe i pozyczki
Pozostate zobowigzania inne, . .
150914 126 717 150914 126 717 Pozostate zobowigzania
w tym:
- zobowigzania z tytutu . .
. . 5477 6522 5477 6522 Pozostate zobowigzania
leasingu finansowego
- zobowigzania z tytutu . .
64 199 50324 64 199 50324 Pozostate zobowigzania

wyemitowanych obligacji

- zobowigzania z tytutu

. Pozostate zobowigzania
pozyczek

- zobowigzania z tytutu

. 12 621 10789 12 621 10 789 Pozostate zobowigzania
faktoringu

- zobowigzania z tytutu

. . 10 100 10 100 Pozostate zobowigzania
nabycia udziatow

- zobowiaz. z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 58 303 47 027 58 303 47 027 Pozostate zobowigzania
zobowiaz.

-zobowigzania pozostate opcje 12 055 12 055

Zobowigzania z tytutu
wyceny instrumentow 214 214 Pozostate zobowigzania
pochodnych

Spoétki Grupy Kapitatowej nie posiadajg pozycji aktywdéw i zobowigzan, ktére bytyby wykazywane w wartosci
godziwej poza instrumentami wskazanymi w notach 18 oraz 24. Zasady wyceny instrumentéw pochodnych
opisane zostaty przy wyzej wymienionych notach.

35. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej wtascicieli.
Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwrdcié
kapitat udziatowcom lub podnies¢ kapitat poprzez wydanie nowych udziatéw lub zaciggngé zobowigzania w
formie kredytéw, pozyczek lub obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sie w
przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing, kredyty, pozyczki,
obligacje oraz faktoring), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny udziatowcom jednostki
dominujace;j.
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W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséow
obowigzujacych w tym obszarze.

31.12.2017 31.12.2016

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania finansowe

p yty q 175 026 154 083
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 65576 53528
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 161 82 333

Zadtuzenie netto 203 441 131278

Kapitat wtasny 466 600 441922
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
Kapitat razem 466 600 441 922
Kapitat i zadtuzenie netto 670 041 573 200
Wskaznik dzwigni 30,36% 23%

36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku
ksztattowato sie nastepujgco:

Wyszczegodlnienie 01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2016
Pracownicy umystowi 175 121
Pracownicy fizyczni 400 456
RAZEM 575 577
37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 1 lutego 2018 r. w wyniku przeksztatcenia spotki Elemental Asset Management spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. powstata spotka pod firmg Elemental Group Consulting sp. z o.0.

W dniu 2 lutego 2018 r. w wyniku przeksztatcenia spétki Syntom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Property Management S.K.A. powstata spotka pod firma Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. j.

W dniu 6 lutego 2018 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjat uchwate w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 40 000 (czterdziesSci tysiecy) obligacji na okaziciela
serii F Spétki, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Uchwata weszta w zycie z dniem
podjecia. Na mocy uchwat Zarzagdu BondSpot SA oraz Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
dzien 26 lutego 2018 roku wyznaczony zostat jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu na Catalyst 40 000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na okaziciela serii F Spétki o wartosci nominalnej 1 000,00
PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej 40 000 000,00 PLN (czterdziesci miliondw ztotych), oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA kodem PLELMTLO0074. Dla ww. obligacji okreslono rowniez: dzien
ostatniego notowania na dzien 6 pazdziernika 2021 roku oraz symbol/nazwe skrécong w systemie notowan
ciggtych - EMT1021.
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W dniu 28 lutego 2018 roku podmiot zalezny od Emitanta podpisat umowe nabycia 85% udziatéw w spdtce RECAT
GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech (dalej: ,RECAT”). Umowa zawarta zostata po dokonaniu prawnego jak
i finansowego due diligence RECAT. Przeniesienie wtasnosci udziatow jest skuteczne z chwilg zawarcia umowy.

Pozostate warunki umowy nabycia udziatéw nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w podobnych
umowach.

RECAT jest na rynku niemieckim oraz zachodnio - europejskim wiodgcym przedsiebiorstwem specjalizujgcym sie
w recyklingu zuzytych katalizatoréw samochodowych i przemystowych. Spétka posiada zaawansowany
technologicznie zaktad recyklingu o facznej wydajnosci do 200 ton miesiecznie, wyposazony w linie do
demontazu, separacji, ciecia oraz mielenia odpaddw. Zaplecze technologiczne RECAT stanowi rowniez
profesjonalne laboratorium chemiczne pozwalajgce wykonywaé¢ doktadne badania zawartosci metali
szlachetnych nowoczesnymi metodami badawczymi. RECAT prowadzi rowniez projekty badawcze w zakresie
recyklingu i transportu zuzytych baterii i akumulatorow, w tym baterii litowo — jonowych. RECAT posiada
zezwolenie na utylizacje zuzytych katalizatoréw (w tym zawierajacych substancje niebezpieczne), natomiast w
zakresie zbierania, przewozu, sktadowania i przerobu - jest uprawniona do uzywania nazwy Specjalistyczne
Przedsiebiorstwo Gospodarki Odpadami oraz znaku kontroli PUG. W sierpniu 2015 certyfikowata swéj system
zarzadzania jakoscig na zgodnosc z norma 1ISO 9001:2008.

Spétka Zlokalizowana jest strategicznie w potudniowo — zachodniej czesci Niemiec, posiada sie¢ zakupowg w
krajach niemieckojezycznych (Niemcy, Austria, Szwajcaria), we Francji oraz w krajach pétnocno — zachodniej
Afryki. Spodtka zbiera i przetwarza rocznie okoto 350 ton zuzytych katalizatorow samochodowych i
przemystowych, generujgc przychody na poziomie 20 min EUR rocznie.

Przedmiotowa transakcja wptynie znaczaco na poszerzenie skali dziatalnosci Emitenta na rynku recyklingu
zuzytych katalizatoréw samochodowych w Europie Zachodniej i pozwoli na rozpoczecie ekspansji na
perspektywicznym rynku, jakim jest rynek niemiecki.

W dniu 12 marca 2018 r. utworzona zostata przez Elemental Asset Management sp. z 0.0. nowa spotka w Grupie,
tj. Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC.

38. Objasnienia do sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Wvszczegdlnienie 01.01 -31.12.2017
Amortyzacja: 9527
amortyzacija wartosci niematerialnych 170
amortvzacia rzeczowych aktywoéw trwatych 9 357
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 5897
Odsetki naliczone od obligacji i innych zobowigzan finansowych 2521
Odsetki naliczone od kredvtéw i pozvczek 3490
Odsetki od aktywodw finansowych -114
Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozycji: -48 596
bilansowa zmiana stanu zapaséw -49 177
wartosc zapasOw przejeta w wyniku objecia kontroli 581
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -7 425
bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -26 960
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bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych -9427
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu innych inwestycji -575
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji 25516
niefinansowych

Inne -99
stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli 4120
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 12 541
zobowigzan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:

bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 6 048
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw 7797
finansowych

stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia 1234
kontroli

Zmiana  stanu  pozostalych aktywow i  rozliczen 2551
miedzyokresowych

bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow -2 450
stan pozostatych aktywdw przejety w wyniku objecia kontroli 24
Inne -125
Inne korekty -7 164
Korekta bteddéw lat ubiegtych -2124
Przeliczenie walut -4 955
Inne -85
Inne wptvwy inwestvcvine 2796
Wptywy ze sprzedazy udziatéw 2221
Pozostate 575
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Wydatki na aktywa finansowe -40 021
Wvydatki na nabvcie udziatéw, w tym: -40 021
Platinium -7 727
PCB Tech -17 133
UAB EMP -14 478
Finex -683

Inne wydatki inwestycyjne dotycza udzielonych pozyczek. Przeptywy dot.

W nocie 24.

Pawet Jarski - Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt - Wiceprezes Zarzadu

Anna Kostro - Cztonek Zarzadu

Marta Rutkowska - Cztonek Zarzadu

Almontas Kybartas - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit
KP Accounting Services Sp. z 0.0.
w imieniu ktorej dziata

Piotr Janaszkiewicz - Prezes Zarzadu

Dziatalnosci finansowej wyjasniono

Grodzisk Mazowiecki, 26 kwietnia 2018 r.
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