26 kwietnia 2018 r. / 26 April 2018

Do/To:

Komisja Nadzoru Finansowego

Departament Infrastruktury Rynku i Nadzoru Obrotu
plac Powstaficow Warszawy 1

00-950 Warszawa, Polska/

00-950 Warsaw, Poland

Do/To:

AAT Holding S.A.

ul. Pulawska 431

02-801 Warszawa, Polska/
02-801 Warsaw, Poland

Od/From:

Lock Syndication S.C.A.

22-24, Boulevard Royal,

1.-2449 Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga/
L-2449 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg
(“LS”)

Szanowni Panstwo / Dear Sirs and Mesdames,

Zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych (,,Ustawa”),

dziatajac w imieniu LS, podmiotu dominujacego
wobec zaréwno spoltki AAT Holding S.A.
(,,Spotka™), jak i spdotki zaleznej Spokki, tj.

Polon-Alfa S.A. (,,Polon™), réwnocze$nie
dziatajacego jako strona i w imieniu stron
porozumienia  utworzonego ze Spotka
dotyczacego nabywania akcji  Spotki w

rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy,

ninigjszym zawiadamiamy, ze w wyniku
rozliczenia w dniu 25 kwietnia 2018 r.
przymusowego wykupu akcji Spotki od jej
akcjonariuszy mniejszosciowych ogloszonego
przez LS w dniu 20 kwietnia 2018 r.
(,,Przymusowy Wykup”), LS bezposrednio oraz
za posrednictwem swoich podmiotéw zaleznych
(i) Spotki oraz (ii) Polon, posiada lacznie
8.000.000 akcji Spolki, stanowigcych 100,00%

Pursuant to Art. 69(2)(2) of the Act dated 29
July 2005 on Public Offering, the Conditions
Governing the Introduction of Financial
Instruments to Organised Trading, and on Public
Companies (the “Act”),

acting on behalf of LS, a dominant entity of both
AAT Holding S.A. (the “Company”) and the
Company’s  subsidiary, Polon-Alfa S.A.
(“Polon™), and simultaneously acting as a party
to, and on behalf of the parties to, an
understanding with the Company relating to the
acquisition of the shares in the Company within
the meaning of Article 87(1)(5) of the Act,

please be informed that, as a result of the
settlement effected on 25 April 2018 of the
mandatory squeeze-out of the shares in the
Company held by its minority shareholders
announced by LS on 20 April 2018 (the
“Squeeze-out”), LS, directly and through its
subsidiaries (i) the Company, and (ii) Polon,
holds a total of 8,000,000 shares in the Company
representing 100.00% of the Company’s share



kapitatlu zakladowego Spoétki i uprawniajacych
do wykonywania 8.000.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu  Spéiki, ktére  odpowiadaja
100,00% ogolne;j liczby glosow, z czego:

(i) LS posiada bezposrednio 5.500.000 akcji
Spotki, ktére stanowia 68,75% Kkapitatu
zakladowego Spotki i uprawniajg do

wykonywania 5.500.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki
reprezentujacych  68,75% glosobw na

walnym zgromadzeniu Spoiki,

(i) LS posiada posrednio — poprzez Spotke —
900.000 akcji Spotki, ktore stanowig
11,25% kapitalu zakladowego Spotki i
uprawniaja do wykonywania 900.000
glosow na walnym zgromadzeniu Spoiki
reprezentujacych 11,25% gloséw na

walnym zgromadzeniu Spoiki;

(iii) LS posiada posrednio — poprzez Polon —
1.600.000 akcji Spotki, ktore stanowig
20,00% kapitatu zakladowego Spoétki i
uprawniaja do wykonywania 1.600.000
glosow na walnym zgromadzeniu Spétki
stanowigcych 20,00% glos6w na walnym

zgromadzeniu Spoiki.

Przy tym LS wskazuje, ze prawo glosu na
walnym zgromadzeniu Spétki nie moze byé
wykonywane zgodnie z art. 364 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r — Kodeks spétek handlowych
(.KSH”) — z akcji wlasnych posiadanych przez
Spotke, oraz zgodnie z art. 364 ust. 2 w zw. z art.
6 ust. 2 KSH — z akcji Spéiki posiadanych przez
Polon.

Zmiana stanu posiadania (bezposrednio i
posrednio) akcji Spoétki przez LS nastgpita w
wyniku nabycia tacznie 196.020 akcji Spotki w
ramach Przymusowego Wykupu, ktére stanowig
2,45% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg
do wykonywania 196.020 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoltki, reprezentujacych 2,45%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, z czego:

(i) LS nabyl 26.526 akcji Spotki, ktore
stanowig 0,33% kapitalu zakladowego

capital and authorising the holder thereof to
exercise 8,000,000 votes at the general meeting
of the Company that correspond to 100.00% of
the overall number of votes, where:

(i) LS holds directly 5,500,000 shares in the
Company representing 68.75% of the
Company’s share capital and authorising the
holder thereof to exercise 5,500,000 votes at
the general meeting of the Company that
correspond to 68.75% of the overall number
of votes at the general meeting of the
Company,

(i) LS holds indirectly, through the Company,
900,000 shares in the Company representing
11.25% of the Company’s share capital and
authorising the holder thereof to exercise
900,000 votes at the general meeting of the
Company that correspond to 11.25% of the
overall number of votes at the general
meeting of the Company,

(iii)) LS  holds indirectly, through Polon,
1,600,000 shares in the Company
representing 20.00% of the Company’s share
capital and authorising the holder thereof to
exercise 1,600,000 votes at the general
meeting of the Company that correspond to
20.00% of the overall number of votes at the
general meeting of the Company.

LS further notes that the right to vote at the
Company’s general meeting may not be
exercised, pursuant to Article 364 of the Act of
15 September 2000 - the Commercial
Companies Code (the “CCC”), with respect to
treasury shares held by the Company and,
pursuant to Article 364(2) in conjunction with
Article 6(2) of the CCC, with respect to the
shares in the Company held by Polon.

The shareholding structure regarding the holding
(directly and indirectly) of shares in the
Company by LS has changed in result of the
acquisition by way of Squeeze-out of 196,020
shares in the Company representing 2.45% of the
Company’s share capital and authorising the
holder thereof to exercise 196,000 votes at the
general meeting of the Company that correspond
to 2.45% of the overall number of votes at the
general meeting of the Company, of which:

(1) LS acquired 26,526 shares in the Company
representing 0.33% of the Company’s share



Spolki i uprawniaja do wykonywania
26.526 glos6w na walnym zgromadzeniu
Spolki, reprezentujacych 0,33% og6lnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
Spotki;
(i) Spotka, podmiot zalezny LS, nabyla
169.494 akcji Spolki, ktoére stanowia
2,12% Kkapitalu zakladowego Spotki i
uprawnigja do wykonywania 169.494
glosow na walnym zgromadzeniu Spéiki,
reprezentujacych 2,12% ogdlnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu Spétki;

Przed dokonaniem rozliczenia Przymusowego
Wykupu LS bezposrednio  oraz  za
posrednictwem swoich podmiotéw zaleznych (i)
Spéiki oraz (ii) Polon, posiadal tacznie 7.803.980
akcji Spolki, stanowiacych 97,55% kapitalu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
wykonywania 7.803.980 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki, ktére odpowiadaly 97,55%
ogolnej liczby gloséw, z czego, z czego:

(i) LS posiadal bezposrednio 5.473.474 akcje
Spéiki, ktore stanowia 68,42% kapitalu
zakladowego Spotki i uprawniajace do

wykonywania 5.473.474 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki
reprezentujacych  68,42%  glosoéw na

walnym zgromadzeniu Spékki,

(i) LS posiadal posrednio — poprzez Spotke —
730.506 akcji Spotki, ktore stanowity
9,13% kapitalu zakladowego Spolki i
uprawnialy do wykonywania 730.506
glosow na walnym zgromadzeniu Spéiki
reprezentujacych  9,13%  gloséw  na

walnym zgromadzeniu Spolki oraz

(iii)) LS posiadat posrednio — poprzez Polon —
1.600.000 akcji Spolki, ktore stanowity
20,00% kapitatu zakladowego Spdtki i
uprawnialy do wykonywania 1.600.000
gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki
stanowigcych 20,00% gloséw na walnym

zgromadzeniu Spotki.

Przy tym LS wskazuje, ze prawo glosu na
walnym zgromadzeniu Spotki nie moze by¢

capital and authorising the holder thereof to
exercise 26,526 votes at the general meeting
of the Company that correspond to 0.33% of
the overall number of votes at the general
meeting of the Company;

(ii) the Company, an indirect subsidiary of LS,
acquired 169,494 shares in the Company
representing 2.12% of the Company’s share
capital and authorising the holder thereof to
exercise 169,494 votes at the general
meeting of the Company that correspond to
2.12% of the overall number of votes at the
general meeting of the Company;

Prior to the settlement of the Squeeze-out, LS
held, directly and through its subsidiaries (i) the
Company and (ii) Polon, a total of 7,803,980
shares in the Company representing 97.55% of
the Company’s share capital and authorising the
holder thereof to exercise 7,803,980 votes at the
general meeting of the Company that correspond
to 97.55% of the overall number of votes, where:

LS held directly 5,473,474 shares in the
Company representing 68.42% of the
Company’s share capital and authorising
the holder thereof to exercise 5,473,474
votes at the general meeting of the
Company that corresponded to 68.42% of
the overall number of votes at the general
meeting of the Company;

@

LS held indirectly, through the Company,
730,506 shares in the Company
representing 9.13% of the Company’s
share capital and authorising the holder
thereof to exercise 730,506 votes at the
general meeting of the Company that
correspond to 9.13% of the overall number
of votes at the general meeting of the
Company and

(i)

(iii) LS held indirectly, through Polon, 1,600,000
shares in the Company representing
20.00% of the Company’s share capital
and authorising the holder thereof to
exercise 1,600,000 votes at the general
meeting of the Company that correspond to
20.00% of the overall number of votes at
the general meeting of the Company.

LS further notes that the right to vote at the
Company’s general meeting may not be



wykonywane zgodnie z art. 364 KSH — z akcji
wlasnych posiadanych przez Spotke, oraz
zgodnie z art. 364 ust. 2 w zw. z art. 6 ust. 2
KSH — z akcji Spolki posiadanych przez Polon.

Zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy, do liczby
gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkow
okreslonych m.in. w art. 69 Ustawy, po stronie
podmiotu dominujacego wlicza si¢ liczbe gloséw
posiadanych przez jego podmioty zalezne.

Podmioty zalezne LS inne niz Spétka i Polon nie
posiadaja akcji Spoiki.

LS ani jego podmioty zalezne nie zawarly zadne;j
umowy, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
Ustawy, tj. umowy, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
glosu.

LS, Spoitka, Polon lub ich podmioty zalezne nie
posiadaja instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b Ustawy.

exercised, pursuant to Article 364 of CCC, with
respect to treasury shares held by the Company
and, pursuant to Article 364(2) in conjunction
with Article 6(2) of the CCC, with respect to the
shares in the Company held by Polon.

Pursuant to Article 87(5)(1) of the Act, the
number of votes that results in the creation of the
obligations specified, inter alia, in Article 69 of
the Act, on the part of the dominant entity,
includes the number of votes held by its
subsidiaries.

None of the LS subsidiaries other than the
Company and Polon hold any shares in the
Company.

Neither LS, nor its subsidiaries have concluded
any agreement referred to in Article 87(1)(3)(c)
of the Act, ie. an agreement regarding the
transfer of the right to exercise voting rights.

LS, the Company, Polon or their subsidiaries
have no financial instruments referred to in
Article 69b of the Act.

W imieniu / on behalf of
Lock Syndication S.C.A.

o

ho/

Ewa Bober
Pelmomocnik
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