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1.

Skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redwood na dzien
31.03.2017 r. oraz za trzy miesigce zakonczone 31.03.2017 r.

1.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego réwniez w przeliczeniu na euro

PLN EUR
Wybrane dane finansowe Okres3m-cy = Okres3m-cy = Okres3m-cy | Okres3 m-cy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.3.2017 31.3.2016 31.3.2017 31.3.2016
Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Ny mai;zz;?g\:y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 4961 15554 1157 3571
1. Koszt wtasny sprzedazy 3603 11610 840 2 665
1. Zysk (strata) na sprzedazy (216) (404) (50) (93)
V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 262 (331) 61 (76)
V. Zysk (strata) brutto 577 (319) 135 (73)
VI. Zysk (strata) netto 577 (637) 135 (146)
VII. Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,23 (0,25) 0,05 (0,06)
VIl Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 238 (53) 55 (12)
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 113 561 26 129
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (437) (1042) (102) (239)
PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na
31.3.2017 31.12.2016 31.3.2017 31.12.2016
Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

X. Aktywa razem 71252 71402 16 885 16 755
XI. Zobowigzania razem 42 044 42771 9964 10037
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 30210 30532 7 159 7 165
XM, Kapitat wiasny 29208 28 631 6922 6719
XIV. Kapitat podstawowy 51 000 51 000 12 086 11968
XV. Liczba akcji w sztukach 2550 000 2 550 000 2 550 000 2 550 000
XVI. Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 11,83 11,61 2,80 2,72

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR:

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty
w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okresy objete sprawozdaniem finansowym

Sredni kurs w okresie*

Kurs na ostatni dzien okresu

1.01.2017 do 31.3.2017 4,2891 4,2198
1.01.2016 do 31.12.2016 4,3757 4,4240
1.01.2016 do 31.3.2016 4,3559 4,2684

*) Srednia kursow obowigzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
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1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (uktad kalkulacyjny)

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony
31.3.2017 31.3.2016
Przychody ze sprzedazy 4961 15554
Przychody ze sprzedazy produktéw - 1925
Przychody ze sprzedazy ustug 1500 1232
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3461 12 397
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3603 11610
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 448 3180
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3155 8430
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1358 3944
Pozostate przychody operacyjne 776 373
Koszty sprzedazy 97 851
Koszty ogdlnego zarzadu 1477 3497
Pozostate koszty operacyjne 298 300
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 262 (331)
Przychody finansowe 594 935
Koszty finansowe 279 923
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 577 (319)
Podatek dochodowy - 318
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 577 (637)
Zysk (strata) netto 577 (637)
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym 11 (24)
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 566 (613)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy 0,23 (0,25)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,23 (0,25)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) -
Podstawowy za okres obrotowy 0,23 (0,25)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,23 (0,25)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH zakoriczony zakoriczony
31.3.2017 31.3.2016
Zysk/(strata) netto za okres 577 (637)
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych - (398)
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw - -
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikédw majatku trwatego - -
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzadkowane - -
Inne catkowite dochody netto - (398)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 577 (1035)
CAtKOWITY DOCHOD PODMIOTU DOMINUJACEGO 566 (1011)
Catkowity dochdd udziatéw niekontrolujqcych 11 (24)
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1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 3?:.“2227 315.?2'12?16 315.:)3;2':)316
Aktywa trwate 57 742 58 223 102 918
Rzeczowe aktywa trwate 3829 4150 24987
Wartosci niematerialne 8629 8763 14 472
Wartosc firmy - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 41395 41395 51919
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 635 635 1561
Pozostate aktywa finansowe 1180 1145 108
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2074 2074 9 805
Pozostate aktywa trwate - 61 66
Aktywa obrotowe 13510 13179 41798
Zapasy 2978 6 145 20 887
Naleznosci handlowe 6679 4828 12 502
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 104 - 39
Pozostate naleznosci 1379 1264 2965
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12 12
Pozostate aktywa finansowe 89 2 510
Rozliczenia miedzyokresowe 2162 735 2196
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 107 193 1392
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy - - 1295
AKTYWA RAZEM 71 252 71 402 144 716
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PASYWA Stanna313.2017 ls_tlaz'fz':)al . s 15_?;2'::1 .

Kapitat wtasny 29208 28 631 50 217
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 30163 29 597 49 799
Kapitat zaktadowy 51000 51000 51000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - - 9959

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) (287) (287) (287)
Pozostate kapitaty 2128 2128 20834
Rdinice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - (2047)
Niepodzielony wynik finansowy (23 244) (38 994) (29 047)

Wynik finansowy biezgcego okresu 566 15750 (613)
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych (955) (966) 418
Zobowiazanie dtugoterminowe 11834 12 239 18 163
Kredyty i pozyczki 5231 5555 6845
Dtuzne papiery wartosciowe 3542 2042 3542
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3947 3946 6596
Zobowigzania dtugoterminowe inne (886) 663 899
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - 11 16
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - 22 256
Pozostate rezerwy - - 9
Zobowiazania krétkoterminowe 30210 30532 76 336
Kredyty i pozyczki 8 806 9122 30338
Zobowigzania finansowe 1380 2131 2246
Zobowigzania handlowe 9014 10297 27 160
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 11 174
Pozostate zobowigzania 10 844 8796 15611
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 33 63 395
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 63 52 285
Pozostate rezerwy 70 60 127
PASYWA RAZEM 71252 71402 144 716
Wartos¢ ksiegowa na akcje 11,83 11,61 19,53
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2017 roku
(Wszystkie kwoty podane s3 w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

1.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat
zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Akcje
wtasne

Wydzielony
kapitat na
zakup akcji
wiasnych

Pozostate
kapitaty

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Réznice
kursowe z
przeliczenia

Niepodzielony
wynik

Wynik
finansowy

jed ki

zagranicznej

Yy

okresu

Kapitat
wiasny
akcjonariuszy

Kapitat
akcjonariuszy

Kapitat
wiasny

d ki

dominujacej

Sciowych

miesiecy zakoriczone 31.3.

2017

Kapitat wtasny na dzien 1.01.2017

51000

(287)

2523

(395)

(38 994)

15750

29 597

(966)

28 631

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Kapitat wtasny po korektach

51000

(287)

2523

(395)

(38 994)

15750

29 597

(966)

28 631

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zysk/strata za rok obrotowy

566

566

11

577

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w
kapitale wtasnym

566

566

11

577

Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach
podporzgdkowanych

Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw
majatku trwatego

Zysk/strata za rok obrotowy

Catkowity dochdd za okres od 1.01.2017 do
31.3.2017

Akcje wtasne

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w
wyniku objecia kontrolg

Niepodzielony wynik finansowy

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

15750

(15 750)

Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot
podatku dochodowego

Korekty wynikow lat ubiegtych

Kapitat wtasny na dzien 31.3.2017

51000

(287)

2523

(395)

(23 244)

566

30163

(955)

29 208
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2017 roku
(Wszystkie kwoty podane s3 w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

Kapitaty Wydzielon Réznice Wynik Kapitat
. zapasowy ze . Y .l' Y Kapitat z kursowe z | Niepodzielony | _ yni wiasny Kapitat Kapitat
Kapitat . .. Akcje kapitat na Pozostate . . . . finansowy . . . .
sprzedazy akcji . . aktualizacji | przeliczenia wynik L. akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
zaktadowy owviei cen wtasne | zakup akcji kapitaty cen . i - aceg N i ioisroéciowveh -
powyzej ceny wiasnych wyceny gealesay Y okresu T : = °
nominalnej zagranicznej dominujacej
12 miesiecy zakoriczone 31.12.2016
Kapitat wtasny na dzier 1.01.2016 51 000 9959 (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5 900) (23 103) 50 822 442 51264
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5 900) (23 103) 50 822 442 51264
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow } ) ) ) ) ) ) } } } } )
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - - 25165 25165 (10381) 14784
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki } ) ) ) ) ) ) } } } } )
zagranicznej
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w } ) ) ) ) ) ) } 25165 25165 (10 381) 14 784
kapitale wtasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach ) ) ) ) ) ) ) } } } } )
podporzadkowanych
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw } ) ) ) ) ) ) } } } } )
majatku trwatego
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochdd za okres od 1.01.2016 do
31.12.2016 - - - - - - - - 25165 25165 (10 381) 14784
Akcje wiasne - - - - - - - - - - - -
. Nle.po.dnelony wynik finansowy przyjety w } ) ) ) ) ) ) (1571) } (1571) } (1571)
wyniku objecia kontrolg
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (9 959) - 62 (18 163) - - 5020 23102 62 - 62
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot } ) ) ) ) ) ) } } } } )
podatku dochodowego
Korekty wynikéw lat ubiegtych - - - - - - - (17) 1 (16) - (16)
N Zvlwgkszenle kapitatu akcjonariuszy } ) ) ) ) ) ) } (9 415) (9 415) 9415 )
mniejszosciowych
wynik netto na utracie kontroli - - - - - (573) 1649 (36 526) - (35 450) (442) (35 892)
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 51 000 - (287) 2523 (395) - - (38 994) 15 750 29 597 (966) 28 631
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2017 roku
(Wszystkie kwoty podane s3 w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

Kapitaty Wydzielon Réznice Wynik Kapitat
Kaitat zapasowy ze Akcje kZ iltlal nay Pozostate Kapitat z kursowe z | Niepodzielony fina:st;w wiasny Kapitat Kapitat
P sprzedazy akcji J & . . aktualizacji | przeliczenia wynik L. / akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
zaktadowy . . wiasne zakup akcji kapitaty . . - aceg . . P " .
powyzej ceny wiasnych wyceny ' i Y okresu i e U Hebppal =
nominalnej zagranicznej dominujacej
3 miesiecy zakoriczone 31.3.2016
Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2016r. 51 000 9959 (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5 900) (23 102) 50 823 442 51265
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5 900) (23 102) 50 823 442 51 265
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow } ) ) ) ) ) ) } } } } )
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - - (613) (613) (24) (637)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej . ) ) ) ) ) (398) . . (398) . (398)
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w } ) ) ) ) ) (398) } (613) (1011) (24) (1035)
kapitale wtasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach } ) ) ) ) ) ) } } } } )
podporzadkowanych
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2016 do
31.3.2016 - - - - - - (398) - (613) (1011) (24) (1035)
Akcje wiasne - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w } ) ) ) ) ) ) } } } } )
wyniku objecia kontrolg
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - (23102) 23102 - - -
Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot } ) ) ) ) ) ) } } } } )
podatku dochodowego
Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - 32 - - (45) - (13) - (13)
Kapitat wtasny na dzien 31.3.2016 51 000 9959 (287) 2461 17 800 573 (2047) (29 047) (613) 49 799 418 50 217
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2017 roku
REDWOOD (Wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

HOLDING

1.5. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony
31.3.2017 31.3.2016
DZIALtALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci kontynuowanej 577 (319)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej - -
Korekty razem: (339) 289
Amortyzacja 258 421
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 6 1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (29) 367
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 32 (325)
Zmiana stanu rezerw - (25)
Zmiana stanu zapasow 3167 1451
Zmiana stanu naleznosci (1950) 988
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (420) (586)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (1403) (1821)
Inne korekty - (182)
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 238 (30)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - (23)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 238 (53)
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 113 788
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 113 521
Zbycie aktywdw finansowych - 6
Inne wptywy inwestycyjne - 261
Wydatki - 227
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - 102
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - 98
Inne wydatki inwestycyjne - 27
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 113 561
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1 1596
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz ) )
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1 152
Inne wptywy finansowe - 1444
Wydatki 438 2638
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytow i pozyczek 357 608
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 29 135
Odsetki 52 425
Inne wydatki finansowe - 1470
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (437) (1042)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (86) (534)
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, w tym (86) (534)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 193 1926
Srodki pieniezne na poczatek spétek nie konsolidowanych w roku poprzednim - -
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu po korekcie spétek wtaczonych do konsolidacji 193 1926
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 107 1392

srodki pienigezne o ograniczonym dysponowaniu
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Skonsolidowany raport za | kwartat 2017 roku

(Wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

2.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji na
dzien 31.03.2017 r. oraz za trzy miesigce zakonczone 31.03.2017 r.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania

finansowego réwniez w przeliczeniu na euro

PLN EUR

Wybrane dane finansowe Okres 3 m-cy = Okres3 m-cy | Okres3m-cy = Okres 3 m-cy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016

Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
Ny mali;zr\::rgmcjy netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 748 1374 174 315
I Koszt wtasny sprzedazy 303 573 71 132
1. Zysk (strata) na sprzedazy (104) (365) (24) (84)
V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (11) (310) (3) (71)
V. Zysk (strata) brutto 26 (397) 6 (91)
VI. Zysk (strata) netto 26 (353) 6 (81)
VII. Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,01 (0,14) 0,00 (0,03)
VIIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 63 215 15 49
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 (8) 0 (2)
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (53) (233) (12) (53)
PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Dane dotyczace skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

XI. Aktywa razem 34513 33 906 8179 7 956
XIl. Zobowigzania razem 23991 23410 5685 5493
XM, Zobowigzania krétkoterminowe 21638 21003 5128 4929
XIV. Kapitat wtasny 10522 10 496 2493 2463
XV. Kapitat podstawowy 51 000 51 000 12 086 11968
XVI. Liczba akcji w sztukach 2 550 000 2550 000 2550 000 2 550 000
XVII. Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,13 4,12 0,98 0,97
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(Wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (uktad

kalkulacyjny)
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony
31.03.2017 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 748 1374
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 748 1374
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 303 573
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 303 573
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 445 801
Pozostate przychody operacyjne 94 91
Koszty sprzedazy 3 -
Koszty ogdlnego zarzadu 546 1166
Pozostate koszty operacyjne 1 36
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (11) (310)
Przychody finansowe 43 131
Koszty finansowe 6 218
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 (397)
Podatek dochodowy - (44)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 26 (353)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 26 (353)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 (0,14)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 (0,14)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,01 (0,14)
Rozwodniony za okres obrotowy 0,01 (0,14)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH zakonczony zakonczony
31.03.2017 31.03.2016
Zysk/(strata) netto za okres 26 (353)
Inne catkowite dochody: - -
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych - -
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto - -
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES 26 (353)
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(Wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych, jezeli nie podano inaczej)

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji

AKTYWA 3].5.?;2'::]17 315332'12':)316 3].5.?;2'::]16
Aktywa trwate 32398 32589 72 845
Rzeczowe aktywa trwate 1323 1401 4489
Wartosci niematerialne 5348 5461 10530
Nieruchomosci inwestycyjne 14 155 14 155 15 085
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 11 206 11 206 35 685
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 366 366 7 056
Aktywa obrotowe 2115 1317 5069
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe 1032 716 955
Pozostate naleznosci 169 167 1380
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 11 12
Pozostate aktywa finansowe 48 - 2145
Rozliczenia miedzyokresowe 836 416 565
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 7 12
AKTYWA RAZEM 34513 33 906 77914
PASYWA 315.::3'12?17 3].5;.32'12':)316 315.::3'12?16

Kapitat wtasny 10522 10 496 49 941
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 51 000
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - - 9959
Akcje wiasne (287) (287) (287)
Pozostate kapitaty 3190 3190 20183
Kapitat z aktualizacji - - -
Niepodzielony wynik finansowy (43 407) (3 607) (30561)
Wynik finansowy biezacego okresu 26 (39 800) (353)
Zobowiazanie dtugoterminowe 2353 2407 4509
Kredyty i pozyczki - - 587
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1937 1936 3173
Zobowigzania dtugoterminowe finansowe 260 249 532
Zobowigzania dtugoterminowe inne 151 211 201
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 5 11 16
Zobowiazania krétkoterminowe 21638 21003 23464
Kredyty i pozyczki 13923 13947 14 551
Zobowigzania finansowe 182 220 333
Zobowigzania handlowe 2 836 1880 1772
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate zobowigzania 4598 4857 6675
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 25 25 21
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 50 50 88
Pozostate rezerwy 24 24 24
PASYWA RAZEM 34513 33906 77914
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3.2. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji

Kapitat
zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Akcje wiasne

Wydzielony
kapitat na
zakup akcji
wiasnych

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik
finansowy

Kapitat wtasny

okres 3 m

iesiecy zakonczon

y 31.03.2017

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017

51000

(287)

2461

(3 607)

(39 800)

10 496

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu

Kapitat wtasny po korektach

(39 800)

10496

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zyska/strata za rok obrotowy

26 26

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym

26 26

Aktualizacja wyceny inwestycji

Zyska/strata za rok obrotowy

Catkowity dochdd za okres od 1.01.2017 do 31.03.2017

26 26

Akcje wtasne

Niepodzielony wynik finansowy

Dywidenda

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

(39 800)

39 800 -

Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot podatku dochodowego

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2017

51000

(287)

2461

729

(43 407)

26 10522
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LELLE) Wydzielony . . Wynik
. zapasowy ze X Niepodzielony .
Kapitat . .. . kapitat na Pozostate ; finansowy .
sprzedazy akcji | Akcje wtasne . . wynik . . Kapitat wtasny
zaktadowy owviei cen zakup akcji kapitaty finanso biezacego
4 wyz . .y wtasnych wy okresu
nominalnej
okres 12 miesiecy zakorczony 31.12.2016
Kapitat wtasny na dzier 1.01.2016 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostepnych do ) } } } } } ) )
sprzedazy

Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - (39 800) (39 800)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - (39 800) (39 800)
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2016 do 31.12.2016 - - - - - - (39 800) (39 800)
Akcje wtasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych (9 959) (16 993) 298 26 656 2
Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016 51 000 - (287) 2461 729 (3 607) (39 800) 10 496
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LELLE) Wydzielony . . Wynik
. zapasowy ze X Niepodzielony .
Kapitat . .. . kapitat na Pozostate ; finansowy .
sprzedazy akcji | Akcje wtasne . . wynik . . Kapitat wtasny
zaktadowy owviei cen zakup akcji kapitaty finanso biezacego
4 wyz . .y wtasnych wy okresu
nominalnej
okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2016
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (3 905) (26 656) 50 294
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywéw finansowych dostepnych do ) ) ) ) ) ) . i
sprzedazy

Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - 26 26
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - 26 26
Aktualizacja wyceny inwestycji - - - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - - - - -
Catkowity dochadd za okres od 1.01.2016 do 31.03.2016 - - - - - - 26 26
Akcje wtasne - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - -
Dywidenda - - - - - - - -

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych (26 656) 26 656
Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot podatku dochodowego - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2016 51 000 9959 (287) 2461 17 722 (30561) 26 50 320
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3.3. Rachunek przeptywéw pienieznych Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (metoda

posrednia)
Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy
zakoriczony zakoriczony
31.03.2017 31.03.2016
Dziatalnos¢ operacyjna
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 26 (397)
Il. Korekty razem 37 612
1. Zysk (strata) w jednostkach stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wtasnosci - -
2. Amortyzacja 192 227
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (10)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (31) 25
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1) 91
6. Zmiana stanu rezerw - -
7. Zmiana stanu zapasow - -
8. Zmiana stanu naleznosci (331) 21
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 634 701
11. Zmiana stanu pozostatych aktywow (426) (437)
12. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej - (6)
Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej 63 215
Podatek dochodowy zaptacony /( zwrécony) - -
1Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-1l) 63 215
Dziatalnos$¢ inwestycyjna
I. Wptywy 1 a4
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1 44
1l. Wydatki - 52
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych - 24
2. Inwestycje w nieruchomosci - -
3. Wydatki na aktywa finansowe - 27
4. Inne wydatki inwestycyjne - 1
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) 1 (8)
Dziatalnos¢ finansowa
I. Wptywy - -
1l. Wydatki 53 233
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 22 92
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 29 87
8. Odsetki 2 54
9. Inne wydatki finansowe - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) (53) (233)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-B.1lI+/-C.1II) 11 (26)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych, w tym: 11 (26)
—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 38
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 18 12

Srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu
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4. Informacja dodatkowa do skroconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Redwood na dzien 31.03.2017 r. oraz za trzy miesigce zakonczone
31.03.2017r.

4.1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze  kwartalne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato  sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

4.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, chociaz zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Grupy w jej obecnym stanie prawnym i finansowym istnieje. Zarzad na biezgco
dokonywat analizy sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy. W zwigzku z tym, ze umowy kredytowe zawarte
przez Spotke staty sie wymagalne, Zarzad podejmowat negocjacje z bankami w celu ustalenia nowych
warunkow sptaty zadtuzenia.

W dniu 17 stycznia 2017 roku, Emitent oraz podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej tj. COMPLEX Automotive
Bearings S.A., Quinto Sp. z o.0., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. otrzymaty wezwanie od ING Banku
Slaskiego S.A. do zaptaty wierzytelnoéci w kwocie 14,6 min PLN, na ktdéra sktada sie kwota niesptaconego
kredytu 13,9 mIn PLN oraz kwota niesptaconych odsetek 0,7 min PLN. Proces negocjacji dotyczacy ustalenia
warunkow sptaty zadtuzania byt prowadzony jeszcze w marcu 2017 roku, gdyz Emitent i spétki z Grupy
Kapitatowej, bedace kredytobiorcami otrzymaty z ING Banku Slaskiego propozycje w zakresie sptaty zadtuzenia.
Zadtuzenie Emitenta i ww. podmiotow zaleznych wynika z zawartej w dniu 10 maja 2012 roku Umowy
Wieloproduktowe;.

W zwigzku z przeterminowanym zadtuzeniem wynikajagcym z umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z mBank
S.A. w dniu 10.01.2011 r. (obowigzujacej do dnia 31 marca 2016 r.), w marcu 2017 roku, Emitent oraz Spotki
ktore byty poreczycielami tj. Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0., COMPLEX Automotive Bearings S.A. oraz
Polzamech Sp. z o0.0. otrzymaty nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym, zgodnie z ktéorym ww. Spotki
solidarnie majg dokonaé zaptaty na rzecz mBank S.A. kwoty 308.897,78 PLN z odsetkami ustawowymi oraz
kwote 11.079,00 PLN tytutem zwrotu kosztow postepowania.

W dniu 24 kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec
spotki REDWOOD Holding S.A. i jednoczesnie zdecydowat sie przekaza¢ zarzad majgtkiem Spoétki w rece
Zarzadcy w osobie Pana Tadeusza Kaminskiego (licencja doradcy restrukturyzacyjnego nr 39). Z tym dniem
zostaty umorzone z mocy prawa wszystkie wszczete do tego dnia postepowania egzekucyjne wobec spotki
Emitenta. Sad Rejonowy uznat za zasadne przychylenie sie do prosby Zarzadu Spoétki Emitenta wyrazone we
whniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego z dnia 09 listopada 2016 roku, aby ten pozwolit Emitentowi
zrealizowa¢ cele postepowania restrukturyzacyjnego poprzez unikniecie ogtoszenia jego upadtosci,
umozliwienie restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami oraz przeprowadzenie dziatan
sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli. Dtugo$¢ trwania postepowania sanacyjnego jest
przewidziana na okres nie krotszy niz 12 miesiecy. W tym czasie Zarzad Emitenta we wspotpracy z Sadem
Restrukturyzacyjnym ma zamiar przeprowadzi¢ kolejne dziatania naprawcze zmierzajgce do osiggniecia
optymalnego wskaznika wykorzystania posiadanych przez Grupe Kapitatowa aktywow.

W zwigzku z powyiszym Emitent pragnie podkreslié, ze dostrzega okolicznosci wskazujgce na mozliwe
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci, ktére zwigzane s3 w szczegdlnosci z przebiegiem postepowania
restrukturyzacyjnego podmiotu dominujgcego, jednakze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zadne
z ewentualnych zagrozen sie nie zmaterializowaty, a Zarzadca we wspodtpracy z dtuznikiem podejmuje
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odpowiednie dziatania zmierzajgce do wyeliminowania zagrozen, ktére mogtyby doprowadzi¢ do tego, ze
dziatalnos¢ Emitenta nie bytaby kontynuowana w perspektywie kolejnych kilku miesiecy. W dniu 29 maja 2017
roku do Sadu Rejonowego dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, zostat ztozony Plan Restrukturyzacyjny zgodnie z art. 313 ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne.

W zakresie poréwnywalnosci sprawozdan finansowych Emitent zwraca uwage na fakt, ze w zwigzku z utratg
kontroli nad czescig Spodtek z Grupy Kapitatowej, dane w niniejszym raporcie dotyczg zdecydowanie mniejszej
ilosci spotek, w poréwnaniu ze sprawozdaniem za ten sam okres roku ubiegtego.

4.3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtosow w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych prawa gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie
je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda
nabycia. Koszt przejecia ustala sie, jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong
o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczagtkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie, jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow
netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy
sg eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw
na utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywdw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nienalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie, jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ ta zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat
udziatowcow niekontrolujacych zwiekszenia/zmniejszenia, z tym, ze straty mogg by¢ przyporzgdkowane
kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujgcych ich pokrycie przez udziatowcow
niekontrolujgcych. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowej. Grupa
zastosowata zasade traktowania transakcji z udziatowcami niekontrolujgcymi, jako transakcje z podmiotami
trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych s3 rozliczana metodg prawa witasnosci, a ujecie poczagtkowe nastepuje wedtug
kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne
zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowa inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze srddroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie 31 marca 2017 roku
obejmuje nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:
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Udziat w ogdlnej liczbie

Wyszczegélnienie glosow (w %)

31.3.2017 31.3.2016
REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji Jednostka dominujaca
Complex Automotive Bearings S.A. 100,00% 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 1,10% 100,00%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 100,00% 100,00%
Factory Business Park sp. z 0.0. 99,42% 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 99,42% 99,42%

W dniu 10 maja 2017 r. Zarzad spétki zaleznej dziatajgcej pod firmg Factory Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi ztozyt do sadu wniosek spoétki o otwarcie postepowania sanacyjnego. Otwarcie postepowania sanacyjnego
uzasadnione jest potrzebg dokonania gtebokich dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy
warunkow ekonomicznych spétki.

4.4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny aktywow
i pasywoOw oraz przychodoéw i kosztéw

Zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow oraz przychoddw i kosztow,
stosowane przez Grupe Kapitatowag nie ulegly zmianie w stosunku do zasad opisanych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016
roku, z wyjatkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

4.5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich, (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w
dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywodw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.
Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny, ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu
wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okresy objete sprawozdaniem finansowym

Sredni kurs w okresie*

Kurs na ostatni dzien okresu

1.01.2017 do 31.3.2017 4,2891 4,2198
1.01.2016 do 31.12.2016 4,3757 4,4240
1.01.2016 do 31.3.2016 4,3559 4,2684

*) srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
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4.6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego s3 spodjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

4.7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2017 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za trzy miesigce zakoriczone 31 marca
2017 r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia
2016 r. oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2016 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta,
ktéry wydat opinie bez zastrzezen.

Skrdécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust la-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Przygotowujac skrécone sSrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2016 r., za
wyjagtkiem zmian do standarddéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska,
ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku..
Zastosowanie wyzej wymienionych zmian nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2017 r. powinno by¢ czytane
razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2016 r.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

Standardy Tytut Obowigzujacy dla okreséw rocznych

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe Okresy roczne rozpoczynajac_e SIQ. 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie

MSSE 2 Platnosci oparte na akcjach Okresy roczne rozpoczynajac.e SIQ. 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie

MSSE 4 Umowy ubezpieczeniowe Okresy roczne rozpoczynajac_e SIQ. 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie

. Lo Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2017 roku
MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych lub po tej dacie

MSSE 15 Przychody z uméw z Klientami Okresy roczne rozpoczynajac.e SIQ. 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie

MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne Okresy roczne rozpoczynajac_e SIQ. 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie

MSSF 16 Leasing Okresy roczne rozpoczyna.Jace §|e 1 stycznia 2019 lub po

tej dacie

MSR 12 Podatek dochodowy Okresy roczne rozpoczynajac_e SIQ. 1 stycznia 2017 roku

lub po tej dacie
Zmiany do MSSF 10 i MSR S.przed?z lub wn|e5|.e.n|e aktywow Data wejscia w zyule zmian zostata odroczona do
)8 pomiedzy inwestorem i j. stowarzyszong momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg

lub j. wspétzalezng praw wtasnosci
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Standardy Tytut Obowigzujacy dla okreséw rocznych

Zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do

. Zmiany w ramach procedury okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017
Poprawki 281'\2)55': (2014 wprowadzania dorocznych poprawek do roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28

MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie
KIMSE 22 Transakcje w walucie obcej Okresy roczne rozpoczynajac.e SIQ. 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre jeszcze nie obowigzuja, nie zostaty wczesniej zastosowane przez
Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa zamierza przyjagé opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.

4.8. Zastosowanie MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Dla celdw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty, sprzedawane
towary i $wiadczone ustugi.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscia zgodnie z MSSF 8 sg, zatem nastepujgce:

v Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn

Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukcji stalowych

Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych

Produkcja elektronarzedzi

Dystrybucja elektronarzedzi i narzedzi do obrébki skrawaniem

Dziatalno$¢ finansowa

Sektor nieruchomosci

Emitent monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobdéw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdéw dziatalnosci

jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.
Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie sg alokowane

do segmentdw.
Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach

rynkowych.
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Sprzedaz na zewnatrz 3242 396 604 719 4961
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz miedzy segmentami - - 26 29 (55) -

Koszty sprzedazy zewnetrznej 3036 235 29 303 3603

Koszty segmentu

Koszty sprzedazy miedzy segmentami - - - - - -

Zysk (strata) segmentu 206 161 601 445 (55) 1358
Przychody finansowe 420 91 76 43 (36) 594

Koszty finansowe netto 88 58 163 6 (36) 279
Przychody nieprzypisane 682 - - 94 - 776

Koszty nieprzypisane 434 514 429 550 (55) 1872

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 786 (320) 85 26 - 577
Podatek dochodowy - - - - - -

Zysk (strata) netto 786 (320) 85 26 - 577
Aktywa ogétem 8551 8 640 40714 34513 (21 166) 71 252
Aktywa segmentu 8551 8 640 40714 34513 (21 166) 71252
Aktywa nieprzypisane - - - - -
Pasywa ogétem 8551 8 640 40714 34513 (21 166) 71252
Zobowigzania segmentu 7443 5929 19 816 23991 (15 135) 42 044
Zobowigzania nieprzypisane - - - - -
Kapitaty wtasne 1108 2711 20898 10 522 (6 031) 29208
Naktady inwestycyjne: - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 29 28 9 192 - 258
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Dziatalnos¢ kontynuowana
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A Sprzedaz na zewnatrz 6 356 1378 3487 3033 285 45 586 384 15554
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz miedzy segmentami 914 - 280 1395 26 106 329 990 (4 040) -
Koszty sprzedazy zewnetrznej 4754 1151 2392 2380 197 28 135 573 11610
Koszty segmentu SK:gs:rz;g::idazy miedzy 729 } 223 1113 n ) 262 ) (2 348) )
Zysk (strata) segmentu 1787 227 1152 935 93 123 518 801 (1692) 3944
Przychody finansowe 503 109 198 92 97 10 12 131 (217) 935
Koszty finansowe netto 341 39 183 184 54 10 182 218 (288) 923
Przychody nieprzypisane 225 - 6 24 1 25 1 91 - 373
Koszty nieprzypisane 2493 411 799 792 166 131 436 1202 (1782) 4648
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (319) (114) 374 75 (29) 17 (87) (397) 161 (319)
Podatek dochodowy 276 (63) 81 98 (6) (32) (7) (44) 15 318
2Zysk (strata) netto (595) (51) 293 (23) (23) 49 (80) (353) 146 (637)
Aktywa ogotem 39236 6921 14 867 17 543 8839 194 98 475 60 525 (101 884) 144 716
Aktywa segmentu 39236 6921 14 867 17 543 8839 194 98 475 60525 (101 884) 144716
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Pasywa ogétem 47 287 6 765 14 867 20516 8839 3867 66 623 77 836 (101 884) 144 716
Zobowigzania segmentu 47293 3932 10 150 11772 14 298 1882 19711 27 895 (42 434) 94 499
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - -
Kapitaty wtasne (6) 2833 4717 8744 (5 459) 1985 46912 49941 (59 450) 50217
Nakfady inwestycyjne: - - - - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 132 47 8 62 20 1 7 227 (83) 421
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4.9. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

4.10. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | kwartale 2017 r. Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z restrukturyzacjg kosztowg oraz dziatania
zwigzane z poszukiwaniem potencjalnych nabywcow udziatéw lub akcji Spétek z Grupy Kapitatowej. W okresie
objetym niniejszym raportem nie doszto jednak do zadnej transakcji zbycia udziatéw podmiotu zaleznego.
Nadal podejmowane sg dziatania w tym zakresie, jednak z uwagi na to, ze otwarte zostato postepowanie
sanacyjne wobec Emitenta, to zbywanie poszczegdlnych sktadnikdw majatku bedzie mozliwe po uzyskaniu
zgody Sedziego - komisarza i Sadu restrukturyzacyjnego, w zwigzku z czym proces ten bedzie teraz nieco
wydtuzony w czasie.

Ze wzgledu na fakt, ze po zakonczeniu okresu bilansowego tj. w dniu 24 kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat
Postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego i jednoczesnie zdecydowat sie przekaza¢ zarzad
majgtkiem Spotki Zarzadcy w osobie Pana Tadeusza Kaminskiego, Zarzadca w porozumieniu z Emitentem
opracowat strategie dla Spétki w restrukturyzacji, ktéra zwigzana jest z przywrdceniem dziatalnosci operacyjnej
oraz zwiekszeniem efektywnosci w zakresie wykorzystania kluczowych aktywow Spétki oraz Grupy Kapitatowe;j,
ktoérej docelowa struktura miataby by¢ oparta na okoto 5-6 spdtkach. Zrealizowanie strategii bedzie jednak
mozliwe w przypadku pozyskania nowego zrédta finansowania we wspodtpracy z Zarzadcg, w oparciu o
istniejgce w tym zakresie przepisy postepowania restrukturyzacyjnego. W przeciwnym razie Emitent bedzie
musiat pozostac przy obecnie prowadzonej dziatalnosci i wowczas przychody beda generowane tylko z najmu
powierzchni oraz z optat licencyjnych od podmiotéw wewnetrznych oraz zewnetrznych.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (wybrane dane)

1Q 2016 1Q 2017
[w tys. PLN] [w tys. PLN]
Przychody ze sprzedazy 15554 4961
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3944 1358
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -331 262
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej -637 577
Zysk (strata) netto -637 577
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -613 566

W okresie objetym niniejszym raportem wypracowany zostat zysk netto na poziomie jednostkowym oraz
skonsolidowanym. W pordéwnaniu z wynikiem finansowym osiggnietym w tym samym okresie roku
poprzedniego, mozna zauwazy¢ znaczng poprawe wyniku finansowego, co jest efektem podjetych dziatan
restrukturyzacyjnych, zwigzanych ze zmniejszeniem kosztow biezgcej dziatalnosci, jak réwniez zwiekszeniem
przychodéw generowanych z tytutu najmu powierzchni magazynowej, ktorej wiascicielem jest Spétka. W
ocenie Emitenta dziatania sanacyjne przyczynig sie do dalszej poprawy wyniku Spétki, w szczegdlnosci w
przypadku zrealizowania jednego ze scenariuszy planu restrukturyzacyjnego, zwigzanego z przywréceniem
dziatalnosci operacyjnej Emitentowi opartej na sprzedazy czesci maszyn oraz zwiekszeniu efektywnosci
wykorzystania majgtku Spotki w postaci nieruchomosci.
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4.11. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie objetym raportem nie wystgpity zdarzenia ani czynniki o nietypowym charakterze, majgce znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe. Czynniki majgce wptyw na wyniki i dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej
zostaty wskazane w punkcie 4.10. niniejszego sprawozdania.

4.12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta charakteryzuje niewielka sezonowosé. W IV kwartale sprzedaz
spotek Grupy jest zwykle nizsza niz w pozostatych kwartatach roku. Na wielko$¢ przychodéw w poszczegdlnych
kwartatach wiekszy wptyw od sezonowosci sprzedazy ma aktualna koniunktura gospodarcza. Na wielkos¢
przychodéw generowanych przez Grupe w ostatnich latach zauwazalny wptyw miaty ponadto prowadzone
dziatania naprawcze. W ich wyniku Grupa koncentrowata sie na wysoko marzowych segmentach dziatalnosci
przy jednoczesnym ograniczaniu funkcjonowania w segmentach mniej rentownych.

W najwiekszym stopniu sezonowoscig charakteryzujg sie wyniki Spoétek:

® Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. — w miesigcach zimowych, gdy mocno ograniczone sg wszelkie
roboty budowlane, popyt na elektronarzedzia wytwarzane przez Spotke jest mniejszy z powodu
mniejszego zapotrzebowania wykazywanego przez spotki remontowe i budowlane,

® COMPLEX Automotive Bearings S.A. — stabsza sprzedaz w miesigcach zimowych.

4.13. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto moiliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany w odpisach aktualizujgcych wartosé zapaséw.

4.14. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,

rzeczcowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw
oraz odwrdceniu takich odpiséw

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity istotne zmiany w odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywow.
4.15. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku nie nastgpity istotne zmiany w wartosci rezerw.

4.16. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wartosci aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego.

4.17. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie objetym raportem Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie nabyty ani nie sprzedaty

aktywow trwatych o istotnej wartosci.

4.18. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W okresie objetym raportem Emitent ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie dokonaty zakupu aktywéw
trwatych o istotnej wartosci. Emitent, ani zadna z jednostek od niego zaleznych nie zaciggnety tym samym w
okresie objetym raportem zobowigzania o istotnej wartosci z tego tytutu.

4.19. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Spotka nie posiada zadnych istotnych zobowigzan ani naleznosci z tytutu prowadzonych spraw sadowych.
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4.20. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie wystgpity.

4.21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita zmiana sytuacji gospodarczej oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktéra by miata istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych.

4.22. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub poiyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, spétka zalezna od Emitenta, Jotes Business Park sp. z 0.0. z
siedzibg w todzi, posiadata zalegtosci w sptacie rat kapitatowych kredytu inwestycyjnego udzielonego spotce
przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. w wysokoséci 312 980,76 zt. Umowa kredytowa jest realizowana wedtug
pierwotnego harmonogramu, aczkolwiek z opdznieniami nie przekraczajacymi 90 dni.

W dniu 24 kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec
spotki REDWOOD Holding S.A. i jednoczesnie zdecydowat sie przekaza¢ zarzgd majatkiem Spotki w rece
Zarzadcy w osobie Pana Tadeusza Kaminskiego (licencja doradcy restrukturyzacyjnego nr 39).

Z tym dniem zostaty umorzone z mocy prawa wszystkie wszczete do dnia otwarcia tego postepowania
egzekucyjne wobec spétki Emitenta. Sad przychylit sie do prosby Zarzadu Spoétki Emitenta wyrazonej we
whniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego i pozwolit Emitentowi zrealizowaé cele postepowania
restrukturyzacyjnego poprzez unikniecie ogtoszenia jego upadtosci, umozliwienie restrukturyzacji w drodze
zawarcia ukfadu z wierzycielami oraz przeprowadzenie dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych
praw wierzycieli. Dtugo$¢ trwania postepowania sanacyjnego jest przewidziana na okres nie krétszy niz 12
miesiecy. W tym czasie Zarzad Emitenta we wspodtpracy z Sadem Restrukturyzacyjnym ma zamiar
przeprowadzi¢ kolejne dziatania naprawcze zmierzajgce do osiggniecia optymalnego wskaznika wykorzystania
posiadanych przez Grupe Kapitatowg aktywodw.

4.23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sy niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta,
wraz z przedstawieniem

Wszystkie transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w okresie objetym niniejszym raportem miaty

charakter rynkowy.

4.24. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wprowadzono zmian w sposobie metody wyceny powyzszych

aktywoéw.

4.25. Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym powyzsza zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych nie wystgpita.
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4.26. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent oraz zadna z jego spoétek zaleznych nie emitowata dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byty przez spotki Grupy
emitowane, wykupywane i sptacane dtuzne ani kapitatowe papiery wartosciowe.

4.27. Informacje  dotyczace  wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t3cznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym raportem Spdtka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

4.28. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte
wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym, nie wystgpity nieujete w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia, moggce mieé znaczacy
wptyw na przyszte wyniki finansowe spétek Grupy Kapitatowej Emitenta.

4.29. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych Iub aktywach
warunkowych.

4.30. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujacych
go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych — réwniez wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku konsolidacji

Jednostkami zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego s3:

® Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi — spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna,
polerek i mieszarek. Wtascicielem 100 % akcji spotki jest Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji,

® Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ spotki obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawdw naprawczych i czesci dla motoryzacji. Wiascicielem 100 % akcji spotki jest
Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji,

® Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spotka jest dystrybutorem zestawdw naprawczych i
czesci do motoryzacji marki ZINNGER. Wtascicielem 100% udziatéw w Spétce jest Complex Automotive
Bearings S.A.,

® TrustBack sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie
restrukturyzacji i oddtuzenia przedsiebiorstw. Wtascicielem 100 % udziatéw w spotki jest Redwood
Holding S.A w restrukturyzacji.

® B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomosciami nalezgcymi do spotek Grupy Kapitatowej. Udziatowcami sg spétki Polzamech sp. z
0.0.(99,5%) oraz Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,5%),

® Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka prowadzi dziatalno$é w zakresie zarzadzania
nieruchomoscia zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7E. Wtascicielem 100 % udziatow w
spotki jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji.

® Factory Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
zarzadzania nieruchomoscig zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178, nalezaca
obecnie czesciowo do Spdtki, a czesciowo do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji. Udziatowcami
spotki sg B2B Properties sp. z 0.0. (99,66%) i Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,34%);
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FORKitchen sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spdtka start-up'owa. Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji posiada 70% udziatéw w spotce. Spotka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjne;j.
CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania Spétka
nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej. Wtascicielem 100 % udziatéw w spoétki jest Redwood Holding
S.A w restrukturyzacji.

Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej.
Witascicielem 100 % udziatéw w spotki jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji.

Jednostkami bezposrednio lub posrednio zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na

dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sg rowniez ponizej wskazane Spétki, nad ktdrymi Emitent utracit

kontrole:

Complex 1Q S.A. w upadtosci z siedzibg w todzi — spdtka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie
hurtowej sprzedazy czesci maszyn dla przemystu i rolnictwa. Ponadto spotka swiadczyta ustugi
logistyczne. Aktualnie spotka jest w trakcie procesu upadtosci obejmujgcego likwidacje jej majatku,

Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalnos¢ spétki obejmuje
dystrybucje czesci maszyn na rynku niemieckim. Spétka jest jednostka w 100 % zalezng wobec
Complex 1Q S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ Spotki obejmuje dystrybucje
czesci dla rolnictwa, przemystu, motoryzacji oraz narzedzi i elektronarzedzi. Wtascicielem 100%
udziatéw w spotce jest Complex IQ S.A..w upadtosci,

Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe ,Metalzbyt” sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie — Spétka jest
podmiotem zaleznym od Metalzbyt Premium Technik sp. z o0.0. (85 % udzialu w kapitale
zaktadowym). Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi, artykutow
metalowych oraz chemii budowlane;j.

Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu — przedmiotem dziatalnosci spétki
byta dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi i czesci dla przemystu. Wtascicielem 100% udziatow w
spotce jest Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. Spétka jest w trakcie procesu likwidacyjnego,

ZEM - CEL S.A. z siedzibg w todzi— spotka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej, w Spotce
nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,

Complex Autoteile Radlagersatze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalno$¢ spétki
obejmowata dystrybucje samochodowych zestawéw naprawczych na rynku niemieckim.
Whtascicielem 100% udziatéw w Spétce jest Complex Automotive Bearings S.A. W spodfce nie ma
obecnie Zarzadu, Spotka nie prowadzi réwniez dziatalnosci operacyjnej,

Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka byta producentem specjalnych konstrukcji spawalnych.
Whtascicielem 85,3% udziatéw w Spétce jest CMX Properties sp. z 0.0. pozostatych 14,7 % udziatow
nalezy do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji. W spétce nie ma obecnie Zarzadu,

Polzamech sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej, w
Spoétce nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,

International Business Services Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spotka nie prowadzi obecnie
dziatalnosci operacyjnej, w Spétce nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,

GameOver sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — wtascicielem 100% udziatéw w Spotce jest International
Business Services Polska sp. z 0.0. Spétka prowadzi dziatalnos¢ windykacyjna.
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v Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spétki byta produkcja
maszyn dla przemystu, w szczegdlnosci profesjonalnych szlifierek marki ,JOTES” dla firm
przemystowych. Spétka Swiadczyta rowniez ustugi w zakresie obrébki metali, w Spdtce nie ma
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej,

L CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej, w

Spodtce nie ma Zarzadu,

v Complex Finance sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci
operacyjnej, w Spoétfce nie ma Zarzadu,

v Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania
Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej, w Spodtce nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sktad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy, konsolidacji podlegaty
podmioty zalezne:

Wyszczegélnienie Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %)
31.3.2017 31.3.2016
REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji Jednostka dominujaca
Complex Automotive Bearings S.A. 100,00% 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 1,10% 100,00%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 100,00% 100,00%
Factory Business Park sp. z 0.0. 99,42% 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 99,42% 99,42%

Zgodnie z zasadg istotnosci, zdefiniowang w § 29 i 30 zatozen koncepcyjnych sporzadzania i prezentacji
sprawozdan finansowych MSR, Spodtka nie obejmuje konsolidacjg jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej
jednostki sg nieistotne z punktu widzenia realizacji obowigzku przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji
majgtkowej i finansowe] oraz zatozen przyjetej polityki rachunkowosci okreslajgcej prog istotnosci. W zwigzku
z powyzszym, konsolidacji nie podlegajg pozostate, wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej podmioty zalezne.

4.31. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym potaczenia, przejecia
lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie objetym raportem nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta obejmujace
przejecia lub sprzedaz jednostek Grupy Kapitatowej lub inwestycji dtugoterminowych, podziat badz zaniechanie
dziatalnosci, miaty jednak miejsce zdarzenia, ktére w przysztosci mogg mie¢ wptyw na strukture Grupy
Kapitatowej.

W dniu 14 marca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie dotyczgce zabezpieczenia majatku Factory
Business Park Sp. z 0.0 z siedzibg w todzi poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie
Dariusza Jedrzejewskiego, posiadajgcego licencje doradcy restrukturyzacyjnego, w zwigzku ze ztozonym przez
wierzyciela Factory Business Park Sp. z o.0. tj. Cross Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wniosku o
ogtoszenie upadtosci ww. spotki posrednio zaleznej od Emitenta.
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Po dniu bilansowym tj. w dniu 10 maja 2017 roku, Zarzad Spotki Factory Business Park Sp. z 0.0. ztozyt do Sgdu
Rejonowego dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Spétki.

Do chwili obecnej Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, nie wydat postanowienia w sprawie otwarcia
postepowania sanacyjnego lub ogtoszenia upadtosci Spotki Factory Business Park Sp. z 0.0. Rozstrzygniecie w
tym zakresie bedzie miato wptyw na strukture oraz wartos¢ aktywdéw Grupy Kapitatowej, z uwagi na fakt ze
Factory Business Park Sp. z o0.0. jest wtascicielem potowy nieruchomosci zlokalizowanej w todzi przy ul.
Przybyszewskiego 176/17 tj. prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wtasnosci budynku
magazynowo- produkcyjnego oraz biurowego.

4.32. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2017.

4.33. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajagcymi bezposrednio, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byli:

. Udziat w

Nominalna LLHER ogolnej liczbie

Akcjonariusze Liczba akgji PP kapitale Liczba gtosow 8 . )
wartos¢ akgji gtosow na WZA

zaktadowym% o

(%)

Michat Nowacki 1458 797 29175940 57,21% 1458 797 57,21%
Katarzyna Nowacka 127 760 2 555 200 5,01% 127 760 5,01%
Dariusz Bgkowski 132 886 2657720 5,21% 132 886 5,21%
Akcje wiasne 1603 32060 0,06% 1603 0,06%
Pozostali 828 954 16 579 080 32,51% 828 954 32,51%
Razem 2 550 000 51 000 000 100,00% 2 550 000 100,00%

W okresie pierwszego kwartatu 2017 r. nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akcji
Emitenta.

4.34. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajagce i nadzorujjce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien 31.03.2017 r. akcje Emitenta posiadali nastepujacy Cztonkowie Zarzadu:

. . . Petniona Stan na poczatek = Zwiekszenie w | Zmniejszenie | Stan na koniec
Imieg i nazwisko . . k
funkcja okresu okresie w okresie okresu
Michat Nowacki Prezes Zarzadu 1458 797 0 0 1458 797

Na dzien publikacji niniejszego raportu Pan Witold Pawlak - Prezes Zarzgdu nie posiada akcji Emitenta.
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujacy
Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Stan na . . o . Stan na
.. . . . Zwiekszenie | Zmniejszenie .
Imieg i nazwisko Petniona funkcja poczatek . . koniec
w okresie w okresie
okresu okresu
Ryszard Bojanowski | Cztonek Rady Nadzorczej 300 0 0 1277 600

Kapitat podstawowy na dzien 31 marca 2017 roku nie ulegt zmianie. Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja
wartos¢ nominalng wynoszacg 20,00 PLN i zostaty w petni optacone.
Wszystkie akcje zostaty nabyte na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

4.35. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wobec Spotki toczy sie obecnie postepowanie kontrolne, prowadzone przez Lubelski Urzad Celno- Skarbowy w
Biatej Podlaskiej, ktore zostato wszczete w dniu 09.05.2016 r., w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia i wptacenia podatku dochodowego od oséb prawnych
za 2013 rok. Na chwile obecng Emitent otrzymat protokdt badania ksigg, do ktdérego wnidst zastrzezenia w
czesci obejmujacej ustalenia w zakresie transakcji zwigzanej z objeciem 1.200.000 akcji Fabryki Elektronarzedzi
CELMA S.A. z siedzibg w todzi w zamian za wktad niepieniezny o wartosci 3.164.000,00 ztotych. Na dzien
publikacji niniejszego raportu nie zostata wydana przez Lubelski Urzad Celno- Skarbowy decyzja w
przedmiotowej sprawie.

4.36. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne
i zostaly zawarte na innych niz warunki rynkowe

W okresie objetym raportem Emitent ani jego podmiot zalezny nie zawarli uméw z podmiotami powigzanymi
poza transakcjami typowymi zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

4.37. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem zaréwno Emitent, jak i jednostki od niego zalezne nie udzielili poreczen
kredytéw, pozyczek lub gwarancji bankowych — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, dla ktérych taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.
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4.38. Inne informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian

Od dnia 24 kwietnia 2017 wobec Emitenta prowadzone jest postepowanie sanacyjne. W ramach postepowania
kontynuowane sg dziatania restrukturyzacyjne polegajgce na stopniowym zmniejszaniu zatrudnienia oraz
dalszej redukcji kosztéw. Zarzadca we wspodtpracy z Emitentem od tego dnia opracowywat réwniez plan
restrukturyzacyjny. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku porozumienia z wierzycielami w drodze zawartego
uktadu, nastgpi zakonczenie postepowania sanacyjnego, a Spotka nadal zobowigzana bedzie do zaspokojenia
wierzycieli. W zwigzku z tym wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa, jak réwniez wynik finansowy bedzie
miato to, czy w ramach postepowania sanacyjnego zostanie zawarty uktad z wierzycielami. W zwigzku z tym
kluczowe znaczenie dla wyniku jednostkowego, jak rowniez skonsolidowanego ma to, jak potoczy sie
postepowania sanacyjne w jednostce dominujace;.

4.39. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta, najistotniejsze czynniki majgce wptyw na wyniki Grupy w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu, to:

- przebieg postepowania restrukturyzacyjnego Podmiotu dominujgcego,

- wydanie przez Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi postanowienia w sprawie otwarcia postepowania
sanacyjnego lub postanowienia w sprawie ogtoszenia upadtosci podmiotu posrednio zaleznego od REDWOOD
Holding S.A. w restrukturyzacji tj. Factory Business Park Sp. z 0.0.,

- dalsze redukcje kosztéw oraz dziatania podejmowane w ramach postepowania sanacyjnego, zwigzane ze
zwiekszeniem przychoddw tj. przywrdceniem dziatalnos$ci operacyjnej Spotce.

4.40. Zatwierdzenie Raportu Kwartalnego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Zarzgdca REDWOOD
30 maja 2017 r. Tadeusz Kaminski Holding S.A. w
restrukturyzacji

Podpis osoby, ktdra sporzadzita sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Podpis
PKF BPO Consult Spétka z
30 maja 2017 . Joanna Brzezinska ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. K.
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