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Bﬂlto‘f‘lil‘\ - Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
I dnia 31 marca 2017 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 31.03.2017  31.12.2016 31.03.2016
(niebadane) (przeksztatcone)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 13 656 14 910 15231
Wartosci niematerialne 756 844 1086
Wartos¢ firmy 5719 5719 7764
Naleznosci pozostate 13 4042 4042 6371
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2934 2937 1385
Aktywa trwate 27 107 28 452 31837

Aktywa obrotowe

Zapasy 12 45 639 42 604 29 327
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 23 066 26 500 24 994
Inwestycje krétkoterminowe 11 112 110 1701
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 6911 9876 6 504
Aktywa obrotowe 75728 79 090 62 526
AKTYWA OGOLEM 102 835 107 542 94 363

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fqcznie z informacjami objasniajgcymi do kwartalnego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2017 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy
Akcje wtasne
Roznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny wiascicieli jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek

oraz innych instrumentéw dtuznych

Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowigazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentdéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresow
Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania

PASYWA OGOLEM

Nota 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

(niebadane) (przeksztatcone)
2814 2814 2814
4 655 4 655 4 655
23 064 23 064 20376
(2042) (2 042) (1 685)
(1177) (1172) (1109)
(21 059) (19117) (20573)
6 255 8202 4478
(283) 297 1710
5972 8499 6188
17.1 23341 24 456 1296

22 280 325 -
20 1094 1094 1094
- - 88
19 5440 5605 3893
30155 31480 6371
17.2 15412 9552 37618
18 47 426 54 284 39522
97 280 386
19 3672 3377 3547
22 38 38 595
20 63 32 136
66 708 67 563 81804
96 863 99 043 88 175
102 835 107 542 94 363

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fgcznie z informacjami objasniajgcymi do kwartalnego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej



Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2017 roku
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych
dochodéw

01.01.2017- 01.01.2016-
Nota 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 90 891 75720
Pozostate przychody 99 187
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 90990 75907
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci (1736) (1676)
Zuzycie surowcow i materiatow (792) (706)
Ustugi obce (17 769) (15 122)
Koszty Swiadczen pracowniczych (10 269) (9 155)
Podatki i optaty (433) (523)
Pozostate koszty rodzajowe (661) (677)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (62 325) (50 195)
Pozostate koszty operacyjne (49) (125)
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (94 034) (78 179)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (3 044) (2272)
Przychody finansowe 918 19
Koszty finansowe (260) (1.004)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 658 (985)
Strata przed opodatkowaniem (2 386) (3257)
Podatek dochodowy (128) (55)
Strata netto za okres sprawozdawczy (2 514) (3312)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére mogq by¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (13) (329)
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (13) (329)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (2527) (3 641)
Zysk/(Strata) przypadajaca na:

Witascicieli Jednostki Dominujacej (1942) (3111)

Udziaty niekontrolujgce (572) (201)
Strata za okres sprawozdawczy (2514) (3312)
Catkowite dochody ogdtem przypadajace na:

Wiascicieli Jednostki Dominujacej (1947) (3 446)

Udziaty niekontrolujgce (580) (195)
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy (2527) (3 641)
Zysk/(Strata) przypadajgca na 1 akcje

Podstawowa (z) (0,18) (0,28)

Rozwodniona (zt) (0,18) (0,28)

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowaé fqcznie z informacjami

objasniajgcymi do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2017 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Nota

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
(Przychody)/Koszty finansowe netto 8.1
(2ysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 7.1
Podatek dochodowy 9.1
Inne korekty

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Podatek zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Woptata depozytu bankowego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej

Wydatki na sptate kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczgcych srodkdw pienieznych

i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na koniec okresu 14

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
(przeksztatcone)
(2 514) (3312)
1736 1676
(658) 985
(26) (331)
128 58
57 (388)
(1277) (1312)
(3 035) 2317
3434 (2 484)
(6 867) 3551
160 (215)
(45) 159
(7 630) 2015
(58) (5)
(7 688) 2011
26 31
(474) (509)
- (1 088)
(448) (1566)
(233) -
(265) (279)
(201) (288)
(699) (567)
(8 835) (123)
2210 (9 876)
2 2
(6 624) (9997)

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tqcznie z informacjami objasniajgcymi do kwartalnego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2017 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat ze Kapitat
sprzedazy wiasny
akeji wiascicieli
powyzej ich Réinice jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujacej niekontrolu- wiasny
zakfadowy nominalnej  zapasowy Akcje wiasne przeliczenia zatrzymane ogotem jace ogoétem
Kapitat wiasny na 01.01.2017 2814 4 655 23 064 (2.042) (1172) (19 117) 8202 297 8499
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (1942) (1942) (572) (2514)
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
- - - - - (5) - (5) (8) (13)
granicg
Inne catkowite dochody ogétem - - - - (5) - (5) (8) (13)
Catkowite dochody ogdotem za okres sprawozdawczy - - - - (5) (1942) (1947) (580) (2527)
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Nabyte akcje wiasne 15.2 - - - - - - - _
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ogétem - - - - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.03.2017 2814 4 655 23 064 (2042) (1177) (21 059) 6255 (283) 5972
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z informacjami objasniajgcymi do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2017 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wiasny na 01.01.2016 (przeksztatcone)

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za
granica

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych
Swiadczen

Inne catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy

Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym

Nabyte akcje wtasne

Pozostate

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

Transakcje z whascicielami Jednostki Dominujacej ogotem
Kapitat wiasny na 31.12.2016

Kapitat ze Kapitat

sprzedazy wiasny

akeji wiascicieli
powyzej ich Rdinice jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujacej niekontrolu- wiasny
Nota zakladowy nominalnej  zapasowy Akcje wtasne przeliczenia zatrzymane ogoétem jace ogétem
2814 4 655 20376 (1 685) (776) (17 462) 7922 1906 9828
- - - - - 1952 1952 (979) 973
- - - - (396) - (396) (67) (463)
- - - - (919) (919) (563) (1482)
- - - - (396) (919) (1315) (630) (3 260)
- - - - (396) 1033 637 (1 609) (972)
15.2 - - - (357) - - (357) - (357)
- - 2688 - - (2 688) - - -
- - 2688 (357) - (2 688) (357) - (357)
2814 4655 23 064 (2 042) (1172) (19 117) 8202 297 8499

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tqcznie z informacjami objasniajgcymi do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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Baltﬂiw Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
JUTY FREE dnia 31 marca 2017 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat ze Kapitat
sprzedazy wiasny
akgji wiascicieli
powyzej ich Réznice jednostki Udziaty Kapitat
Kapitat wartosci Kapitat kursowe z Zyski dominujacej niekontrolu- wiasny
Nota zaktadowy nominalnej  zapasowy Akcje wlasne przeliczenia zatrzymane ogotem jace ogétem
Kapitat wiasny na 01.01.2016 (przeksztatcone) 2814 4 655 20376 (1 685) (776) (17 462) 7922 1906 9828
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (31112) (3111) (200) (3311)
Inne catkowite dochody
::;Z:iICC: kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za i i ) ) (333) i (333) 1 (329)
Inne catkowite dochody ogétem - - - - (333) - (333) 4 (329)
Catkowite dochody ogdotem za okres sprawozdawczy - - - - (333) (31112) (3 444) (196) (3 640)
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Nabyte akcje wiasne 15.2 - - - - - - - -
Transakcje z wiascicielami Jednostki Dominujacej ogétem - - - - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.03.2016 (przeksztatcone) 2814 4 655 20376 (1 685) (1109) (20 573) 4478 1710 6 188

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tqcznie z informacjami objasniajgcymi do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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Baltﬁﬂ)a‘ . Raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakoriczony
' dnia 31 marca 2016 roku

Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Informacje objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Dane Jednostki Dominujacej

Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Baltona” Spodtka Akcyjna zwana dalej ,Jednostka
Dominujacy” jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy ul. Marcina Flisa 4 w Warszawie (kod pocztowy 02-247).
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy koniczacy sie
31 marca 2017 roku obejmuje sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tgcznie ,Grupga”, a indywidualnie , Jednostkami Grupy”).

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest miedzy innymi sprzedaz towaréw w sklepach detalicznych,
a w szczegoélnosci w sklepach wolnoctowych w portach lotniczych oraz na przejsciach granicznych.
Placéwki handlowe Grupy s3 zlokalizowane w Polsce (wiekszo$¢), w Rumunii, we Francji, we Wtoszech,
na Ukrainie oraz w Belgii, Wielkiej Brytanii, Niemczech i Holandii. Ponadto Grupa zajmuje sie m. in.
zaopatrywaniem placowek dyplomatycznych, a takze zatdg statkow i okretéw cumujacych w polskich
portach morskich (dziatalnos$¢ shipchandlerska). W 2012 roku Grupa rozszerzyta swoje portfolio
o dziatalnos$¢ gastronomiczng i sprzedaz towaréw w kanale B2B.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Baltona jest
nieoznaczony.

2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqdzania

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. 2014, poz. 133 z pdzn.zm).

Wybrane noty zostaty zamieszczone w celu wyjasnienia zdarzen oraz transakcji, ktore sg znaczace dla
zrozumienia zmian w sytuacji finansowej oraz wynikéw Grupy od ostatniego skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.
Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji, ktore sg wymagane dla petnych, rocznych sprawozdan finansowych sporzgdzonych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejskg, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Kwartalne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 3 miesiecy
konczacy sie 31 marca 2017 roku nie zostato zbadane przez biegtego rewidenta, natomiast
skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2016 roku podlegato badaniu
przez biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Jednostke Dominujaca i wszystkie istotne jednostki
zalezne wchodzace w sktad Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadg memoriatu.

Kwartalne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 30 maja 2017 r.

2.2 Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych
polskich, po zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze wskazano inacze;j.

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgce;j.

Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej
jednostki s3 mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Jednostki zalezne stosujg nastepujgce waluty
funkcjonalne: EUR (spdtki z Grupy CDD Holding BV, Baltona France S.A.S., Baltona Italy S.R.L.), USD
(Baldemar Holdings Limited), RON (Gredy Company SRL) i UAH (Flemingo Duty Free Ukraine). Grupa
stosuje metode konsolidacji bezposrednie] i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia,
ktéry jest zgodny z tg metoda.

2.3 Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
UE wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujgcej osaddéw, szacunkow i zatozer, wptywajgcych na
stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow,
przychoddéw oraz kosztow, ktdrych rzeczywiste wartosci moga réznic sie od wartosci szacowane;j.

Na dzien przygotowania niniejszego kwartalnego sprawozdania finansowego, znaczgce szacunki
przeprowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej, odnoszace sie do grupowych zasad
rachunkowosci oraz gtdwne Zrédfa niepewnosci szacunkéw pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2016 roku.

2.4 Korekty btedéw i zmiany prezentacyjne

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony 31 grudnia 2016 wystgpity korekty
btedu podstawowego oraz zmiany prezentacyjne.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016 roku dokonano korekty
btedu podstawowego wynikajgcego z okreslenia zobowigzania z tytutu programu emerytalnego dla
5 bytych i obecnych pracownikéw jednostki zaleznej Chacalli-De Decker Limited. Zobowigzanie
okreslono na 190 tys. GBP, w zwigzku z powyzszym dokonano korekty wyniku lat ubiegtych w kwocie
982 tys. zt. Ponadto dokonano réwniez korekty btedu podstawowego wynikajgcego z rozliczen akcyzy
za lata 2014 i 2015 w kwocie 268,6 tys. EUR (1.188 tys. zt). W $lad za korektami btedéw w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujeto takze korekty btedu podstawowego zwigzane z
uzgodnieniem ksiegi pomocniczej Srodkéw trwatych w kwocie 295 tys. zt. W sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2016 roku dokonano takze zmian prezentacji przychodéw z DCC (tj. z ang. Dynamic
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Currency Conversion), przychodow marketingowych oraz odpisdéw aktualizujgcych zapasy, nadwyzek
i niedoboréw inwentaryzacyjnych. Przychody z DCC przeniesiono z linii pozostate przychody do
przychodéw ze sprzedazy, a przychody z ustug marketingowych przeniesiono z przychodéw ze
sprzedazy do kosztu wtasnego sprzedazy. Natomiast ruchy na odpisach aktualizujgcych zapasy oraz
rozliczenie nadwyzek i niedoboréw inwentaryzacyjnych zaprezentowano w koszcie wtasnym
sprzedazy, podczas gdy w poprzednich latach prezentowano je w pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych.

Dokonano odpowiedniego przeksztatcenia danych poréwnywalnych na 31 marca 2016 r., stad
prezentowane dane rdéznig sie od opublikowanych za poprzedni okres w wyzej wymienionych
pozycjach.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany MSSF UE

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane przez Grupe przy przygotowaniu niniejszego
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienne w stosunku do tych
zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Grupa zamierza przyjac opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie
finansowego Grupy jest przedmiotem prowadzonych analiz.
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4. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajaca sie wyodrebni¢ cze$é dziatalnosci grupy, dla
ktdrej dostepne sg odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtdwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobdw
oraz z oceng wynikéw dziatalnosci.

W Grupie wyrdznia sie trzy segmenty sprawozdawcze tj. takie segmenty operacyjne, dla ktérych MSSF
8 wymaga dokonania ujawnien. Dziatalnos¢ operacyjna poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych
Grupy jest nastepujaca:

1) Sklepy — segment obejmujgcy podmioty, ktérych podstawowg dziatalnoscig jest handel
detaliczny, w tym gtéwnie w sklepach wolnoctowych oraz ogdlnodostepnych zlokalizowanych
przede wszystkim w portach lotniczych w Polsce i Europie. Do segmentu zostaty zaliczone
miedzy innymi nastepujgce podmioty: PHZ ,Baltona” S.A., Baltona France S.A.S, Baltona Italy
S.R.L, Gredy Company, Flemingo Duty Free Ukraine oraz 2 spétki z grupy
Chacalli-De Decker.

2) Gastronomia — segment obejmujacy podmioty, ktorych podstawowg dziatalnoscig jest
sprzedaz positkdw i napojow w punktach gastronomicznych i kawiarniach zlokalizowanych
w poblizu lub na terenie portéw lotniczych lub dworcow kolejowych. Do segmentu zostata
przypisana jedna spétka: Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0.

3) B2B — segment obejmujacy sprzedaz hurtowa, sprzedaz dyplomatyczng, a takze sprzedaz
towarow do zatég statkow i okretéw (shipchandling) oraz cztery spétki z grupy
Chacalli-De Decker.

Wyniki segmentéw sprawozdawczych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie). Zarzad Jednostki Dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych przede wszystkim na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci
operacyjne;j.

W ponizej tabeli ujeto wyniki przed opodatkowaniem kazdego z segmentéw sprawozdawczych,
poniewaz Grupa nie alokuje podatku dochodowego do poszczegdlnych segmentow.

W pozycji aktywa segmentéw operacyjnych do odpowiednich segmentdw przypisane zostaty wszystkie
aktywa, nad ktérymi na dzien 31 marca 2017 roku kontrole sprawuje Grupa, poza wartoscig firmy ujeta
w skonsolidowanym bilansie na dzier 31 marca 2017 roku.

W pordéwnaniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 roku nie nastgpity zadne
réznice w zakresie podstaw wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty segmentu.
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Sklepy Gastronomia B2B Ogétem
01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 58 318 44183 12777 11 069 19 895 20 655 90 990 75907
. . . 2818 2 485 5 4 1835 1068 4 658 3557
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (1574) (1 838) (659) (800) (811) 366 (3 044) (2272)
Wynik przed opodatkowaniem (1 364) (2871) (811) (934) (214) 550 (2 389) (3 255)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 96 969 77 380 6673 4421 21101 29 105 124 743 110 906
Wydatki inwestycyjne 263 213 194 178 17 118 474 509
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 63 191 54935 17 260 15 645 39090 37 589 119 541 108 169
Uzgodnienie przychodow oraz zyskdw i strat
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Przychody
Przychody segmentdéw sprawozdawczych ogdtem 95 648 79 464
Eliminacja przychodéw z transakcji miedzy segmentami (4 658) (3557)
Skonsolidowane przychody 90 990 75 907
(Strata)/Zysk przed opodatkoweaniem
taczny zysk lub strata przed opodatkowaniem z segmentdéw raportowanych (2 389) (3 255)
Eliminacja (zyskow)/strat z transakcji miedzy segmentami 3 (2)
Zysk lub strata przed opodatkowaniem (2 386) (3 257)
Uzgodnienie pozycji bilansowych 31.03.2017 31.03.2016
Aktywa
Aktywa segmentow sprawozdawczych ogdtem 124 743 110 906
Eliminacja sald rozrachunkdéw miedzy segmentami (27 626) (24 306)
Wartos¢ firmy 5718 7 763
Skonsolidowane aktywa ogétem 102 835 94 363
Zobowiazania
Zobowigzania segmentdow sprawozdawczych ogdtem 119 541 108 169
Pozostate zobowigzania - pozyczka na nabycie udziatéw CDD 10 920 10 500
Eliminacja sald rozrachunkéw miedzy segmentami (27 626) (24 306)
Skonsolidowane zobowigzania ogétem 102 835 94 363
15
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5. Przychody

5.1. Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow

Ustugi marketingowe

Podnajem powierzchni

Przychody z DCC*

Pozostate

Przychody ze sprzedazy produktéw ogétem

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Sprzedaz detaliczna ogélnodostepna

Sprzedaz detaliczna wolnoctowa

Sprzedaz hurtowa i shipchandling

Pozostate

Przychody ze sprzedaiy towaréw i materiatdw ogétem

Przychody ze sprzedazy ogotem

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016

(przeksztatcone)

200 372

10 57

392 316

20 16

622 761

20792 19 878

54 266 44 304

14 939 10433

272 344

90 269 74 959

90 891 75720

*W 2016 i 2015 roku Grupa osiggneta przychdd z tytutu DCC tj. z ang. Dynamic Currency Conversion
tzn. przychdd z tytutu Swiadczenia ustugi rozliczania operacji kartg pfatnicza bezposrednio w

walucie karty lub kraju jej wystawcy.

5.2. Struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy produktow

Polska

Pozostate

Przychody ze sprzedaiy produktow ogétem

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Polska
Pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow ogétem

Przychody ze sprzedaiy ogétem

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016

(przeksztatcone)

421 384

201 377

622 761

70 158 57 693

20111 17 266

90 269 74 959

90 891 75720
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6. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ operacyjna spotek Grupy uzalezniona jest w znacznej mierze od natezenia ruchu lotniczego,
ktéry ksztattuje poziom popytu, rentownosci i sprzedazy w danym miesigcu. Wynika to ze specyfiki
branzy lotniczej i zwigzanej z tym sezonowosci ruchu lotniczego. Grupa odnotowuje najnizszg sprzedaz
w okresie od listopada do kwietnia, a najwyzszg w okresie od maja do pazdziernika. W rezultacie
przychody | i IV kwartatu sg z reguty nizsze, natomiast przychody w Il i lll kwartale sezonowo rosna.
Zjawisko sezonowosci ma wpltyw na marze i wyniki finansowe realizowane w poszczegdlnych
miesigcach i kwartatach oraz wptywa na zréznicowane zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy.

7. Pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

7.1. Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

Rozwigzanie rezerw

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Inne

Pozostate przychody operacyjne ogétem

Kary i odszkodowania
Inne

Pozostate koszty operacyjne ogétem

8. Przychody i koszty finansowe

8.1. Ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci
Rdznice kursowe netto

Inne

Przychody finansowe ogétem

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
(przeksztatcone)
- 5
26 31
2 2
71 149
99 187
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
(przeksztatcone)
(3) (3)
(46) (122)
(49) (125)
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
3 18
915 -
- 1
918 19
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Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu

Roéznice kursowe netto
Inne
Koszty finansowe ogétem

Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezacego
okresu

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy (czes¢ biezgca)
Podatek dochodowy za okres biezacy

Podatek dochodowy (czes¢ odroczona)
Powstanie/odwrdcenie réznic przejSciowych

Podatek dochodowy ogétem

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
(260) (490)
- (512)
- (2)
(260) (1 004)
658 (985)
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
128 55
128 55
128 55

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2017 roku nie nastgpity istotne zmiany
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Szczegdtowy opis tych pozycji znajduje
sie w opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu za 2016 r.

10. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

W okresie trzech miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2017 roku Grupa dokonata zakupdéw
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych za kwote 667 tys. zt (w okresie trzech

miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2016 roku: 846 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym nie aktywowano kosztéw finansowania zewnetrznego, analogiczna

sytuacja miata miejsce w okresie poréwnywalnym.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych odpiséw z tytutu utraty wartosci (ani nie
odwrdcono odpisow dokonanych uprzednio) rzeczowych aktywow trwatych.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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11. Pozostate inwestycje

Inwestycje krétkoterminowe 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 112 110 106
Depozyty w banku jako zabezpieczenie pod udzielone gwarancje - - 1595
112 110 1701

12. Zapasy

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Towary i produkty gotowe 45 639 42 604 29327
45 639 42 604 29 327

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku wartos¢ materiatéw i towarow handlowych
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy wyniosta 62.325 tys. zt (od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca
2016 roku 50.195 tys. zt). W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2017 r. nie byto zmian w
odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséow. W analogicznym okresie w roku poprzednim rozwigzano
odpisy utworzone uprzednio w wysokosci 41 tys. zt.

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 090 14 608 16 636
Naleznosci budzetowe 4291 4284 5427
Naleznosci pozostate 6251 2 680 6 050
Rozliczenia miedzyokresowe 3476 3742 3252
Naleznosci ogétem 27 108 30 542 31365
Dtugoterminowe 4042 4042 6371
Krétkoterminowe 23 066 26 500 24 994
27 108 30 542 31 365

Na kwote naleznosci dtugoterminowych sktadajg sie m.in: kwota 2.231 tys. zt, ktéra dotyczy jednostki
zaleznej BH Travel Retail Poland Sp. z o0.0. i zostata opisane w nocie 23 ,,Zobowigzania warunkowe”
oraz kaucje zabezpieczajgce gwarancje w kwocie 1.200 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci
w wysokosci 2 tys. zt.
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14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 6 007 7 866 5975
Srodki pieniezne w drodze 904 2010 529
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j 6911 9876 6504
Kredyty w rachunku biezgcym (13 535) (7 666) (16 501)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w

(6 624) 2210 (9 997)

rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

15. Kapitat wtasny
15.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 marca 2017 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosit 2.814 tys. zt i byt
podzielony na 11.256.577 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda.

Akcje serii A, B, C, Di E wilosci 11 239 177 szt. sg akcjami na okaziciela. 17 400 szt. akcji zwyktych serii
A na dzien sprawozdawczy nadal pozostaje w formie akcji imiennych zwyktych.

15.2 Program nabywania akcji wtasnych

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej zostat upowazniony do nabycia przez
Jednostke akcji wtasnych. Program nabywania akcji wiasnych byt realizowany w okresie od dnia 25
stycznia 2012 r. do dnia 1 stycznia 2015 r. W ramach programu Zarzad Jednostki Dominujacej zostat
upowazniony do zakupu nie wiecej niz 500.000 akcji wtasnych o tgcznej wartosci nominalnej 125.000
zt celem ich umorzenia badZ wydania ich akcjonariuszom lub wspdlnikom spétki przejmowanej przez
Jednostke Dominujaca. Realizacja nabywania akcji Jednostki Dominujgcej byta dokonywana wytgcznie
za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Bank S.A. Minimalna cena nabycia przez Jednostke
jednej akcji wtasnej zostata ustalona na poziomie 0,25 zt, natomiast cena maksymalna na poziomie
9,20 zt. W sumie na nabycie akcji wtasnych Jednostka Dominujgca przeznaczyta z kapitatu zapasowego
maksymalnie kwote 4.650.000 zt. Szczegdtowe informacje na temat programu nabywania akcji
wtasnych Jednostka Dominujgca podawata do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych.

W dniu 19 lutego 2015 roku na NWZA Spdétki zostata podjeta uchwata, wskutek ktdrej program
nabywania akcji wtasnych zostat rozszerzony czasowo i ilosciowo zwiekszajac ilos¢ akcji wtasnych
Jednostki, ktore mogg by¢ nabyte do 750.000 szt. Termin wykupu akcji wtasnych zostat wydtuzony do
dnia 1 stycznia 2017 roku. Akcje mogty by¢ nabyte w celu ich umorzenia, wydania akcjonariuszom lub
wspdlnikom spotki przejmowanej przez Jednostke albo ich wydania posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki. Maksymalna
cena nabycia byta utrzymana na poziomie 9,20 zt za jedng akcje.

Do dnia 31 marca 2017 roku w ramach programu Jednostka Dominujgca skupita w sumie 368.995 akgji

wtasnych dajgcych prawo do 3,278% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i 3,278% kapitatu
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zaktadowego Spétki. llos¢ akcji skupionych w ramach programu na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosita
368.995 akcji wtasnych. Program skupu akcji wtasnych zakoriczyt sie z dniem 1 stycznia 2017 roku.

15.3 Dywidendy proponowane przez Zarzqd

W okresie 3 miesiecy 2017 roku Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy. Zarzad Jednostki
Dominujacej nie proponowat tez wyptaty dywidendy. Analogiczna sytuacja miata miejsce w roku 2016.

16. Ptatnosci w formie akcji

W okresie trzech miesiecy zakofczonym dnia 31 marca 2017 roku nie wystgpity zmiany w zakresie
ptatnosci w formie akcji. Szczegdtowy opis zdarzen znajduje sie w opublikowanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu za 2016 r.

17. Zobowigazania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

17.1 Zobowigzania dtugoterminowe

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Zabezpieczone kredyty i pozyczki 1397 1637

Pozyczki od jednostek powigzanych 21007 21842 -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 937 977 1296
23341 24 456 1296

17.2 Zobowiqzania krdtkoterminowe

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Kredyty w rachunku biezgcym 13535 8 606 12 087
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 947 - 4415
Pozyczki od jednostek powigzanych 84 84 20153
Krotkoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 846 862 963
15412 9552 37618
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17.3 Warunki oraz harmonogram spftat kredytow i pozyczek

Terminy sptaty i warunki otwartych uméw kredytowych:

31.03.2017 31122016  31.03.2016
Rok Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Waluta  Nominalnastopa  zapadalnosci ksiegowa  ksiegowa  ksiegowa

Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona UsD 5,00% 2018 3% 3455 304
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2018 16 088 16676 15521
Poiyczka od j. powiaz. niezabezpieczona EUR 5,00% 2017 36 48 34
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona usb 5,00% 2018 1664 1744 1519
Pozyczka od j. powigz. niezabezpieczona usb 5,00% 2017 48 36 40
Kredyt w rachunku biezacym EUR EURIBOR + marza 2017 3376 3539 3595
o WIBOR3M+maria
Kredyt w r-ku biezgcym PIN 2017 - - 8427
banku
o WIBOR3M+maria
Kredyt w r-ku biezacym PLN banku 2021* 8950 3141 3661
- WIBOR3M+marza
Kredyt w r-ku biezgcym PLN 2018 1205 983 834
banku
, . WIBOR3M+maria
Kredyt krétkoterminowy PLN banku 2019 2344 2577
BOR1
L —_— WIBORIM / , 2017-2020
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PN, EUR LIBORIM + maria 1783 1839 2259
Ogdtem zobowigzania oprocentowane 38753 34008 38914

* Okres kredytowania do 8 lutego 2021 r. Biezacy termin udostepnienia kredytu to 1 sierpnia 2017 r.

Kredyty w rachunku biezgcym zabezpieczone na majatku Grupy zostaty zabezpieczone poprzez:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez Jednostke Dominujgca,
poreczony przez Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z o0.0.,
BH Travel Retail Poland sp. z o0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z
oswiadczeniem wystawcy weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem
do kwoty 51.000 tys. zt;

ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych wtasnos¢ Jednostki Dominujgcej
zapasach towardw znajdujacych sie w magazynach i sklepach wraz z oswiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy na kwote 12.000 tys. zt;

cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapasdéw towarow (wraz

z umowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 12.000 tys. zt;

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited BVI na kwote
51.000 tys. zt wraz z oswiadczeniem Gwaranta o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku;
petnomocnictwo banku do rachunku ,Baltona” France SAS prowadzonego w BNP Paribas
(Francja);
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petnomocnictwo banku do rachunkéw Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., BH Travel Retail
Poland Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. prowadzonych w banku BGZ
BNP Paribas S.A.;

podporzadkowanie 75% wszystkich istniejgcych i przysztych pozyczek udzielonym Jednostce
Dominujacej przez podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio;

dodatkowe zabezpieczenie dla kredytu w rachunku biezgcym w postaci gwarancji bankowej
wystawionej przez Barclays Bank PLC w kwocie 1.150 tys. USD lub jej réwnowartosci w ztotych
polskich;

Zastaw na majgtku spétki Chacalli-De Decker NV na kwote 250 tys. EUR;

Petnomocnictwo do ustanowienia zastawu na majatku Grupy ( w tym naleznosci i 50%
wartosci zapaséw) na tgczng kwote 1.605 tys. EUR;

weksel wtasny in blanco spétki Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0.;

petnomocnictwo dla banku do rachunkdw Spétki Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0.
prowadzonych przez bank PKO SA;

w ramach limitu linii wielocelowe] Jednostki Dominujgcej wystawiona zostata gwarancja dla
,Baltona” France SAS w kwocie 400 tys. EUR.

Kredyt nieodnawialny zabezpieczony na majatku Jednostki Dominujgcej zostat zabezpieczone poprzez:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Spotke, poreczony przez
Baltona Shipchandlers Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0., BH Travel Retail
Poland Sp. z 0.0., Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., wraz z o$wiadczeniem wystawcy
weksla o poddaniu sie egzekucji w zwigzku z wystawionym wekslem do kwoty 6.750 tys. zt,
ustanowienie zastawu rejestrowego na stanowigcych witasnos¢ Spotki zapasach towaréw
znajdujacych sie w magazynach i sklepach wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji
wydania rzeczy na kwote 12.000 tys. zt,

cesje na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej zapaséow towardéw (wraz
z umowa przelewu wierzytelnosci z polisy) do kwoty 12.000 tys. zi,

gwarancje korporacyjng wystawiong przez Flemingo International Limited BVI na kwote
6.750 tys. zt,

petnomocnictwo banku do rachunku ,Baltona” France SAS prowadzonego w BNP Paribas
(Francja),

petnomocnictwo banku do rachunkéw Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0., BH Travel Retail
Poland Sp. z 0.0., Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. prowadzonych w banku
BGZ BNP Paribas S.A.,

podporzadkowanie 75% wszystkich istniejacych i przysztych pozyczek udzielonym Spétce przez
podmioty kontrolujgce jg posrednio lub bezposrednio.

Dodatkowo na dzien bilansowy istniaty nastepujace zabezpieczenia:

gwarancja korporacyjna wystawiona przez Flemingo International BVI do kwoty 1.500 tys. zt
jako zabezpieczenie transakcji na kontraktach walutowych.
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17.4 Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
do roku

2do 5 lat

powyzej 5 lat

Biezaca
wartos¢

Przyszte przysztych Przyszte Biezgca wartos¢
minimalne minimalnych minimalne przysztych
pfatnosci pfatnosci z pfatnosci minimalnych
z tytutu tytutu z tytutu pfatnosci z
leasingu Odsetki leasingu leasingu Odsetki tytutu leasingu
31.03.2017 31.03.2017 31.03.2017 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
912 66 846 907 45 862
988 51 937 1058 81 977
1900 117 1783 1965 126 1839

Grupa uzytkuje $srodki transportu oraz cze$¢ wyposazenia w ramach leasingu finansowego. Zobowigzania Grupy wynikajgce z uméw leasingu finansowego s3

zabezpieczone prawami leasingodawcéw do skfadnikéw aktywdw objetych umowa oraz wekslami wiasnymi.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek
pozostatych

Zobowigzania budzetowe

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Fundusze specjalne

w tym czesé:
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa

19. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
Zobowigzania z tytutu programu okreslonych
Swiadczen

Zobowigzania z tyt. wynagrodzen

Zobowigzania pozostate

w tym czesé:
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Nota

24.3

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
(przeksztatcone)
569 691 439
38 119 44 958 30945
4 872 6 340 3974
180 691 549
3418 1335 3072
268 269 543
47 426 54 284 39 522
47 426 54284 39522
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
(przeksztatcone)
208 220 152
5232 5385 3741
1678 1656 1928
1994 1721 1619
9112 8982 7 440
5440 5605 3893
3672 3377 3547
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20. Rezerwy

Wartos¢ na 1 stycznia 2016 r.
Zwiekszenia

Rezerwy rozwigzane w okresie

Wartos¢ na 31 marca 2016 r. (niebadane)

cze$¢ dtugoterminowa
czes¢ krotkoterminowa

Wartos¢ na 1 stycznia 2016 r.
Zwiekszenia

Rezerwy rozwigzane w okresie
Wartos¢ na 31 grudnia 2016 .

czes¢ dtugoterminowa
czesc¢ krotkoterminowa

Warto$¢ na 1 stycznia 2017 .
Zwiekszenia
Warto$¢ na 31 marca 2017 r. (niebadane)

czes¢ dtugoterminowa
czesc krotkoterminowa

S S
prawy Inne rezerwy prawa Ogodtem
sagdowe sporna
52 94 1042 1188
49 - - 49
- (7) - (7)
101 87 1042 1230
52 - 1042 1094
49 87 136
Spraw! S
prawy Inne rezerwy prawa Ogodtem
sgdowe sporna
52 94 1042 1188
30 30
(92) (92)
52 32 1042 1126
52 - 1042 1094
32 32
S S|
prawy Inne rezerwy prawa Ogotem
sadowe sporna
52 32 1042 1126
31 - 31
52 63 1042 1157
52 1042 1094
63 - 63

Sprawa sporna na kwote 1.042 tys. zt dotyczy sporu pomiedzy jednostkg Grupy BH Travel Retail Poland
Sp. z 0.0., a Przedsiebiorstwem Panstwowym , Porty Lotnicze”, ktdry opisany jest w nocie 23.

21. Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 31 marca 2017 roku zadna ze spotek Grupy nie zaciggneta zobowigzania w celu nabycia

rzeczowych aktywoéw trwatych.

Wszystkie kwoty zostaty ujete w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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22. Przychody przysztych okreséw

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Dotacja na rozwdj 280 325 381

Pozostate 38 38 214
318 363 595

w tym czesé:

- dtugoterminowa 280 325 -

- krétkoterminowa 38 38 595

Saldo rozliczen miedzyokresowych przychoddéw sktada sie gtdwnie wartosci dotacji na rozwdj wartosci
niematerialnych.

Dotacja, ktéra zostata przyznana jednostce zaleznej Sandpiper 3 Sp. z 0.0 w kwocie 426 tys. zt. stuzy
rozwijaniu oprogramowania, po ukonczeniu jego wdrozenia jest stopniowo, drogg rownych odpiséw
rocznych, odnoszona do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania,
poprzez zmniejszenie kosztéw odpisu amortyzacyjnego. Na dzien 31 marca 2017 roku, zdaniem
Zarzadu Jednostki Dominujgcej, sp6tka Sandpiper 3 Sp. z 0.0 spetniata wszystkie warunki, ktérymi
obwarowane byto przyznanie dotacji.

23. Zobowigzania warunkowe

Przed Sgdem Rejonowym w Gdyni toczy sie postepowanie z wniosku Pana Edwarda taskawca
o zniesienie wspotwtasnosci nieruchomosci potozonej w Gdyni przy ul. 10 Lutego 7. Elementem tego
postepowanie jest zgdanie zwrotu pozytkéw z nieruchomosci. Powotany bieglty na okolicznosé
mozliwych do uzyskania pozytkdw za okres od 20 grudnia 1994 r. do 25 wrzesnia 1998 r., wyrazit opinie,
ze dochody z najmu we wskazanym okresie mogty wynosi¢ ponad 3.300 tys. zt. Opinia ta w ocenie
Zarzadu jest catkowicie btedna. Sad obecnie skoncentrowat sie na zniesieniu wspétwtasnosci
i w zwigzku z tym nie zajmowat sie rozliczeniem pozytkdw i naktadéw poszczegdlnych wspétwiascicieli.
Po trwajacym ponad dwa lata ustalaniu okolicznosci dotyczacych celowosci zniesienia wspétwtasnosci
nieruchomosci, Sad przystapit do badania przez kogo i w jaki sposdb byt sprawowany zarzad
nieruchomoscig, w okresie gdy Spoétka byta jednym ze wspdtwitascicieli oraz kto i w jakiej wysokosci
czerpat z niej pozytki. Na chwile obecng niemozliwe jest oszacowanie potencjalnych zobowigzan
Jednostki Dominujacej, jakie mogg powsta¢ w zwigzku z postepowaniem. Zdaniem Zarzadu
jakiekolwiek zobowigzania, ktére mogg powstaé¢ w wyniku tej spraw bedg bez istotnego wptywu na
wynik finansowy Spétki. W ocenie Zarzadu postepowanie w niniejszej sprawie potrwa kilka lat. Na
powyzsze roszczenie Jednostka Dominujgca zatozyta rezerwe w kwocie 52 tys. zt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania jednostka zalezna, BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. jest
strong sprawy spornej z Przedsiebiorstwem Panstwowym Porty Lotnicze (,PPPL”) dotyczacej
wypowiedzenia w roku 2012 uméw najmu powierzchni handlowych na lotnisku Chopina w Warszawie
przez PPPL. Obecnie BH Travel nie prowadzi juz dziatalnosci handlowej na Lotnisku Chopina
w Warszawie.

W 2012 roku jednostka zalezna, BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. ( BH Travel) wstrzymata dziatalno$¢
handlowg na Lotnisku Chopina w Warszawie, w wyniku ztozonego przez Przedsiebiorstwo Paristwowe
Porty Lotnicze” (PPPL) oswiadczenia o wypowiedzeniu umow najmu. W opinii BH Travel w/w
wypowiedzenia sg bezpodstawne i bezskuteczne prawnie, w zwigzku z czym BH Travel pozostaje w
sporze z PPPL, ktdry do tej pory nie zostat rozstrzygniety. Spdr zwigzany z wypowiedzeniem przez PPPL
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umow najmu oraz dziataniami zwigzanymi z przygotowaniem modernizacji Terminalna 1 Lotniska
Chopina w Warszawie, obejmuje nastepujgce postepowania:

1.

Sprawa z powddztwa BH Travel przeciwko PPPL o zaptate kwoty 998.573,80 zf, w toku ktorej
PPPL wnidst przeciwko BH Travel powddztwo wzajemne o zaptate kwoty 5.135.804,96 zt. Kwota
zadana przez BH Travel obejmowata kwoty pobrane przez PPPL z gwarancji bankowych
wystawionych na zlecenie BH Travel na pokrycie kar umownych za opdznienie w zwrocie
wynajetych lokali oraz skapitalizowane odsetki. Kwota zgdana przez PPPL obejmowata kary
umowne za op6znienie w zwrocie wynajetych lokali oraz koszty poniesione przez PPPL w zwigzku
z demontazem i magazynowaniem czesci ruchomosci BH Travel, usunietych z tychze lokali.
Wyrokiem z dnia 24 marca 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie uwzglednit powddztwo BH Travel
i oddalit w catosci powddztwo wzajemne PPPL. W wyniku apelacji wniesionych przez PPPL, sprawa
czeka na rozpoznanie przez Sad Apelacyjny w Warszawie.

Sprawa z powddztwa BH Travel przeciwko PPPL o zaptate odszkodowania oraz wydanie lokalu
,Baltona” Perfumery. Pozwem z dnia 14 czerwca 2013 r. BH Travel zazgdata zasgdzenia kwoty
356.381.305,60 zt tytutem odszkodowania za szkode wynikajacg z niewykonywania przez PPPL
umoéw najmu lokali ,,Baltona” Classic i ,,Baltona” Perfumery za okres do dnia 31 grudnia 2013 r.
wraz ze skapitalizowanymi odsetkami oraz nakazania PPPL by doprowadzito do wtasciwego stanu
i wydato BH Travel lokal ,Baltona” Perfumery. PPPL wniosto o oddalenie powddztwa w catosci.
Dodatkowo, w dniu 31 grudnia 2016 r. BH Travel wniosta o rozszerzenie powddztwa o zadanie
zasgdzenia dodatkowo kwoty 71.464.566 zt tytutem odszkodowania za szkode wynikajgca
z niewykonywania przez PPPL umoéw najmu za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2016 .

Postanowieniem z dnia 19 kwietnia 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie zawiesit postepowanie do
Czasu prawomocnego rozpoznania innej sprawy z powddztwa BH Travel przeciwko PPPL — o
wydanie lokalu ,Baltona” Classic (pkt 3 ponizej). Obie strony postepowania zaskarzyty powyzsze
postanowienie. Obecnie oczekiwane jest rozstrzygniecie kwestii zasadnosci zawieszenia
postepowania.

Sprawa z powddztwa BH Travel przeciwko PPPL o wydanie lokalu ,,Baltona” Classic. Pozwem z
dnia 20 czerwca 2012 r. BH Travel zazgdata nakazania PPPL, by wydato BH Travel lokal ,,Baltona”
Classic. Wyrokiem z dnia 3 grudnia 2014 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo
BH Travel w catosci. W wyniku wniesionej przez BH Travel apelacji, Sad Apelacyjny w Warszawie
wyrokiem z dnia 17 sierpnia 2016 r. uchylit w catosci wyrok Sgdu Okregowego i przekazat sprawe
do ponownego rozpoznania.

Sprawa z powddztwa PPPL przeciwko BH Travel o zaptate kary umownej w wysokosci
262.014 zt za opdznienie w zwrocie przez BH Travel na rzecz PPPL lokalu W. Kruk. Wynik sprawy
zalezny jest od oceny skutecznosci o$wiadczenia PPPL o wypowiedzeniu przedmiotowej umowy
najmu. W dniu 11.04.2017 r. odbyta sie kolejna rozprawa, na ktérej przestuchano swiadkdéw.
Sprawa z powddztwa PPPL przeciwko BH Travel oraz przeciwko PHZ ,Baltona” S.A. z tytutu
czyndw nieuczciwej konkurencji. PPPL wniosta o zasgdzenie odpowiednio kwoty po 120.000 zt od
BH Travel oraz PHZ ,Baltona” S.A. na rzecz organizacji kultury — Muzeum Lotnictwa oraz o ztozenie
przez BH Travel oswiadczer/przeprosin. Podstawg roszczen PPPL sg twierdzenia, jakoby BH Travel
oraz PHZ ,Baltona” dopuscity sie czyndéw nieuczciwej konkurencji przeciw PPPL rozpowszechniajac
swg oceng, ze dziatania PPPL wobec BH Travel byty bezprawne. Sprawy zostaty wyodrebnione do
oddzielnych postepowan i sg na etapie postepowania przed Sagdem | Instancji. W dniu 11.04.2017
r. odbyta sie kolejna rozprawa, na ktorej przestuchano swiadkdéw.

Sprawa z powddztwa Vistula Group S.A. przeciwko BH Travel. Vistula Group S.A. byfa
podnajemcg jednego z lokali wynajmowanych przez BH Travel od PPPL. W zwigzku
z wypowiedzeniem uméw najmu przez PPPL, BH Travel wypowiedziata umowe podnajmu Vistula
Group. Vistula Group natomiast ani nie zwrdcita lokalu BH Travel ani tez nie pfacita czynszu
podnajmu. BH Travel zazgdata wyptat z gwarancji bankowej wystawionej na zlecenie Vistula
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Group S.A. Pozwem z dnia 12 sierpnia 2012 r. Vistula Group S.A. zazgdata zasgdzenia od BH Travel
kwoty 279.947,33 zt z odsetkami (kwota pobrana na podstawie gwarancji bankowej). Wydany w
dniu 1 pazdziernika 2012 r. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zostat przez BH Travel
zaskarzony w catosci. W dniu 26 kwietnia 2017 r. Sad | Instancji wydat wyrok, w ktérym zasadzit
od BH Travel kwote 279.947,33 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami procesu.
Orzeczenie jest nieprawomocne. Po zapoznaniu sie z pisemnym uzasadnieniem Zarzad BH Travel
podejmie decyzje w przedmiocie sktadania apelacji.

7. Spor administracyjny z Wojewoda Mazowieckim. W lipcu 2012 r. wszczete zostato postepowanie
egzekucyjne w administracji, zmierzajace do odebrania BH Travel i oprdznienia dwdch lokali,
w posiadaniu ktérych pozostawata BH Travel, po ztozonych przez PPPL wypowiedzeniach uméw
najmu. W jego wyniku odebrano w dniu 14 sierpnia 2012 r. BH Travel dwa lokale sklepowe.
Postanowieniem z dnia 1 lutego 2013 r. Wojewoda Mazowiecki ustalit koszty egzekucyjne na
kwote 171 tys. zt i zazadat ich zaptaty przez BH Travel pod rygorem wszczecia egzekucji
administracyjnej. W dniu 14 lutego 2013 r. BH Travel wystgpita z zazaleniem na przedmiotowe
postanowienie do Ministra Transportu z zgdaniem wstrzymania jego wykonalnosci. BH Travel
wskazata, ze zgdanie zaptaty jest nienalezne co do zasady, zas wysokos¢ kosztéw jest stukrotnie
zawyzona. W wyniku przeprowadzonego postepowania i zwigzanych z tym decyzji
administracyjnych w dniu 23 grudnia 2015 r. BH Travel wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego
Sadu Administracyjnego z zgdaniem wydania korzystnego rozstrzygniecia w przedmiotowej
materii na rzecz BH Travel. Postepowanie ze skargi kasacyjnej jest w toku.

Na dzien 31 marca 2017 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zaprezentowano
nastepujace aktywa trwate i zobowigzania dtugoterminowe BH Travel dotyczgce powyzszego sporu:

Aktywa
¢ Naleznos$¢ od PPPL tytutem zwrotu naleznosci pobranej z gwarancji — 917 tys. zt.
¢ Naleznos¢ od PPPL tytutem nieskorygowanych kosztéw najmu po dniu wypowiedzenia — 776 tys. zt.

¢ Nalezno$¢ od PPPL tytutem roszczenia o nadptacony czynsz w latach poprzednich w jednym ze
sklepéw — 171 tys. zt.

¢ Depozyt sgdowy ztozony na poczet wniesionych pozwdéw przeciw PPPL — 282 tys. zt.
Pasywa

e Rezerwa na zobowigzania wobec PPPL tytutem kosztédw najmu i pozostatych Swiadczen
—1.042 tys. zt.

W ocenie Grupy bardziej prawdopodobnym rozstrzygnieciem jest korzystne dla BH Travel zakoriczenie
powyzszych postepowan. Kluczowa dla sporu pozostaje kwestia oceny skutecznosci oswiadczen PPPL
o wypowiedzeniu uméw najmu. Kwestia ta nie zostata dotychczas prawomocnie przesgdzona, niemniej
wydane zostaty orzeczenia sgdowe, wskazujgce na zasadnos$é stanowiska BH Travel w tym zakresie. W
szczegodlnosci:

a) w dniu 24 marca 2016 r. w sprawie XVI GC 546/13 zostat wydany wyrok Sadu Okregowego,
w ktérym oceniono wypowiedzenia zarowno za bezskuteczne na gruncie powofanych przez
PPPL w tym zakresie przestanek kontraktowych, jak i uznajgcy, ze oswiadczenia
o wypowiedzeniu stanowity przejaw naduzycia prawa,

b) w postepowaniach zabezpieczajgcych, po zapoznaniu sie ze stanowiskiem obu stron, Sad
Apelacyjny w Warszawie dwukrotnie (w sprawach VI ACz 1260/12 oraz | ACz 956/12), w
roznych sktadach uznat, za uprawdopodobnione twierdzenia BH Travel o bezskutecznosci
oswiadczen o wypowiedzeniu umow najmu,
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c) jedyny wyrok, w ktérym Sad Okregowy uznat, ze oswiadczenia PPPL o wypowiedzeniu uméw
najmu byty skuteczne zostat uchylony wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Warszawie w dniu
17 sierpnia 2016 r.

W rezultacie Grupa nie utworzyta na dziedn 31 marca 2017 r. rezerw na powyzsze zobowigzania
warunkowe. Jednakze w przypadku uznania przez sad racji PPPL istnieje ryzyko, iz BH Travel nie wznowi
regulowanej wspomnianymi umowami najmu dziatalnosci na Lotnisku Chopina w Warszawie oraz
moze zostac zobowigzana do zaptaty kar umownych tytutem opdznien w zwrocie przedmiotéw najmu,
co moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy. PPPL
czesciowo dochodzito zaptaty kar umownych z gwarancji bankowych udzielonych na zlecenie BH Travel
na zabezpieczenie roszczen PPPL z tytutu uméw najmu. Na dzieh 31 marca 2017 r. PPPL zrealizowato
poprzez ciggnienia z gwarancji bankowych kwote w wysokosci 917 tys. zt.

Cho¢ nie ma to bezposredniego znaczenia na rozstrzygniecie w toczacych sie sprawach nalezy zwrdcic¢
uwage na rozstrzygniecie Statego Trybunatu Arbitrazowego w Hadze. Orzekt on, ze Rzeczpospolita
Polska naruszyta zasade uczciwego traktowania inwestycji Flemingo Dutyfree w Polsce wynikajgca
z dwustronnego traktatu zawartego miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej i Rzagdem Republiki Indii
0 wzajemnym popieraniu i ochronie inwestycji. Trybunat zasgdzit na rzecz Flemingo odszkodowanie
w wysokos$ci ok. 20 miliondw euro wraz z odsetkami i kosztami postepowania arbitrazowego.
Przedmiotowy wyrok cho¢ nie bedzie inkorporowany bezposrednio do rozstrzygnie¢ dotyczacych
sporéow BH Travel, moze stanowi¢ pewng wskazéwke jakg mogg kierowac sie sady powszechne
w swoich rozstrzygnieciach w sporach z PPPL.

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

24.1  Jednostka dominujgca oraz jednostka dominujgca najwyzszego szczebla

Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Jednostka
Dominujaca jako jednostka zalezna jest Flemingo International Limited z siedzibg na Brytyjskich
Wyspach Dziewiczych.

24.2  Transakcje z kadrg kierowniczq

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupy w pierwszym kwartale 2017 roku oraz
w okresie poréwnywalnym ksztattowato sie w sposdb nastepujacy:

01.01.2017- 01.01.2016-

31.03.2017 31.03.2016

Wynagrodzenia cztonkdw kierownictwa 350 346
350 346
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24.3  Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz towardw i ustug

Flemingo International Ltd. - sprzedaz ustug
Flemingo Brasil Importacao Limitada
Flemingo Tanger

Ashdod Holdings Ltd. - sprzedaz ustug

Pozostate przychody - pozyczki
Flemingo International Ltd. - przychody z tyt. odsetek
Rafat Kazimierski - przychody z tyt. odsetek

Zakupy surowcow, towaréw i ustug

Flemingo International Ltd. - zakup towaréw
Flemingo International Ltd. - ustugi pozostate
Flemingo International Ltd. - pozostate zobowigzania
Flemingo International Tortola- ustugi pozostate
Ashdod Holdings Ltd. - ustugi rekrutacyjne

Ashdod Holdings Ltd. - pozostate zobowiazania

BGD "Azymut" Andrzej Uryga

Pozostate koszty

Flemingo International Ltd. - pozyczki/koszty z tyt. odsetek*

Wartos¢ transakcji za okres

Nierozliczone salda na

01.01.2017-  01.01.2016-
31.03.2017  31.03.2016  31.03.2017 31.12.2016
- 489 489
- 363 363
- 4 4
- 29 29
- - 885 885
112 110
112 110
- 523 523
58 19 138
- 27 25
- 5
58 . 569 691
239 239 21091 21926
239 239 21091 21926

Grupa otrzymata od jednostki powigzanej Flemingo International (BVI) Limited pozyczki, ktérych daty

sptaty przypadajg na 31 grudnia 2018 roku (21.007 tys. zt) oraz na 31 grudnia 2017 roku (84 tys. zt).

W zwigzku z umowami kredytu w rachunku biezgcym oraz linii gwarancyjnych, o ktérych mowa w nocie
17.3, spotkom z Grupy zostaly udzielone gwarancje korporacyjne wystawione przez Flemingo
International (BVI) Limited, ktérych fgczna wartos$¢ na dzien 31 marca 2017 r. wyniosta 59.250 tys. zt

Wszystkie nierozliczone salda z jednostkami powigzanymi sg wyceniane wedtug warunkéw rynkowych
i majg by¢ uregulowane: w przypadku rozrachunkdw z tytutu dostaw i ustug w srodkach pienieznych w
okresie 12 miesiecy od kornca okresu sprawozdawczego; w przypadku pozyczek otrzymanych

w terminach wykazanych w nocie 17.3.
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25. Sktad Grupy Kapitatowej

Nazwa Spotki Kraj Udziat % Udziat % Udziat %
31.03.2017  31.12.2016 31.03.2016
BH Travel Retail Poland Sp. z 0.0. Polska 100 100 100
Baltona Shipchandlers Sp. z o.0. Polska 100 100 100
Gredy Company SRL Rumunia 100 100 100
Centrum Ustug Wspdlnych Baltona Sp. z 0.0. Polska 100 100 100
Baltona France S.A.S. Francja 100 100 100
Baldemar Holdings Limited i jej spdtka zalezna: Cypr 100 100 100
Flemingo Duty Free Ukraine Ukraina 100 100 100
Magna Project Sp. z 0.0. Polska 100 100 100
Centrum Obstugi Operacyjnej Sp. z 0.0. Polska 100 100 100
KW Shelf Company Sp. z 0.0. Polska 100 100 100
Baltona Italy S.R.L. Wtochy 100 100 100
Sandpipier 3 Sp z 0.0. Polska 0 0 0
CDD Holding BV oraz spétki od niej zalezne: Holandia 62 62 62
Chacalli-De Decker NV Belgia 62 62 62
Chacalli Den Haag BV Holandia 62 62 62
Rotterdam Airport Tax-Free Shop BV Holandia 62 62 62
Niederrhein Airport Shop GmbH Niemcy 62 62 62
Chacalli-De Decker Limited Wielk? 62 62 62
Brytania

W kwartalnym skréconym sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy PHZ ,Baltona” S.A. za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz w okresie poréwnywalnym zostaty ujete dane
finansowe spétki Sandpiper 3 Sp. z 0.0., nad ktérg mimo nieposiadania udziatéw w kapitale
zaktadowym, Jednostka Dominujaca zgodnie z MSSF 10 sprawuje kontrole.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej Spétki Sandpiper 3 Sp. z 0.0. zostata objeta konsolidacjg ze
wzgledu na zawartg umowe przedwstepng pierwokupu udziatdw oraz powigzania osobowe oséb
zarzadzajgcych w Sandpiper 3 Sp. z 0.0. i w Jednostce Dominujace;j.

W trakcie roku 2017 nie miaty miejsca zadne inne istotne zmiany w strukturze kapitatowej Grupy poza
utworzeniem w kwietniu 2017 r. spotki zaleznej w Estonii.

26. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 20 kwietnia 2017 r. zostata podpisana umowa najmu 946,70 m? powierzchni handlowej w
Porcie Lotniczym w Tallinie w Estonii. Termin obowigzywania umowy zostat wskazany na czas
okreslony od dnia 1 listopada 2017 r. lub 1 stycznia 2018 r. (w zaleznosci od terminu przekazania lokali
do rozpoczecia prac adaptacyjnych) do 31 grudnia 2024 r. Szacowana warto$¢ umowy wyniesie
pomiedzy 20 a 31 min Euro.

W dniu 12 kwietnia 2017 r. zostata zatozona spétka Baltona Duty Free Estonia OU, w ktérej 100%
udziatéw w kapitale wtasnym objeta PHZ ,Baltona” S.A. Spotke tg utworzono do prowadzenia
dziatalnosci w Porcie Lotniczym w Tallinie w Estonii.
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W dniu 26 kwietnia 2017 r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej jednostki zaleznej Baltona
Shipchandlers Sp. z 0.0 przedtuzajgcy termin sptaty kredytu do 30 kwietnia 2018 r. oraz zwiekszajgcy

dostepna linie kredytowg z 1,5 min do 2 min zt.
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Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A.

Powyzsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w dniu 30 maja 2017 roku i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki Przedsiebiorstwo
Handlu Zagranicznego ,,Baltona” S.A. tego samego dnia.

Piotr Kazimierski
Prezes Zarzqdu

Karolina Szuba
Cztonek Zarzqdu

Michat Kacprzak

Cztonek Zarzqdu, Gtéwny Ksiegowy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
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