2ple.

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ ZPUE S.A.

ZA | KWARTAL 2017 ROKU

WEOSZCZOWA, 30 MAJA 2017 R



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitgldREE S.A. za | kwartat 2017 r.

Spis tresci
1 SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Z A | KWARTAL 2017
0 1 O OSSPSR 4

1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE. ......titieeeeeeeeeeeeeeeeeaee e et e eeee et eeeeteeeeeeeeeeeeeeeessesebeb e bebsbebebsss s 4
1.2 KURSY PRZELICZENIA SKONSOLIDOWANYCH WYBRANYCH DANYCHFINANSOWY CH....cetteeeiaiiiiiiiieeaaaaaeaaansinneeeeeasaanes 5
1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEGRUPY KAPITALOWEJZPUES.A [WTYS. PLN]................ 6
1.4 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRATGRUPY KAPITALOWEIZPUES.A.[W TYS. PLN] ...ovviiiiiiieeeic e 7
1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW. .« .t eette eette aet ettt ee e ee et e aeeen e 7
1.6 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEANYM GRUPY KAPITALOWEJZPUES.A.[w TYS. PLN]...8
1.7 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE PRZEPLYWOW PIENZNYCH GRUPY KAPITALOWEJZPUES.A.[w TYS. PLN].......... 9
1.8 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNCSCI GRUPY KAPITALOWEJZPUES.A. .. ..o 11

2  SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA | KWARTAL 2017 ROKU .............ccevveen.. 13
2.1 WYBRANE DANE FINANSOWE ......tttttutttutnsntsssnsnnassaaaaaaaaasaaaaaaasasaaaaaaaaaasaaaaaaaaaaeeeeerteeteeeseeeneneeeeesssesssesssnsssssssnnnnnen 13
2.2 KURSY PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWY CH....uututuuitutiennneeereeeeeeaaaaaasaaasassamsmsnsesssesasasesasasaasassaasannnnsnes 15
2.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKZPUES.A.[W TYS. PLN] ..o 16
2.4 JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRATZPUES. AW TYS. PLN] ..ooiiiiiiiiiiicceic e mmmm e 17
2.5 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PUES.A.[W TYS. PLN] oottt 18
2.6 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYMZPUES.A. [W TYS. PLN]..uviiiiiieeiiiiiiiiieeee e 18
2.7 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIERENYCH ZPUES. A.[W TYS. PLN] ..ottt 20

2.8 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUACEJZPUES.A...BL AD! NIE ZDEFINIOWANO
ZAKEADKI .

3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOW ANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2017 ROKU ..ottt i e e aenennva s 24

3.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUBIED ... ... vt tee ittt eee e ees eeeaeeaee e eee e eeeeeeeateae it ee e eae eeens 24

3.2 PODSTAWOWE INFORMACJE O JEDNOSTKACH ZALENYCH OBJETYCH KONSOLIDACJA
3.2.1 ZPUE Katowice S.A. z siedzilw Katowicach ..................coooiiii et
3.2.2 ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzitve Wioszczowie
3.2.3 ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedgzill Racizu
3.2.4 ZPUE EOP sp. Z 0.0. Z SIEAZMY KAIISZU ......ivtiit it e e e e e e e et e et e e e e e e e ae e aen

3.3 JEDNOSTKI ZALEZNE NIEOBETE KONSOLIDACH © vttt et et et et et et eaeeaaaeaaateaaaenae e e e e et en i eneaenenaenaenaes 25

3.4 INFORMACJE O POSIADANYCH UDZIALACH B\DZ AKCJACH W INNYCH PODMIOTACH ... c..ttieee e eeieieee e eeieeaeeeneeas 25

3.5 OPIS ZMIAN ORGANIZACJIGRUPY KAPITALOWEJZPUES.A.,W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK UZYSKANIA LUB
UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI ORAZ INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIALU,

RESTRUKTURYZACJ!I LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI 11ttt vttt e set et e e et et eaeaat et te e et e et ret e e eae ea e s e eaenanas 26
3.6 ZAKRES PREZENTOWANEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANBINANSOWEGO ... c.utevttetvenaaniaeaneeenannneansnennns 25
3.7 METODY SPORADZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWY CH ... ettt it et ae ete et et e ee e e e e e e e e e aee e e e e aee e eanaen s 26

3.8 INFORMACJA O KWOCIE | RODZAJU POZYCJI WPLYWAYCYCH NA AKTYWA , ZOBOWIAZANIA , KAPITAL WEASNY , WYNIK NETTO
LUB PRZEPLYWY PIENEZNE, KTORE S\ NIETYPOWE ZE WZGIEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC................ 39

3.9 ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE KTOREGO DOTYCZY RAPORTWRAZ Z
WYKAZEM NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA .. .ttt ettt ittt teiet e et ettt et resen e eaaara e e aaaaans 40

3.10 CzYNNIKI | ZDARZENIA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORTW SZCZEGOLNGCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE ...ttt i e s s it s e s s e s ar s a s e sreaaaaaas 40

3.11 OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWGCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNO SCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE.... 40
3.12 INFORMACJE DOTYCZACE EMISJ} WYKUPU ORAZ SPEATY NIE UDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTGCIOWYCH

.................................................................................................................................................... 40
3.13 INFORMACJE DOTYCZCE WYPLACONEJ(LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, £ ACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDMy AKCUE,
Z PODZIALEM NA AKCJIE ZWYKEE | UPRZYWILEJOWANE ... .01 tuutu it tat ettt s seeeit e aes eet et ees setean e ee neseanea e ae s 40

3.14 ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYMC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA... 40

3.15 ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGQ . .. e ut vttt et eae ettt et et et aeeae eae et e eae ee et e aae ee e et e aae e e et enaas e sanenaneenens 40

str. 2



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitgldREE S.A. za | kwartat 2017 r.

3.16 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANY CH...11uuteetettttieeeeeeessta s eeesessaaseaaesassssa s eeaesssaa s aeesessaaaaeeeessssa s aaaesssssaanaeesssssannseessssssansaeeesssrnnnnn 41

3.17 AKCJONARIUSZE POSIADAACY BEZPGSREDNIO LUB PGSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALENE CO NAIMNIEJ5% OGOLNEJ

LICZBY GLOSOW NAWZA ZPUES.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEMLICZBY
POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJIICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE B0SOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE
ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD RZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO ....ettttuueeesettttaseessssstieaeeesesssaaeeeessssasa s eeessassaa e eeessssaa s aeeesssasaaaeeesssssansaeeessssaanaeeesssssanseeessnnsnnnnaaees 41

3.18 ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAVNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARADZAJACE | NADZORUACE
EMITENTA WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

KWARTALNEGO ....eituneeitieeetieeettteestteeset e e e st e e e et e e e ta e e ssan e s st aeesan e sssnnesssnaeeanns s ssanaessnnessnnesssnessnnsasssnnesssnnaaannnnns 42
3.19 INFORMACJA O POSEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED S$\DEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI! PUBLICZNED. . ... et ttu ettt et e tet e et e e et aeaaeaaea s enaessanaeeeaeeeanens 43
3.20 INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAVBADOWYCH .....covvviieeeeieiiieaeeeeersnnaeeesssssnnnneeeeesssnnnnns 43

3.21 INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEBZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ORAZ ISTOTNYM
ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ...uiiuiiiiiiaeiiieaeiieeeii e eeieeeeieeeeens 43

3.22 INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKOD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI , JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH
WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MO& BYC ZGRUPOWANE WEDLUG RODZAJYZ
WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCBA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH
WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA ...ttt i s e e 43

3.23 INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTEOD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB
UDZIELENIU GWARANCJI— £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALENEJ OD TEGO PODMIOTYJIEZELI £ ACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTGC CO NAIMNIEJL0%KAPITALOW WEASNYCH

=Y = N NP 44

3.24 INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB P@YCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIE UMOWY KREDYTU LUB
POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KQVCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

3.25 INNE INFORMACJE KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEMAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE KTORE S\ ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA. ...t teeeteiteeteeeseeteeteeseassesessesasesasassssseessaseaseesseteseeaseessentesteassaaeenseseeeteareaseeseeeteateaneeseenes 44

3.26 CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA B:DA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAIMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU ... titueeitieettueettteeesteesstaaes st eeesan s ssanasesaeeeaanasssanassanaessneessnnassnnsasstnaeessnaaansnanees 44

3.27 W PRZYPADKU, GDY SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PODLEGALO BADMIU LUB PRZEGLADOWI PRZEZ PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, RAPORT KWARTALNY ZAWIERA ODPOWIEDNIO OPINE O BADANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM LUB RAPORT Z JEGO JEGO PRBEADU ... .uiuiiiiiiiiiiiiiiiiie s a e 44

str. 3



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitfddREE S.A. za | kwartat 2017 r.

10le

[Koronea .- |

1 SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA |

KWARTAL 2017 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towaréw

w tys. PLN
okres

okres

w tys. EUR

okres

okres

0d 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016 do 31.03.2017 do 31.03.2016

i materiatow 93 568 111 631 21815 25628
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej -9 127 2 199 -2128 505
Ill. Zysk (strata) brutto -9 816 2523 -2 289 579
IV. Zysk (strata) netto -9 832 1754 -2292 403
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 15760 21341 3674 4899
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -6 963 -3 037 -1623 -697
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej -14 082 -23 273 -3 283 -5 343
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem -5 285 -4 969 -1232 -1141
IX. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. -7,00 1,25 -1,63 0,29
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakcig zwyklg w zt. -7,00 1,25 -1,63 0,29
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkcg
zwyklg w zt. 0,00 0,00 0,00 0,00

w tys. PLN w tys. EUR

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

I. Aktywa, razem 474 781 522 858 112 513 118 187
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 191 541 229785 45 391 51941
Ill. Zobowigzania dtugoterminowe 23572 24 700 5 586 5583
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 139 117 176 456 32 968 39 886
V. Kapitat wtasny 283 240 293073 67 122 66 246
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2930 2794
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIIl. Wartos¢ ksiggowa na jedmakci w zt. 202,31 209,33 47,94 47,32
IX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedsqakcg w zt. 202,31 209,33 47,94 47,32

Skonsolidowana strata przypagtg na jeda akcg zwykla za | kwartat 2017 r. zostata wyliczona jako iloskonsolidowanej

straty netto przypadggej na Grup na akcje zwykte, tj. -9 105 tys. ztsiedniej waonej ilasci akcji zwyktych: 1 300 001 szt.

Skonsolidowana strata na jedakcg zwykly za | kwartat 2017 r. wynosi: -7,00 zt.

Skonsolidowany zysk przypaday na jedn akci zwykla za | kwartat 2016 r. zostat wyliczony jako ilorazonsolidowanego

zysku netto przypadgjego na Grupna akcje zwykte, tj. 1 624 tys. ztSiedniej waonej ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt.

Skonsolidowany zysk na jediakci zwykla za | kwartat 2016 r. wynidst: 1,25 zi.
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Skonsolidowana warfo ksiggowa na jeds akcg za | kwartat 2017 r. zostata wyliczona jako iloskonsolidowanego kapitatu
wiasnego w wysokiei 283 240 tys. zt. i catkowitej ikmi akcji 1.400.001 szt.
Skonsolidowana waré ksiegowa na jeds akcg za | kwartat 2017 r. wyniosta 202,31 zt.

Skonsolidowana wartd ksiegowa na jedq akcg w roku 2016 zostata wyliczona jako iloraz skondolvanego kapitatu
wiasnego w wysokai 293 073 tys. PLN i catkowitej ikei akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana waétsiggowa na jeda

akcje na dzié 31.12.2016 r. wynosita 209,33 PLN.

W | kwartale roku 2017 i w okresach poréwnywanydl wysgpity i w ocenie Zaradu ZPUE SA nie wyspig przyczyny
rozwadniagce skonsolidowanwartas¢ ksiegowy na jedm akcg i skonsolidowany zysk na jegliakci zwyklg.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyie finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozd@mamsowym za | kwartat 2017 r. zostaly przeliczowedtug

nastpujgcych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegllne pozycje aktywOw i pasywoéw sprawozdarsgtuaciji finansowej przeliczono wedtdagedniego kursu EUR
obowigzujgcego na dzik 31 marca 2017 r., ustalonego przez Narodowy BartgkRd). 4,2198 zt., na dzie31 marca 2016
r.—4,2684zk. i na dzie31.12.2016 r. — 44240 zt.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat orgwaveozdania z przeptywow piegnych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanawiego sredni arytmetyczp srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Rplsk
obowiazujgcych na ostatni dziekazdego zakéaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— marzec 2017 r. — 4,2198 zt.
- dla okresu stycze— marzec 2016 r. — 4,3559 zt.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2017 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
21/A/NBP/2017 z dnia 31.01.2017 r. styfze 4,3308
41/A/INBP/2017 z dnia 28.02.2017 r. luty 4,3166
64/A/NBP/2017 z dnia 31.03.2017 r. marzec 4,2198
Sredni kurs za 3 m-ce 2017 . 4,2891

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2016 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
19/A/NBP/2016 z dnia 29.01.2016 r. stycze 4,4405
40/A/NBP/2016 z dnia 29.02.2016 . luty 4,3589
62/A/NBP/2016 z dnia 31.03.2016 r. marzec 4,2684
Sredni kurs za 3 m-ce 2016 . 4,3559

str. 5



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitgldREE S.A. za | kwartat 2017 r.

1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejri@py Kapitatowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2017 2016 2016
stan na koniec stan na koniec stan na koniec
31.03.2017 31.12.201€ 31.03.2016
Aktywa trwate 282983 280912 259 764
Wartcici niematerialne i prawne 30978 31 002 27 048
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 221576 219574 204 289
Srodki trwate 196 903 197 001 188 838
Srodki trwate w budowie 24673 22573 15 451
Naleznosci dtugoterminowe 213 208 524
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 19 458 19 368 16 724
Nieruchomgci 3549 3550 3742
Diugoterminowe aktywa finansowe 14 715 14 567 11 506
Inne inwestycje dtugoterminowe 1194 1251 1476
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe w tym: 10 758 10 760 11179
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 758 10 760 11179
Aktywa obrotowe 191 798 241 946 214 127
Zapasy 53944 50433 69 642
Naleznosci krotkoterminowe w tym: 111834 159 047 120 637
1. Naleznosci od jednostek powzanych 5 386 6 333 4 669
2. Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 106 448 152 714 115968
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 88 482 141 030 107 899
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpiecgpotecznyct 2592 2104 1547
C) inne 14 826 8 939 6 472
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 21429 26 898 18 970
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 4478 5 568 4878
Aktywa razem 474 781 522 858 473 891
Kapitat (fundusz) wtasny 283 240 293073 297 434
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -215 -215 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 242 443 242 444 222 544
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20581 20581 20533
Zysk (strata) z lat ubiegtych 17 901 0 40 072
Zysk (strata) netto -9 832 17 901 1757
Udziaty niekontrolowane 0 0 166
Zobowiazania i rezerwy na zobowazania 191 541 229 785 176 457
Rezerwy na zobowrania w tym: 17 502 17 639 18 673
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 338 12 329 11 667
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 3493 3493 4210
Pozostate rezerwy 1671 1817 2796
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Zobowigzania dtugoterminowe 23572 24714 20871
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 139 117 176 442 124 424
Wobec jednostek powzanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek w tym: 139 117 176 442 124 424
a) kredyty i payczki 50 454 62 233 28 433
b) inne zobowjzania finansowe 3956 3901 2873
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagdlkio 64 767 89 699 71064
d) zaliczki otrzymane na dostawy 1528 958 3389
e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieéziennych swiadcze 8 929 10 626 10 324
f) z tytutu wynagrodzé 8 290 8 766 8074
g) inne 1193 259 267
Rozliczenia mdzyokresowe 11 350 10 990 12 489
Pasywa razem 474 781 522 858 473 891

1.4 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.03.2017 do 31.03.2016
Przychody netto ze sprzegegproduktéw, towaréw
i materiatow 93 568 111 631
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow 81129 92 018
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 12 439 19613
Koszty sprzeday 3552 4038
Koszty ogélnego zagelu 17 156 14 551
Zysk (strata) ze sprzeday -8 269 1024
Pozostate przychody operacyjne 3729 2032
Pozostate koszty operacyjne 4 587 857
Zysk (strata) na dziatalnasci operacyjnej -9 127 2199
Przychody finansowe 188 2035
Koszty finansowe 877 1711
Zysk (strata) brutto -0 816 2523
Podatek dochodowy 16 769
Zysk (strata) netto -9 832 1754
Wynik finansowy przypadajacy na udziaty niekontrolujace 0 -3
Wynik finansowy przypadajacy na grupe -9 832 1757
1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.03.2017 do 31.03.2016

Zysk (strata) netto -9 832 1754
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Inne catkowite dochody: 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy 0 0
Zabezpieczeni e przeptywéw pieanych 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0
Pozostate dochody 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw ogdtem 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
Catkowite dochody ogdtem -9 832 1754
1.6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
-31.03.2017 -31.12.2016  -31.03.2016
Kapitat (fundusz) wtasny na pocatek okresu (BO) 293 073 295 807 295 807
- korekty wyceny 0 0 0
l.a Kapitat (fundusz) wiasny na pocz. okresu (BO) podrektach 293 073 295 807 295 807
Kapitat (fundusz) podstawowy na pocatek okresu 12 362 12 362 12 362
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0
a) zwkikszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocatek okresu 0 0 0
2.1 Zmiana nalenych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
a) zwkikszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
3. Udzialy (akcje) wiasne na pocatek okresu -215 0 0
a) zwkkszenie 0 -215 0
b) zmniejszenie 0 0 0
3.1 Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu -215 -215 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na pocatek okresu 242 443 222 540 222 540
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 19903 4
a) zwkkszenie (z tytutu): 0 21 061 4
- z podziatu zysku 0 20 099 0
-  tytutu zakupu udziatéw od udziatowcéw mniejg@owych 0 962 4
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 1158 0
- Z tytutu obgcia udziatow w spotkach zaleych 0 0 0
- Z tytutu rozwizania aktywu na podatek w zyku ze zbyciem
udziatow 0 1158 0
4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres 242 443 242 443 222 544
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 20581 20513 20513
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51

6.1

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6
7.7

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwkikszenie z tytutu rozwizania rezerwy na podatek
odroczony od amortyzadjrodkéw trwatych przeszacowanych
b) zmniejszenie (z tytutu):

- Z tytutu rozwjzania rezerwy na podatek odroczony
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec &resu
Kapitat mniejszosciowy na BO

Zmiany kapitatu mniejszgiowego

Zwigkszenie z tytutu:

- podziatu zysku

Zmniejszenie z tytutu zakupu udziatow od udziatowco
mniejszgciowych

Kapitat mniejszosciowy na koniec roku

Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu

- korekty bkdéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu, po korektach

a) zwkikszenie

b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu

- korekty bkdéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na pattek okresu, po korektach
a) zwikszenie

b) zmniejszenie

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) wym:
Kapitat wiasny przypadagy na Grup Kapitatong

Kapitat wiasny przypadagy na udziaty niekontrolowane

20 581

o O o

17 901
17 901

17 901

17 901

O O O o o o

17 901
-9 832
0
9832
0

283 240
283 240

0

68

68

20 581

176
-176

176

40 216
40 216

40 216

40 216

O O O O ©o o o o

17 901
17 901
0

0

293 073
293 073
0

20

20

20533
176
-10

10

166

40 216
40 216

40 216

144
40072

o O O o O o

40072
1757
1757

0

0

297 434
297 268
166

1.7 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pieainych Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej - metoda

posrednia
Zysk (strata) brutto

od 01.01.2017
do 31.03.2017

-9 846

od 01.01.2016
do 31.03.2016

2523
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10.
11.
12.

Korekty razem 25576
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek porgtkowanych wycenianycl

metod; praw wtasnéci 0
Amortyzacja 4729
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -385
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 643
(Zysk) strata z dziatalréoi inwestycyjnej -1103
Zmiana stanu rezerw -146
Zmiana stanu zapasow -3 454
Zmiana stanu nateocsci 40 440

Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i

kredytow -15851
Zmiana stanu rozlickemigdzyokresowych 1336
Zaptacony podatek dochodowy -633
Inne korekty 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 15760

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndci inwestycyjnej

Wplywy 1525
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw

trwatych 1462
Zbycie inwestycji w nieruchonsai oraz wartéci niematerialnych

i prawnych 0
Wplywy z aktywéw finansowych 63
Inne wptywy inwestycyjne 0
Wydatki 8 488
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw

trwatych 8 288
Inwestycje w nieruchonsai oraz wartéci niematerialne i prawne 0
Wydatki na aktywa finansowe 200
Inne wydatki inwestycyjne 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -6 963

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej

Wplywy 35458
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) irigich instrumentow 0
Kredyty i pazyczki 35458
Emisja dhznych papierow warteiowych 0
Inne wptywy finansowe 0
Wydatki 49 540
Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz viicieli 0

18 818

4774
-425
371
-139
1077
-12 015
60 189

-31 872

-732

-2 410

21341

2208

2208

5245

5232
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Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pgyczek

Wykup dtuznych papieréw wart@iowych

Z tytutu innych zobowjzan finansowych

Ptatngci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem

Bilansowa zmiana stanwodkéw piengznych, w tym:

- zmiana stangrodkow piengznych z tyt. ré@nic kurs.
Srodki pieniezne na pocatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

47 996

891
653

-14 082
-5 285
-5 469

184
26 829
21544

27513

10
930
372

-23 273
-4 969
-4 885

-84
23 963
18 994

1.8 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywéw i zobgmah poszczegdinych segmentéw ®zsame z metodami rachunko$eo
finansowe;j.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmenfieracyjnych na podstawie raportéw, kidre okreseyvanalizowane
przez zargd. Segmentacja w grupie dokonana zostata zegdugia oferowany przez greijasortyment.

Dla celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie osiem segmentéw operacyjnych

segment stacji transformatorowych — segment obejspijzedakontenerowych stacji transformatorowych.

segment aparaturydzeniowej — obejmuje sprzedaparaturydczeniowe;.

segment stacji transformatorowych — segment oljejsprzeda kontenerowych stacji transformatorowych.
segment rozdzielnigredniego nagcia — obejmuje sprzedaozdzielnicsredniego nagiia.

segment rozdzielnic niskiego nagia — obejmuje sprzedaozdzielnic niskiego nagtia, zhcz kablowych (w obudowie
aluminiowej).
segment zicz nN i szaf kablowych — obejmuje produkty takik: jatacza kablowe nN (w obudowie termoutwardzalnej),
prefabrykacja obudéw (tworzywo termoutwardzalne).

segment linii napowietrznych — obejmuje produkakié jak: stupowe stacje transformatorowe, stankavistupowe,
konstrukcje energetyczne, reekniki i odlczniki, zerdzie.

odsprzeda towar6w i materialtow — segment obejmuje dziat&nbandlove spétki, gldwnymi towarami sprzedawanymi
przez spotls 53 transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

wszystkie pozostate segmenty — obejpagrzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmentéczeniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji peddy segmentami obejmyjsprzeda produktow z segmentéw rozdzielnic i
aparaturyéredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.

» Segmenty dziatalndci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.20/do 31.03.2017

Przychody
Ztacza i koszty
Stacje Rozdzielnice Rozdzielnice nNi Linie Aparatura nie
SN kontenerowe SN nN szafy  napowietrzne taczeniowa owary przypisane R
kablowe do
segmentéw
Przychody ze sprzedga 29 749 7 320 4289 4092 19 248 3542 13912 161 93567

str. 11



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitffdREE S.A. za | kwartat 2017 r

10le

[Koronea .- |

Wynik brutto ze sprzeds 5601 1056 277 278 2077 649 1499 1( 12439
Koszty sprzeday 3552 BI552,
Koszty ogéinego zagzlu 17156 17 156
Wynik ze sprzeday 5601 1056 277 278 2077 649 1499 -19° -8 269
Pozostale przychody operacyjne 3728 3728
Pozostale koszty operacyjne 4588 4588
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 5601 1056 277 278 2077 649 1499 -20 564 -9128
Przychody finansowe 188 188
Koszty finansowe 877 877
Wynik brutto 5601 1056 277 278 2077 649 1499 1233 -9 816
Podatek dochodowy 16 16
Wynik netto 5601 1 056 277 278 2077 649 1499 2@9 -9 832
Segmenty ) Stacje Rozdzielnice Rozdzielnice Z:mzfa Linje Aparatyra Towary \'gvgzzg:ttg: RAZEM
ontenerowe SN nN szafy  napowietrzne taczeniowa
kablowe e
Amortyzacja 1276 63 254 161 453 537 0 1¢ 4 730
Wartdici niematerialne 7279 685 247 0 1972 4 404 0 9B 30978
Srodki trwate 64 038 240 4170 5054 23594 17 198 0 82609 196903
Srodki trwate w budowie 1626 505 0 0 4278 672 0 592 24 673
Zapasy 10 254 3627 4713 1919 5319 11724 86 16 53 944
Naleznosci krétkoterm. z tyt. dostaw i
ustug 88482 88482
Zobowhzania 162 68 162 688
» Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.2@Ldo 31.03.2016
Przychody
Ztacza i koszty
S kontséigr?)we Rozdsz’i\«lelnice Rozdnz’i‘elnice ;zgfi)/ naplo_\i/\?iieetrzne apcir:r?or\?va OLER) przyr;)iiesane RAZEM
kablowe do
segmentow
Przychody ze sprzedga 32 680 12 064 6 865 9363 14 767 2905 12995 999 111631
Wynik brutto ze sprzeds 7 152 2332 997 1936 2972 947 1123 2 19 613
Koszty sprzeday 4038 4038
Koszty ogéinego zagzlu 14552 14552
Wynik ze sprzeday 7 152 2332 997 1936 2972 947 1123 -16. 1024
Pozostale przychody operacyjne 2032 2032
Pozostale koszty operacyjne 857 857
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 7152 2332 997 1936 2972 947 312 -15260 2198
Przychody finansowe 2036 2 036
Koszty finansowe 1711 1711
Wynik brutto 7152 2332 997 1936 2972 947 1123 -14 935 2523
Podatek dochodowy 770 770
Wynik netto 7 152 2332 997 1936 2972 947 1123 15 705 1754
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: o _ Zhcza - Wszystkie
SN kontse:ﬁgs)we ROZdSZII\TInlce ROZanlllelmce snz,jallfI na Io_\lf\r/]iftrzne LA ri:azr:rg?(:\?va Ve [peesite RAZEN
kablov)\//e i ! SEYEY
Amortyzacja 1341 220 368 200 498 441 0 1 4774
Wartdéci niematerialne 734 7 455 282 0 1796 2 461 0 w27 048
Srodki trwate 67 479 3088 4858 6313 19 280 12199 0 75621 188 838
Srodki trwate w budowie 673 327 0 0 2172 604 0 741 15451
Zapasy 16 085 2399 4637 2770 3770 15 614 112 24 69642
Naleznosci krétkoterm. z tyt. dostaw i
ustug 107 899 107 899
Zobowhzania 14529 145 295
2 SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA | KW ARTAL 2017 ROKU
2.1 Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
od 01.01.2016 od od od 01.01.2016 od
WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.2017do 31.03.201 01.01.2016| 01.01.2017 do 31.03.2016 01.01.2016
do 31.03.2017 (dane do do (dane do
przekszt.) 31.03.2016| 31.03.2017  przekszt.) 31.03.2016
I. Przychody netto ze sprzega
produktéw, towaréw
i materiatow 91520 102 727 88 080 21338 23583 20221
1. Zysk (strata) z dziatalrigi
operacyjnej -8 749 1050 1545 -2 040 241 355
IIl. Zysk (strata) brutto -9 447 1378 1900 -2 203 316 436
IV. Zysk (strata) netto -9 447 1378 1434 -2 203 316 329
V. Przeptywy piengzne netto z
dziataIngci operacyjnej 15 263 20 894 13 465 3 559 4797 3091
VI. Przeptywy piengzne netto z
dziatalngci inwestycyjnej -5 907 -2 947 -3 253 -1377 -677 =747
VII. Przeptywy pieng¢zne netto z
dziatalngci finansowej -14 068 -23 261 -18 197 -3 280 -5 340 -4.177
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem -4712 -5 314 -7 985 -1 099 -1 220 -1 833
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1400 001 1400001 1400001 1400001 1400 001 1 400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. -6,73 0,64 1,02 -1,57 0,15 0,23
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jegr
akcje zwyktg w zt. -6,73 0,64 1,02 -1,57 0,15 0,23
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedpakcg zwykltg w zt. 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00
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w tys. PLN w tys. EUR
od 01.01.2016 od 01.01.2016
WYBRANE DANE FINANSOWE do 31.03.2016 do 31.03.2016
31.03.2017 31.12.2016| 31.03.2017 31.12.2016
(dane (dane
przekszt.) przekszt.)

I. Aktywa, razem 459 520 458 741 507 452 108 896 107 474 114 704
Il. Zobowigzania i rezerwy na
zobowhzania 187 480 167 937 225 965 44 429 39 344 51077
Ill. Zobowigzania dtugoterminowe 23401 20 640 24 529 5546 4 836 5545
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 136 767 119 023 174 509 32411 27 885 39 446
V. Kapitat whasny 272 040 290 804 281 487 64 468 68 130 63 627
VI. Kapitat zakladowy 12 362 12 362 12 362 2930 2896 2794
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400001 1400001 1400001 1400 001 1 400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jeds akci
w zt. 194,31 207,72 201,06 46,05 48,66 45,45
IX. Rozwodniona wart@& ksiggowa na
jedrg akcg w zt. 194,31 207,72 201,06 46,05 48,66 45,45

Postanowieniem z dnia 30 winéa 2016 roku & Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy KrajmeeRejestru
Sadowego dokonat rejestracji pekzenia spotki ZPUE Silesia spotka z ogranieczodpowiedzialnécia z siedzila w Katowicach
(bedacej spotk przejmowan) przez przejcie w trybie okrélonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spoétek handlolwytj. poprzez
przeniesienie catego m#iu ZPUE Silesia sp. z 0.0. na ZPUE S.Addzej spotka przejmuags).

W wyniku pohkczenia, zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spotek langth, ZPUE S.A. wapita z dniem 30 wrZaia 2016 roku
we wszystkie prawa i obowiki ZPUE Silesia sp. z 0.0. Roéwnoéa@& z dniem rejestracji pgizenia nagpito wykreslenie

ZPUE Silesia sp. z 0.0. z Krajowego Rejestgddvego.

Postanowieniem z dnia 30 winéa 2016 roku 1 Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy KrajmeeRejestru
Sadowego dokonat rejestracji pekenia spotki ZPUE Holding spoétka z ograniczoodpowiedzialnécia z siedzily we
Wioszczowie (bdacej spotlky przejmowan) przez przejcie w trybie okrélonym w art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie categogthajZPUE Holding sp. z 0.0. na ZPUE S.Aedhce]j spotka przejmyga).

W wyniku pohkczenia, zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu spotek langth, ZPUE S.A. wapita z dniem 30 wrZaia 2016 roku
we wszystkie prawa i obowzki ZPUE Holding sp. z 0.0. Réwnoénge z dniem rejestracji pgtzenia nagpito wykreslenie
ZPUE Holding sp. z 0.0. z Krajowego Rejestyd&vego.

Jednostkowa strata przypagtzg na jedm akcg zwykla za | kwartat 2017 r. zostata wyliczony jako iloraraty netto
przypadajcej na akcje zwykte, tj. -8 748 tys. zt. zkredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Jednostkowa streta
jedrg akcig zwykly za | kwartat 2017 r. wynosi: -6,73 zt.
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Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcg zwykla za | kwartat 2016 r. (wykazany w raporcie rocznganl kwartat 2016)
zostat wyliczony jako iloraz zysku netto przypagajgo na akcje zwykie, tj. 1 328 tys. zt. zkredniowaonej ilos¢ akciji
zwyktych: 1 300 001 szt. Jednostkowy zysk na jeakci zwykla za | kwartat 2016 r. wynosi 1,02 zt.

Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcg zwykly za | kwartat 2016 r. wyliczony w oparciu 0 danegksztatcone w celu
zapewnienia porownywaldoi zostat wyliczony jako iloraz zysku netto przypagego na akcje zwykte, tj. 827 tys. zt. zt. i
sredniowaonej ilas¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Jednostkowy zyskjety akci zwykla za | kwartat 2016 r. w oparciu o

dane przeksztatcone wynosi 0,64 zt.

Jednostkowa warfo ksieggowa na jedq akci za | kwartat 2017 r. zostata wyliczona jako ilbtapitatu wiasnego w wysokai
272 040 tys. zt. i calkowitej ikzi akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wétt@siegowa na jedq akcg za | kwartat 2017 r.
wyniosta 194,31 zt.

Jednostkowa warfé ksiegowa na jedmakcg za | kwartat 2016 r. wyliczona w oparciu o damegfsztatcone zostata wyliczona
jako iloraz kapitatu wtasnego w wysalad 290 804 tys. zt. i catkowitej ikwi akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéito
ksiggowa na jedsq akcg za | kwartat 2016 r. wyniosta 207,72 zt.

Wartas¢ ksiggowa na jedsq akci w roku 2016 zostata wyliczona jako iloraz kapitaftasnego w wysokai 281 487 tys. PLN.
i catkowitej ilosci akcji 1 400 001 szt. Wardé ksiggowa na jedp akcg w 2016 r. wynosita 201,06 PLN.

W okresie | kwartatu roku 2017 oraz | kwartatu rdk@16 nie wysipity i w ocenie Zarzdu ZPUE SA nie wygpia przyczyny
rozwadniagce zysk netto na jedrakci zwykla i wartos¢ ksiegowy na jedn akcg.

2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowyte

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozd@mamsowym za | kwartat 2017 r. zostaly przeliczowedtug

nastpujgcych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegllne pozycje aktywOw i pasywow sprawozdarsgtuaciji finansowej przeliczono wedtdagedniego kursu EUR
obowigzujgcego na dzi@ 31 marca 2017 r., ustalonego przez Narodowy BawlkkP tj. 4,2198 zi., na dzie31 marca
2016r. — 4,2684zt. i na d#ie81.12.2016 r. — 44240 zi.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat orgwaveozdania z przeptywow piegnych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanawiego sredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Rplsk

obowiazujgcych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:
- dla okresu stycze— marzec 2017 r. — 4,2198 zt.
- dla okresu stycze— marzec 2016 r. — 4,3559 zt.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2017 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
21/A/NBP/2017 z dnia 31.01.2017 r. styfze 4,3308
41/A/NBP/2017 z dnia 28.02.2017 r. luty 4,3166
64/A/NBP/2017 z dnia 31.03.2017 r. marzec 4,2198
Sredni kurs za 3 m-ce 2017 . 4,2891
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Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2016 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
19/A/NBP/2016 z dnia 29.01.2016 r. styczey 4,4405
40/A/INBP/2016 z dnia 29.02.2016 r. luty 4,3589
62/A/NBP/2016 z dnia 31.03.2016 r. marzec 4,2684
Sredni kurs za 3 m-ce 2016 1. 4,3559
2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sgdt ZPUE S.A. [w tys. PLN]
2016
S stan na koniec
2017 2010 stan na koniec 91.03.2016
stan na koniec stan. na 31.03.2016 (dane
31032017 koniec (dane prezentow-ane
31.12.2016 W raporcie
przeksztatcone)
kwartalnym
za | kw. 2016)
Aktywa trwate 284 102 283 842 264 207 271 597
Wartdéci niematerialne i prawne 18 781 18 801 16 793 16 405
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 214 365 214182 195 601 161 279
Srodki trwate 189 875 191 681 180 293 146 004
Srodki trwate w budowie 24 490 22501 15 308 15 275
Naleznosci diugoterminowe 213 208 524 232
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 40 401 40 311 41 033 92 065
Nieruchomdci 3587 3588 6 794 8181
Dlugoterminowe aktywa finansowe 35620 35472 32511 82 581
Inne inwestycje dtugoterminowe 1194 1251 1728 1303
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe w tym: 10 342 10 340 10 256 1616
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 342 10 340 10 256 1616
Aktywa obrotowe 175 418 223 610 194 534 158 090
Zapasy 50 941 47 953 64 936 56 078
Naleznaosci krotkoterminowe w tym: 110 034 155 315 115771 93 177
Naleznosci od jednostek powkzanych 7 470 8 074 10729 7 738
Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 102 564 147 241 105 042 85 439
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 85194 135 597 98 283 79 324
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecze
spotecznych 2044 2098 284 201
c) inne 14779 8 905 6 425 5914
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 10 136 15032 9 356 5275
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 4 307 5310 4471 3560
Aktywa razem 459 520 507 452 458 741 429 687
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Kapitat (fundusz) wtasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Akcje wtasne
Kapitat (fundusz) zapasowy
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Zobowiazania i rezerwy na zobowizania
Rezerwy na zobowzania w tym:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe w tym:
Wobec jednostek poazanych
Wobec pozostatych jednostek w tym:
a) kredyty i peyczki
b) inne zobowjzania finansowe
c) z tytutu dostaw i ustug
d) zaliczki otrzymane na dostawy
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpietzenych
swiadcze
f) z tytutu wynagrodze
g) inne
Rozliczenia mdzyokresowe

Pasywa razem

272 040
12 362
-215
235721
20581
0
13038
-9 447
187 480
15 967
2223
2022
1623
23401
136 767
1333
135434
50 454
3895
62 682
1526

8 565
8 069
243
11 345

459 520

281 487
12 362
-215
235721
20581
0

0
13038
225 965
15937
12 322
2022
1593
24 529
174 509
949
173 560
62 232
3841
87 934
958

9 700
8 658
237
10990

507 452

290 804
12 362
0
220720
20533
0

36 296
893
167 937
15787
11643
1743
2401
20 640
119 023
1277
117 746
28 433
2813
65 248
3389

9723
7 899
241
12 487

458 741

277 258
12 362
0
210418
20533
0
32511
1434
152 429
12 373
8 682
1319
2372
19 990
108 075
7879
100 196
27 061
2639
53 758
3327

7472
5854
85
11991

429 687

2.4 Jednostkowy rachunek zyskéw i strat ZPUE S.A [w tysPLN]

od 01.01.2017
do 31.03.2017

Przychody netto ze sprzegeaproduktow,
towardw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday

91 520

79 600
11920
3 500

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2016
do 31.03.2016

(dane przeksztatlcone) (dane prezentowane w

raporcie kwartalnym

za | kw. 2016)

102 727 88 080
85 305 73 807
17 422 14 273

3955 3360
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Koszty ogdlnego zagru 16 467 13 555 10 315
Zysk (strata) ze sprzeday -8 047 -88 598
Pozostate przychody operacyjne 3871 2 060 1829
Pozostate koszty operacyjne 4573 922 882
Zysk (strata) na dziatalncsci operacyjnej -8 749 1050 1545
Przychody finansowe 175 2035 2034
Koszty finansowe 873 1707 1679
Zysk (strata) brutto -9 447 1378 1900
Podatek dochodowy

2.5 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochéd ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Zysk (strata) netto -9 447 1434
Inne catkowite dochody: 0 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 0 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw ogdtem 0 0

o

Razem inne catkowite dochody po
opodatkowaniu

2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasmyZPUE S.A. [w tys. PLN]

281 487 289 896 289 896 275 804
- korekty wyceny 0 0 0 0

Kapitat (fundusz) wiasny na pocatek okresu (BO)
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Kapitat (fundusz) wiasny na pocz. okresu (BO) po
korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na pocgtek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Udzialy (akcje) wiasne na pocatek okresu

Zmiany Udziatéw (akcji wkasnych

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na pocgtek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwickszenie (z tytutu):

- Z podziatu zysku (ustawowo)

b) zmniejszenie (z tytutu):

- rozwigzania aktywu na podatek odroczony w aziiu ze
sprzedag udziatow

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocatek
okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwikszenie z tytutu :

- rozwigzania rezerwy na podatek dochodowy

b) zmniejszenie:

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu
Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu

Korekty bkdéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu, po korektach
a) zwkkszenie

b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu

Korekty bt edéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu, po korektach
a) zwkkszenie

b) zmniejszenie

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

281 487
12 362
0

12 36
-215

0

-215
235721
0

0
0
0
0
235721

20581

o O O

20 581
13038
13038

13038

O O O o o o o

13038
-9 447

9 447

289 896
12 362
0

12 362
-215

0

-215
220725
14 996
16 163
16 163
1167

1158
235721

20513
68

68

68

0

20581

36 296

36 296

36 296

36 296

O O O o o o o

13 038
13 038

289 896
12 362
0

12 362
0

0

0
220725
-5

0
220720

20513
20

20

20

0

20533

36 296

36 296

36 296

36 296

O O O o o o

36 296
893
893

275 804
12 362
0

12 362
0

0

0
210418
0

0
0
0

0
210418

20513
20

20

20

0

20533
32511

32511

32511

32511

o O O O

32511
1434
1434
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¢) odpisy z zysku 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 272 040 281 487 290 804 277 258
Kapitat (fundusz) whasny, po uwzgédnieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 272 040 281 487 290 804 277 258

2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych ZPUE S.A. [w tys. PLN]

© N o g~ wDdPR

10.
11.

od 01.01.2016

01.001(?2016 od 01.01.2016 do 31.03.2016
- do 31.03.2016 (dane prezentowane
AR (dane przeksztatcone) w raporcie kwartalnym
za | kw. 2016)
Przeptywy srodkow pieni¢znych z dziatalndci operacyjne; -
metoda pdrednia
Zysk (strata) brutto -9 447 1378 1900
Korekty razem 24710 19516 11565
Amortyzacja 4 555 4 665 4 002
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -385 -429 -448
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 653 372 344
(Zysk) strata z dziatalrioi inwestycyjnej -1103 -126 -95
Zmiana stanu rezerw 30 929 929
Zmiana stanu zapaséw -2 988 -11 725 -9919
Zmiana stanu nat@osci 45 689 55 206 49 025
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek
i kredytow -23 097 -26 974 -30 454
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych 1356 -636 -335
Zaptacony podatek dochodowy 0 - 766 -1 484
Inne korekty 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 15263 20 894 13 465
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wptywy 1513 2194 1808
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1461 2194 1808
Zbycie inwestycji w nieruchonsai oraz wartéci niematerialne i
prawne 0 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 52 0 0
a) w jednostkach powzanych 52 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptata udzielnych pgczek diugoterminowych 52 0 0
- odsetki 0 0 0
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- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielnych pgczek dugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchonsgi oraz wartéci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone poyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone poyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Wptywy

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) irigch
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pazyczki

Emisja dhznych papierow warteiowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatow) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vstzcieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Spiaty kredytéw i pgyczek

Wykup dtuznych papieréw wart@iowych

Z tytutu innych zobowizan finansowych

Ptatngci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej
Przeptywy pienigzne netto, razem

0 0

0 0

0 0

0 0

0 00

0 0

0 0

0 0
7420 5141
7 220 5128
0 0

200 13
13

13

0

200 0

0 0

200 0

0 0

-5 907 -2 947
35458 5552
0 0
35458 5552
0 0

0 0

49 526 28 813
0 0

0 0

0 0

47 996 27 513
0 0

0 0

877 928
653 372

0 0

-14 068 -23 261
-4712 -5 314

O O O ©O O o o o

5061

5048

13

13
13

O O o o o

-3 253

21 388

861
344

-18 197
-7 985
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Bilansowa zmiana starfmodkow piengznych, w tym: -4 896 -5 226 -7 879
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 184 -88 -106
Srodki pieniezne na pocatek okresu 14 963 14 694 13 269
Srodki pieni ezne na koniec okresu 10 251 9 380 5284

2.8 Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéi jednostki dominujacej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywdw i zobgmah poszczegdinych segmentéw ®zsame z metodami rachunko$eo
finansowe;j.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmenfieracyjnych na podstawie raportéw, kidre okreseyvanalizowane
przez zargd. Segmentacja w grupie dokonana zostata zegadugia oferowany przez greipsortyment.

Dla celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie osiem segmentéw operacyjnych

e segment stacji transformatorowych — segment oljejisprzedakontenerowych stacji transformatorowych.

* segment rozdzielnigredniego nagpicia — obejmuje sprzedaozdzielnicsredniego nagkcia.

e segment rozdzielnic niskiego negia — obejmuje sprzedaozdzielnic niskiego nagtia, zhcz kablowych (w obudowie
aluminiowej).

e segment zicz nN i szaf kablowych — obejmuje produkty takik: jdtacza kablowe nN (w obudowie termoutwardzalnej),
prefabrykacja obudow (tworzywo termoutwardzalne).

e segment linii napowietrznych — obejmuje produkékie jak: stupowe stacje transformatorowe, staskavistupowe,
konstrukcje energetyczne, raeniki i odlczniki, zerdzie.

e segment aparaturydzeniowej — obejmuje sprzedaparaturygczeniowe;.

e odsprzeda towaréw i materiatbw — segment obejmuje dziaténbandlovy spotki, gldwnymi towarami sprzedawanymi
przez spotls 53 transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

» wszystkie pozostate segmenty — obejnsgrzeda produktdw i ustug niezakwalifikowanych do segmentéczeniejszych.
Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji peddy segmentami obejmyjsprzeda produktow z segmentéw rozdzielnic i

aparaturyéredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.

» Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017

gl odsprzeda Wszystkie
Segmenty Stacje Rozdzielnice Rozdzielnice nNi Linie Aparatura towaréwi pozostale RAZEM
kontenerowe SN nN szafy  napowietrzne taczeniowa Py
materiatbw segmenty
kablowe
Przychody ze sprzedga 28 597 7710 4154 3916 18 067 3770 13 646 601 91520
Wynik brutto ze sprzeds 5473 1081 265 276 1869 675 1371 ¢ 11920
Koszty sprzeday 3500 3500
Koszty ogéinego zagzlu 16 467 16 467
Wynik ze sprzeday 5473 1081 265 276 1869 675 1371 -19(¢  -8047
Pozostale przychody operacyjne 3871 3871
Pozostale koszty operacyjne 4573 4573
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 5473 1081 265 276 1869 675 1371-19758 -8 749
Przychody finansowe 175 175
Koszty finansowe 874 874
Wynik brutto 5473 1081 265 276 1869 675 1371 0436 -9 447
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Podatek dochodowy 0 0
Wynik netto 5473 1081 265 276 1 869 675 1371 420 -9 447
Ztacza 5 .
. Stacje Rozdzielnice Rozdzielnice nNi Linie Aparatura nggrzg‘s? Wg‘;g:;(:;z RAZEM
9 15y kontenerowe SN nN szafy  napowietrzne taczeniowa iat6 P
Veatillane materiatbw  segmenty
Amortyzacja 1163 63 254 161 409 537 0 1¢ 4 555
Wartdsci niematerialne 7279 685 247 0 1972 4 404 0 4 18781
Srodki trwate 62 006 240 4170 5054 20 005 17 198 0 81202 189873
Srodki trwate w budowie 1626 505 0 0 4278 672 0 409 24 490
Zapasy 8758 3627 4713 1919 4146 11724 86 15 50941
Naleznosci krétkoterm. z tyt. dostaw i
ustug 85194 85194
Zobowhzania 160 16 160 169
» Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016
Ztacza . .
. - N 3 - odsprzeda Wszystkie
Segmenty Stacje Rozdzielnice Rozdzielnice nNi L|n]e Aparatyra towaréwi pozostale RAZEM
kontenerowe SN nN szafy  napowietrzne taczeniowa it
Vetillane materiatbw  segmenty
Przychody ze sprzedga 30676 12 082 9 454 5873 13777 3019 12803 04B5 102 727
Wynik brutto ze sprzeds 6 927 2310 1361 877 2701 974 919 10 17422
Koszty sprzeday 3955 3955
Koszty ogdlnego zagrlu 13555 13555
Wynik ze sprzedsy 6 927 2310 1361 877 2701 974 919 -16 -88
Pozostale przychody operacyjne 2 060 2 060
Pozostale koszty operacyjne 922 922
Wynik na dziatalnéci operacyjnej 6 927 2310 1361 877 2701 974 919-15 018 1 050
Przychody finansowe 2035 2035
Koszty finansowe 1707 1707
Wynik brutto 6 927 2310 1361 877 2701 974 919 4691 1378
Podatek dochodowy 484 484
Wynik netto 6 927 2310 1361 877 2701 974 919 115 893
Ztacza . .
. N N 3 - odsprzeda Wszystkie
Segmenty ) Stacje Rozdzielnice Rozdzielnice nNi L|n]e Aparatyra towaréwi pozostale RAZEM
ontenerowe SN nN szafy  napowietrzne taczeniowa a6
. materiatbw segmenty
Amortyzacja 1222 220 368 160 498 441 0 17 4 665
Wartdsci niematerialne 734 7 455 282 0 1796 2461 0 5 16793
Srodki trwate 65 023 3088 4858 5181 19 280 12 199 0 70 665 180 293
Srodki trwate w budowie 673 327 0 0 2172 604 0 32! 15308
Zapasy 12 544 2399 4 637 1674 3770 15614 111 24 64936
Naleznosci krétkoterm. z tyt. dostaw i
ustug 98283 98283
Zobowhzania 13966 139663
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3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOL IDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2017 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o jednostce domingge;j

ZPUE Spoétka Akcyjna z siedzibwve Wioszczowie jest spGikkapitatows prawa handlowego wpisamo rejestru
przedsgbiorcow Krajowego Rejestru aBowego przez & Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego pod numerem KRS: 0000052770. Czas trwadikispPUE S.A. jest nieoznaczony.
Spotka jest notowana na rynku gtéwnym GPW. Wedtlagikacji przygtej przez rynek regulowany Spétka
zakwalifikowana jest do spétek z begrprzemystu elektromaszynowego.

Podstawowym przedmiotem dziatafoo spotki ZPUE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji R#alnasci jest
produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgii@lektrycznej (PKD 27.12.2).

Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83izzieli sic na 1 400 001 akcji o waiai nominalnej 8,83 zt.
kazda. Na liczlg 1 400 001 akcji sktadagsi100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serij A300 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F orhakcja imienna zwykla serii G.

3.2 Podstawowe informacje o jednostkach zaimych objetych konsolidacja

3.21

3.2.2

3.2.3

3.24

ZPUE Katowice S.A. z siedgilw Katowicach

ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spoikkapitatovy prawa handlowegavpisary do
rejestru przedsbiorcow przez & Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat IIVI
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego, pod numerem KRS: 0000083973

Kapitat zaktadowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.22%6z} i dzieli s¢ na 1.870.439 akcji 0 wagoi
0,06 zt kada. ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE Kiate S.A.

Przedmiotem dziataldoi katowickiej spoéiki jest wykonywanie instalacjilektrycznych oraz
dziatalng¢ w zakresie inynierii i zwigzanego z nj doradztwa technicznego.

ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzitve Wtoszczowie

ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzilwe Wtoszczowie jest spaikkapitatowy prawa handlowego wpisanlo
rejestru przedgbiorcow Krajowego RejestrugB8owego przez @l Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestryyddwego, pod numerem KRS: 0000501272. Rejestraajkisp
ZPUE Nord sp. z 0.0. w Krajowym Rejestrzgd8wym nasipita w dniu 12 marca 2014 r.

Kapitat zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. wynosi 5.@00z}. i dzieli s¢ na 100 udziatéw o warfoi
50,00 zt. kady, ktére w catéci posiada spotka ZPUE S.A.

Jako podstawowy przedmiot dziatadoo ZPUE Nord sp. z 0.0. wskazano prodgk@gparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedziv Racizzu

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedgitvy Rachzu jest spoétk kapitatovy prawa handlowego wpisan
do rejestru przeddbdiorcow Krajowego RejestrugBowego przez £ Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rje Sdowego, pod numerem KRS:
0000026740. Rejestracja spotki w Krajowym Rejes8mowym nastpita w dniu 10 lipca 2001 r.
Kapitat zaktadowy ZPUE Elektroinstal sp. z o.0.a8ld st z 488 udziatow o gcznej wartdci
244.000,00 zt., ktére w caldoi posiada ZPUE S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatatieo Spotki jest produkcja konstrukeji metalowychchi czsci,
produkcja konstrukcji do stacji stupowych oraz ilinepowietrznych SN i nN, a ta& produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii efgi&tne;j.

ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedzity Kaliszu

ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedziKaliszu jest spotk kapitatowy prawa handlowego wpisamlo rejestru
przedsgbiorcéw Krajowego RejestrugBowego przez &l Rejonowy Pozna- Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesgdowego, pod numerem KRS: 0000052287.
Rejestracja sp6tki w KRS nagiita w dniu 12 padziernika 2001 r.
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Kapitat zaktadowy ZPUE EOP sp. z 0.0. sktadazs 1626 udziatow atznej wartéci 813.000,00 zi.
Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym ZPUE EOPzp.o. posiada ZPUE S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatadeo Spotki jest produkcja konstrukcji metalowych dacji
stupowych i linii napowietrznych, produkcja apargtoozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej
produkcja spretu instalacyjnego, produkcja rozdzielnic transfotonawych nn i modutéw pomiarowo-
rozfgcznikowych SN oraz produkcja stupowych stacji tfansatorowych.

3.3 Jednostki zalene nieobjgte konsolidacj

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUR.Sza | kwartat 2017 roku nie zostaty uwgdhione
zagraniczne spotki zatee od ZPUE S.A.:

> Spotka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rd®)is
Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ogramairg odpowiedzialnécia i zajmuje s¢ w szczegolInéci
produkch obudbéw betonowych oraz kompletnych stacji tramsfiorowych w obudowach betonowych.
ZPUE S.A. posiada udziat o wasth nominalnej 85.010.000,00 rubli, ktéry stanowiO%0 kapitatu
zaktadowego i uprawnia do wykonywania 100% gtosé@wegromadzeniu wspolnikow tej spotki;

> Spoétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy), zajrcg s¢ w
szczegolnéci dziatalndcia handlowe na terenie Ukrainy. Spoétka jest odpowiednikiemsgid] spotki z
ograniczon odpowiedzialnécia a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUFA.Sposiada udziat o
wartaici 6.400 Euro, stanowty 80% kapitatu zakladowego tej spotki oraz uprajacy ZPUE S.A. do
wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspolniképspotki;

> Spotka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade)w Ostrawie (Republika Czeska), zajara sé w szczegodIngci
dziatalngcia handlowa na terenie Czech. Spodika jest odpowiednikiem pejskpotki z ograniczon
odpowiedzialnécig a jej kapitat zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK. ZP\$.A. posiada 100% udziatow,
stanowicych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz wmiajgcych ZPUE S.A. do wykonywania 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikéw tej spotki;

> Spotka ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii), zajmgga s¢ w
szczegOlnéci dziatalngcig handlovs oraz produkey obudéw betonowych na terenie Butgarii. Spotka jest
odpowiednikiem polskiej sp6tki z ograniczpadpowiedzialnécia a jej kapitat zaktadowy wynosi 300 BGN.
ZPUE S.A. posiada 300 udziatowaztnej wartéci 300 BGN, stanowcych 100% kapitatu zakladowego tej
spoétki oraz uprawnigpych ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgrdmeaiu wspoélnikéw tej
sSpoiki.

W dniu 29 grudnia 2016 roku ZPUE S.A. pgdjuchwa¢ o likwidacji spotki ZPUE Balkani EOOD (ZPUE
Batkany). Proces likwidacji jest w toku.

Wymienione powyej zagraniczne spotki zalee nie zostaty uwzgtinione w omawianym sprawozdaniu
finansowym ze wzghu na ich niewielk istotnég¢ w wartagciach skonsolidowanych Grupy oraz truéciow
pozyskaniu i zaprezentowaniu wiarygodnych danyohrfsowych. Spétka ZPUE S.A. traktuje jediakosiadanie
udziatow w powyszych spétkach jako inwestycje dtugoterminowe, eedvane na rozbudawdotychczasowe;j
oferty produktowej oraz zaktadae przyczym sie one do gruntownego rozpoznania rynkéw zagranidazngo
umazliwi nawigzanie w przyszici okreslonych kontaktow handlowych

3.4 Informacje o posiadanych udziatach gdz akcjach w innych podmiotach

Spoétka ZPUE S.A. jest mniejssmowym udziatowcem 4z akcjonariuszem w nagtujacych spotkach:

> Przeds¢biorstwo Aparatow i Konstrukcji Energetycznych ZMER z 0.0. z siedzitw Kaliszu— ZPUE S.A.
posiada 28 udziatow w tej spdtce o wadiotacznej 48 tys. zi, ktére uprawni@po oddania 28 gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow i stanow,92% ogolnej liczby gloséw oraz 3,92% w kapitzéétadowym.

> Auto Spret Sp. z 0.0. z siedzibv Katowicach— ZPUE S.A. posiada 18 udziatéw w tej spéice otedar
tacznej 9 tys. zi, ktore stanoavi8% w kapitale zaktadowym,

> Drogowa TrasaSrednicowa S.A. z siedzibw Katowicach— ZPUE S.A. posiada 30 akcji imiennych
uprzywilejowanych tej spotki o wardoi nominalnej 1 tys. zt kala, ktore stanowi 1,22% w kapitale
zaktadowym),
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> Slgskie Centrum Logistyki S.A. z siedzib Gliwicach— ZPUE S.A. posiada 10 akcji zwyklych tej spotki o
wartasci nominalnej 100 zt kada, ktére stanowi0,003% w kapitale zaktadowym.

Ponadto ZPUE S.A. jest wspolnikiem mniejg@aowym spétki Horyzont ZPUE Holding sp. z 0.0. spzksiedzily
we Wioszczowie (jako komplementariusz).

Podmioty wskazane w niniejszym punkcie nie wchoudz sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. i nig sbjcte
konsolidacy.

3.5 Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatdnosci

W omawianym okresie sprawozdawczym nie gaist zmiany organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S,.Au tym w
wyniku pohczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nadnostkami zalenymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a tate podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dmadsci.

3.6  Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfimansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. za | kwartat 2017 r. przedstawia elan
finansowe za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.20Dane poréwnywalne prezergujlane finansowe za | kwartat
2016 roku, tj. za okres od 01.01.2016 r. do 31@B2r. Dodatkowo dla sprawozdania z sytuacji filavey i
sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych zaptem@no dane poréwnywalne za rok 2016.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A.za | kwartat 2016 roku zostato
sporadzone w oparciu o dane finansowe spotki domjoejj - ZPUE S.A. oraz podmiotéw od niej zaigch, tj.:
ZPUE Katowice S.A., ZPUE Nord Sp. z 0.0., ZPUE E®)JP z 0.0., ZPUE Elektroinstal Sp. z o.0.

3.7 Metody sporzadzenia sprawozda finansowych

Oswiadczenie Zaradu

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sgagane przy zatzeniu kontynuacji dziatalni@i gospodarczej w dagej

si¢ przewidzi€ przyszigcei. Zaradom spoétek niegsznane okolicznéei wskazujce na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci.

Dane wykazane w rocznym skonsolidowanym sprawonddimansowym zostaty spaydzone w oparciu o
MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej i jednostek zaimych za okres od 01.01.2017 r. do 31.03.2017 r.zwradanymi
poréwnywalnymi.

Dane zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozd@mamsowym zostaly zaprezentowane wggach ztotych
polskich (PLN). Ziote polskie stanoaviwalut funkcjonalr i walute sprawozdawcg w spétkach olgtych
niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgpone na dzie31.03.2017 r. zawiera, w ocenie Zgita ZPUE
S.A., wszystkie informacje nieztine do prawidtowej oceny sytuacji mtjowej, finansowej i wyniku finansowego

grupy.

Omadwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowdici, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (take
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposiou sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki otg konsolidacj zasady rachunkowoi dostosowanegsdo wymogow wynikajcych z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdeip Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczd-inansowej
oraz zwjzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formizporzdzeh Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach ndstawvie ustawy o rachunkowed i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych (dalej UOR).

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow
Zasady ewidencji rzeczowych aktywow trwatych
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Zarzeczowe aktywa trwaleznaje sj takie sktadniki aktywow, ktére:

- 5 utrzymywane przez jednostkgospodarcgz w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyab Iprzy
dostawach towaréw dwiadczeniu ustug, w celu oddania doywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie; beda wykorzystane przez czas dézy niz jeden okres.

Pozycg rzeczowych aktywow trwatych ujmujeesjako sktadnik aktywéw jeeli istnieje prawdopodobistwo, ze
jednostki uzyskaj przyszite korzjci ekonomiczne zwzane ze skltadnikiem aktywéw oraz mana wycent w
sposo6b wiarygodny cemabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aldymy

Do $rodkéw trwatych jednostek zaliczasi

e grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntéw),
e budynki,

e obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

* maszyny, urzdzenia,

» $rodki transportu,

e inne przedmioty

Do srodkow trwatych jednostek zaliczagsiowniez obcesrodki trwale uywane przez nie na podstawie umowy
najmu, dzietawy lub innej umowy o podobnym charakterzegjez innych przepiséw wynika prawo dokonywania
od nich odpisébw amortyzacyjnych (umorzeniowych)egrkorzystajce z tychsrodkoéw jednostki. Przedmioty w
cenie do 3 500,00 zt. traktowang jako materiaty. Z chwil wydania do aytkowania warté¢ ich odpisuje s w
koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji pozaisiawej ilgciowo-wartgciowej. Materiaty objte g ewidency
pozabilansow wg miejsc uytkowania. Za kryterium do ofgia materiatdw ewidengjprzyjeto okres uytkowania
dtuzszy niz rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powsj 3 500,00 zi. s wprowadzane do ewidencirodkéw trwatych.
Ewidencjasrodkow trwatych pozwala wprowadziwyrézniki rozrézniajgc srodki trwate sfinansowane zeaddet
innych (np. z bugketu pastwa, z dotacji unijnych.Brodki trwate rejestrowaneasw pozycjach analitycznych
zgodnie z symbolik KRST.

Za wartoici niematerialneuznaje s nabyte, nadafe s¢ do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do
uzywania:

e prawa majtkowe, autorskie prawa mglkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, algakow, patentow,
znakoéw towarowych, wzoréw zdobniczych lubytkowych,

koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym, naktady na prace ropme,

wartas¢ firmy,

* know-how,

o przewidywanym okresiezytkowania diiszym ni rok, wykorzystywane na potrzeby z@ane z prowadzan
dziatalnGcig gospodarcg albo oddane dozywania na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy o
podobnym charakterze.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych, ktora kwaliffe st do ugcia jako sktadnik aktywow, pogikowo
wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wykenia. Na cep nabycia lub koszt wytworzenia pozyciji
rzeczowych aktywow trwatych sktada siena zakupug€znie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkaoai
zakupu i wszystkimi innymi pozwalggymi si bezpdrednio przyporzdkowa kosztami poniesionymi w celu
doprowadzenia skladnika aktywow do stanu zd@hauzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wlasnyakresie jest to koszt wytworzenia, za ktéry gavak
wartas¢ zwzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztdynagrodzé za pra¢ wraz z narzutami i inne
koszty dajce sé zaliczy¢ do wartdci wytworzonychsrodkéw trwatych lub wart@i niematerialnych i prawnych.
Do kosztu wytworzenia nie zaliczagskosztow ogolnych zagdu, kosztéw sprzeds, pozostaltych kosztow
operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernycikdw, nadmiernego zycia robocizny i innych zasobow
w trakcie budowy, montal lub ulepszenigrodkow trwatych i dostosowania daywania;

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lubinwy nieodptatny sposob waéto pocatkowa $rodka
trwatego lub wartéci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzgdakiego samego lub podobnego przedmiotu z
dnia nabycia, chybae umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przekar okrédla t¢ wartags¢ w nizszej
wysokdaici. Za cer rynkowy uwaza Sk cere stosowag w danej miejscow&zi w obrocie sktadnikami tego samego
rodzaju, gatunku z uwzgdnieniem ich stanu technicznego i stopniayzia.
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W przypadku trudnéci w ustaleniu kosztu wytworzenixodka trwatego jego waréé poczitkows ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktaddikazytkowania.

Podstawowym naeziziem ewidencyjnymsrodkéw trwatych jest ,Ksiga inwentarzowasrodkéw trwatych” z
podziatem na grup$rodkow trwatych.

.Ksiega inwentarzowdrodkéw trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

e numer inwentarzowy odbny dla kadego obiektu,

e dat przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

¢ rok budowy (nabycia),

* nazw; srodka trwatego,

« symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

e wartai¢ poczitkows,

e zmiany wartdci nastpujgce w okresie ytkowania,

e roczm stop; amortyzacji,

e roczm i mieseczm kwote amortyzacji,

e umorzenie dotychczasowe,

e wartos¢ netto,

« dat wycofania z aytkowania i numer dowodu,

e inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj sanego dofinansowania itp.).

Podstawowym natzlziem ewidencyjnym warksi niematerialnych i prawnych jest ,Kga wartdci
niematerialnych i prawnych”.

.Ksi¢ga wartdci niematerialnych i prawnych” obejmuje ngaijace pozycje:

e numer inwentarzowy,

* nazw,

e dat zakupu lub wytworzenia,

e dat ksiggowania i numer dowodu nabycia,

e dat oddania do zytku,

e wartas¢ pocatkows,

e roczmy stog; amortyzacji,

e wartai¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocgtku wytkowania,

* wartas¢ netto,

e dat petnego umorzenia,

e dat i numer dowodu wycofania z ewidencji,

e inne dane (dziat, stanowisko kosztéw itp.).

Obcesrodki trwate ujmuje st w ewidencji pozabilansowe;j.

P&niejsze naktady odnosze st do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktéraz jmostata ujta jako sktadnik
aktywow g dodawane do warfoi bilansowej tego sktadnika aktywéw, o ile jesawdopodobneze jednostka
uzyska przyszite korzgi ekonomiczne, ktore przewsza korzyci mozliwe do osijgniecia w ramach pierwotnie
oszacowanych korZgi uzyskiwanych z jiu posiadanego sktadnika aktywow. Wszelkie pozostadgniejsze
naktady § ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly psiine. Naklady na remonty i konserwacje
rzeczowych aktywéw trwalych ponoszone w celu proeenia lub utrzymania przysztych kogey
ekonomicznych, jakich jednostka peooczekiwa w oparciu o pierwotnie oszacowane kaddyujmuje s¢ jako
koszty w momencie poniesienia.

Gtowne czsci sktadowe niektdrych pozycji rzeczowych aktywomwatych ujmuje si jako odebne aktywa, z
uwzgkdnieniem niezalemego okresu ich ekonomicznegaytkowania.

Umorzenie

Podlegajca amortyzacji wartd rzeczowych aktywow trwatych rozkiadana jest w gosystematyczny na
przestrzeni okresu ichzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwielaigdyb konsumowania przez
jednostk gospodarcza kor#gi ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowang jako koszt danego okresu.

Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraetoda amortyzacji podlega corocznej weryfikacji i
jezeli oczekiwania znagzo r&nia sic od wczéniejszych szacunkdw, odpisy amortyzacyjne zadoe i przyszie
okresy g korygowane

Podstaw dokonywania odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowhdkow trwatych i wartéci niematerialnych i
prawnych stanowi aktualny plan amortyzacji spdzany na pierwszy dziekazdego roku obrotowego, olélajacy
stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegoingebdkow trwatych.
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Plan amortyzacji zawiera m.in.:

e numer inwentarzowy,

< symbol klasyfikacji rodzajowej,

e nazwe obiektu,

e dat przyjecia do uytkowania,

* wartai¢ poczitkowa,

* metod amortyzacji,

e stop rocznej amortyzacji,

e roczry i mieskczm kwote odpisow.

W przypadkusrodkow trwatych przyjtych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu operacyjnkgoe w myl
przepisow ustawy o rachunkoyad zaliczane s do srodkéw trwatych — okres amortyzacji ustala si oparciu o
okres ekonomicznejayteczndci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia ldovidacji, wycofania z awywania lub innych przyczyn
powodupcych trwah utrat gospodarczej przydatém srodka trwatego dokonujeesiw ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, odpowiednich, nieplanowych odpiséveoayzacyjnych.

Wycenasrodkow trwatych i warto $ci niematerialnych

Srodki trwate i wartéci niematerialne wycenia siwediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lubrtei
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejgzbro odpisy amortyzacyjne, a t@ko odpisy z tytutu trwalej
utraty wartdci. Srodki trwate i wartéci niematerialne i prawne umarza shetodami okréonymi w punkcie
poprzedzajcym.

Srodki trwate z grup 0,1,2 wycenione wg wartdgci godziwej.Srodki trwate z pozostalych grup wyceniangvey
cen nabycia 40z kosztu wytworzenia .

W przypadku nieruchondoi grupa 0-grunty wycenione zostaty wg wadiogodziwej. Nie podlegajamortyzacii.
Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane wg wabgodziwej umarzaneaprzez okres 720 miesly —stawka 1,66%
w skali roku. Pozostal&odki w ramach tej grupy od 120 do 480 miegi

Grupa 2 — Obiekty itynierii ladowej i wodnej, wycenione wg wakm godziwej umarzanearzez 720 miesty,
stawka 1,66% w skali roku. Pozostétedki trwate od 120 do 300 miesy.

Srodki trwate w budowie

wycenia st w wysokaci ogétu kosztéw pozostagych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty &ci.

Wartas¢ srodkéw trwatych w budowie zwkszap ujemne ranice kursowe oraz odsetki od kredytow za okres
budowysrodka trwatego, Zazmniejszaj odpisy z tytutu trwatej utraty jego wasgtm.

Nieruchomaosci

ewidencjonuje si i wycenia wedlug zasad obawujacych dla srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych

i prawnych, czyli wedtug ceny nabycia lub kosztowtworzenia, lub wart&i przeszacowanej, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwafeaty wartgci.

Wartoéci niematerialne zaliczane do inwestycji

ewidencjonuje si i wycenia wedlug zasad obamujgcych dla srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych

i prawnych, czyli wedtug ceny nabycia lub kosztéwtworzenia, lub wartéi przeszacowanej, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwafeaty wartgci.

Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inne istyeje zaliczone do aktywéw trwatych wycenia wiedtug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatepty wartgci.

Zapasy materiatow, towaréw, produktdw gotowych, p@roduktéow i produktéw w toku wycenia s} wedtug
cen nabycia lub kosztoéw wytworzenia luli tgartcici netto maliwej do uzyskania, w zaimosci od tego, ktéra z
kwot jest nisza.

W odniesieniu do zapaséw materiatdéw jednostka pdaivewidencs:
¢ ilosciowo-wartgciowg w magazynie.
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Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneprtaiciowg prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesgca.

W odniesieniu do zapaséw towardw jednostka prowedalencg:

* ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneprtagiciows prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
mieshca.

W odniesieniu do zapasow produktow gotowych jed@optowadzi ewidengj

* ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneprtaiciowa prowadzon przez ksjgowas¢ na koniec kadego
mieshca.

Przyjecie materiatéw do magazynu ngstje wedhug:

e rzeczywistych cen zakupu.

Rozchéd materialtdbw z magazynu wyceniansetody:

Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjecie towaréw do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod towaréw z magazynu wycenia rsietod:
spierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktow gotowych z produkcji do magazynu ¢gage wedtug:

+ cen ewidencyjnych; war§é zapaséw do kosztow wytworzenia korygogdchylenia, ktére rozliczang sa zapas
i na rozchod zapasOw na podstawie wskea odchyld.

Rozchod produktéw gotowych z magazynu w przypadkwpdzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia isietod:

Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakazonej na dzié bilansowy wycenia siwedtug:

* bezpdrednich kosztéw wytworzenia, na ktdre sktadsig koszty zwizane bezp@ednio z jednostk produkcji,
takie jak bezpg&rednia robocizna i materiaty bezpednie. Sktadaj sic na nie take systematycznie roztone, state
i zmienne koszty produkcji, poniesione przy przepaaiu materialdbw na wyroby gotowe. Statymismminimi
kosztami produkcji  te parednie koszty produkcji, ktére pozostegtosunkowo niezmienne niezabe od
wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzgmia budynkéw i wyposenia fabryki oraz
produkcyjne(fabryczne) koszty zadzania i administracji. Zmiennymi p@dnimi kosztami produkcji gs te
pasrednie koszty produkcji, ktére zmieniagic bezpdrednio lub prawie bezgeednio wraz ze zmianwielkosci
produkcji, takie jak pé&rednie koszty materiatow i robocizny.

Inwestycje krotkoterminowe wyceniasivedtug nkszej z dwdch warkei: ceny nabycia lub warfoi rynkowej.
Inwestycje krétkoterminowe, dla ktorych nie isteigiktywny rynek, wyceniagiv wartagci godziwej.

Naleznosci wycenia st w kwocie wymagajcej zaptaty, z zachowaniem zasady astoéci, czyli po uwzgédnieniu
odpisébw aktualizyjcych ich warté¢. Wartg¢ nalenosci  aktualizuje si  uwzgkdniagc  stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty.

W odniesieniu do:

e nalenosci od dhwnikbw postawionych w stan likwidacji lub w stan dp@ci — do wysokéci naleznosci
nieobgtej gwaranci lub innym zabezpieczeniem nat@sci, zgtoszonej likwidatorowi lub ¢glziemu
komisarzowi w posgjpowaniu upadieciowym, z chwiy powzicia informacji,

« nalenosci od diwnikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigci, jezeli majgtek diuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw ppstvania upadkriowego — w petnej wysokai, z chwil uzyskania
postanowieniagglu,

« nalenosci kwestionowanych przez dinikéw oraz z ktérych zaptatdtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej dhanika sptata nalenosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — dookgsci
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niepokrytej gwarangj lub innym zabezpieczeniem z chyvilskierowania wierzytelnei potwierdzonej
prawomocnym wyrokiemaslu na drog postpowania egzekucyjnego.

« nalenosci stanowicych rownowarté¢ kwot podwyszapcych nalenosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizigego — w wysok&i tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisaziachwik
powziccia informacii,

- nalenadsci przeterminowanych (o okresie przeterminowanigsitym niz 365 dni) lub nieprzeterminowanych o
znacznym stopniu prawdopodobdwa niéciagalnaici, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzone
dziatalngci lub struktug odbiorcéow — w wysok&i wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu z chwil
skierowania wierzytelniwi potwierdzonej prawomocnym wyrokiem adsi na drog postpowania
egzekucyjnego.

Zobowigzania zgodnie z MSR 39 tj. czyli wg zamortyzowanego kosz

Zobhowiazania finansowe dla ktorych okréony jest termin wymagaligi wycenia sj zgodnie z MSR 36 tj. wg
zamortyzowanego kosztu.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniangidiug wartéci nominalne;.

Rezerwy na straty i zobowzania wycenia siw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto

Rezerwy tworzonegsgdy:

e na jednostce gky obecny obowjzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikey ze zdarze przesztych,

« prawdopodobne jeste wypelnienie obowzku spowoduje koniecz&é wyptywu srodkoéw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne,

* mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego obaxkiu.

Rezerw zmniejsza zrealizowanie obaku, na ktéry zostata utworzona$zaewykorzystane rezerwy (z uwagi na

ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktoretatpsutworzone) rozwaizuje s¢ na dobro kont pozostatych

przychodow operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

« dla instrumentow finansowych, dla ktérych istniajgywny rynek warté¢ godziwg ustala sj na podstawie ich
biezacej ceny zakupu/sprzeda

« Jeeli rynek na dany skladnik aktywow lub zobagman finansowych nie jest aktywny (a takw odniesieniu do
nienotowanych papierow wag@owych), ustala siwartas¢ godziwg stosujc odpowiednie techniki wyceny.

e Wartgs¢ godziwa nienotowanych dtaych papieréw wartziowych ustalana jest jako wafto biezaca
przysztych przeptywéw pieginych z tytutu tych papieréw, zdyskontowanazb@ stop procentowy.

e Wartos¢ godziwg jednostek uczestnictwa w otwartych gotéwkowychdiuszach inwestycyjnych ustala sia
podstawie wyceny dokonanej przez te fundusze.

e Wartos¢ godziwa udziatdbw w zamketiych funduszach inwestycyjnych ustalana jest nastawde danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych tych fungusz

Udzialy (akcje) wiasne wyceniagsiedtug wartéci godziwe;.
Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniaveedtug wartéci nominalnej.

Wycena aktywOw i pasywOw wyraonych w walutach obcych

Na dzieén bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wgkeniem udziatbw w jednostkach
podporadkowanych wycenianych metpdraw whlasnéci) oraz pasywa wyceniaespo obowizujagcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski.

Transakcje wyrzone w walutach innych mnipolski ztoty g przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniwsikur
obowigzujagcego w dniu poprzedzgjym dzier zawarcia transakciji.
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Zasady wyceny zobowgzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mtiwym zobowizaniem, ktére powstaje na skutek zdarpezesztych i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przy&itay momencie wyagpienia niepewnych zdaragnad ktorymi
jednostka nie ma petnej kontroli). Zobaaaniem warunkowym mi@ by rowniez obecne zobowkzanie jednostki,
ktére powstaje na skutek przesztych zdarzk&térego nie mena wycent wystarczajco wiarygodnie lub nie jest
prawdopodobne, aby wypetienie tego zokmania spowodowato wyptywéirodkéw zawierajcych w sobie
korzysci ekonomiczne. W zawkku z tym zobowgjzanie takie nie jest prezentowane w bilansie, @dé gpisywane
w dodatkowych informacjach i oljaieniach do sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowrzan warunkowych mog by¢ zobowhzania wynikajce z udzielonych przez jednostk
gwarancji lub pagczeh majtkowych.

Zobowigzanie warunkowe wyceniagsiv wartgci udzielonych gwarancji, peczei lub w inny sposob wiarygodnie
oszacowanej warfai.

Zasady wyceny instrumentoéw pochodnych zabezpieczgych wartosé¢ aktywow

W jednostkach mag wystpowa pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe iakty forward)

charakteryzujce s¢ nastpujacymi cechami:

e ich wartaé¢ zaleey od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kurszolwego, kursu
wymiany walut itp.),

« wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygtuja lub g3 bardzo niskie,

* rozliczenie instrumentu nagi w przysziaci.

Kontrakty terminowe magby¢ zawierane w celu zabezpieczenigsizez jednostkprzed niekorzystnymi dla niej
zmianami kurséw walutowych, stép procentowych, ksbev gietdowych.

Jednostka mee stosowé pochodne instrumenty zabezpieazajw celu:

e zabezpieczenia wao godziwej, to jest ograniczenia zagenia wptywu na wynik finansowy zmian wastd
godziwej wynikajcych z okrélonego ryzyka zwjzanego z wprowadzonymi do kgirachunkowych aktywami
i zobowgzaniami finansowymi lub okétong ich czscia,

e zabezpieczenia przeptywow pieanych, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian w
przeptywach pieriznych wynikajcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobowdaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobgméniami lub
planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczce instrumentow finansowych uznaje sa stuigace ograniczeniu ryzyka zgdanego z aktywami
lub pasywami jednostki, tj. zabezpieczeniu tyclyakiw lub pasywow, jeeli co najmniej:

« przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraestino, ktore aktywa lub pasywa majosté za pomog
tego kontraktu zabezpieczone,

e zabezpieczary instrument finansowyddlacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegogmp aktywa
lub pasywa charakteryzupie podobnymi cechami, a w szczegdloiowartascia nominalry, dat zapadalnéi,
wplywem zmian stopy procentowej albo kursu waluty,

e stopiew pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywésvodkow
pienieznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaly spetnione, to przy wycenie zpleezanych aktywow lub pasywow uwedhia s¢

wartas¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw foarych oraz zmiany ich wakao.

Pozycg zabezpieczanmaze stanowé pojedynczy sktadnik wprowadzonych dodgirachunkowych aktywéw lub

zobowhzan badz nie wprowadzone do kg rachunkowych prawdopodobne przyszie zolaamia lub transakcje.

Pozycg zabezpieczanmoze stanowd rowniez grupa aktywow lub zobowzan. Zabezpieczenie me dotyczy

jednego z czynnikdw ryzyka zagegacego zmianami warfgi godziwej lub przeptywow pieainych pod

warunkiem,ze efektywnd¢ takiego czynnika ryzyka nie byt efektywnie zmierzona.

Do szczegolnych zasad rachunkdeio dotyczicych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresi

nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowarsgpsuje s zasady ustalone w rozpadzeniu Ministra

Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie sz@ioeg/ch zasad uznawania, metod wyceny, zakresunigaia

i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (DNr 149, poz. 1674).

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerw na podatek dochodowy tworzye siv wysokdaci kwoty podatku dochodowego wymagegj w przysziéci
zaptaty w zwizku z wysipieniem dodatnich tednic przegciowych. Przejciowe r&nice dodatnie powodyj
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozwsataici.

str. 32



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitgldREE S.A. za | kwartat 2017 r.

Wysokas¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowegi@la s¢ przy uwzgédnieniu stawek podatku
dochodowego obowktujacego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizmic
przegciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nale uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy ujemnej (o ile wyspita) zakstggowanej na koncie
»Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedtug staraiostatni dzi@ poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalasse w wysokaci kwoty przewidzianej w przyszioi do
odliczenia od podatku dochodowego w gaikiu z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowoduj w
przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochesdm oraz straty podatkowej tliovej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglnieniu zasad ostzoosci.

Wysoka¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala s przy uwzgtdnieniu stawek podatku
dochodowego obowrujacego w roku powstania oboazku podatkowego, to jest w roku realizacjizmé
przegciowych.

Przy ustalaniu aktywéw z tytutu odroczonego podatlachodowego naly uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy
dodatniej (o ile wysfpita) zaksggowanej na koncie ,Rezerwa na podatek dochodowydhuge stanu na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytdheezonego podatku dochodowego w bilansie wykazgwan
s3 oddzielnie. Rezergvi aktywa mana kompensowa jezeli wystpi tytut uprawniagcy do jednoczesnego
uwzgkdnienia przy obliczaniu kwoty zobogviania podatkowego.

Bierne rozliczenia medzyokresowe

Bierne rozliczenia medzyokresowe kosztow tworzoneg sw wysokaci prawdopodobnych zobowdan
przypadajcych na biegcy okres sprawozdawczy, wynilgaiych w szczegolriai:

1)z wartdci swiadczeé wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kgvotozna wiarygodnie oszacowa

2)z obowizku wykonania przysztychwiadczé wynikajacych z biegcej dziatalndci, ktérych kwot mozna
oszacowd, mimoze data ich powstania nie jest jeszcze znana i@hydth mana zaliczy m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetialatyczce okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zaygoz handlowymi.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe prezentuje esiw pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostale rezerwy
krétkoterminowe”.

Zasady wyceny rozliczé miedzyokresowych przychodow i kosztow

Rozliczenia medzyokresowe przychodow

Rozliczenia mjdzyokresowe przychodow, to stan na dzielansowy wartéci nominalnej przychodéw (dtugo-

i krotkoterminowych), ktérych realizacja negtije w okresach przysziych. Do rozliézenigdzyokresowych

przychodoéw zalicza simiedzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane nal@ci od kontrahentéw zd@wiadczenia, ktére zostanwykonane w
nastpnym roku obrotowym,

e otrzymane dotacje zwiane z nabyciem lub wytworzeniefrodkéw trwatych lub wartéci niematerialnych i
prawnych. Otrzymane dotacje lub inne doptaty ewijflamowane $ w korespondencji z kontem
rozrachunkowym 246, na ktérym prowadzona jest gxiipeva analityka otrzymanych dotacji. Dotacje
zaewidencjonowane na koncie rozlitzmicdzyokresowych przychodéw rozliczenig & pozostate przychody
operacyjne proporcjonalnie do kosztow amortyzérgkéw trwatych sfinansowanych z otrzymanych diptac
Przyjcie srodkow trwatych do ewidencjisrodkéw trwatych w module Srodki trwate” pozwala na
wprowadzenie odznaczenia pozwat#go na rozrénienie srodkow trwatych sfinansowanych dotacpraz
okreslenie wartgci amortyzacji odpowiadagej czsci sfinansowanej dotagj

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia medzyokresowe

Rozliczenia mjdzyokresowe kosztow twagzkoszty pdrednie. W cigu okresu sprawozdawczego przedmiotem
rozliczen miedzyokresowychgmiedzy innymi:

e koszty czynszow i dzieawy ptaconych z gory,

» koszty energii optaconej z gory,

* koszty ubezpieczemaptkowych,

» koszty optat za wieczystezytkowanie gruntéw,

e podatek od nieruchoniai,
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e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
e inne koszty dotyczce nasipnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazeniedzyokresowych rozliczane proporcjonalnie do uptywu
czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktoryctydnt

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowda

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowguidatkiem dochodowym od oséb prawnych w planig ko
jednostki zostaty wyrinione konta analityczne, grupug koszty dziatalni podstawowej, koszty finansowe oraz
pozostate koszty operacyjne nie stargmei kosztéw uzyskania przychoddéw w rozumieniu ustawpodatku
dochodowym oraz grupage przychody finansowe i pozostate przychody opgmacnie stanowdice przychodow
lub zwolnione z opodatkowania. Roznienie analityczne w kontach bilansowych ma potdgenie w ewidencji
pozabilansowej grupsgej koszty i przychody na kontach zespotu ,9”. Ddavo na kontach zespotu ,9”
ewidencjonowanegskoszty i przychody, ktére nie zostaty zaewidenojeane na kontach bilansowych, a maj
wplyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wybor systemu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodgce w sktad grupy ZPUE SA spadzap rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada zi

« skonsolidowanego wyniku ze sprzega

« skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatdtimperacyjnej,

« skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

» obowigzkowego obgzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytuadatku dochodowego od oso6b
prawnych.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rogl@gm oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzydzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywowemieznych

Jednostki wchodge w sktad grupy spogdzap sprawozdanie z przeptywOw pieanych metod posredni.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw giamich przedstawia informacje na temat przeplywiadkow
pienieznych zaistniatych w @gu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziatéloperacyja, inwestycyjm i
finansovy.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym

Jednostki wchodce w sktad grupy kapitatowej ZPUE SA spgiizap sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym.

Szczegotowdt sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@adzad ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢gpagace czsci skladowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitaesmym,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamjch

e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

f) informacg o przygtych zasadach rachunkoyed oraz dane obfaiajace.

Zmiany wynikaj ace ze zmian MSSF

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretag@ane przez RadMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej obowizuja od 1
stycznia 2016 roku:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow wedlsych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjaienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania reema i
amortyzacji

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ry Produkcyjne

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasmow jednostkowych sprawozdaniach finansowych

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostkigstycyjne: zastosowanie vagyiku z konsolidacji
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e Zmiany do rénych standardow wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnie

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatsci i sytuacg finansows Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunk&wtub ewentualnie rozszerzeniem zakresu nidmlch ujawnié czy te
zmiary uzywanej terminologii

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw wepalsych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 m2§d4 roku i maj zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynacych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdiej. Celem zmian jest przedstawienie szczeg6towych
wytycznych wyjdniajacych sposéb gfia transakcji nabycia udzialtdw we wspdélnych dziaah, ktore stanowi
przedsgwziecie. Zmiany wymagaj aby stosowa zasady identyczne do tych, ktdre stosowanevsprzypadku
pofaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotmwgdovu na sprawozdanie finansowe Grupy .

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjaienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania reemia i
amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38riéai niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12
maja 2014 roku i majzastosowanie do okres6w rocznych rozpoczyyah s¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdiej.
Zmiana stanowi dodatkowe wyjsienia w stosunku do dozwolonych do stosowania chetmortyzaciji. Celem
zmian jest wskazanieze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéwalich oraz wartéci
niematerialnych oparta na przychodach nie jestaia, jednak w przypadku wait niematerialnych metoda ta
moze byt zastosowana w ok§ienych okolicznéciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotmwgdowvu na sprawozdanie finansowe Grupy .

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dnii &erwca 2014 roku i majzastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2016 roku lub pdiej. Zmiana ta wskazujeze rasliny produkcyjne
powinny by ujmowane w taki sam sposOb jak rzeczowe aktywaatavww zakresie MSR 16. W zywku z
powyzszym raliny produkcyjne nalgy rozpatrywé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produdhyer
wytwarzane przez gtiny produkcyjne nadal podleggpod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma wptywsprawvozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasiwow jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 giea 2014 roku i majzastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdiej. Zmiany przywracaj w MSSF opgj ujmowania w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycjiednostki zalene, wspoélne przedsiziecia i jednostki
stowarzyszone za pompeetody praw wtasrigi. W przypadku wyboru tej metody najejg stosowa dla kadej
inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotmwgdowvu na sprawozdanie finansowe Grupy .

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostkigstycyjne: zastosowanie vgyiku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaly opublikne w dniu 18 grudnia 2014 roku i maastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynpeych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub poiej. Ich celem jest doprecyzowanie
wymogow w zakresie rachunkowa jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosowata te zmiany z dniem ustalonym pgdreg Europejsk jako data wecia w zycie tego standardu —
tj. 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wplyavaprawozdanie finansowe Grupy.

zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegtu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczdci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzénia 2014 r. w wyniku dokonanego przetji MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastpujagcych 4 standardéw:

str. 35



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitgldREE S.A. za | kwartat 2017 r.

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzgdiadziatalng¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywdw
grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzgtido ,posiadanych w celu przekazania ¥di@ielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 éuieo
kompensowania aktywow i zobayzian finansowych daérédrocznych skroconych sprawoadimansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obliga&orporacyjnych wysokiej jaki”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawcgo finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposGkaza, ze
ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostalyieszczone w innym miejscu rapogtddrocznego.

Maja one zastosowanie przemvee dla okresOw rocznych rozpoczysmjch sé 1 stycznia 2016 r. lub gaiej.
Grupa oceniaze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma &gotrwptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, z wyjtkiem poprawki do MSR 34, ktéra rbe skutkowdé dodatkowymi ujawnieniami vgrédrocznych
sprawozdaniach finansowych Grupy .

Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawiie

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramachzdy inicjatywy majcej na celu popragvprezentacji i ujawnige w
raportach finansowych opublikowano zmiany do MSRriany te maj stuzy¢ dalszemu zacitaniu jednostek do
stosowania profesjonalnegoadsi w okrdlaniu jakie informacje ujawii w ich sprawozdaniach finansowych.
Przyktadowo, zmiany doprecyzowjze istotnd¢ dotyczy catéci sprawozda finansowych orazze zawarcie
nieistotnych informacji mze zredukowé& uzytecznd¢ ujawnier stricte finansowych. Ponadto, zmiany
doprecyzowuj, ze jednostki powinny stosowgprofesjonalny agl przy okrélaniu w jakim miejscu i w jakiej
kolejndsci prezentowé informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzygszez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienych, ktory
zwigksza wymogi ujawnig@ odncnie przeptywow z dziatalrigi finansowej orazsrodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow jednostki (szczeg6tly paej).

Grupa zastosowata zmiany od 1 stycznia 2016 rokup&oceniaze zastosowanie zmienionego standardu nie ma
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowhzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie ydewata o wczéniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ichgefejscia wzycie.

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przad: Rligdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawc@d Finansowej, a nie weszly jeszczezycie na
dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lip&al2 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rochny
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub piej. Celem standardu jest upgdkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitychsad podégia do oceny utraty warfoi dotyczicych
wszystkich instrumentow finansowych. Standard wdza rownie nowy model rachunkovwéai zabezpieczew
celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdarfiaeimsowych informacji o zagdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2048 ro

Na dziex sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nieneeliwve wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania howego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 styaz@014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub poiej. Nowy standard ma charakter pse@wy w zwigzku z
toczcymi sk pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczamaracji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania ékiyivobowhzan powstatych w zwizku z transakcjami o
cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka moigejlecyz¢ o przefciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie ok niz z dniem ustalonym przez WnEuropejsk jako data wecia w
zycie tego standardu. Ze wedu na przejciowy charakter standardu Komisja Europejska pastéa nie
rozpoczyné formalnej procedury zatwierdzenia standardu i peazna docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu njdzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany wiud28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lukzméj i dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jedn@itey ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktére
zastpig wiekszas¢ szczegbdtowych wytycznych w zakresie ujmowania phogéw istniejcych obecnie w MSSF,

str. 36



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitgldREE S.A. za | kwartat 2017 r.

w szczegolnéci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o0 usfugudowlam oraz zwijzanych z nimi
interpretacjach. W dniu 11 wrgga 2015 roku Rada Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdawcizo
opublikowata projekt zmian w prastym standardzie odraczajy o rok da¢ wejscia wzycie tego standardu.

Na dzieér sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nienesliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 styaz8016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2019 roku lub pniej i dozwolone jest jego wcgeiejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15).d&tdnzasipuje dotychczasowe regulacje dotyoz
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia géde do umow leasingowych ozndym charakterze, nakazgj
leasingobiorg wykazywanie w bilansach aktywow i zobawén z tytulu zawartych umoéw leasingowych,
niezalenie od ich rodzaju.

Na dzieér sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nienesliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedéub wniesienie aktywoéw pomizy inwestorem a jego jednostk
stowarzyszos lub wspdlinym przedswzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane wudfhl wrzénia 2014 roku i maj zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajych sié 1 stycznia 2016 roku lub poiej (termin wejcia w zycie obecnie zostat
odroczony bez wskazania daty pgtkpwej). Zmiany doprecyzowajrachunkows¢ transakcji, w ktérych jednostka
dominupca traci kontrad nad jednostk zalezna, kt6ra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definigkreSlona w MSSF

3 ,Polgczenia jednostek”, w drodze sprzeglavszystkich lub cgici udziatow w tej jednostce zaileej do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przeg&iccia ujmowanego metadraw wlasnéci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wigep niz z dniem ustalonym przez UnEuropejsk jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejskastanowita odroczy formalrg procedug
zatwierdzenia standardu.

Na dzieér sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nienesliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywoéw z tytutu odrooego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 gtyia 2016 roku i majzastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2017 roku lub pidiej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zaiae
ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego dafgych diwznych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartasci godziwe;.

Grupa ocenia,ze zastosowanie zmienionego standardu nidzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy .

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnie

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stjiez2016 roku i maj zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdiej. Celem zmian bylo zwkszenie zakresu informacji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowegazakresie dziataln@i finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawniania zmian wastd bilansowej zobowgzan zwigzanych z finansowaniem dziataked jednostki.
Grupa ocenia,ze zastosowanie zmienionego standardu nidzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, poza zmiazakresu ujawnig prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

» Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umdiventami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowarniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowatte
okreséw rocznych rozpoczymaych sé 1 stycznia 2018 roku lub poiej (zgodnie z dat rozpoczcia
obowizywania catego standardu). Celem zmian w standatzjzo wyjgnienie watpliwosci pojawiagcych si

w trakcie analiz przedwd#zeniowych odnénie: identyfikacji zobowjzania do spetnienigwiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w Kivedentyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przydba z
licencji dotycacych wiasnéci intelektualnej, czy wreszcie okresy pkoépwego przy pierwszym zastosowaniu
nowego standardu.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionego standardu nidzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy .

* Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakgatnagci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 vz=xr 2016 roku i majone zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych se¢ 1 stycznia 2018 roku lub poiej.
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Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie dmospgmowania niektérych rodzajow transakcji ptatiana
bazie akcji.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionego standardu nidzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy .

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenarisowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzeia 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okresOw rocznych rozpocagyely st 1 stycznia 2018 roku lub padie;.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionego standardu gizie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do rénych standardow wynikgge z corocznego przeglu Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego plmu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastpujacych 3 standardow:

- MSSF 1Srédroczna sprawozdawcgofinansowa, w zakresie usgnia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie mguz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatébwnmych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wydmo
odnanie ujawnié informacji na temat udziatéw niezalée od tego czyssone traktowane jako przeznaczone do
sprzeday, przekazania w formie dywidendy i dziatald@aniechana, czy ianie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyahspolnych przedswzieciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (npnture capital) magzdecydowé o wyborze sposobu wyceny
udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdinpezedsijwzigciach w wartéci godziwej, a nie meted
praw wiasnéci.

Maja one zastosowanie przemge dla okresOw rocznych rozpoczysmjch s¢ 1 stycznia 2018 r. (niektorezula
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2017 r.) lub gaiej.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionych standardow nidzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy .

« KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodeeaaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8dgia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw radzny
rozpoczynajcych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub fdej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sfio
okresli¢ dat transakcji dla celow ustalenia itawego kursu (do przelicag transakcji zawartej w walucie obcej w
sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczk walucie obcej.

Grupa zastosuje nawinterpretacj od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nieneeliwve wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretaciji.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchéondnwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grad2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynacych sé 1 stycznia 2018 roku lub pdiej. Jej celem jest doprecyzowanige przeniesienie
nieruchoméci z lub do nieruchomii inwestycyjnych mee nasipi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nagpita zamiana
sposobu gytkowania nieruchomiai.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 styczri& 26ku.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionego standardu nidzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy .

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nignig sic obecnie w znagzy sposob od regulacji prayych przez
Rad: Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéeid RMSR), z wyjtkiem poniszych standarddw, interpretacii
oraz zmian do nich, ktére na daieatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowdm@ublikacji nie zostaty
jeszcze przyjte do stosowania przez UE:

¢ MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowanginiu 30 stycznia 2014 roku,

e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 styczrld @ roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedéub wniesienie aktywow pomizy inwestorem a jego jednostk
stowarzyszos lub wspdlinym przedsizieciem opublikowane w dniu 11 wrig@a 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytulu odeomego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 atya 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawniepublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z unadklientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016
roku,
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e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakmftngci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca
2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumefittansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzeia 2016 roku,

e Zmiany do rénych standardow wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczxi Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) ojxatwvane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

e KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodeealiczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 20akur,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchéonanwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnialBaoku.

Korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane
odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywéw

Dane skonsolidowane:

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku dakonodpiséw aktualizagych rozrachunki (nalmosci).
Stan odpis6w przedstawiak siastpujaco:

- stan na 01.01.2017 r. - 12 687 tys. zt.

- zmniejszenie odpiséw aktualizgych rozrachunki - 1 458 tys. zt.
- zwiekszenia z tytutu utworzenia odpiséw aktualinyjch rozrachunki - 3 475 tys. zt.
- stan na 31.03.2017r. — 14704 tys. zt.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaic nastpujaco:

- stan na 01.01.2017 r. - 12 329 tys. ztk.
- rezerwy rozwjzane - 0 tys. zt.

- rezerwy utworzone - 9 tys. zt.
- stan na 31.03.2017r. - 12 338 tys. zt.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2017 r - 10 6. zt.

- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkahodowego - 16 tys. zt.
- zwigkszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dookalo - 14 tys. zi.
- stan na 31.03.2017 r. - 18 §5s. zt.

Dane jednostki domingge;:
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku dakonodpiséw aktualizagych rozrachunki (nalmosci).
Stan odpis6w przedstawiak siastpujaco:

- stan na 01.01.2017 r. — 12506 tys. zt.

- zmniejszenie odpisow aktualiaaych nalenosci - 1 453 tys. zt.

- zwigckszenia odpis6w aktualizigych nalenosci - 3 358 tys. zt.

- stan na 31.03.2017r. - 14 952zt
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaic nastpujaco:

- stan na 01.01.2017 r. - 12 §R@2zh

- rezerwy rozwjzane - 0 tys. zt.
- rezerwy utworzone - 0 tys. zi.
- stan na 31.03.2017 r. - 12 §@2zh.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2017 r. — 10 340 tys. zt.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkohodowego - 0 tys. zt.
- zwiekszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku doomatjo - 2 tys. zt.
- stan na 31.03.2017r. - 10 342 tys. zt.

3.8 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wptywajacych na aktywa, zobowazania, kapitat wtasny, wynik

netto lub przeptywy pienigzne, ktére g nietypowe ze wzgdu na ich rodzaj, wartosé¢ lub czestotliwosé
W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowamot i rodzaju pozycji wptywaicych w znaczcym
stopniu na aktywa, zobog@ania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywyepkzne, ktdre s nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, warfo lub czstotliwosé.
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3.9 Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzaei emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarze dotyczacych emitenta

W | kwartale 2017 roku nie odnotowano w Grupie Kajpwej ZPUE S.A. znageych dokona lub niepowodza,
majacych istotny wptyw na prowadzemiziataingcé.

3.10 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczeg6Inéci o nietypowym charakterze,
majgce znacacy wplyw na osigniete wyniki finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowaitarupie Kapitatowej ZPUE S.A. znagz/ch czynnikow

i zdarzeé, o nietypowym charakterze, maych istotny wptyw na osgnicte wyniki finansowe.

3.11 Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowéc¢ produkcji, ktéra jest charakterystyczna dla byanbejmujcej dziatalné¢ spotek tworzcych Grug

Kapitalowy ZPUE S.A. powoduje,ziw | kwartale roku obrotowego spotki agaja zazwyczaj nisze wyniki

finansowe w poréwnaniu do wynikéw g@ganych w pozostatych kwartatach. Sezon&v@a wynika z faktu, 4

popyt na wyroby w braty jest uzaleniony gltéwnie od nakladow inwestycyjnych w energety Realizacja
inwestycji w sektorze energetycznym rasije przewanie w drugiej potowie roku.

3.12 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty nie udziatowych i kapatowych papierow
wartosciowych

W okresie ohjtym sprawozdaniem nie przeprowadzono emisji, wykapiusptaty nie udziatowych i kapitatowych

papieréw wartéciowych.

3.13 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w przeliczeniu na jedn
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 28 kwietnia 2017 roku Zay¢ ZPUE S.A. podjt uchwakt w sprawie przyjcia nowej polityki dywidendy,
obowigzujacej pocawszy od podziatu zysku za rok 2016. Zgodnie %cisepodgtej uchwaty, Zarzd Spokki kxdzie
starat s} tak prowadzi dziatalng¢ gospodarcg Spoiki, aby byta m#diwa coroczna wyptata dywidendy w
wysokaici od 25% do 50% ogjnictego rocznego zysku netto na poziomie skonsolidgwaZarzd Spotki kkdzie
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Spoétki uchwalamyptaty dywidendy po kalym zakdiczonym roku
obrotowym w wysokéci okreslonej powyej, przy czym Zargd maze odsgpi¢c od rekomendacji Walnemu
Zgromadzeniu wyptaty dywidendy za dany rok obrotpggy przemawiaj za tym istotne czynniki.

Polityka wyptaty dywidendy dizie podlegéa okresowej weryfikacji, Zajakiekolwiek przyszite decyzje dotygze
wyptaty dywidend lub przeznaczenia zysku w éatdigdZ czgsci na kapitatl zapasowy Spotkieds nalezalty do
Walnego Zgromadzenia, z zastreriem przepiséw obowzujagcego prawa (raport higcy nr 4/2017).

Jednoczénie Zarad Spétki, dziatajc w oparciu o zatzenia nowej polityki dywidendy, pogljw dniu 28 kwietnia
2017 roku uchwat dotyczica rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariyzzgznaczenia zysku netto
Spotki za rok 2016 w cadei na kapitat zapasowy (raport bigy nr 4/2017).

3.14 Zdarzenia, ktore wysfgpity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieugte w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wplymaé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zagdzapcego emitenta, po dniu, na ktory spmzono sprawozdanie finansowego za | kwartat
2017 roku, nie odnotowano w Grupie Kapitatowej ZPBE. znaczacych czynnikdw i zdarZe o nietypowym
charakterze, niegfych w tym sprawozdaniu, a mggych w istotny sposob wptya na przyszte wyniki finansowe
emitenta.

3.15 Zmiany zobowigzah warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nasgpity od czasu zakdczenia
ostatniego roku obrotowego

Na dzien 31.12.2016 spotka ZPUE S.A. udzielita prenia sptaty umowy leasingu operacyjnego spototh&d
Wioszczowa S.A. naatzmg kwote 4 070 tys. PLN na okres 60 m-cy, tj. do dnia 312021 r.
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Ponadto ZPUE S.A. przygita do diugéw dlanika solidarnego spétki
(wspotkredytobiorcy), wynikacych z Umowy umowa o kredyt parasolowy nr 9811/1@4Pz dnia 13.10.2016 r.
zawartej z Bankiem Millenium S.A., do maksymalngjoty 32 000 tys. PLN z terminem do 12.10.2023 ap@rt

biezacy nr 30/2016).

Stolbud Wiloszczowa S.A.

3.16 Stanowisko zaradu odnosnie do mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w §wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku do

wynikéw prognozowanych

W dniu 8 maja 2017 roku Zaygd ZPUE S.A., po wypracowaniu i przygotowaniu zafobudzetowych, przekazat
do publicznej wiadomii decyzg o sporadzeniu i opublikowaniu prognozy skonsolidowanych nikpw
finansowych na 2017 rok. Prognoza zakladagys¢cie nasgpujacych wartdci:
— skonsolidowane przychody ze sprzedd@é92 min zi,

— skonsolidowany zysk netto: 17,5 min zt.

Opublikowana prognoza zostata oparta nagpagicych zataeniach:
— wzrostu poziomu inwestycji w sektorze wtornej dybtrcji energii elektrycznej,
— istotnego wzrostu udziatu sprzegleeksportowej,
— braku istotnych zmian w zakresie ureguldwprawnych, podatkowych i administracyjnych w ramach

prowadzonej dziatalrigi.

Zarzad ZPUE S.A. hdzie publikowat wszelkie istotne odchylenia od waskaych powyej wartgci, niezwtocznie
po stwierdzeniuze istotne odchylenie jest wysoce prawdopodobne.

Zarmnd ZPUE S.A, biagc pod uwag skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Khpitgj za | kwartat
2017 roku, podtrzymuje progn@mvynikéw finansowych opublikowarw dniu 8 maja 2017 roku.

3.17 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na WZA ZPUE S.A. na dzi przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty ak¢ ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbietgséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w struktuze wiasndci znacznych pakietéw akgciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego

Wykaz Akcjonariuszy posiadajych co najmniej 5% gtoséw na Walnym ZgromadzerRUE S.A. wedtug stanu
na dzié publikacji biezgcego raportu kwartalnego przedstawia pepa tabela.

Udziat Liczba Udziat
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji w ogolnej 5 w ogolnej
e f gtosow N A
liczbie akcji liczbie gtosow
Koronea Investment S.ar.l. 100 000 akcji imiennych
(pgdmlqtem dominucym wobec Koronea Investmer _l_Jp_r_zy_vyll_ejgyx_{g_nyt_:h_§§3_r1|_A___ 50,03% 1100 352 61,13%
S.ar.l jest Koronea sp. z 0.0. kontrolowana przez | 600 352 akcji zwyktych na
Bogustawa Wypychewiczh) okaziciela
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
(organ funduszy inwestycyjnych posiagiajch 90 515 akcji zwyktych na n n
bezpdrednio akcje ZPUE S.A,, tj.: Aviva Investors | okaziciela B S Bl S
Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwafty)
MetLife PTE S.A. -
(podmiot zarzdzapcy funduszem MetLife Otwarty 2l 970 L] ZE OE 15,35% 214 970 11,94%
okaziciela
Fundusz Emerytalny)
Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych 28,16% 394 164 21,90%
Razem 1 400 001 akcji 100,00% 1800 001 100,00%

! stan na 16.04.2014 r.
2 stan na 19.01.2015 .
% stan na 03.10.2014 r.

str. 41




10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitgldREE S.A. za | kwartat 2017 r.

Na dzier publikacji biezagcego raportu kwartalnego kapitat akcyjny ZPUE Swnosi 12.362.008,83 zt i dzieliesi
na 1.400.001 akcji o waoi nominalnej 8,83 zt kala. Na liczlg 1.400.001 akcji sktada ¢si 100.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych oraz 1.300.001 akcjiyktych.

Wykaz Akcjonariuszy posiadajych co najmniej 5% gtoséw na Walnym ZgromadzerRUE S.A. wediug stanu
na dzié publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (4.listopada 2016 roku) przedstawia pmzia tabela.

Udziat Liczba Udziat
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji w ogolnej 10SOW w 0golnej
liczbie akcji g liczbie gtoséw
Koronea Investment S.ar.l. 100 000 akcji imiennych
(pgdmlptem dominaicym wobec Koronea Investment _y_gr_z_yw_1|_¢e_1_c>_w__at_r1ygh_ serii A 50,03% 1100 352 61,13%
S.ar.l. jest Koronea sp. z 0.0. kontrolowana przez 600 352 akcji zwyktych na
Bogustawa Wypychewicza) okaziciela

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A

(organ funduszy inwestycyjnych posiagtajch 90 515 akcji zwyktych na 5 n
bezpdrednio akcje ZPUE S.A., tj.: Aviva Investors okaziciela BIERTD S Bl S
Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwafty)

LUSHLIE [PTIE s, 214 970 akcji zwyklych na

(podmiot zarzdzapcy funduszem MetLife Otwarty okaziciela 15,35% 214 970 11,94%

Fundusz Emerytalny)

Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych 28,16% 394 164 21,90%
Razem 1 400 001 akcji 100,00% 1800 001 100,00%

! stan na 16.04.2014 r.
2 stan na 19.01.2015 .
% stan na 03.10.2014 r.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu lavego (tj. od dnia 14 listopada 2016 roku) do motme
publikacji biezacego raportu nie nagtity zmiany w strukturze wtasioi znacznych pakietow akcji emitenta.

3.18 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub umwnien do nich przez osoby zaradzajace i
nadzorujace emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie padania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpien do ich nabycia przez osoby nadzqog wedtug stanu
na dzié publikacji biezagcego raportu kwartalnego oraz zmian w strukturzesméci akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnegogdtgdmia 14.11.2016 r., przedstawia tabela p&jni

. : Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 30.05.2017 r.) (stan na 14.11.2016 r.)
® Oﬁ%%qg;'ggﬁ;ﬁ;tmsﬁogg @ 100 000 akcji imiennych 100 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A

Koronea Investment S.ar.l. jest
Koronea Sp. z 0.0. kontrolowana prz

Bogustawa Wypychewicza) 600 352 akcje zwyklte na okaziciele 600 352 akcje zwykte na okaziciela

Michat Wypychewicz 411 akcji zwyktych 411 akcji zwyktych

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpien do ich nabycia przez osoby zadzapce wedtug stanu
na dzié publikacji biezacego raportu kwartalnego oraz zmian w strukturzeasm$ci akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnegodtfdmia 14.11.2016 r., przedstawia tabela p&jni

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 30.05.2017 r.| Liczba i rodzaj akcji (stan na 14.11.2016 r.

Andrzej Grzybek 700 akcji zwyktych na okaziciela 1 000 akcji zwyktych na okaziciela
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Tomasz Sipien 524 akcji zwyktych na okaziciela 524 akcji zwyktych na okaziciela ‘

3.19 Informacja o postepowaniach toczcych sk przed sdem, organem widciwym dla poskpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgldnieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczcego zobowizan albo wierzytelndci emitenta lub jednostki od niego zalenej,
ktérych warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow wtasnych emiteta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania, stron wszcgtego posgpowania
oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej posepowan dotyczacych zobowazan oraz wierzytelndsci, ktérych tgczna wartasé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitnta, z okr&leniem lacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowizan oraz wierzytelngsci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie orazav
odniesieniu  do najwgkszych postpowan w grupie zobowhzan i grupie wierzytelnosci
— ze wskazaniem ich przedmiotu, wartéci przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania oraz stron
wszcztego posépowania

W okresie objtym sprawozdaniem, przecadem, organem wigziwym dla postpowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej nie toczyhe,shie zostaly wszete ani zakaczone posipowania dotycgce
zobowhzan lub  wierzytelnéci o lcznej wartéci co najmniej 10%  kapitaldbw  wiasnych
ZPUE S.A., ktére mogtyby w istotny sposob wplyma przyszte wyniki i sytuagejfinansove Grupy Kapitatowe;.

3.20 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W omawianym okresie sprawozdawczym ZPUE S.A. opaiks od niej zaléne nie odnotowaty istotnych rozliaze
Z tytutu spraw sdowych.

3.21 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzelazy rzeczowych aktywow trwatych oraz istotnym
zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywowvirwatych

W | kwartale 2017 roku ZPUE S.A. oraz jednostki midj zalene nie zawieraly istotnych transakcji nabycia i
sprzeday rzeczowych aktywow trwatych i tym samym nie pdsip istotnych zobowizan z tytutu dokonania
zakupu kdz sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych.

3.22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartdci, przy czym informacje dotycace poszczegélnych transakcji mag by¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wpltywu na sytuagj majatkowas, finansowg i wynik
finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta tansakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zal@ej z podmiotem kedacym strong
transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczeg6lnym uwzgdnieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okrdlonych przez strony specyficznych warunkéw, charaldrystycznych dla tej
umowy, w szczegOlnéti odbiegajcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danegpu
umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuaciji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powazanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly miet istotny wpltyw na sytuacg majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta.

W omawianym okresie sprawozdawczym zarowno ZPUE,$aK i jednostki od niej zakme, nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na innych warunkachzniynkowe.
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3.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej od tego podmiotu, jeeli
taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta

W | kwartale 2017 roku ZPUE S.A. oraz jednostki midj zalezne nie udzielity pogczen kredytu lub pogczen
pozyczek oraz nie udzielity gwarancjadznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu,
stanowgcych heznie rownowart& co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta.

3.24 Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowia umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podgto zadnych dziatai naprawczych do kaica okresu
sprawozdawczego

W | kwartale 2017 roku w odniesieniu do ZPUE Sjak i do jej spotek zaleych, nie mialy miejsca okoliczéa
niesptacenia kredytu lub pyczki lub naruszenia istotnych postanofivienowy kredytu lub piyczki, wobec czego
w okresie sprawozdawczym nie byly podejmowane driatnaprawcze z tym zyzane.

3.25 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

W dniu 1 lutego 2017 roku zostata zawarta umowaazppomidzy ZPUE S.A. a Prezesem Zaim Panem
Januszem Petrykowskim. Tym samym zostaty wypeliaobowhzania przewidziane postanowieniami listu
intencyjnego podpisanego w dniu 20 listopada 204 rpomedzy Prezesem Rady Nadzorczej ZPUE S.A.,
dziatahcego w imieniu wgkszdciowego akcjonariusza, a Panem Januszem Petrykowski czym Spoétka
informowata raportem bigcym nr 31/2016.

Jednoczénie od dnia 1 lutego 2017 roku, na mocy uchwaly yREddzorczej z dnia 21 grudnia 2016 roku, Pan
Janusz Petrykowski petni funkdPrezesa Zagrlu ZPUE S.A. (raport bigcy nr 36/2016).

3.26 Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialty wptyw na oshgniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwaniejszych czynnikbw magych wywrz€& wpltyw na sytuagj finansows Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, agle

> koniunktura w brazy elektroenergetycznej - w zalwsci od inwestycji prowadzonych przez zaktady
energetyczne oraz inwestorow begealnich, jak réwnig wykonawcow robét energetycznych, przychody ze
sprzeday mog oshgat wyzsze lub nisze wartéci;

> koniunktura na rynkach eksportowych - warunkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania realizacji
kontraktéw do sektora elektroenergetycznego oralziooddw przemystowych, ktéra me wpltymé na
poziom sprzedey eksportowej i tym samym nacizne przychody Grupy Kapitatowej;

> wabhania kursow walutowych (gtéwnie EURO) - g wplyw na maire sprzeday eksportowej oraz koszty
dziatalngci operacyjnej;

> wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBORw- oparciu o ktore liczone gs odsetki
od kredytéw, mogce powodowéa wzrost lub spadek wielkoi kosztéw finansowych.

3.27 W przypadku, gdy kwartalne skrocone sprawozdanie fiansowe podlegato badaniu lub przegbowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozda finansowych, raport kwartalny zawiera
odpowiednio opinie 0 badanym sprawozdaniu finansowym lub raport z jeg przeghdu

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE SzA. | kwartat 2017 roku nie podlegato badaniu ani
przeghdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawaZolensowych.
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Wtioszczowa, dnia 30 maja 2017 roku

Zarzad:
Prezes Zargu Wiceprezes Zasdu Czlonek Zagdu Czionek Zagdu Czionek Zagzu
Janusz Petrykowski Andrzej Grzybek Tomaszj@s Wojciech Kasski Tomasz $pien
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