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1. PODSTAWOWE DANE O GRUPIE KAPITALOWE)

Na 31.12.2017 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowe;j
OncoArendi Therapeutics S.A. (,Grupa Kapitatowa” lub ,,Grupa”) wchodza:

- OncoArendi Therapeutics S.A. jako podmiot dominujacy (,OncoArendi Therapeutics”,
»,OncoArendi”, ,Emitent”, ,Spodtka”),

- OncoArendi Therapeutics LLC jako podmiot zalezny.

OncoArendi Therapeutics Spotka Akcyjna zostata utworzona wskutek przeksztatcenia OncoArendi
Therapeutics Spotka z 0.0. w Spdétke Akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 4 listopada 2016
roku w Kancelarii Notarialnej Artur Szadkowski Notariusz (Rep. Nr 6758/2016) z dniem wpisu do KRS
tj. 04.01.2017 roku. Siedzibg jednostki dominujgcej jest Warszawa. Aktualnie spotka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS o0000657123. Spdtka OncoArendi
Therapeutics LLC zostata zarejestrowana w 2014 roku w USA.

Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej konsolidowane jest metoda petna.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu zostaty
wyrazone w PLN.

2. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE
2.1 Wyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym przez Grupe Kapitatowa

PLN PLN
(bez programu motywacyjnego)

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychosjy ze 6 000 6 600 6 000 6 600
sprzedazy
Przychody z tytutu
dotadji 1320573 1286 107 1320573 1286 107
Pozostate przychody
operacyjne 145024 325881 145024 325881
Razem przychody z
dziatalnosci 1471597 1618 588 1471597 1618 588
operacyjnej
Razem koszty z
dziatalnosci 4 047 700 4143 016 2 873 067 4143016
operacyjnej
Zysk (strata) na
dziatalnosci (2 576 103) (2524 428) (2 401 470) (2524 428)
operacyjnej
Zysk (strata) na
dziatalnosci (2 404 332) (2 424 293) (1229 699) (2 424 293)
gospodarczej
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (2 404 332) (2 424 293) (1229 699) (2 424 293)
Suma catkowitych (2 403 213) (2 420859) (2228 580) (2 420859)

dochodow
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Srodki pienigzne netto

z dziatalnosci (599 630) (1 440 683) (599 630) (1 440 683)
operacyjnej

Srodki pienigzne netto

z dziatalnosci (24 002 826) (24 563 537) (24 002 826) (24 563 537)
inwestycyjnej

Srodki pienigzne netto

z dziatalnosci 35271938 11 842 760 35271938 11 842 760
finansowej

Liczba akgji® 11 670 000 590 11 670 000 590
jze’::q(ztkr:jg nettona (0,21) (4 103,15) (0,12) (4 103,15)
Liczba akcji™ 11 670 000 10 030 000 11 670 000 10 030 000

Zysk (strata) netto na
jedna akcje*™ (0,21) (0,24) (0,11) (0,24)

*) Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 kapitat podstawowy Spotki sktadat sie z 590 udziatoéw. W dniu 04.01.2017 roku Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy, zarejestrowat przeksztatcenie Spotki ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. W zamian za 1 udziat dotychczasowym wspdlnikom przystugiwato 17 ooo szt. akgji.

**) Po uwzglednieniu stosunku wymiany udziatéw na akcje.

EUR EUR .
(bez programu motywacyjnego)
31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 1414 1508 1414 1508
Przychody z tytutu dotacji 311111 293920 311111 293 920
Pozostate przychody
operacyjne 34166 74 475 34166 74 475
Razem przychody z dziatalnosci
operacyjnej 346 690 369 904 346 690 369 904
Razem koszty z dziatalnosci
operacyjnej 953589 946 824 676 860 946 824
Zysk (strata) na dziatalnosci
R (606 899) (576920)  (330169) (576 920)
Zysk (strata) na dziatalnosci
gospodarczej (566 432) (554 035)  (289702) (554 035)
Zysk (strata) przed
o e e (566 432) (554035)  (289702) (554 035)
Suma catkowitych dochodéw (566 168) (553 251) (289 439) (553 251)
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (g 2i8ie) 1329 24/5) (aves) 2006 1329 24/5)
Srodki pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (5654 776) (3328276)  (5654776) (3328 276)
Srodki pienigzne netto z
dziatalnosci finansowe;j 8309 E42 ATROEL, S3eg) o2 ATROEL,
Liczba akgji” 11 670 000 590 11670000 590
Zysk (strata) netto na jedn
a,Zc- f) ) Jeem (0,05) (937,72) (0,03) (937,72)
1€

Liczba akgji™ 11 670 000 10030000 11670000 10 030 000
Zysk (strata) netto na jedn

ysk (strata) Jecna (0,05) (0,05) (0,03) (0,05)

akcje
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*) Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 kapitat podstawowy Spotki sktadat sie z 590 udziatow. W dniu 04.01.2017 roku Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy, zarejestrowat przeksztatcenie Spotki ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. W zamian za 1 udziat dotychczasowym wspdlnikom przystugiwato 17 ooo szt. akgji.

**) Po uwzglednieniu stosunku wymiany udziatow na akcje.

PLN EUR

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem 34 569 439 15 515 018 8288 245 3507011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2546 1867 610 422
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 13195958 2526 476 3163815 571084
Zobowiazania razem 4 847336 2507735 1162180 566 848
Zobowigzania krétkoterminowe
razem ? 4696 695 2 458357 1126 063 555 687
Zobowigzania dtugoterminowe
razem 150 641 49378 36117 11162
Kapitat wiasny 29722102 13 007 283 7126 064 2940163
Kapitat zapasowy 34 246 305 16 390 105 8210771 3704 816
Liczba akgji® 11 670 000 590 11 670 000 590
Wall“tg)sc aktywow netto na jedng 255 A 5, 4 983,33
akcje
Liczba akcji™ 11 670 000 10 030 000 11 670 000 10 030 000
Wartos¢ aktywow netto na jedng

2,55 1,30 0,61 0,29

akcje™

*) Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 kapitat podstawowy Spotki sktadat sie z 5go udziatow. W dniu 04.01.2017 roku Sad Rejonowy
dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy, zarejestrowat przeksztatcenie Spotki ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. W zamian za 1 udziat dotychczasowym wspdlnikom przystugiwato 17 ooo szt. akgji.

**) Po uwzglednieniu stosunku wymiany udziatéw na akcje.

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku
przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna kurséw na
koniec kazdego miesigca w danym okresie na podstawie informacji publikowanych przez NBP:

za okres 01.01.2017 — 31.12.2017 I.: 4,2447 PLN,
za okres 01.01.2016 — 31.12.2016 r.: 4,3757 PLN.

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy:

na dzien 31 grudnia 2017 r.: 4,1709 PLN,
na dzien 31 grudnia 2016 1.: 4,4240 PLN.

2.1.1  Wzrost i dynamika przychodow oraz wynik finansowy

W celu zachowania poréwnywalnosci danych finansowych za biezgcy okres finansowy z poprzednimi
okresami, ponizej przygotowany komentarz bazuje na danych bez uwzglednienia kosztéw programu
motywacyjnego, ktore w 2017 r. wyniosty 1.174.633 PLN, a ktore nie zostaly poniesione w 2016 r.

Spotka w ramach swojej dziatalnosci zidentyfikowata jeden segment operacyjny tj. innowacje. Spotka
prowadzi prace badawczo-rozwojowe, w ktorych koncentruje sie na rozwijaniu innowacyjnych,
drobnoczgsteczkowych zwigzkéw chemicznych o dziataniu farmakologicznym. Zwigzki te stanowia




OncoArendi

Therapeutics

kandydatow na leki, ktore przeznaczone sg do komercjalizacji na etapie ich rozwoju klinicznego
(badan klinicznych).

W 2017 roku Grupa Kapitatowa OncoArendi Therapeutics S.A. odnotowata strate netto w kwocie
1.229.699 PLN co oznacza pomniejszenie 0 1.194.594 PLN, czyli 0 49,28% z 2.424.293 PLN za 2016
rok. Gtéwna przyczyng zmiany byto zakonczenie programu OAT-449, ktory wptynat na pogtebienie
straty netto w 2016 roku o 1.538.411 PLN (szczegoty zostaty opisane w czesci dotyczgcej kosztow
dziatalnosci operacyjnej).

Grupa osiagnetaw 2017 r. przychody z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1.471.597 PLN, co oznacza
spadek 0146.991 PLN czyli 9,08% w stosunku do 2016 r., kiedy to przychody z dziatalnosci operacyjnej
wyniosty 1.618.588 PLN.

Przewazajacg czesc przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Grupy stanowity przychody z tytuty dotacji
uzyskiwanych od podmiotéw rzgdowych na badania prowadzone przez OncoArendi Therapeutics. W
2017 r. przychody z tytutu dotacji stanowity 89,74% przychodow z dziatalnosci operacyjnej ogotem,
podczas gdy w roku 2016 byto to 79,46%.

Przychody z tytutu dotacji osiaggnety w 2017 roku poziom 1.320.573 PLN, co oznacza wzrost 0 34.466
PLN w stosunku do roku 2016, w ktérym przychody z dotacji osiaggnety poziom 1.286.107 PLN.
Przetozyto sie to na dynamike rowng 2,68%. Na powyzsza pozycje przychoddw sktadaja sie gtdwnie
dotacje na koszty ogdine projektowe, ktore stuzg pokryciu kosztow administracyjnych prowadzonych
projektow. Wzrost przychodow z tytutu dotacji byt zwigzany ze zwiekszong dynamika ponoszonych
wydatkow na projekty badawczo-rozwojowe w 2017 roku.

Pozostate przychody operacyjne spadty o 180.857 PLN do poziomu 145.024 PLN w 2017 roku
z poziomu 325.881 PLN w roku 2016, co oznacza spadek o 55,50%. Pozostate przychody operacyjne
stanowity 9,85% w przychodach z dziatalnosci operacyjnej Grupy w 2017 r. oraz 20,13% w 2016 r. W
przychodach za 2016 rok spdtka rozpoznata gtéwnie wptywy z tytutu otrzymanej od Yale University
wierzytelnosci w kwocie 8o tysiecy USD wskazanej w umowie cesji naleznosci z dnia 27 pazdziernika
2014 r. pomiedzy OncoArendi a spotka Trimen Chemicals S.A.

Spotka poniosta w 2017 r. taczne koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.873.067 PLN, co
oznacza spadek 01.269.949 PLN w stosunku do 4.143.016 PLN w 2016 r. Powyzsze oznacza dynamike
wynosz3aca -30,65%.

Do gtéwnych sktadnikow kosztow ponoszonych przez Grupe nalezaty: (i) ustugi obce,
(i) wynagrodzenia oraz (iii) pozostate koszty.

Gtéwng pozycje kosztow z dziatalnosci operacyjnej w 2017 r. stanowig ustugi obce, ktore zawieraja
koszty ustug prawnych, najmu czy ustugi ksiegowe. Wysokos¢ kosztédw ustug obcych wyniosta 937.723
PLN w 2017r. i byta 0 42.091 PLN nizsza w poréwnaniu do 2016 r. (979.814 PLN) co oznacza spadek o
£4,30% PLN.

Istotny udziat w ogdlnej strukturze kosztéw z dziatalnosci operacyjnej miata réwniez pozycja
wynagrodzenia. Odpowiednio w 2017 i 2016 r. koszty wynagrodzen wyniosty 917.553 PLN oraz
834.798 PLN co oznacza wzrost 0 9,91%. Powyzsze wynika ze wzrostu zatrudnienia.

Do znaczacych pozycji w kosztach dziatalnosci operacyjnej ogdtem zaliczy¢ nalezy takze pozostate
koszty. W analizowanym okresie wysokos¢ pozostatych kosztdw wyniosta 347.013 PLN i 1.889.000
PLN odpowiednio w 2017 r. i 2016 r. Oznacza to spadek o 81,63%. Znaczaca kwota pozostatych
kosztéw w 2016 r. byta spowodowana gtéwnie zakoriczeniem z wynikiem negatywnym w roku 2016
projektu  OAT-449, ktorego celem byto koncowe opracowanie anty-mitotycznego leku
przeciwnowotworowego. W efekcie Grupa odpisata w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych
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1.814.081 PLN. W wyniku zakonczenia projektu rozliczone zostaty réwniez dotacje otrzymane na
realizacje projektu w ramach ochrony patentowej, ktére pomniejszyty pozostate koszty operacyjne o
275.670 PLN, zatem taczny wptyw zakonczenia projektu OAT-449 na pozycje pozostate koszty
operacyjne wyniost w 2016 roku 1.538.411 PLN.

2.1.2 Majatek Grupy oraz struktura aktywow i pasywow

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2017 r. suma aktywow wzrosta 0 19.054.421 PLN, czyli 0 122,81%,
z15.515.018 PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. do 34.569.439 PLN. W latach 2016-2017 gtéwnymi
sktadnikami sumy aktywow byty: (i) niezakonczone prace rozwojowe, ktére prezentuja
kapitalizowang wartos¢ prowadzonych prac rozwojowych Spotki zgodnie z MSR 38 (ii) Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz (iii) rzeczowe aktywa trwate (gtdwnie maszyny i urzadzenia
laboratoryjne i pomiarowe niezbedne do prowadzenia badan).

Niezakoriczone prace rozwojowe, na ktére sktadaja sie koszty prowadzonych prac rozwojowych,
wzrosty 0 7.794.532 PLN, czyli 0 78,75% z 9.897.476 PLN na dzien 31 grudnia 2016 r. do 17.692.008
PLN na dzien 31 grudnia 2017 r. Wzrost ten byt gtéwnie wynikiem zwiekszenia skali i rozpoczecia
nowych projektow.

Ujecie naktadow na prace rozwojowe rozni sie od ujecia naktadéw na prace badawcze. Naktady
poniesione na prace badawcze (lub na realizacje etapu prac badawczych przedsiewziecia
prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie jako koszty w momencie ich poniesienia, natomiast
naktady na prace rozwojowe (lub etapy prac rozwojowych) ujmowane sg w aktywach, ale wtedy i tylko
wtedy, gdy Grupa jest w stanie udowodni¢ wszystkie wymienione ponizej kwestie:

o mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

o zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
o zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;
o sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte

korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi Spdotka moze udowodnic istnienie rynku na produkty
powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub — jesli
sktadnik ma byc¢ uzytkowany przez Spdtke —uzytecznosé sktadnika aktywow niematerialnych;

o dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzyc
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika aktywodw
niematerialnych;

o mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére
mozna przyporzadkowad temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Od 1 stycznia 2017 r. OncoArendi rozpoczeto aktywowanie kosztéw prac rozwojowych w zwigzku ze
spetnieniem powyzszych kryteridow pozwalajacych na ujecie w aktywach bilansu naktadéw na projekt
YKL-40, jako kosztéw prac rozwojowych. Wartos¢ tych wydatkéw na ten program wyniosta na koniec
2017 r. 2.114.634 PLN zt i jest prezentowana w pozycji ,niezakoriczone prace rozwojowe” w kwocie
1.151.849 PLN, po pomniejszeniu o kwote 962.785 PLN tj. wartosc otrzymanych na ten cel dotacji.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wzrosty 0 10.669.482 PLN, czyli 0 422,31% z 2.526.476 PLN na
dzien 31 grudnia 2016 r. do 13.195.958 PLN na dzien 31 grudnia 2017 r. Wzrost ten byt gtdwnie
wynikiem pozyskania srodkow pienieznych w drodze podwyzszenia kapitatu o kwote 17.943.400 PLN
w drodze emisji akcji serii D, ktore to srodki sa systematycznie wykorzystywane jako wktad wtasny w
prowadzonych projektach badawczo-rozwojowych.
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Rzeczowe aktywa trwate w latach 2016-2017 wynosity odpowiednio 2.558.586 PLN oraz 2.661.884
PLN. W 2017 r. wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o0 103.298 PLN, co stanowito 4,04%.
Wzrost wartosci wynikat gtéwnie ze wzrostu zakupu urzadzen naukowo-badawczych niezbednych do
realizacji projektoéw badawczo-rozwojowych.

W latach 2016-2017 kapitat wtasny Grupy wynosit odpowiednio 13.007.283 PLN oraz 29.722.102 PLN
co oznacza wzrost 0 16.714.819 PLN czyli 0 128,50%. Wzrost ten wynikat gtéwnie z pozyskania 17.943
tys. PLN srodkow pienieznych w drodze podwyzszenia kapitatu Spotki o o emisje akgji serii D.

Zobowigzania razem wzrosty 0 2.339.601 PLN, czyli 0 93,30% z 2.507.735 PLN na dzien 31 grudnia
2016 r. do 4.847.336 PLN na dzien 31 grudnia 2017 r.

W latach 2016-2017 najistotniejszymi sktadnikami zobowiagzan Grupy byty: (i) zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz (ii) przychody przysztych okreséw obejmujace otrzymane i nierozliczone zaliczki
na dotacje na prowadzone prace rozwojowe. Nierozliczone zaliczki na dotacje powstaja w danym
roku obrotowym w sytuacji, gdy wartosc¢ otrzymanych zaliczek przewyzsza kwote dotacji, ktdra
Grupa wykorzystata ponoszac wydatki na niezakonczone prace rozwojowe.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wynosity 2.192.554 PLN natomiast
na 31.12.2016 r. 1.132.648 PLN co oznacza wzrost 0 1.059.906 PLN czyli 0 93,58%. Wzrost wynika
gtownie z rosnacych zakupow materiatdw, sprzetu i ustug niezbednych do realizacji projektow
rozwojowych.

Przychody przysztych okreséw wzrosty o 1.063.619 PLN, czyli 0 111,86% z 950.813 PLN na dzien
31.12.2016 r. do 2.014.432 PLN na dzien 31.12.2017 r. Na stan przychoddw przysztych okresow
wptywaty niewykorzystane zaliczki z tytutu dotacji, a ich wzrost spowodowany byt otrzymaniem pod
koniec 2017 roku kolejnej zaliczki na projekt DIMUNO w ramach programu strategicznego NCBR
STRATEGMED.

Struktura majatku oraz zrédet finansowania jest charakterystyczna dla podmiotéw prowadzgcych
dziatalnos¢ badawcza.

Posiadane srodki pieniezne zabezpieczajg finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy. Dobrg ptynnos¢
Grupy potwierdzaja wskazniki:

Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,0 1,2
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 2,8 1,0
Wskaznik obcigzenia majatku 14,0% 16,2%

zobowigzaniami

2.1.3 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzadzania zasobami
finansowymi

Sytuacja finansowa spotki na dzien sprawozdawczy jest bardzo dobra. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
wartos¢ srodkdw pienieznych wyniosta 13 195,96 tys. PLN. Dziatalnos¢ B+R Spofki finansowana jest
srodkami wtasnymi oraz przyznanymi dotacjami publicznymi. Po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego Spdtka przeprowadzita na przetomie marca i kwietnia 2018 udang pierwszg oferte
publiczng sprzedazy akcji Grupy (IPO) pozyskujac 58 min zt brutto na obecne i nowe projekty
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rozwojowe. Spoétka na biezaco realizuje swoje zobowigzania a stan gotéwki pozwala nie tylko na
utrzymanie biezgcej ptynnosci ale réowniez umozliwia sfinansowanie planowanych inwestycji w
innowacyjne projekty. Spotka, poza czynnikami ryzyka opisanymi w rozdziale s, nie zidentyfikowata
istotnych zagrozen odnosnie regulacji zaciagganych zobowigzan.

2.2 Wptyw danych finansowych OncoArendi Therapeutics LLC na skonsolidowane wyniki
osiggniete przez Grupe Kapitatowa

Spotka OncoArendi Therapeutics LLC zostata utworzona w 2014 roku w USA (dodatkowe informacje
dot. Jednostki zaleznej znajduja sie w rozdziale 8.1). OncoArendi Therapeutics LLC prowadzi obecnie
aktywna dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa finansowang z National Institutes of Health (NIH). Celem
spoftki jest prowadzenie dziatalno$ci badawczo rozwojowej. Srodki pozyskane w ramach grantu NIH
przez Spotke Zalezng w kwocie 1,7 min USD sa wykorzystywane w dodatkowych badaniach
zwigzanych z czasteczkg OATD-o01, w szczegdlnosci w testowaniu skutecznosci zwigzku w modelach
zwierzecych choréb ptuc, na materiale od pacjentéw z chorobami uktadu oddechowego oraz w
zleceniu realizacji 6-9 miesiecznych badan toksykologicznych w celu wykazania bezpieczenstwa
dtugoterminowego podawania OATD-o1 przed przystapieniem do badan klinicznych fazy drugiej w
leczeniu chordb takich jak idiopatyczne wtdknienie ptuc (skrét ang. IPF) lub sarkoidoza. Na mocy
umowy dwustronnej o wspodtpracy Spotka posiada prawa dostepu do wszystkich wynikéw badan
prowadzonych w Spétce Zaleznej. Spétka Zalezna nie prowadzi badan w zakresie chemii medycznej,
nie opracowuje wiasnych czasteczek chemicznych i nie posiada wtasnych laboratoriéw, a wszystkie
badania zleca wykonawcom zewnetrznym - amerykanskim jednostkom badawczym oraz
specjalistycznym jednostkom typu CRO.

Suma bilansowa pochodzaca ze sprawozdania finansowego OncoArendi Therapeutics LLC stanowi:
- 0,93% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujgcej na
dzien 31.12.2017,

- 0,24% sumy bilansowe] skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostki dominujacej na
dzien 31.12.2016.

Przychody z podstawowe] dziatalnosci operacyjnej pochodzace ze sprawozdania finansowego
OncoArendi Therapeutics LLC za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 stanowig 6,14% przychodow z
podstawowej dziatalnosci operacyjnej Jednostki dominujacej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za ten sam okres.

2.3 Istotne pozycje pozabilansowe

W 2017 roku Grupa nie posiadata istotnych pozycji pozabilansowych. Jednoczesnie szczegotowy opis
pozycji pozabilansowych obejmujgcych aktywa i zobowigzania warunkowe zostat zamieszczony w
nocie 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki.

2.4 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata jednostkowych lub skonsolidowanych prognoz finansowych za rok 2017.

2.5 Dane dotyczagce umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, tj. UHY ECA Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa, o dokonanie badania i oceny sprawozdania
finansowego OncoArendi Therapeutics S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. zostata zawarta w dniu 8 stycznia 2018 roku i
dotyczy wykonania czynnosci rewizji finansowych dla pétrocznych sprawozdan finansowych za rok
2018 oraz rocznych sprawozdan finansowych za lata 2017-2018.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wraz z klasyfikacja do
poszczegolnych rodzajéw ustug zostato opisane w nocie 27 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa wykonata badanie historycznych informacji finansowych
Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. w postaci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego obejmujgcego okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wraz z danymi poréwnawczymi za
okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. do prospektu, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcym dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Opinia z badania historycznych informacji finansowych za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wraz
z danymi poréwnawczymi za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., a takze raport z przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. zostaty
wydane w dniu 08.03.2018 r.

2.6 Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
podstawa sporzadzenia raportéw rocznych

Sprawozdania finansowe Spotki oraz Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics zawarte w ramach
raportow za rok obrotowy 2017 sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe]j zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”). MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF"). Sprawozdanie finanansowe OncoArendi Therapeutics LLC jest konsolidowane
metoda petna.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics w 2017
roku zawiera informacje, ktdrych zakres zostat okreslony w § 91 - 92 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych (Rozporzadzenie). Na podstawie §83 ust. 7 Rozporzadzenia w
ramach niniejszego sprawozdania zamieszczone zostaty rowniez ujawnienia informacji wymagane
dla Sprawozdania z dziatalnosci Jednostki Dominujacej, o ktorym mowa w §91 ust. 1 pkt 4
rozporzadzenia i tym samym Emitent nie sporzadzat odrebnego Sprawozdania z dziatalnosci
Jednostki Dominujace;.

Raporty roczne, ktorych elementem s3 ww. sprawozdania finansowe oraz niniejsze sprawozdanie z
dziatalnosci zostaty sporzadzone na podstawie ust. 1 pkt 3 oraz ust. 2 § 82 Rozporzadzenia.
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2.7 Czynnikii nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci

W biezgcym roku nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, ktore nie zostatyby opisane w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci lub
sprawozdaniach finansowych za 2017 rok.

3. INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY ORAZ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
3.1 Produkty i ustugi

OncoArendi Therapeutics funkcjonuje w ramach jednego segmentu operacyjnego tj. innowacji.

Spotka prowadzi badania w zakresie odkrywania i rozwoju nowych lekéw stanowigcych innowacyjne
rozwigzania terapeutyczne w leczeniu choréb takich jak astma, idiopatyczne wtdknienie ptuc,
sarkoidoza jak rowniez licznych choréb nowotworowych, m.in. rak jelita grubego, rak ptuca, rak skory,
czy glejak wielopostaciowy. Projekty badawcze, znajdujgce sie na réznych etapach rozwoju, powstaja
przede wszystkim w oparciu o pomysty wygenerowane w Spotce, ale takze te, pozyskane w formie
licencji na wtasnosc intelektualng wytworzona w jednostkach akademickich. W wiekszosci, projekty
te realizowane sa w ramach wspotpracy naukowej z wiodgcymi uniwersytetami i klinikami na swiecie.

Gtownym celem Spdtki jest poszukiwanie nowych czasteczek skierowanych na nowe cele
terapeutyczne, dalszy rozwdj aktualnie prowadzonych projektéw B+R poprzez wprowadzenie ich do
fazy badan klinicznych, a nastepnie licencjonowanie kandydatéw na leki do dalszego rozwoju
klinicznego i wprowadzenia na rynek globalny przez duze firmy farmaceutyczne. W swoim pipeline
Grupa posiada szereg obiecujgcych projektdw, z ktérych najbardziej zaawansowane s3 OATD-01
(potencjalny lek w chorobach ptuc o podtozu zapalnym i prowadzacych do zmian tkanki)
wprowadzony do | fazy badan klinicznych poprzez pierwsze podanie ludziom w pazdzierniku 2017 r.
oraz OATD-o02 (potencjalny lek w immunoterapii przeciwnowotworowej) obecnie we wczesnej fazie
formalnego rozwoju przedklinicznego.

Model biznesowy

Grupa posiada zespdt (pracownikdw i wspoétpracownikéw) o unikalnym w Polsce doswiadczeniu i
koncentruje sie na poszukiwaniu innowacyjnych lekdw w oparciu o nowe cele terapeutyczne i
mechanizmy dziatania. Na date Sprawozdania w dziale badawczo-rozwojowym Grupy pracuje 68
0sob, posiadajacych doswiadczenie i kwalifikacje przede wszystkim w zakresie chemii medycznej i
procesowej oraz biologii. Model dziatalnosci OncoArendi Therapeutics polega na prowadzeniu
zaawansowanych badan nad nowymi lekami, a nastepnie sprzedazy praw do grup rozwijanych
zwigzkdw wraz z uzyskanymi wynikami badan i wtasnoscig intelektualng koncernom
farmaceutycznym. Zarzad przewiduje, ze w wigkszosci programow komercjalizacja wynikéw jego
prac badawczo-rozwojowych nastgpi poprzez umowe partneringowsa i/lub licencyjng na rozwdj
potencjalnego leku zawartg na etapie wczesnych badan klinicznych (Faza I/11a).

Statystyki transakcji wskazuja umowy partnerskie jako dominujagcy model komercjalizacji.
Potwierdza to rowniez doswiadczenie oparte na prowadzonych rozmowach z firmami
farmaceutycznymi, potencjalnie zainteresowanymi programami rozwojowymi OncoArendi, w trakcie
ktérych umowa partnerska/licencyjna uznawana jest za podstawowa forme sprzedazy praw do
rozwijanych czasteczek.

Przygotowanie do wdrozenia poprzez sprzedaz licencji wytacznej duzej firmie farmaceutycznej jest
dtugim i ztozonym procesem, czesto poprzedzonym podpisaniem tzw. umowy opcyjnej lub
partneringowej. Partnering pozwala dzieli¢ ryzyko i korzysci z innowacji pomiedzy firme
biotechnologiczngipartnerafarmaceutycznego. Pierwszym elementem procesu wyboru i dotarcia do
potencjalnego partnera jest biezgca analiza rynku i sledzenie loséw rozwijanych lekéw na okreslone
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wskazanie terapeutyczne (od badan przedklinicznych do fazy Ill badan klinicznych). Grupa prowadzi
statg wspotprace z firmami dostarczajgcymi raporty rynkowe oraz ma dostep do branzowych baz
danych (t.j. GBI Research, GlobalData).

Drugim elementem jest nawigzanie i podtrzymywanie dialogu z najbardziej aktywnymi w danym
segmencie rynku firmami farmaceutycznymi. Natomiast warunkiem koniecznym do skutecznej
komercjalizacji jest odpowiednie zabezpieczenie wtasnosci intelektualnej poprzez patenty
zapewniajgce globalng ochrone. Wartos¢ programu rosnie wraz z wprowadzeniem kandydata na lek
do rozwoju klinicznego, a do tego niezbedne jest przygotowanie dokumentacji dla kandydata
klinicznego umozliwiajacej dopuszczenie go przez odpowiednie agencje (np. FDA w USA i EMA w
Europie) do badan klinicznych. Grupa korzysta w tym obszarze z kompetencji wtasnych i
specjalistycznych firm doradczych.

Elementem zwiekszajacym rozpoznawalnos¢ Grupy w branzy oraz budujgcym zaufanie do jej
kompetencji jest prezentacja wynikow badan w postaci doniesien na miedzynarodowych
konferencjach oraz w formie publikacji naukowych w renomowanych, recenzowanych czasopismach
(publikowane rowniez na stronie www.oncoarendi.com). Ponadto Grupa wspotpracuje ze
Swiatowymi liderami opinii w srodowisku naukowym co podnosi jej prestiz i wiarygodnosc na arenie
miedzynarodowe;.

Ostatnim elementem przygotowania do wdrozenia s3 niezbedne analizy finansowe i prawne oraz
zbudowanie zespotu do negocjacji warunkow transakji.

Powyzsze sprawia, ze model biznesowy Grupy OncoArendi Therapeutics wigze sie z odsunieciem w
czasie przychoddw z prowadzonej dziatalnosci do momentu sprzedazy praw do wynikow badan, w
postaci chronionych patentami czgsteczek oraz ich zastosowan i technologii wytwarzania, co
nastepuje zwykle po 5-8 latach od rozpoznania nowego celu terapeutycznego.

Peten cykl poszukiwania nowego leku od momentu identyfikacji celu terapeutycznego do
wprowadzenia produktu koricowego (leku) na rynek trwa zwykle 10-15 lat i w koricowym etapie
wymaga przeprowadzenia kosztownej Ill fazy badan klinicznych. Kluczowe jest rowniez posiadanie
kanatéw sprzedazy i dystrybucji leku. Sredni koszt wprowadzenia leku na rynek wynosi ok. 220 min
USD. Uwzgledniajac jednak ryzyko zwiagzane z fazg badawczg i kliniczng (czyli koszt wszystkich
rozwijanych przez firme programéw zakonczonych niepowodzeniem) oraz koszt kapitaty,
ostatecznie srednie wydatki ponoszone przez firmy farmaceutyczne na wprowadzenie na rynek
jednego nowego leku wynosza ponad miliard dolaréw. Powoduje to, ze wprowadzenie leku na rynek
globalny jest nieosiggalne dla mniejszych firm biotechnologicznych.

Grupa planuje stworzy¢ i spieniezy¢ wartos¢ wynikajaca z wiasnosci intelektualnej poprzez
ogolnoswiatowe licencjonowanie lub sprzedaz swoich produktéw duzym firmom farmaceutycznym
lub wiekszym firmom biotechnologicznym.

Na date sporzadzenia sprawozdania Spotka nie podpisata zadnej umowy partneringowej. Natomiast
w ramach dziatan Business Development, po licznych spotkaniach na BioEurope Berlin w listopadzie
2017 r. oraz BioEurope w Amsterdamie w marcu 2018 r. Spotka pozostaje w kontakcie z podmiotami
branzowymi (réwniez w zakresie analizy wynikdw badan) oraz przygotowuje sie do kolejnej rundy
spotkan w trakcie BIO w Bostonie w czerwcu 2018 r.

3.2 Rynkizbytuizaopatrzenia

Rynki zbytu

Grupa nie prowadzit tradycyjnej dziatalnosci wytwdrczej lub handlowej. W 2017 roku przychody ze
sprzedazy wyniosty facznie 6 tys. zt. Przychody ze sprzedazy zostaty uzyskane gtéwnie w zwigzku ze
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Swiadczeniem ustug doradczych i szkoleniowych w zakresie pozyskiwania funduszy unijnych i
dotyczyty tacznie 3 kontrahentéw krajowych. Przychody ze sprzedazy zostaty uzyskane od
podmiotéw niepowigzanych z Grupg Kapitatowa.

Rynki zaopatrzenia

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spotka nie identyfikuje istotnych dostawcow ustug lub
materiatdw. Gtéwne kategorie kosztdw w 2017 roku dotyczyty ustug obcych oraz wynagrodzenia. W
ramach ustug obcych ujete zostaty ustugi doradztwa prawnego, ksiegowego i finansowego oraz ustugi
najmu. Wynagrodzenie tych ustugodawcow przekroczyto 10% przychodow ze sprzedazy
wypracowanych przez Grupe w 2017 r. niemniej Emitent nie jest przy tym strona zadnej umowy, od
ktdrej uzaleznione bytoby prowadzenie przez Emitenta dziatalnosci operacyjne;.

Potencjalne rynki zbytu

Rynek biotechnologiczny w Polsce, pomimo, ze stosunkowo mtody i niewielki, jest jednym
z najdynamiczniej rozwijajacych sie sektorédw polskiej gospodarki. W najblizszych latach dalszy
rozwoj rynku spowodowany bedzie gtownie realizacjg innowacyjnych projektéw badawczo-
rozwojowych, prowadzonych przez polskie przedsigbiorstwa i jednostki naukowe przy wsparciu przez
Rzad RP, m.in. poprzez program "Rozwdj Innowacyjnosci przedsiebiorstw w latach 2014-2020".
Innym waznym czynnikiem determinujgcym rozwoj tego sektora beda inwestycje zagraniczne. Polski
rynek biotechnologiczny jest szczegolnie atrakcyjny dla zagranicznych inwestoréw ze wzgledu na
wysoko wykwalifikowang kadre specjalistdw, bogate zaplecze naukowe oraz stosunkowo niskie
koszty pracy.

Rynek biotechnologiczny na swiecie — wartosc i perspektywy

Zgodnie z raportem EY ,Biotechnology 2017 - Beyond Borders - Staying in the course” (,Raport EY")
w 2016 roku rynek biotechnologiczny zmniejszyt sie nieznacznie w stosunku do roku 2015. Autorzy
raportu wskazujg, ze na te wyniki gtéwny wptyw miata presja zleceniodawcoéw, retoryka zwigzana z
wyborami w USA, zmniejszona liczba dopuszczonych na rynek lekéw oraz ograniczony doptyw
kapitatu na badania i rozwdj na kluczowych rynkach USA i Europy. Ponadto od 2016 roku rynek
biotechnologiczny mierzy sie z duzg doza niepewnosci strategicznej i regulacyjnej. Szczegodlne
znaczenie ma tu dojrzewajgcy rynek biotechnologiczny Azji, ktérego ambicje i mozliwosci finansowe
pozwalaja mu zaistnie¢ w przestrzeni globalne;j.

Kapitalizacja catego rynku biotechnologicznego spadta w 2016 roku w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Wartos¢ dochoddw na rynkach Europejskich i USA wzrosta o 7%, po dwucyfrowym
wzroscie w latach 2014-2015. Jednoczesnie firmy biotechnologiczne zainwestowaty rekordowe srodki
w badania i rozwoj. Autorzy raportu EY twierdza, ze kapitat sektora oraz inwestorzy branzowi
pozostaja skupieni na leczeniu choréb rzadkich (sierocych) oraz nowotworow.

Niepewnosc regulacyjna sektora spowodowana jest m.in. decyzjg Wielkiej Brytanii o wyjsciu z Unii
Europejskiej, co skutkowac bedzie przeniesieniem Europejskiej Agencji Lekow z Londynu do
nieznanej jeszcze lokalizacji. W USA z kolei, nowa administracja moze dokonac zmian w przepisach
dotyczacych ochrony zdrowia i wsparcia farmakoterapii.
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Wzrost poszczegolnych kategorii w centrach biotechnologicznych USA i Europy (raport EY) w
miliardach USD

Zmiana
2016 2015 procentowa
Dane spotek publicznych
Dochody 139,4 130,3 7
Wydatki B+R 45,7 40,6 12
Zysk netto 7,9 16,3 (52)
Kapitalizacja rynku 862,5 1.041,2 (17)
Liczba pracownikow 203.210 178.690 14
Spotki publiczne 708 680 4

Zrédto: raport EY

Wedle informacji zawartych w raporcie Quintiles IMS Institute pt. “Outlook for Global Medicines
through 2021"” z grudnia 2016 (“Raport IMS”), globalny rynek lekow osiggnie w 2021 poziom 1,5 bln
USD co oznacza wzrost na poziomie 4-7% rocznie (CAGR). USA bedzie nadal najwigkszym rynkiem
farmaceutycznym na Swiecie, przyczyniajac sie do 53% prognozowanego wzrostu w ciggu
najblizszych pieciu lat, podczas gdy Chiny bedg drugim najwiekszym rynkiem, ktéry przyczyni sie do
12% wzrostu rynku. Zgodnie z raportem USA wzrost amerykanskiego rynku medycznego zwolnit do
ok. 6-7% w 2016 z 12% w roku 2015. Autorzy raportu przewidujg, ze srednio do roku 2021 rynek ten
bedzie wzrastat na poziomie 6-9% rocznie. Prognozuje sie wzrost globalnych wydatkédw medycznych
z poziomu 30% w 2016 r. do 35% w 2021 na skutek innowacji i poszukiwania nowych terapii. Raport
IMS zaktada, ze w USA odsetek lekow specjalistycznych bedzie wzrastat az do poziomu stanowigcego
50% wydatkow na leki. Natomiast wzrost rynku lekéw specjalistycznych bedzie ograniczany przez
koszty i kontrole dostepu poprzez zwiekszony nacisk na wycene wartosci.

Zgodnie z Raportem IMS do 2021 roku, z ponad 2000 potencjalnych lekéw bedacych w korcowych
etapach badan klinicznych, co roku powstanie srednio 45 nowych substancji czynnych. Nowe leki
rozwigza znaczace niezaspokojone potrzeby medyczne w szerokim zakresie choréb, w tym
nowotwordw, choréb autoimmunologicznych, metabolicznych i zaburzen uktadu nerwowego. Sama
liczba terapii przeciwnowotworowych, ich potencjalne kombinacje w réznych schematach leczenia i
liczba roznych firm zaangazowanych w rozwdj powinny w sposdb znaczacy zwiekszyc¢ liczbe
dostepnych terapii dla pacjentow w ciggu najblizszych pieciu lat. Oczekuje sie znaczacej poprawy w
zakresie przezycia pacjentdw i tolerancji leczenia.
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Tabela ponizej wskazuje na gtéwne globalne obszary wydatkéw medycznych i ich wzrostu (w
miliardach USD).

Obszary Terapii Wydatki 2016 2011-16 CAGR  Wydatki 2021 2016—2021CAGR

Onkologia (w tym 75.3 10.9% 120-135 9-12%
immunologia)

Cukrzyca 66.2 16.4% 95—-110 8-11%
Autoimmunologia  45.1 18.2% 75—90 11-14%
Bol 67.9 7.1% 75—90 2—-5%
Ukfad krazenia 70.5 -2.5% 70—80 0—3%
Ukfad oddechowy  54.4 3.4% 60-70 2—-5%
Antybiotyki i 54.4 2.5% 60—70 2—-5%
szczepionki

Zdrowie umystowe 36.8 -5.0% 3540 (-1)—2%
HIV 24.6 11.5% 35—40 6—9%
Przeciwwirusowe  33.2 38.1% 35—40 0—3%
EX-

Pozostate 230.2 5.5% 360-415 4—7%

Zrédto: Raport IMS
Rynki zbytu — choroby uktadu oddechowego

Na astme choruje w Polsce ponad 4 mlIn osob (ponad 10% populacji) a na swiecie pomiedzy 230 a 330
min ludzi (zrodto: Global Burden of Disease Study 2008-2010, Global Asthma Report 2011).
Najnowsze analizy wskazuja na znaczacy wzrost czestosci wystepowania astmy w krajach
rozwijajgcych sie (np. Indie i Chiny). Rocznie na $wiecie dochodzi do ok. 250 tys. zgondw z powodu
astmy, ktérym czesto mozna zapobiec przez odpowiednie leczenie. Z astma wspotwystepuja takie
choroby, jak refluks zotagdkowo-przetykowy, niezyt nosa i zapalenie zatok. Obniza to znaczaco
komfort zycia i wzmacnia zapotrzebowanie na nowe produkty i ustugi w obszarze terapii astmy.

Global Data podaje ponad 137 miIn przypadkdw zachorowan na astme w 2013 roku na 10 gtéwnych
rynkach swiata (10MM) z ponad potowa przypadkéow w USA i Indiach (Tabela 2.1). Prognozy
epidemiologiczne przewiduja wzrost do 161 miIn przypadkdw w 2023 roku.
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Ponizsza tabela prezentuje przypadki zachorowan na astme, leczone farmakologicznie; wiek > 10 lat,
obie pfci; Prognoza: 2013-2023

Rynek 2013 2015 2017 2019 2021 2023 AGR (%)*
USA 43.163.732 45.471.091  47.834.304 50.290.310 52.827.689  55.422.752 2,84
Francja 6.819.407 6.890.664 6.957.103 7.019.536 7.077.252 7.131.329 0,46
Niemcy 4.440.770 4.425.875 4.407.146 4.384.175 4.356.906 4.325.671 -0,26
Witochy £4.071.609 £4.088.242 4.099.275 £4.104.636 £4.104.201 £4.100.045 0,07
Hiszpania 2.787.086 2.831.140 2.873.714 2.907.206 2.932.348 2.949.919 0,58
WIk. Brytania 8.708.638 9.206.192 9.715.380 10.237.845  10.768.378 11.304.344 2,98
Japonia 10.712.535 10.675.483 10.633.385 10.591.826  10.525.436  10.437.151 -0,26
Australia 4.527.315 4.614.675 4.698.626 4.779.590 4.858.989 4.936.574 0,90
Chiny 12.874.768 13.499.314  14.043.542 14.496.207  14.763.435 15.170.695 1,78
Indie 39.550.721 40.611.204  41.706.046 42.839.497  44.017.868 45.238.282 1,44
10MM 137.656.581  142.313.880 146.968.521 151.650.828 156.232.502 161.016.762 1,70
% przypadkow

leczonych

farmakologicznie

w populagji

chorych 10MM 66,88% 66,62% 66,36% 66,11% 65,85% 65,59%

*AGR = roczne tempo wzrostu w okresie 2013—2023

Zrédto: GlobalData 2014

Aktualnie leczenie astmy polega na zahamowaniu objawéw, podtrzymaniu prawidtowej funkgji
uktadu oddechowego, co skutkuje poprawg jakosci zycia pacjentdw i przeciwdziata zaostrzeniu
choroby. Klasyfikuje sie dwie grupy terapii stosowanych w astmie:

e Dtugotrwata terapia w celu utrzymania choroby pod kontrolg (glikokortykosteroidy wziewne
(ICS), dtugo dziatajagce P2-mimetyki (LABA), terapia kombinowana ICS+LABA,
immunomodulatory, kortykosteroidy systemowe);

e Dorazna terapia w celu ztagodzenia zaostrzajacych sie objawow (krétko dziatajace 32-mimetyki
(SABA), leki antycholinergiczne, kortykosteroidy systemowe).

Kolejne jednostki chorobowe, ktére sg celem terapeutycznym dla Spétki, to: idiopatyczne
(Srodmiazszowe) wtoknienie ptuc (IPF) oraz sarkoidoza.

W zwigzku z tym, ze nie ma skutecznej metody leczenia IPF istnieje ogromne zapotrzebowanie na
nowe leki, ktore nawet w nieznacznym stopniu poprawiatyby stan zdrowia chorych. Tradycyjne leki
stosowane w IPF, takie jak glikokortykosteroidy, N-acetylocysteina, azatiopryna nie poprawiajg stanu
zdrowia pacjentéw, a niedawno zarejestrowane pirfenidon i nintedanib wykazujg marginalne
dziatanie terapeutyczne z wieloma towarzyszacymi efektami ubocznymi.

Szacuje sie, ze na Swiecie kilkaset tysiecy osob cierpi z powodu IPF. Global Data szacowato liczbe
chorych, w krajach rozwinietych (USA, Francja, Niemcy, Wtochy, Hiszpania i Wlk. Brytania) w 2014
roku, na poziomie 76 102 dorostych, kwalifikujgcych sie do leczenia farmakologicznego. Przy tym
jedynie 36 231 pacjentow byto objetych terapiag. Co wiecej, przewiduje sie wzrost liczby nowych
przypadkdw o 2,1% rocznie, co spowoduje wzrost zachorowalnosci do poziomu 88 357 dorostych w
2022 roku.
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Ponizsza tabela prezentuje zapadalnos¢ na idiopatyczne wtdknienie ptuc (IPF) w poszczegdlnych
latach oraz prognoze na lata 2012-2022.

Liczba nowo zarejestrowanych przypadkow IPF; dorosli > 50 roku zycia, Prognoza: 2012-2022

Rynek 2012 2014 2016 2018 2020 2022 AGR (%)*
USA 31.821 33.390 34.968 36.610 38.337 40.144 2,62%
Francja 8.154 8.472 8.753 9.015 9.282 9.613 1,79%
Niemcy 11.461 11.900 12.381 12.749 13.031 13.211 1,53%
Witochy 8.510 8.786 9.060 9.290 9.518 9.794 1,51%
Hiszpania 5.649 5.840 6.048 6.267 6.524 6.798 2,03%
WiIk. Brytania 7-440 7.714 7.959 8.213 8.485 8.797 1,82%
6MM 73.035 76.102 79.169 82.144 85.177 88.357 2,10%

*AGR = roczne tempo wzrostu w okresie 2012—2022

Zrédto: GlobalData

Liczba nowo zarejestrowanych przypadkow IPF; wiek = 18 lat, obie picie, N, lata: 20152025

Rynek 2015 2017 2019 2021 2023 2025 AGR (%)
USA 39.453 41.220 43.077 44.863 46.951 49.004 2,42%
Francja 12.875 13.305 13.710 14.090 14.458 14.818 1,51%
Niemcy 17.894 18.316 18.715 19.087 19.459 19.819 1,08%
Witochy 13.952 14.263 14.579 14.916 15.248 15.586 1,17%
Hiszpania 9.533 9.862 10.218 10.587 10.998 11.415 1,97%
WiIk. Brytania 11.955 12.287 12.619 12.951 13.314 13.673 1,44%
Japonia 13.281 13.349 13.452 13.516 13.573 13.669 0,29%
5EU 66.209 68.033 69.841 71.631 73-477 75.311 1,37%
7MM 118.943 122.602 126.370 130.010 134.001 137.984 1,60%

Zrédto: GlobalData
Uwaga: Wyniki nie sumujq sie ze wzgledu na zaokrgglenie.
5EU = Francja, Niemcy, Wtochy, Hiszpania and UK; 7MM = US, 5EU i Japonia; AGR = roczne tempo wzrostu w okresie 2012-2022

IPF jest najczestszg i najbardziej smiertelng chorobg sposrdd samoistnych, sSrodmigzszowych chordb
ptuc (czestos¢ wystepowania 47 — 64%). Jest to zwtdknieniowa choroba przewlekta, o nieznanym
podtozu, postepujaca i smiertelna. Choruja gtéwnie osoby doroste, powyzej 5o. roku zycia, a Srednia
przezywalnos¢ wynosi 3-5 lat od momentu postawienia diagnozy. Dla poréwnania, rokowania
pacjentdw s3 gorsze niz w przypadku raka jelita grubego, czy szpiczaka mnogiego.

Do niedawna chorzy na IPF mieli niewielkie mozliwosci terapii poza procedurg przeszczepu ptuc, ktdra
jest skomplikowana i limitowana w zwigzku z ograniczonym dostepem dawcoéw. Aktualnie na rynku
sg dostepne dwie substancje aktywne stosowane w terapii IPF, jednak zadna nie wykazuje pozadanej
skutecznosci. Standardowe metody terapii obejmuja zastosowanie steroidow (gtdwnie prednisone),
N-acetylocysteiny (prekursor glutationu) lub immunosupresanty (np. rifampicyna, cyklofosfamid).
Jednak s one nieskuteczne, gtéwnie dlatego, ze wiekszos¢ z tych lekdw zostata wprowadzona do
leczenia IPF w zwigzku z ich wykorzystaniem w innych chorobach uktadu oddechowego (tj. astmie czy
alergicznym niezycie nosa), ktore prawdopodobnie roznig sie od IPF mechanizmami patogenezy.
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Rynek zbytu- immunoterapia przeciwnowotworowa i inne terapie przeciwnowotworowe

Wedtug Swiatowej Organizacji Zdrowia w 2012 roku zdiagnozowano 14 min nowych przypadkdéw
raka, a nata chorobe zmarto 8,2 min oséb. Szacuje sie, ze liczba pacjentdw bedzie caty czas wzrastac,
pomimo znaczacego postepu w obszarze terapii.

Wiele chordb nowotworowych stanowi nadal niezaspokojong potrzebe medyczng i spoteczng na
Swiecie. Standardowe terapie farmakologiczne oparte sg o cytostatyczne chemioterapeutyki. W
niektdrych przypadkach terapie te sg skuteczne, ale ich ogromnym ograniczeniem jest toksycznos¢.
W przypadku wielu typéw nowotwordw brakuje nawet czesciowo skutecznego leczenia. Takie
nowotwory jak glejak czy rak ptuca s3 bardzo trudne do wykrycia we wczesnych stadiach rozwoju i sg
zasadniczo nieuleczalne w péznych stadiach powodujac bardzo krétki czas przezycia od diagnozy
przy prawie 100% Smiertelnosc.

Szczegotowa analize zapotrzebowania rynkowego przeprowadzono pod katem nastepujacych
wskazan terapeutycznych:

o nowotwordw jelita grubego (ang. colorectal cancer (CRQC));

o nowotwordéw mozgu, w tym w szczegolnosci chorych z glejakiem wielopostaciowym (ang.
GBM);

. nowotworéw ptuca (ang. lung cancer (LC)), w tym w szczegolnosci nowotwordw

niedrobnokomdrkowych (ang. non-small-cell lung carcinoma (NSCLC)).

CRC stanowi czwartg najczestszg przyczyne smierci wsrdd pacjentéw z nowotworami na catym
Swiecie. Do najwiekszej liczby zachorowan dochodzi w krajach UE (33%) Chinach (31%), Japonii (18%)
i USA (17%), zas wzrost zachorowalnosci bedzie postepowat w sredniorocznym tempie 2,2%.

Ponizsza tabela przedstawia zapadalnos¢ na nowotwory jelita grubego w latach 2015-2025

Rynek 2017 2019 2021 2023 2025 CAGR (%)
USA

126728 121142 118192 119 550 122 932 -0,7
Francja

48 076 49705 51227 52752 54 262 1,7
Niemcy

60 656 59 430 58150 56 573 55201 -1,1
Witochy

58 297 60 040 61687 63316 64 896 1,5
Hiszpania

33411 34 666 35980 37383 38887 2,1
WIk. Brytania

43952 45418 46834 48 412 49896 1,7
Japonia

132785 137120 140 596 144143 147311 L4
Chiny (obszary
miejskie)

271 420 298 600 324 256 352695 380 447 55
SEU* 244 392 249 259 253 878 258 436 263 142 1,0
SMM** 775 325 806121 836 922 874 824 913 832 2,2

Zrédto: GlobalData

* 5 EU = Francja, Niemcy, Wtochy, Hiszpania and UK

** 7MM = USA, Francja, Niemcy, Wtochy, Hiszpania, Wlk. Brytania, Japonia
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W 2017 roku szacuje sig, ze na 7 gtéwnych rynkach ok. 86,7 tys. pacjentéow choruje na nowotwory
mozgu, przy czym najwieksza liczba pacjentow jest diagnozowana w USA i w Niemczech (ok. 63%
wszystkich pacjentdw w 7MM). Szacuje sie, ze liczba chorych wzrosnie do poziomu ok. go tys. w 2025
roku (tabela powyzej), wzwigzku ze zmianami demograficznymi, a nie wieksza przezywalnoscia
chorych.

Ponizsza tabela przedstawia zapadalnos$¢ na nowotwory moézgu, w tym w szczegdlnosci chorych z
glejakiem wielopostaciowym (ang. GBM) w latach 2015-2025

Rynek 2017 2019 2021 2023 2025 CAGR (%)
USA 23 805 24 619 25 421 26221 27038 1,6
Francja 5015 5117 5224 5317 5 405 0,9
Niemcy 7340 7428 7 495 7553 7617 0,5
Witochy 6 402 6532 6 655 6769 6 889 0,9
Hiszpania 4129 4260 4392 4 529 4 674 1,6
WiIk. Brytania 5145 5262 5374 5476 5590 1,0
Japonia 5429 5531 5 606 5683 5761 0,7
sEU* 28 031 28 599 29 140 29 644 30174 0,9
7MM** 57 265 58 749 60167 61548 62 969 1,2

Zrédto: GlobalData
* 5 EU = Francja, Niemcy, Wtochy, Hiszpania and UK

** 7MM = USA, Francja, Niemcy, Wtochy, Hiszpania, Wlk. Brytania, Japonia

W 2014 roku szacowano, ze na 7 gtéwnych rynkach (7MM = USA, Francja, Niemcy, Wtochy, Hiszpania,
WIk. Brytania, Japonia) ok. 84,7 tys. pacjentow choruje na nowotwory moézgu, przy czym najwieksza
liczba pacjentdw jest diagnozowana w USA i w Niemczech (ok. 63% wszystkich pacjentow w 7MM).
Choruja gtéwnie osoby po 60. roku zycia, jednak odsetek oséb w wieku 50-59 lat stanowi juz ponad
15% populacji pacjentdw. Szacuje sie, ze liczba chorych wzrosnie do poziomu ok. go tys. w 2024 roku,
w zwigzku ze zmianami demograficznymi, a nie wiekszg przezywalnoscia chorych.

Obecnie terapia pierwszego rzutu nowo zdiagnozowanych przypadkéw GBM obejmuje usuniecie
guza wraz z radioterapig i chemioterapig adjuwantowa i dotyczy pacjentéw z wysoka punktacja w
skali Karnofskiego. Jest wysoce inwazyjna z minimalng wyleczalnoscia, GBM wykazuje bardzo wysoki
stopien nawrotow. Pomimo terapii opartych na obecnie stosowanych lekach, sredni okres przezycia
pacjentow wynosi ciggle 12-16 miesiecy. Ponadto zastosowanie dostepnych chemioterapii wigze sie
z wysokim poziomem skutkéw ubocznych, niedogodnoscia podawania (podanie dozylne /
doczaszkowe) oraz w przypadku nowych lekéw, stosunkowo wysokim kosztem terapii. Z powyzszego
wynika, ze niezaspokojong potrzebg medyczng i rynkowa we wskazaniu GBM jest efektywna,
powszechnie dostepna terapia.

Wsrod  przypadkdéw  zachorowalnosci na raka ptuca, okoto 85% stanowi nowotwor
niedrobnokomorkowy NSCLC. Do rozpoznania NSCLC dochodzi zwykle w pdzniejszych stadiach
choroby, co skutkuje ztym rokowaniem. W miare starzenia sie populacji, nastapi globalny wzrost
liczby chorych na NSCLC. Do 2025 roku liczba chorych na NSCLC bedzie rosta w 8MM w
$redniorocznym tempie 3,1%. Najwazniejszymi sposrod tych rynkow sg USA i Japonia. Pod katem
mozliwosci biznesowych atrakcyjnym rynkiem moze by¢ populacja miejska w Chinach (tabela
powyzej).
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Ponizsza tabela przedstawia poziom wystepowania zachorowan na nowotwory ptuc (ang. lung cancer
(LQ)), w tym w szczegdlnosci nowotwory niedrobnokomdrkowe (ang. non-small-cell lung carcinoma
(NSCLQ)) w latach 2015-2025.

Rynek 2017 2019 2021 2023 2025 CAGR (%)
USA 181.665 185.296 190.625 197.469 204.768 1,5
Francja 35.753 36.766 37.778 38.864 39.861 1,4
Niemcy 48.745 49.715 50.182 50.563 50.885 0,5
Witochy 32.508 32.790 33.624 34.591 35.584 1,1
Hiszpania 22.703 23.675 24.650 25.691 26.760 2,1
WIk. Brytania 37.399 38.388 39.321 40.383 41.345 1,3
Japonia 110.864 118.045 124.467 131.611 138.265 2,8
Chiny (obszary miejskie) 369.016 407.473 444.914  488.055 532.048 4,7
sEU* 177.108  181.334 185.555  190.092 194.435 1,2
7MM** 469.637  484.675 500.647  519.172 537.468 1,7
SMM*** 838.653 892.148 945.561  1.007.227 1.069.516 3,1

Zrédto: GlobalData

* 5 EU = Francja, Niemcy, Wtochy, Hiszpania and UK

** 7MM = Francja, Niemcy, Wtochy, Hiszpania and UK

**% 8MM = Francja, Niemcy, Wtochy, Hiszpania and UK+Chiny (obszary miejskie)

Pomimo wielu lekéw na rynku, leczenie nowotwordw nadal pozostaje niezaspokojong potrzeba
medyczng w zakresie skutecznosci, dziatan niepozadanych i kosztéw. Rozwdj terapii skojarzonych w
obszarze immunoterapii przeciwnowotworowej stanowi obecnie najbardziej obiecujace i najszybciej
rozwijajgce sie podejscie terapeutyczne, a firmy farmaceutyczne aktywnie poszukuja czasteczek
celujgcych w nowe cele biologiczne, o nowych mechanizmach dziatania. Dzieki skutecznemu
blokowaniu arginazy oraz atrakcyjnemu profilowi farmakokinetycznemu wskazujgcemu na
mozliwos¢ podawania leku doustnie raz dziennie, OATD-02 ma potencjat by¢ najlepszym na Swiecie
lekiem w swojej klasie (ang. best-in-class).
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Ponizszy diagram pokazuje liczbe transakcji na rynku projektéw badawczo rozwojowych w
analizowanych obszarach.

Rysunek 2.1. Liczba transakcji na rynku projektéw B+R w
analizowanych obszarach
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Zrédto: Grupa, na podstawie GlobalData

Ponizsza tabela przedstawia prognoze sprzedazy lekdw w immunoterapii przeciwnowotworowe;j w
latach w niej wskazanych (w mIn USD).

Rok 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Immunoterapie

(suma) 373 1.832 2.707 3.824 5.730 8.345 11.635 14.109 15.828  16.796 17.474

Zrédto: Grupa, na podstawie GlobalData.

Dodatkowo warto podkresli¢ atrakcyjnosc spotek biotechnologicznych w obszarze immunoterapii
onkologicznej. Ponizszy wykres stworzony przez Loncar Investment obrazuje zachowanie kursu akgji
spotek farmaceutycznych oraz biotechnologicznych, ktére posiadajg w swoim portfelu juz
zaakceptowane leki przez FDA lub bedgce w fazie badan klinicznych, a dotyczgce immunoterepii
przeciwnowotworowej. W skfad indeksu wchodza takie spotki jak Novartis, Gilead, Merck, BMS,
AstraZeneca, Nectar, Incyte. W ostatnim roku indeks zanotowat wzrost o 28,54%.
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Cancer Immunotherapy Index - 2 Year
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Zrédto: Brad Loncar - Loncar Investment
Rynek biotechnologiczny w Polsce

Zgodnie z wskazaniami raportu GlobalData “CountryFocus: Healthcare, Regulatory and
Reimbursement Landscape. Poland” z maja 2017 roku, wydatki na ochrone zdrowia w Polsce
stanowity 6,3% PKB w 2015 - co stanowi mniej niz srednia OECD réwna 8,8%, przy wydatkach na
osobe w kwocie 914,10 USD. Autorzy raportu zaznaczajg, ze ceny lekdw w Polsce sg nizsze niz w
pozostatych krajach UE, a jako gtéwny czynnik napedzajacy wzrost sprzedazy lekéw wskazujg na
starzejgce sie spoteczenstwo. Wedle wskazanych informacji w 2016 r. udziat oséb starszych w
populacji wynosit 16,2% i prognozuje sie jego wzrost w tempie 2,6% CAGR do 18,2% w 2021 roku.

Pomimo, ze biotechnologia nalezy do najszybciej rozwijajacych sie sektorow w kraju, jest to wcigz
sektor wschodzacy. Zdaniem PAIH w Polsce w najblizszych latach spodziewany jest dalszy,
dynamiczny rozwdj rynku biotechnologii. Rozwoj ten zapewniajg realizacje innowacyjnych projektow
badawczych prowadzonych przez polskie firmy biotechnologiczne i jednostki naukowe, jak rowniez
naptyw inwestycji zagranicznych do tego sektora. Polska stanowi bardzo atrakcyjng lokalizacje
inwestycyjng z uwagi na duza dostepnos¢ wysoko wykwalifikowanej kadry specjalistow przy
jednoczesnych konkurencyjnych kosztach pracy oraz bogatym zapleczu naukowym. Na studiach z
biotechnologii mozna od lat zaobserwowad wysoki stosunek kandydatéw do liczby dostepnych
miejsc, a w skali kraju kierunek ten oferuje 39 uczelni wyzszych. Z kolei zaplecze badawcze dla sektora
tworzy ponad 110 instytucji naukowych, w ktdrych pracuje ponad 2800 naukowcdw zajmujacych sie
biotechnologig oraz biologig molekularna.

Dodatkowo rozwdj analizowanego rynku w Polsce wspierany jest przez liczne programy finansowania
z funduszy Unii Europejskiej, dzieki ktorym istnieje mozliwos¢ uzyskania znacznych dotacji na B+R
Biotechnologia jest jedng z Krajowych Inteligentnych Specjalizacji, co jest warunkiem ubiegania sie
o dofinansowanie w ramach programdéw finansowania ze $rodkéw UW takich jak Program
Operacyjny Inteligentny Rozwdj (POIR). Polska Agencja Informacji i Handlu (,PAIH") wskazuje,
ze wydatki biznesowe na dziatalno$¢ B+R wzrosty w Polsce w ciggu ubiegtego roku o przeszto 800% (z
61 min EUR do 500 mIn EUR). Réwniez wydatki budzetowe przeznaczane na ten cel znaczaco wzrosty
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—srodki Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego wraz z grantami udzielonymi przez Narodowe
Centrum Nauki i Narodowe Centrum Badan i Rozwoju wyniosty 302 min EUR.

Liczba przedsiebiorstw biotechnologicznych jest powszechnie stosowanym wskaznikiem
zaangazowania danego kraju w stosowanie biotechnologii. Wada wskaznika opartego na liczbie
przedsiebiorstw biotechnologicznych jest jego ograniczona poréwnywalnos¢, wynikajaca z duzej
roznorodnosci firm dziatajgcych w dziedzinie biotechnologii — przede wszystkim w skali i rodzaju ich
zaangazowania w dziatalnos¢ biotechnologiczng, a takze wedtug innych kryteridw (m.in. wielkosci
podmiotu, rodzaju dziatalnosci). Z tego powodu w analizach dotyczacych dziatalnosci w dziedzinie
biotechnologii rozpatruje sie przedsiebiorstwa w przekrojach opracowanych przez OECD do analiz
nowych technologii oraz wedtug przyjetych w statystyce klasyfikacji przedsiebiorstw. Zgodnie z
raportem GUS z dnia 23 listopada 2016 roku pt. ,Biotechnologia i Nanotechnologia w Polsce w 2015
roku” (,Raport GUS”) w 2015 roku dziatalno$¢ w dziedzinie biotechnologii prowadzito w Polsce 160
przedsiebiorstw, co daje wzrost o 27% w pordéwnaniu z rokiem poprzednim.

Wedle informacji zawartych w Raporcie GUS, wsrod 160 przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnosc
w dziedzinie biotechnologii (BF) 93 (58,1% ogdlnej liczby) to przedsiebiorstwa, w ktorych dominowata
dziatalnos¢ oparta na wykorzystywaniu technik biotechnologicznych. Jest to kategoria
przedsiebiorstw biotechnologicznych wyrdzniona w analizach OECD jako przedsigbiorstwa
wyspecjalizowane w dziatalnosci biotechnologicznej (DBF). W 106 (66,3%) przedsiebiorstwach
prowadzono badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii. Kategoria ta w
analizach OECD jest wyrozniona jako przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ B+R w dziedzinie
biotechnologii (BRDF). Wsrdd nich 58 przedsiebiorstw zajmowato sie tylko dziatalnoscig B+R w
dziedzinie biotechnologii, a 48 - faczyto dziatalnos¢ badawcza i rozwojowg z produkcja
biotechnologiczng. Sposrod przedsiebiorstw wskazanych w Raporcie GUS 54 (33,8%)
przedsiebiorstwa zajmowaty sie tylko produkcja biotechnologiczng. W zakresie wielkosci 92 (57,5%)
z tych przedsiebiorstw to przedsiebiorstwa mate (o liczbie pracujgcych 49 i mniej oséb), 43 (26,9%) —
przedsiebiorstwa Srednie (od 50 do 249 0s6b), a 25 (15,6%) — duze (250 0sob i wiecej).

Przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ w dziedzinie biotechnologii (Raport GUS)
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Zrédto: Spétka na podstawie Raportu GUS.

BF —przedsiebiorstwa zaangazowane w biotechnologie poprzez stosowanie co najmniej jednej z
technik biotechnologii, aby produkowac wyroby i ustugi i/lub prowadzi¢ dziatalnos¢ B+R.

DBF —firmy, ktérych dominujaca aktywnosc skupiona jest na wykorzystaniu przynajmniej jednej
techniki biotechnologicznej do produkcji débr i ustug lub/i dziatalnosci B+R i ktore przeznaczaja 75% i
wiecej swoich naktaddw ogotem na dziatalnos¢ biotechnologiczna.

BRDF —przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ B+R i wykazujace naktady wewnetrzne na
dziatalnos¢ badawczg i rozwojowg w dziedzinie biotechnologii. Jesli naktady na B+R w dziedzinie
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biotechnologii stanowia 75% lub wiecej catkowitych naktadéw na B+R przedsiebiorstwa, to takie
przedsiebiorstwo zaklasyfikowane jest do wyspecjalizowanych przedsiebiorstw prowadzacych
dziatalnos¢ B+R (DBRDF — Dedicated Biotechnology Research & Development Firm).

Najwieksza liczbe przedsiebiorstw biotechnologicznych (ok. dwie trzecie) skupiaty wojewodztwa:
mazowieckie, wielkopolskie, dolnoslgskie, Slaskie i pomorskie. Co wiecej, spotki oraz instytuty
badawcze zazwyczaj lokowaty swojg dziatalnos¢ w jednym z szesciu klastrow biotechnologicznych,
czyliw Warszawie, todzi, Trojmiescie, Krakowie, Wroctawiu lub Poznaniu.

Raport GUS wyjasnia, ze w 2015 r. dziatalnos$¢ badawcza i rozwojowa w dziedzinie biotechnologii
prowadzito 230 podmiotow. Przedsiebiorstwa stanowity 46,1% z tych podmiotdw. W relacji do 2014
r. wzrosta liczba podmiotéw zajmujacych sie dziatalnoscig badawcza i rozwojowg we wszystkich
sektorach instytucjonalnych. Jednoczesnie wzrost ten byt najwiekszy w sektorze przedsiebiorstw tj. o
53,6%.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ badawcza i rozwojowg w dziedzinie biotechnologii wedtug
sektoréw:

Wyszczegolnienie 2013 2014 2015
Ogotem 191 186 230
sektor przedsiebiorstw 79 69 106

sektor rzadowy i sektor
prywatnych instytucji 62 68 72
niekomercyjnych

sektor szkolnictwa

wyzszego 20 49 22

Zrédto: Raport GUS.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Raporcie GUS w 2015 r. wewnetrzne naktady na dziatalnos$¢ w
dziedzinie biotechnologii wyniosty u przedsiebiorcow 989,8 min zt. W stosunku do roku poprzedniego
wartosc¢ ta wzrosta o 22,4%. Autorzy raportu wskazujg, ze najwiekszy wzrost naktadéw odnotowano
na dziatalnos¢ obejmujaca produkcje biotechnologiczng — tj. wzrost o 192,4 min zt (40,9%).
Jednoczesdnie naktady na dziatalnos¢ badawczg i rozwojowg spadty o 11,12 min zt (tj. 3,3%). Wedle
wskazan Raportu GUS, najwiekszy wzrost naktadow na dziatalnos¢ w dziedzinie biotechnologii
odnotowano wsrod przedsiebiorstw o liczbie pracujacych do 49 0séb (wzrost o 46,7%).
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Naktady wewnetrzne przedsiebiorstw biotechnologicznych w 2015 r.

_— Ogotem

Przedsiebiorstwa

biotechnologiczne Wyspecjalizowane Prowadzace B+R

(BF) (DBF) (BRDF)
Wyszczegolnienie W tys. zt
Naktady wewnetrzne 9.738.693,0 591.400,7 5.037.419,8
ogotem
w tym na dziatalnos¢ w  989.756,0 571.493,5 458,203,3
dziedzinie
biotechnologii
na dziatalnos¢ B+R 327.407,6 123.468,1 327.407,6
na produkcje 662.348,4 448,025,4 130.795,7

Zrédto: Raport GUS.

Naktady wewnetrzne w przedsiebiorstwach prowadzacych dziatalno$¢ w dziedzinie biotechnologii
(w min zf)
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Zrédto: Spétka na podstawie Raport GUS

W 2015 r. naktady wewnetrzne na dziatalno$¢ B+R w dziedzinie biotechnologii wyniosty 850,1 min zt
(Raport GUS), z czego udziat podmiotow sektora przedsiebiorstw wynidst 38,5%, sektorow
rzagdowego i prywatnych instytucji niekomercyjnych —37,5%, a sektora szkét wyzszych — 24,0%.
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Naktady wewnetrzne na dziatalnos¢ B+R w dziedzinie biotechnologii w sektorach wykonawczych

2013 2014 2015
Wyszczegolnienie (wtys. z{)
Ogotem 604.474,3 816.630,2 850.051,7
sektor 190.6 8.490,0 27.407,6
przedsiebiorstw 90.694,4 338.490, 327.407,
sektor rzadowy i
sektor prywatnych
instytugji 254.807,6 240.656,9 318.766,7
niekomercyjnych
sektor szkolnictwa

158.972,3 237.483,3 203.877,4

wyzszego

Zrédto: Raport GUS

Zwiekszenie naktadow na dziatalno$¢ B+R w biotechnologii w sektorach rzagdowym i prywatnych
instytucji niekomercyjnych - wzrost o 32,5 w stosunku do 2014 r., przyniosto zwyzke w wartosci
naktadow na dziatalnos¢ B+R w biotechnologii - wzrost o 4,1% (Raport GUS).

Jak wykazano w Raporcie GUS w 2015 r. w dziatalno$¢ biotechnologiczna w Polsce zaangazowanych
byto 10016 0s6b, w tym 2534 0sdb pracowato w sektorze przedsiebiorstw, co daje 0 8,4% (0 231 0s6b)
mniej niz przed rokiem. Biotechnologiczng dziatalnoscig badawczg i rozwojowa zajmowato sie w
przedsiebiorstwach 1008 0sdb, tj. 0 181 (0 21,9%) wiecej niz w 2014 r.

Pracujacy w dziedzinie biotechnologii w przedsiebiorstwach
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Zrédto: Spétka na podstawie Raport GUS

Wedle informacji z Raportu GUS w 2015 r. liczba personelu w dziatalnosci B+R w dziedzinie
biotechnologii wyniosta 8490 i byta 0 1,2% wyzsza niz w 2014 r. £3cznie z sektorami wykonawczymi,
personel w przedsiebiorstwach zwiekszyt sie 0 21,9%, natomiast w sektorach rzagdowym (facznie z

27




OncoArendi

Therapeutics

sektorem prywatnych instytucji niekomercyjnych) oraz szkolnictwa wyzszego — zmniejszyt sie
odpowiednio 0 1,0% i 1,1%.

3.3 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki i jego Grupy
Kapitatowej

W okresie obejmujacym biezgce sprawozdanie nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania przedsiebiorstwem Spotki i jego Grupy Kapitatowej.

3.4 Dane o zatrudnieniu

Grupa zatrudnia pracownikdw na podstawie umow o prace, a takze zleca wykonywanie czynnosci na
podstawie umdw cywilnoprawnych. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zatrudnionych byto 69 oséb w
oparciu o umowe o prace. Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2017 roku na podstawie innych umow
cywilnoprawnych (umow zlecenia, umoéw o dzieto oraz umdw o wspotpracy z osobami prowadzgcymi
dziatalnos¢ gospodarcza) z OncoArendi Therapeutics wspotpracowato 6 0sob.

3.5 Wykorzystanie przez Grupe wptywow z emisji papierow wartosciowych

W 2017 roku Spétka pozyskata srodki z emisji akcji serii C (3,4 tys. zt) i D (17.940 tys. zt). Srodki z ww.
emisji sg wykorzystywane na finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

W 2017 roku Spétka nie emitowata innych papierdw wartosciowych niz wskazane powyzej akcje.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego tj. na przetomie marca i kwietnia 2018 roku Grupa
przeprowadzita udang pierwszg publiczng emisje akcji. W jej rezultacie OncoArendi pozyskato 58
mln zt brutto. Grupa zamierza przeznaczyc srodki z oferty na nastepujace cele:

Okreslenie celu emisyjnego Wartos¢ srodkow

1. Finansowanie wktadow wtasnych na realizacje prowadzonych obecnie projektow badawczo- 24 min PLN
rozwojowych w ramach aktualnie podpisanych uméw o dofinansowanie.

2. Finansowanie projektow badawczo-rozwojowych stanowigcych rozszerzenie obecnie 21min PLN
realizowanych programéw o nowe wskazania zastosowania klinicznego, na ktore Grupa nie
uzyskata jeszcze dofinansowania ze srodkéw publicznych.

3. Finansowanie zupetnie nowych projektéw badawczo-rozwojowych opartych o nowe cele 10 min PLN
terapeutyczne majacych na celu rozwiniecie nowej klasy zwigzkdw chemicznych.

Razem 55 min PLN

Do momentu poniesienia wydatkow zwigzanych z ww. celami emisyjnymi pozyskane srodki z emis;ji
akcji lokowane s3 na lokatach bankowych.

3.6 Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics
SA

3.6.1 Zdarzenia obejmujace 2017 rok

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Dziatania 1.1.1. Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj (,Szybka Sciezka”) z dnia 12 kwietnia 2017 roku
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Na mocy tej umowy Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) przyznato OncoArendi
Therapeutics dofinansowanie na realizacje projektu pt.,,Opracowanie kandydata na lek , first-in-class”
w przeciwnowotworowej w oparciu o substancje czynne blokujgce YKL-40" (,Projekt”). Catkowity koszt
realizacji Projektu wynosi 31.951.381,32 PLN, w tym warto$¢ dofinansowania, ktdére otrzyma
OncoArendi po spetnieniu warunkdw umowy, wynosi 24.382.219,57 PLN. Dofinansowanie
przekazywane jest OncoArendi w formie refundacji poniesionych wydatkow kwalifikowanych, ktére
beda wyptacane w wysokosci odpowiadajacej zaakceptowanym wnioskom o ptatnos¢ i terminie
wynikajacym z umowy o dofinansowanie. Realizacja Projektu przewidziana jest na koniec 2021 roku,
a dniem ztozenia wniosku o ptatnosc koricowa jest 31 grudnia 2021 roku. Grupa zobowiazata sie do
utrzymania trwatosci Projektu (tj. zapewnienie trwatosci wskaznikdw rezultatu Projektu
finansowanego z udziatem srodkéw pochodzacych z funduszy strukturalnych od dnia zakonczenia
realizacji Projektu) przez okres 3 lat od zakoriczenia jego realizacji oraz przedktadania NCBR
informacji dotyczacej realizacji Projektu, a takze poddania sie kontroli w zakresie realizacji Umowy.
Umowa przewiduje mozliwos¢ wypowiedzenia przez NCBR i Zzadania zwrotu dofinansowania lub
wstrzymania dofinansowania w przypadkach przewidzianych w umowie. Jako gwarancje nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy, OncoArendi ztozyto zabezpieczenie w postaci weksla
in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” z podpisem ztozonym w obecnosci osoby
upowaznionej przez NCBR wraz z deklaracjg wekslowa. Zabezpieczenie ustanowiono do korica
okresu trwatosci Projektu.

Umowa o dofinansowanie projektu w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
(,Szybka Sciezka”) z dnia 29 listopada 2017 roku

Na mocy tej umowy Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR”) przyznato OncoArendi
dofinansowanie na realizacje projektu pt. ,Rozwdj Przedkliniczny i Kliniczny Inhibitora Arginazy do
Zastosowania w Immunoterapii Przeciwnowotworowej” (,Projekt”). Catkowity koszt realizacji Projektu
wynosi 39.996.795,01 PLN, w tym wartos¢ dofinansowania, ktore otrzyma OncoArendi po spetieniu
warunkéw umowy, wynosi 29.565.448,62 PLN. Dofinansowanie przekazywane jest OncoArendi
Therapeutics w formie refundacji poniesionych wydatkow kwalifikowanych, ktére beda wyptacane w
wysokosci odpowiadajacej zaakceptowanym wnioskom o ptatnos¢ i terminie wynikajacym z umowy
o dofinansowanie. Realizacja Projektu przewidziana jest na czerwiec 2020 roku, a dniem ztozenia
wniosku o ptatnos¢ koricowq jest 30 czerwca 2020 roku. Grupa zobowigzata sie do utrzymania
trwatosci Projektu (tj. zapewnienie trwatosci wskaznikdw rezultatu Projektu finansowanego z
udziatem srodkdw pochodzacych z funduszy strukturalnych od dnia zakoriczenia realizacji Projektu)
przez okres 3 lat od zakonczenia jego realizacji oraz przedktadania NCBR informacji dotyczacej
realizacji Projektu, a takze poddania sie kontroli w zakresie realizacji Umowy. Umowa przewiduje
mozliwos¢ wypowiedzenia jej przez NCBR i zadania zwrotu dofinansowania lub wstrzymania
dofinansowania w przypadkach przewidzianych w umowie. Jako gwarancje nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z Umowy, OncoArendi ztozyto zabezpieczenie w postaci weksla in blanco
opatrzonego klauzula ,nie na zlecenie” z podpisem ztozonym w obecnosci osoby upowaznionej przez
NCBR wraz z deklaracjg wekslowa. Zabezpieczenie ustanowiono do korica okresu trwatosci Projektu.

Umowa o zorganizowanie i przeprowadzenie badania klinicznego pierwszej fazy typu ‘First in Human’dla
matoczgsteczkowego podwdjnego inhibitora kwasnej chitynazy ssakow i chitotriozydazy OATD-o01 z dnia
30 maja 2017 roku

W zwigzku z realizacjg projektu: ,/BD - badania przedkliniczne i kliniczne kandydata na innowacyjny lek
w terapii astmy i nieswoistych choréb zapalnych jelit (POIR.01.01.01 00-0168/15)" wspoffinansowanego
ze Srodkow krajowych oraz ze srodkdw UE Spoétka zawarta umowe z Nuvisan GmbH z siedzibg w Neu-
Ulm (Niemcy) na zorganizowanie i przeprowadzenie badania klinicznego pierwszej fazy typu ‘First in
Human' dla matoczasteczkowego podwadjnego inhibitora kwasnej chitynazy ssakéw i chitotriozydazy
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OATD-o1. Za przeprowadzenia badania klinicznego Spétka zobowigzata sie zaptaci¢ wynagrodzenie
w wysokosci 740.909,00 EUR (ok. 3.148.715 PLN). Wskazana cena obejmuje rowniez wynagrodzenie
za przeniesienie praw wtasnosci intelektualnej do wynikéw badan na Spotke.

Umowa o dofinansowanie w ramach programu 4 Stock

W dniu 29 listopada 2017 r. OncoArendi Therapeutics SA podpisata umowe na dofinansowanie na
realizacje projektu: Wsparcie OncoArendi Therapeutics SA w dostepie do rynku kapitatowego
poprzez zakup ustug doradczych w zakresie przygotowania dokumentacji i dokonania analiz
niezbednych do pozyskania kapitatu o charakterze udziatowym i debiutu akcji na rynku gtéwnym
Gietdy Papierow Wartosciowych (POIR.03.01.05-14-0015/17). Wartos¢ projektu wynosi 1 813 020,00,
dofinansowanie w kwocie 722 700,00 pochodzi z POIR, Dziatanie 3.1 Finansowanie innowacyjnej
dziatalnosci MSP z wykorzystaniem kapitatu podwyzszonego ryzyka, Poddziatanie 3.1.5 Wsparcie
MSP w dostepie do rynku kapitatowego — 4 Stock.

Poza powyzszymi umowami Emitent w 2017 roku nie zawierat znaczacych umow dotyczacych
dziatalnosci operacyjnej jak rowniez znaczacych umoéw zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umdw ubezpieczenia, wspodtpracy lub kooperacji.

3.6.2 Zdarzenia po zakoriczeniu 2017 roku

Umowa z KRISAN Biotech Co, Ltd

W zwigzku z rozwojem programu badan nad czgsteczkg OATD-o1, Spotka zawarta umowe z KRISAN
Biotech Co, Ltd z siedzibg na Tajwanie, finansowang ze srodkéw wtasnych, w zakresie syntezy i
wytworzenia substancji aktywnej OATD-o1 zgodnie z normami Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP).
Za realizacje prac badawczych Spotka zobowigzata sie zaptaci¢ wynagrodzenie w wysokosci 649 190
USD (ok. 2 200 ooo PLN). Wskazana cena obejmuje wynagrodzenie za kompleksowe
wyprodukowanie i dostarczenie we wskazane miejsce 20 kilogramdw substancji.

Pierwsza publiczna oferta akcji

W dniu 15 marca 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki, na
jego mocy Spétka przeprowadzita pierwsza publiczna oferta akcji (IPO) i ogtosita zamiar ubiegania sie
o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie. Pierwsza oferta publiczna akcji Spotki OncoArendi Therapeutics S.A. obejmowata tacznie
2.000.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F (,Akcje Oferowane”). Zamiarem Spétki byto
pozyskanie z emisji Akcji Oferowanych od 53 min PLN do 66 min PLN.

Przydziat akcji serii F

W dniu 28 marca 2018 roku Spoétka OncoArendi Therapeutics S.A., po zakonczonym procesie budowy
ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych i zamknieciu zapisow na akcje oferowane w IPO w
transzy inwestorow indywidualnych, pozyskata od inwestorow deklaracje objecia wszystkich akgji
oferowanych. Zarzad spotki OncoArendi Therapeutics w porozumieniu z Oferujacym, ustalit Cene
Akcji Oferowanych na 29 PLN za jedng Akcje Oferowang. Catkowita wartos¢ oferty publicznej spotki
OncoArendi Therapeutics, przy zatozeniu objecia przez inwestordw wszystkich Akcji Oferowanych,
wyniosta 58 min PLN brutto. Ustalona zostata takze ostateczna liczba Akcji Oferowanych na 2 ooo
000 akcji nowej emisji serii F.

W dniu 4 kwietnia Zarzad Spotki poinformowat o przydziale wszystkich 2 0oo ooo akgji serii F, w tym
w transzy Inwestorow Indywidualnych zostato przydzielnych 140.000 (sto czterdziesci tysiecy) akgcji,
za$ w transzy Inwestorow Instytucjonalnych przydzielono 1.860.000 (jeden milion osiemset
szescdziesiat tysiecy) akcji.
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3.7 Planowany rozwdj Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics

Celem strategicznym Spotki jest budowanie trwatego wzrostu wartosci Grupy OncoArendi
Therapeutics. Grupa prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na realizacji projektéw badawczo-rozwojowych
majacych na celu komercjalizacje nowych kandydatéw na leki. Prace nad rozwojem czgsteczek
chemicznych dotyczg lekdw o wysokim potencjale rynkowym w terapii nowotwordw oraz chordb o
podtozu zapalnym i prowadzacych do wtdknienia tkanek.

Przewidywang forma komercjalizacji w wiekszosci prowadzonych projektow B+R jest sprzedaz
licencji na czasteczke bedacy kandydatem na lek.

W swojej dziatalnosci Grupa pozyskata dotychczas tacznie ok. 228 min PLN na realizowane i
planowane programy rozwoju nowych lekéw drobnoczasteczkowych. Okoto 93 min PLN pochodzi od
inwestoréw prywatnych uwzgledniajac z sukcesem zakoriczone IPO, za$ pozostate 135 min PLN
zlicznych grantéw wspéffinansowanych ze srodkéw krajowych, funduszy UE, programu Horyzont
2020 oraz Narodowego Instytutu Zdrowia (NIH) w USA. W realizacji prac badawczo-rozwojowych
Grupa wspétpracuje w formie wspdlnie realizowanych grantéw lub zleconych ustug badawczych
zarowno z wiodgcymi osrodkami badawczymi jak i z renomowanymi CRO (ang. Contract Research
Organizations) w UE, USA, Japonii i Australii. Rade naukowa firmy tworzg czotowi badacze
uniwersytetow takich jak Rutgers University w USA czy VIB i Uniwersytet w Gent w Belgii. Grupa
wspotpracuje tez z wieloma osrodkami akademickimi, klinicznymi i instytutami PAN w Polsce.

Grupa zamierza stworzyc i spieniezy¢ wartos¢ wynikajaca ze zrealizowanych badan oraz powstatej
wtasnosci intelektualnej poprzez licencjonowanie lub sprzedaz swoich produktéw (od fazy rozwoju
przedklinicznego do fazy lla badan klinicznych) duzym firmom farmaceutycznym lub wiekszym
firmom biotechnologicznym.

W przypadku dostepnosci odpowiednich konkurséw i odpowiednich warunkow uczestnictwa, Grupa
spodziewa sie przygotowac i ztozy¢ w 2018 r. co najmniej dwa wnioski o przyznanie dotacji, m.in. do
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR") lub w ramach nowego programu opracowywanego
przez NCBR w zakresie dofinansowania kosztéw Il fazy badan klinicznych w drugim wskazaniu
terapeutycznym dla OATD-o1 (IPF lub sarkoidoza) lub do NCBR w ramach programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj (POIR 1.1.1, tzw. ,Szybka Sciezka” lub InnoNeuroPharm), w zakresie rozwoju
kolejnego programu B+R w oparciu o zupetnie nowe cele terapeutyczne w leczeniu nowotworow.
Jednoczesdnie Spotka Zalezna zamierza kontynuowad prdéby pozyskiwania dotacji z Narodowego
Instytutu Zdrowia (NIH) w USA na dodatkowe badania skutecznosci i bezpieczenstwa opracowanych
przez Grupe czasteczek.

W roku 2018 OncoArendi Therapeutics planuje kontynuowac badania kliniczne kandydata
klinicznego OATD-o1 w jednym lub wiecej z nastepujgcych wskazan: astma oskrzelowa, idiopatyczne
wtoknienie ptuc oraz sarkoidoza, natomiast w roku 2019 zamierza rozpocza¢ badania kliniczne drugie;
fazy tego kandydata. W drugiej potowie 2019 r., Spotka planuje rozpoczg¢ badania kliniczne pierwszej
fazy drugiego kandydata klinicznego OATD-02 w terapii przeciwnowotworowej. Grupa powinna do
konca 2018 r. wytoni¢ kandydata klinicznego OATD-03 do zastosowania w terapii choréb uktadu
oddechowego i/lub tych prowadzacych do wtdknienia tkanek. W przypadku pozytywnych wynikédw w
rozwoju przedklinicznym leku, OncoArendi Therapeutics oczekuje, ze rozpocznie badania kliniczne
pierwszej fazy dla OATD-03 w roku 2020.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Dziatalnos¢ B+R spotki finansowana jest srodkami wtasnymi oraz przyznanymi dotacjami
publicznymi. Spoétka przeprowadzita na przetomie marca i kwietnia 2018 udang pierwsza oferte
publiczng sprzedazy akcji Grupy (IPO) pozyskujac 58 min zt na obecne i nowe projekty rozwojowe.
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Spotka na biezaco realizuje swoje zobowigzania a stan gotdwki pozwala nie tylko na utrzymanie
biezacej ptynnosci ale rdwniez umozliwia sfinansowanie planowanych inwestycji w innowacyjne
projekty.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Obecnie gtéwne obszary prac Grupy obejmujg badania w obrebie platformy chitynazowej oraz
platformy inhibitoréw arginaz.

Platforma chitynazowa Grupy ztozona jest z trzech programdw, ktorych celem jest opracowanie
drobnoczgsteczkowych inhibitoréow chitynaz i biatek chitinazo-podobnych (ang. Chitinase-Like
Proteins - CLPs), jako nowych terapii choréb o niezaspokojonej potrzebie medycznej. W ocenie Grupy
obecnie na rynku nie zidentyfikowano produktéw ani programdw drug discovery, ktérych celem sa
chitynazy, co stwarza mozliwosc opracowania leku pierwszego w swojej klasie (ang. first in class).

Pomimo dostepnosci wielu lekdéw na rynku, leczenie nowotwordw nadal pozostaje niezaspokojong
potrzebg medyczng w zakresie skutecznosci, dziatan niepozadanych i kosztdw. Rozwdj terapii
skojarzonych w obszarze immunoterapii przeciwnowotworowej stanowi obecnie najbardziej
obiecujace i najszybciej rozwijajace sie podejscie terapeutyczne, a firmy farmaceutyczne aktywnie
poszukuja czgsteczek skierowanych na nowe cele biologiczne, o nowych mechanizmach dziatania.
We wspotpracy z grupg instytutow akademickich, osrodkdw klinicznych oraz partnerow
przemystowych Grupa realizuje program drug discovery majacy na celu opracowanie
drobnoczgsteczkowych inhibitoréw arginaz - enzymow zaangazowanych w hamowanie
przeciwnowotworowej odpowiedzi immunologicznej organizmu.

Platforma chitynazowa

W ramach platformy chitynazowej OncoArendi Therapeutics prowadzi badania nad (1) podwojnym
inhibitorem kwasnej chitynazy ssakow (AMCase) i chitotriozydazy (CHIT1), (2) selektywnym
inhibitorem CHIT1 oraz (3) inhibitorem biatka YKL-4o0.

Inhibitory AMCase i CHIT1

Przedmiotem projektu jest innowacyjna terapia chordb uktadu oddechowego takich jak astma,
idiopatyczne wtdknienie ptuc oraz sarkoidoza. Astma to przewlekta choroba zapalna ptuc, najczesciej
rozpoznawana w dziecinstwie. Do objawoéw astmy, o charakterze napadowym lub trwatym, zalicza
sie powtarzajace sie okresy kaszlu, Swiszczacy oddech, dusznosci i ucisk w klatce piersiowe;.

Opracowany przez OncoArendi Therapeutics kandydat kliniczny (ang. clinical candidate), OATD-o1,
to niesterydowy zwigzek drobnoczasteczkowy, ktdrego charakteryzuje wysoka aktywnosc in vitro
wzgledem enzymoéw AMCase i CHIT1, odpowiedni profil farmakologiczny oraz farmakokinetyczny.
Sposrod ponad tysigca zaprojektowanych i zsyntetyzowanych zwigzkow chemicznych, OATD-o1 jest
pierwszym inhibitorem chitynaz, ktory osiggnat faze rozwoju przedklinicznego, a nastepnie przeszedt
do fazy badan klinicznych. Kandydat kliniczny wykazat efekt terapeutyczny w badaniach z
wykorzystaniem szeregu eksperymentalnych modeli zwierzecych, m.in. astmy i idiopatycznego
widknienia ptuc.
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Ponizszy schemat prezentuje dziatanie przeciwzapalne zwigzku OATD-01 w eksperymentalnym
modelu astmy u myszy:

3 Control

I HDM

B OATD-01 (3 mg/kg)

I OATD-01 (30 mgl/kg)
Dexamethasone (10 mg/kg)

Liczba komérek zapalnych

Zrédto: Grupa

Kandydat kliniczny OATD-o01, poprzez hamowanie aktywnosci enzymatycznej chitynaz, powoduje
zahamowanie patologicznych zmian w ptucach, w mysim modelu astmy, w ktérym zapalenie drog
oddechowych indukowane jest roztoczami kurzu domowego.

Ponizszy schemat prezentuje wyniki dziatania zwigzku OATD-o1:

Kontrola

>

Zrédto: Grupa

Ponadto badania przeprowadzone przez Grupe wykazaty efekt terapeutyczny OATD-o1 w
eksperymentalnym mysim modelu widknienia ptuc, indukowanym bleomycyna.
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Zrédto: Grupa

Kandydat kliniczny OATD-o01 charakteryzuje sie takze wysoka biodostepnoscig oraz korzystnymi
wtasnosciami farmakokinetycznymi (potwierdzonymi w badaniach na trzech gatunkach zwierzat),
ktére pozwola na jego stosowanie doustne, raz dziennie. Jest to dawkowanie optymalne z punktu
widzenia systematycznego przyjmowania leku przez pacjentow.
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Zrédto: Grupa

Jednoczesnie struktura chemiczna OATD-o01 oraz jego analogéw jest prawnie zastrzezona przez
szeroki portfel patentéw (jeden patent uzyskany w Stanach Zjednoczonych, trzy zgtoszenia
patentowe w trakcie ocen krajowych po przejsciu z trybu procedury miedzynarodowej Uktadu o
Wspotpracy Patentowej).

Do konica marca 2017 roku Spétka zakonczyta proces wytworzenia badanego produktu leczniczego i
placebo na potrzeby badania klinicznego oraz rozpoczetfa badania stabilnosci. W dniu 12 kwietnia 2017
roku podpisana zostata umowa z firmg CRO (Nuvisan GmbH) na organizacje i realizacje badania
klinicznego pierwszej fazy zwigzku OATD-o1. W nastepnej kolejnosci Spdtka w dniu 5 lipca 2017 roku
ztozyta wniosek o pozwolenie na rozpoczecie badania klinicznego do niemieckiego Urzedu ds.
Rejestracji Produktow Leczniczych i Wyrobow Medycznych (BfArM) oraz wniosek o opinie do Komisji
Etycznej. Raport koncowy z badania toksykologicznego i bezpieczenstwa farmakologicznego na
psach i szczurach, wchodzacy w sktad programu badan przedklinicznych GLP niezbednych do
wykonania przed rozpoczeciem badan klinicznych fazy pierwszej (tzw. FiH enabling), Spoétka
otrzymata w dniu 7 lipca 2017 roku. Po dwdch miesigcach, 4 wrzesnia 2017 roku BfArM oraz Komisja
Etyczna wydaty zgode na rozpoczecie badania klinicznego fazy pierwszej. Pierwsze podanie
badanego produktu leczniczego zawierajagcego OATD-o1 ludziom miato miejsce w dniu 11
pazdziernika 2017 roku. Do konca 2017 roku OATD-o1 zostat podany 3 kohortom zdrowych
ochotnikéw w dawkach 25, 50 i 100mg. Ostatnia wizyta uczestnika badania w osrodku, koriczaca faze
in life badania klinicznego miata miejsce w dniu 6 marca 2018 roku.

Wyniki badan | fazy umozliwig potwierdzenie bezpieczenstwa kandydata na lek oraz okreslenie
zakresu dawek do stosowania w fazie Il. Celem badan fazy lla bedzie wstepne wykazanie dziatania
terapeutycznego kandydata na lek u chorych na astme oskrzelowa na matej populacji pacjentéw.
Dodatkowe mozliwe zastosowania OATD-o1 to leczenie idiopatycznego witdknienia ptuc lub
sarkoidozy. W zwigzku z tym Spotka w dniu 8 lutego 2018 roku podpisata umowe z firmg CRO (KriSan
Biotech Ltd.) na wytworzenie substancji badanej OATD-o01 na potrzeby kontynuacji programu badan
przedklinicznych, dalszych prac nad rozwojem formulacji oraz wytworzenia badanego produktu
leczniczego na potrzeby dalszych badan klinicznych.

Po uzyskaniu raportu finalnego z badania planowane jest przygotowanie i ztozenie wniosku o
pozwolenie na rozpoczecie badania klinicznego fazy Ib dla OATD-o1. Na koniec 2018 roku planowane
jest pierwsze podanie dawki wielokrotnej OATD-01 zdrowym ochotnikom (lub pacjentom z astma
oskrzelowg) w fazie Ib, w celu okreslenia bezpieczenstwa w wielokrotnym podaniu oraz dawki
wyjsciowej do badan Il fazy.

W ramach prowadzonego projektu, finansowanego przez Narodowy Instytut Zdrowia w USA,
OncoArendi Therapeutics LLC prowadzita w 2017 roku rozszerzone badania efektu terapeutycznego
OATD-o1 w chronicznych modelach astmy u myszy. Badania te potwierdzity dziatanie przeciwzapalne
OATD-o01 oraz zahamowanie rozwoju zmian patologicznych w ptucach u zwierzat leczonych
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zwiazkiem. Raport z wykonanych badan zostat ztozony do NIH. W drugim etapie projektu planowane
jest wykonanie badan translacyjnych z wykorzystaniem skrawkoéw ludzkich ptuc (we wspotpracy z dr
Penttieri, Rutgers University) oraz rozszerzone badanie toksykologiczne OATD-o01 konieczne do
rozpoczecia Il fazy badan klinicznych.

Poniewaz OATD-o1 jest zwigzkiem o catkowicie nowym mechanizmie dziatania, pozytywne wyniki
badan fazy Ib i lla beda miaty przetozenie na wzrost wartosci programu. Komercjalizacja programu
przewidywana jest w momencie zakonczenia badan klinicznych fazy |. Grupa obecnie zaktada
sprzedaz licencji na nowy lek po uzyskaniu pierwszych wynikdw badan klinicznych fazy Ib/lla.

W celu optymalizacji kosztéw i minimalizacji ryzyka niepowodzenia projektu, Grupa rozwaza
rownolegte prowadzenie badan efektu terapeutycznego OATD-01 w roznych wskazaniach, takich jak
sarkoidoza, idiopatyczne wtdknienie ptuc lub wtdknienie innych organdéw (np. nerka, watroba).

Wybrany kandydat kliniczny, w przypadku pozytywnych rezultatéow projektu, bedzie pierwszym na
rynku lekiem na astme, idiopatyczne wtdknienie ptuc lub sarkoidoze, o nowym mechanizmie dziatania
(ang. *first-in-class’). Idiopatyczne wtdknienie ptuc i sarkoidoza sa chorobami rzadkimi (ang. orphan
designation, potocznie — choroba sieroca). Wdrozenie wynikdéw projektu nastapi poprzez sprzedaz
licencji globalnej firmie farmaceutycznejw celu ukoriczenia badan klinicznych i wprowadzenia leku na
rynek swiatowy, w tym na terytorium RP.

Selektywne inhibitory CHITz

Przedmiotem projektu jest rozwdj nowej, efektywnej terapii idiopatycznego wtdknienia ptuc (ang.
idiopathic pulmonary fibrosis (IPF)) dzieki zastosowaniu drobnoczgsteczkowych, selektywnych
inhibitorow chitotriozydazy 1 (CHIT1). Wytoniony w badaniach kandydat kliniczny bedzie sie
charakteryzowat wysokim powinowactwem do celu terapeutycznego i odpowiednim profilem
farmakokinetycznym.

Zahamowanie aktywnosci CHIT1 w leczeniu IPF jest unikatowym podejsciem w skali swiatowej.
Przewaga tej strategii terapeutycznej nad innymi polega na blokowaniu enzymu, ktérego zwiekszona
aktywnos¢ jest obserwowana u chorych na IPF a poziom aktywnosci CHIT1 koreluje ze stopniem
zaawansowania choroby. Wyniki wstepnych badan wskazuja na to, ze CHIT1 jest bezposrednio
zaangazowana we wioknienie ptuc. Zablokowanie aktywnosci enzymu stanowi wiec szanse na rozwoj
zupetnie nowej grupy terapeutykdw.

Grupa rozwaza rowniez testowanie selektywnych inhibitorow CHIT1 w leczeniu innej nieuleczalnej
rzadkiej choroby ptuc (tzw. choroby sierocej) — sarkoidozy. Szacuje sie, ze obecnie na swiecie na
sarkoidoze choruje kilkaset tysiecy osob (od 5 do 50 0séb na 100 tys.). Obecnie na sarkoidoze nie ma
zadnej zatwierdzonej terapii a leczenie odbywa sie przy stosowaniu lekéw zatwierdzonych na inne
wskazania, gtdwnie steryddw wziewnych. Ekspresja biatka CHIT1 u pacjentdw chorych na sarkoidoze
jest bardzo podwyzszona i biatko to stanowi biomarker progresji choroby.

Istotnym elementem strategii badawczej Grupy jest fakt, ze zastosowanie tej samej czasteczki do
leczenia zardwno astmy jak i choroby sierocej takiej jak IPF lub sarkoidoza, moze okazac sie
niemozliwe ze wzgledéw rynkowych (inne poziomy refundacji i kosztéow leczenia). Dlatego
rownolegty rozwdj dwdch réznych projektow opartych o zwigzki blokujace dwa biatka (AMCase i
CHIT1) jak i tych selektywnie blokujacych CHITz jest uzasadnione pod katem dywersyfikacji ryzyka
technologicznego oraz rynkowego oraz umozliwia wdrozenia wynikow badan w wiekszej liczbie
wskazan terapeutycznych.

Ponizsze zdjecia reprezentujg ekspresje CHIT1 (brgzowe barwienie) w zdrowych ptucach (po lewej)
oraz ptucach pacjentdéw z IPF i sarkoidoza.
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W celu ograniczenia ryzyka, wytoniony zostanie tez przez Grupe strukturalnie inny zwigzek
rezerwowy dla kandydata klinicznego OATD-03 tzw. ,back-up candidate”.

W 2017 roku w ramach badan majacych na celu opracowanie selektywnego inhibitora CHIT1
zaprojektowano i zsyntetyzowano kilkaset zwigzkéw w ramach réznych serii chemicznych oraz
przebadano ich aktywnos¢ biologiczng w kierunku hamowania ludzkich i mysich chitynaz. Dla
wybranych zwigzkéw przeprowadzono badania wtasciwosci farmakokinetycznych in vivo.
Przeprowadzono réwniez szereg prac eksperymentalnych w celu proby wyjasnienia mechanizmu
dziatania chitynaz w procesie patologicznym, a tym samym wykazania w jaki sposéb (na poziomie
molekularnym) beda dziataty inhibitory. W efekcie spdtka uzyskata modelowy zwigzek chemiczny
selektywny wzgledem mysiej CHIT1 oraz wytoniono nowy zwigzek wiodacy selektywny wzgledem
ludzkiej CHIT1. W koncu 2018 roku planowane jest wytonienie kandydata klinicznego OATD-03
(selektywnego inhibitora CHIT1), po potwierdzeniu efektu terapeutycznego selektywnego inhibitora
mCHIT1 w modelu IPF in vivo.

YKL-40

Przedmiotem projektu jest opracowanie drobnoczasteczkowego inhibitora YKL-40 (CHI3L1) do
zastosowania w terapii nowotworow, w szczegdlnosci glejaka wielopostaciowego (GBM) oraz
potencjalnie réwniez w dodatkowym wskazaniu dla idiopatycznego wtdknienia ptuc. Opracowanie
inhibitora bedzie kolejnym etapem dtugofalowej strategii osiagniecia przez Grupe pozycji
Swiatowego lidera w terapiach bazujacych na platformie chitynazowe;.

Wybodr wskazania GBM jest oparty na wysokiej ekspresji YKL-40 u pacjentdw z GBM oraz jej korelacji
ze stopniem zaawansowania oraz ztosliwosci nowotworu. Ponadto GBM to choroba rzadka, na ktora
nie ma efektywnej terapii. W zwiazku z duzg aktywnoscig badawczo-rozwojowa w tym obszarze, od
2012 roku obserwowany jest znaczgcy wzrost liczby transakcji dotyczacych wynikéw prac badawczo-
rozwojowych we wskazaniu GBM (ponizszy diagram).
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Zrédto: Grupa, na podstawie GlobalData

W projekcie wykorzystane bedg ekspertyza i technologie rozwijania inhibitoréw chitynaz oraz wyniki
dwuletnich badan wstepnych zwigzanych z biatkiem YKL-40. W ramach tych badan zespot
OncoArendi Therapeutics opracowat unikalny test przesiewowy stuzacy do badania aktywnosci
nowych zwigzkdw m.in. w oparciu o technike mikrotermoforezy. Umozliwit on zbadanie aktywnosci
biologicznej 150 nowo zaprojektowanych inhibitoréw YKL-40. Badania krystalograficzne wigzania
opracowanych zwigzkéw w kompleksie z biatkiem umozliwiajg rozwijanie struktur chemicznych o
oczekiwanych parametrach..

W 2017 r., opracowano dodatkowe, nowe testy wigzania inhibitoréw do celu terapeutycznego
umozliwiajace wysokoprzepustowe testowanie wielu zwigzkéw jednoczesnie. Zaprojektowano,
zsyntetyzowano i przebadano ponad 300 nowych inhibitoréw. W wyniku tych badan wytoniono dwie
serie bardzo aktywnych zwigzkéw, ktorych parametry bedg optymalizowane w roku 2018. W 2018
roku planowane jest opracowanie nowotworowego modelu in vivo i zbadanie efektu terapeutycznego
dla zwigzku wiodacego..

Platforma inhibitoréw arginaz

Przedmiotem projektu jest rozwdj inhibitorow arginaz — enzymow biorgcych udziat w metabolizmie
argininy, ktory jest jednym z elementéw aktywacji komorek uktadu odpornosciowego do walki z
komorkami nowotworowymi. Opracowane inhibitory moga rowniez znalez¢ zastosowanie w innych
chorobach takich jak np. anemia sierpowata (ang. Sickle Cell Disease — SCD).

W wyniku dziatania arginazy zmniejsza sie stezenie argininy w $rodowisku guza. Arginina jest
niezbedna do proliferacji (podziatéw) limfocytéow T i ich aktywnosci cytotoksycznej wzgledem
komorek nowotworowych. Zwiekszenie lokalnego stezenia argininy poprzez zahamowanie
aktywnosci arginazy inhibitorem stanowi nowa strategie terapeutyczng, majaca na celu
odblokowanie dziatania jednego z gtéwnych elementéw odpowiedzi przeciwnowotworowej —
cytotoksycznych limfocytow T.
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W wyniku przeprowadzonych prac badawczo-rozwojowych w ramach platformy arginazowej Grupa
w czerwcu 2017 roku wytonita kandydata klinicznego — OATD-02, dla ktérego rozpoczeta etap
formalnego rozwoju przedklinicznego. W ramach projektu wykazano efekt terapeutyczny
potencjalnego leku w mysim modelu nowotworu, w kombinacji ze stosowanymiw leczeniu pacjentéw
chemioterapeutykami (gemcytabina) oraz immunoterapiami (anty-PD-L1, epacadostat). Wykonano
badanie pilotowe w modelu glejaka i potwierdzono penetracje zwigzku do mdzgu. Prowadzone sg
prace nad zwigzkami rezerwowymi dla OATD-02. Zaprojektowano oraz zbadano aktywnos¢
biologiczna kilkudziesieciu nowych zwigzkdéw.

Przeprowadzono pilotowe badanie toksykologiczne oraz wstepne badanie stabilnosci metabolicznej
OATD-o02. Prowadzono prace nad optymalizacja procesu syntezy OATD-02 na wiekszg skale.

W 2018 roku planowana jest synteza OATD-02 na wiegkszg skale oraz rozpoczecie badania
toksykologicznego i bezpieczenstwa farmakologicznego w standardzie GLP w dwdch gatunkach
ssakow w firmie Charles River Laboratories. Zakonczenie fazy eksperymentalnej spodziewane jest na
koniec roku.

OATD-02 to drobnoczasteczkowy inhibitor obu izoform arginazy (ARG1 i ARG2), nowego celu
terapeutycznego w immuno-onkologii. Po wprowadzeniu do badan klinicznych szeregu inhibitoréw
2,3-dioksygenazy indolowej (IDO), arginaza staje sie kolejnym, jednym z najbardziej atrakcyjnych (dla
lekdw drobnoczasteczkowych) celéw w immuno-onkologii o duzym potencjale terapeutycznym w
leczeniu réznego typu nowotwordw. OATD-02 zostat wytoniony jako kandydat kliniczny w wyniku
realizacji projektu o akronimie DIMUNO, w ramach konsorcjum naukowo-przemystowego w
strategicznym programie NCBR - STRATEGMED (ll), ktérego OncoArendi Therapeutics jest liderem.
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Realizacja tego projektu doprowadzita do przetomowego odkrycia i rozwoju nowej klasy zwigzkdw
(chronionych dwoma miedzynarodowymi zgtoszeniami patentowymi), blokujgcych aktywnos¢ obu
izoform enzymu arginazy. OATD-o02 zostat wybrany z ponad 200 zwigzkéw o réznych strukturach
chemicznych, zaprojektowanych, zsyntetyzowanych i zbadanych w testach enzymatycznych. W
trakcie programu zidentyfikowano dwie strukturalnie niezalezne serie zwigzkéw i otwarto dwie
rodziny patentowe.

OATD-o2 charakteryzuje sie wysoka aktywnoscia in vitro oraz wykazuje aktywnos$¢ w zwierzecych
modelach nowotworoéw jelita grubego, ptuca oraz czerniaka, po podaniu doustnym.

Oczekiwanym koncowym rezultatem niniejszego projektu bedzie wykazanie bezpieczenstwa i
wstepnego dziatania przeciwnowotworowego OATD-02 w | fazie badan klinicznych z udziatem
pacjentow onkologicznych (ang. clinical proof-of-concept). Doprowadzenie rozwoju klinicznego
OATD-02 do etapu zakonczenia badan klinicznych [fazy pozwoli na okreslenie parametrow
farmakokinetycznych i farmakodynamicznych zwigzku u pacjentéw oraz na zbadanie jego
potencjalnych efektéw ubocznych przy podaniu w réznych dawkach. To z kolei pozwoli na lepsze
zdefiniowanie okna terapeutycznego OATD-02 i bedzie podstawg do okreslenia dawek
terapeutycznych, ktére zostang zastosowane w dalszych etapach badan klinicznych. Dodatkowo,
badanie | fazy obejmie okreslenie aktywnosci nowego zwigzku w kombinacji z coraz powszechniej
stosowanymi inhibitorami punktow kontrolnych. Osiggniecie zaktadanego celu pozwoli na skuteczna
komercjalizacje wynikow projektu. Najbardziej prawdopodobna forma ich wdrozenia bedzie sprzedaz
licencji firmie farmaceutycznej w celu ukonczenia badan klinicznych i wprowadzenia leku na rynek
Swiatowy, w tym na terytorium RP. W dniu 20 pazdziernika 2017 roku Spétka uzyskata decyzje na
dofinansowanie realizacji projektu ,Rozwoj przedkliniczny i kliniczny inhibitora arginazy OATD-02 do
zastosowania w immunoterapii przeciwnowotworowej” w ramach Poddziatania 1.1.1 Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj.

Nowe Programy eksploracyjne na nowe cele terapeutyczne

W ramach programow eksploracyjnych, obejmujacych obszar metabolizmu i epigenetycznejregulac;ji
genow, Spotka opracowata testy biologiczne in vitro na dwa nowe cele terapeutyczne w onkologii.
Zwiazki na jeden z tych celéw bedy wytonione w wyniku screeningu w zewnetrznej jednostce
(aplikacja o grant planowana jest w 2018 po informacji o otwarciu konkursu European Lead Factory -
ELF), prace nad wtasnymi zwigzkami aktywnymi na drugi cel beda kontynuowane w 2018 roku.

5. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAEALNOSCIA GRUPY ORAZ JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ
5.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjna

Ryzyko operacyjne

Dziatalnos¢ Spotki polega na odkrywaniu i opracowywaniu innowacyjnych lekéw w terapii choréb
nowotworowych oraz terapii choréb o podtozu zapalnym, jak rowniez choréb prowadzacych do
widknienia tkanek, w szczegdlnosci choréb uktadu oddechowego. Powodzenie modelu biznesowego
Spotkizalezy od sukcesu osiggnietego na kazdym etapie procesu rozwoju leku (ang. drug development
process) od momentu rozpoczecia programu badawczego i wytonienia kandydata na lek do badan
przedklinicznych, przez otrzymanie pozwolenia na rozpoczecie badan klinicznych i osiggniecie
pozytywnych wynikow z badan klinicznych w zakresie bezpieczenstwa i skutecznosci terapeutyczne;j
leku, a w ostatecznosci od zarejestrowania leku. Pierwszym kamieniem milowym jest wytonienie
kandydata na lek o odpowiednim profilu farmakologicznym do badan przedklinicznych. Ryzyko
niepowodzenia osiggniecia tego kamienia milowego od momentu rozpoczecia programu szacuje sie
na ok. 40-60%. Kolejnym kamieniem milowym jest przeprowadzenie optymalizacji syntezy
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wytonionej czasteczki i opracowanie koncowej formy leku, wykazujgcej pozytywne wyniki w
badaniach bezpieczenstwa na etapie badan przedklinicznych — w tej fazie ryzyko niepowodzenia
szacuje sie na poziomie ok. 30-50%.

Proces odkrywania i rozwoju kazdego nowego leku jest zwigzany z dwoma podstawowymi
zagrozeniami: nieoczekiwang toksycznoscig badanego zwiazku oraz jego niska efektywnoscia
terapeutyczna. W zwiazku z tym, ze srednio ok. 10 % zwiazkdw osiagajacych etap badan klinicznych
zostaje ostatecznie zarejestrowanych jako lek, Spotka prowadzi réwnolegte badania majace na celu
wytonienie zwigzkéw rezerwowych (ang. back-up candidate) w celu ograniczenia ryzyka
niepowodzenia catego programu badawczego. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci,
Spotka jest narazona na ryzyko niepowodzenia w przypadku pojawienia sie zaktdcen na kazdym
etapie badan nad lekiem. Jakiekolwiek nieoczekiwane bariery technologiczne, nieprawidtowosci,
opoOznienia czy nawet nieznaczne btedy mogg doprowadzi¢ do opdznienia rozwoju i komercjalizacji
leku, a w skrajnych przypadkach nawet do zakonczenia programu badawczego. Grupa Kapitatowa nie
moze zagwarantowac, ze proces technologiczny od momentu rozpoczecia programu badawczego
bedzie przebiegatterminowo i bez zaktdcen oraz ze w kazdym przypadku zakonczy sie powodzeniem.

Ryzyko zwigzane z badaniami przedklinicznymi

Spétka prowadzi badania przedkliniczne w oparciu o realizowane samodzielnie programy badawcze
(tj. programy prowadzone w catosci przez Spotke, w ktdrych jedynym witascicielem wszystkich
wynikdw prac badawczych jest Spétka. W ramach samodzielnie realizowanych programoéw
badawczych Grupa odpowiada za strategie, kluczowe decyzje, postepy i nadzdér programu, a
zewnetrzne firmy wykonuja jedynie na zlecenie Spodtki czes¢ badan) w celu wytonienia nowych
czasteczek do rozwoju potencjalnych lekéw, koncentrujgc sie na czasteczkach, ktére mogg by¢
pierwsze (ang. first-in-class) lub najlepsze (ang. best-in-class) w swojej kategorii. Spdtka nie moze
wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia w przypadku niepozyskania nowych projektéow badawczych,
nieodkrycia nowych czasteczek w interesujgcych Spotke obszarach terapeutycznych i niewytonienia
kandydata na lek o bezpiecznym profilu farmakologicznym do dalszego rozwoju. Spoétka nie moze
rowniez wykluczy¢, ze nie uda sie znalez¢ zwigzku spetniajgcego wyznaczone parametry dla
koncowego kandydata klinicznego. Spodtka dywersyfikuje ryzyko zwigzane z niepowodzeniem i
koniecznoscig zakoriczenia programu badawczego poprzez prowadzenie rownolegle réznych
projektow badawczych bedacych aktualnie na réznych etapach rozwoju. Ponadto Spotka prowadzi
szeroky wspotprace z partnerami naukowymi, ktorg zamierza wzmocnié i rozszerzy¢ na dalszym
etapie rozwoju. Nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢, Zze dziatania te moga okazac sie
niewystarczajgce i Spotka nie bedzie w stanie przestawi¢ nowego kandydata do badan zgodnie z
zaplanowanym harmonogramem. Ponadto, na etapie badan przedklinicznych moze sie okaza¢, ze
produkty, nad ktorymi aktualnie pracuje Spodtka, nie bedy wykazywad wymaganego poziomu
bezpieczenstwa lub spodziewanych korzysci terapeutycznych, co moze spowodowac opdznienie w
rozwoju programu badawczego, koniecznosc¢ przeprowadzenia dodatkowych badan, a w najgorszym
przypadku koniecznos¢ zaprzestania dalszych badan ipozbawienie mozliwosci osiggniecia
przychoddw finansowych.

Ryzyko zwigzane z uzyskaniem pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych

Po uzyskaniu pozytywnych wynikow z badan przedklinicznych Spétka zamierza przejs¢ do etapu
badan klinicznych prowadzonych w wyspecjalizowanych osrodkach w Polsce i za granica. Na date
zatwierdzenia sprawozdania, po pozytywnym zakonczeniu formalnego rozwoju przedklinicznego
zwigzku OATD-01, we wrzesniu 2017 roku Spotka otrzymata zgode niemieckiego Urzedu Rejestrac;ji
Produktow Leczniczych i Wyrobéw Medycznych (BfArM) na rozpoczecie badania klinicznego
pierwszej fazy, dla zwigzku OATD-o01 - drobnoczasteczkowego inhibitora chitynaz w leczeniu astmy.
W pozostatych projektach Grupa nie wystepowata z wnioskami o pozwolenie na prowadzenie badan

40




OncoArendi

Therapeutics

klinicznych. Spdtka moze rozpoczac¢ badania kliniczne dopiero po uzyskaniu pozwolenia na
prowadzenie badan klinicznych, po wczesniejszym uzyskaniu pozytywnej oceny etycznej i naukowe;j.
W celu dopuszczenia kandydata na lek do badan klinicznych Spotka jest zobowigzana przedtozy¢
wyniki badan farmakologicznych i toksykologicznych oraz charakterystyke chemiczng kandydata na
lek. Koniecznos¢ spetnienia szeregu wymogow formalnych w celu uzyskania pozwolenia na
rozpoczecie badan rodzi ryzyko, ze w przypadku niespetnienia jednego z wymaganych warunkow
opozni sie rozpoczecie badan, co wptynie negatywnie na terminowa realizacje harmonogramu. Moze
to spowodowac opdznienie w realizacji badan, koniecznos¢ poniesienia nieprzewidzianych naktadow
finansowych w celu dopetnienia dodatkowych wymogoéw formalnych lub merytorycznych, a w
ostatecznosci nawet doprowadzi¢ do zamkniecia programu badawczego.

Ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi

Badania kliniczne prowadzone s3 w celu potwierdzenia terapeutycznego dziatania badanego
produktu leczniczego i zidentyfikowania ewentualnych dziatan niepozadanych u ludzi. W pierwsze;j
fazie badan klinicznych wyznacza sie bezpieczna dawke leku, ktora jest podawana niewielkiej grupie
zdrowych ochotnikéw. W przypadku badania leku stosowanego w terapii onkologicznej w pierwszej
fazie badania klinicznego lek podawany jest pacjentom ze zdiagnozowang chorobg. Na tym etapie
ryzyko niepowodzenia badan dla réznych wskazan terapeutycznych wynosi pomiedzy 25 a 50%
(Srednio 37%). Pierwsza faza badan klinicznych ma na celu ocene bezpieczenstwa leku oraz jego
wtasciwosci  farmakokinetycznych (miedzy innymi wfasciwosci dotyczacych wchfaniania,
metabolizmu i wydalania), co pozwala okresli¢ zakres optymalnych dawek, ktore beda mogty by¢
podane pacjentom w drugiej fazie badan klinicznych. Druga faza badan klinicznych polega na podaniu
leku wiekszej grupie pacjentdw w celu potwierdzenia danych uzyskanych w pierwszej fazie w zakresie
bezpieczenstwa leczenia oraz w celu wykazania efektu terapeutycznego u pacjentow. Ryzyko
niepowodzenia w tej fazie dla réznych wskazan wynosi od 45 do 75% (srednio 69%). Gtoéwne ryzyka
obu tych etapow to uzyskanie niezadowalajacych wynikéw u ludzi w porédwnaniu z modelami
zwierzecymi uzytymi w badaniach przedklinicznych (ryzyko translacyjne), zaréwno pod katem
skutecznosci dziatania leku (efektywnos¢) jak i jego bezpieczenstwa. Prowadzenie badan klinicznych
moze nie doprowadzi¢ do osiggniecia zamierzonych wynikéw ikonieczne bedzie powtdrzenie
poprzedzajgcych badan, co moze znacznie wydtuzy¢ proces badawczy i zwiekszy¢ naktady finansowe
na dodatkowe, nieprzewidziane etapy badan. W najgorszym przypadku w trakcie badan klinicznych
moze sie okazac, ze lek wykazuje dziatania niepozadane lub nie wykazuje wystarczajacej skutecznosci
w leczeniu, co moze spowodowac, ze pomimo poniesionych naktadéw finansowych Spétka bedzie
zmuszona zakonczy¢ program badawczy i nie bedzie w stanie uzyskac przychoddw z udzielanych
licencji lub ze sprzedazy rozwijanego leku w przysztosci. Wystgpienie jakiejkolwiek negatywnej
przestanki moze niekorzystnie wptynac na pozycje negocjacyjng Spétki w stosunku do potencjalnych
licencjobiorcow, opdznic lub uniemozliwic¢ osiggniecie przychodow ze sprzedazy ilicencjonowania
wynikéw badan.

Ryzyko zwigzane z zewnetrznym wykonywaniem badarn

Spétka prowadzi badania przedkliniczne oraz badania kliniczne w laboratoriach zagranicznych i
krajowych, ktore musza spetnia¢ szereg wymagan, ze szczegdlnym uwzglednieniem wymagan
dotyczacych kompetencji personelu, kierownika laboratorium i gtéwnego badacza, warunkdéw
sanitarnych pomieszczen i urzadzen oraz odpowiedniego zaplecza aparaturowego. Ponadto
laboratoria muszg dysponowac aktualnymi atestami i certyfikatami potwierdzajacymi spetnienie
wskazanych wymogow zgodnie z systemem kontroli jakosci, dobrymi praktykami wytwarzania (ang.
Good Manufacturing Practice — GMP, Good Laboratory Practice — GLP, Good Clinical Practice — GCP).
Spotka zleca wykonanie prac badawczych wielu specjalistycznym, certyfikowanym firmom
badawczym (tzw. Contract Research Organizations — CROs) oraz osrodkom akademickim (instytuty
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badawcze, uniwersytety, oraz szpitale i kliniki akademickie). Do tej pory OncoArendi korzystato z
osrodkow w Szkocji (charakterystyka toksykologiczna w GLP czasteczki OATD-o01), Niemczech
(badania kliniczne | fazy OATD-o1), Tajwanie (produkcja w GMP substancji aktywnej OATD-o01) oraz
Polsce (Pozlab — produkcja w GMP tabletek). Wybdr osrodka badawczego jest scisle zwiazany z
wymaganiami jakosciowymi stawianymi przez urzedy regulacyjne (FDA, EMA, BfArM oraz inne
urzedy krajowe) dopuszczajace kandydata na lek do kolejnych etapéw badan. Zaréwno spetnienie
odpowiednich standardéw prowadzonych badan jak i dobdr osrodkdéw sg kluczowe z punktu widzenia
firm farmaceutycznych zainteresowanych programami badawczymi Spétki. W zakresie wykonywania
czesci badan przedklinicznych Grupa wspodtpracuje z kilkunastoma uniwersytetami i osrodkami
badawczymi w Polsce (np. Warszawski Uniwersytet Medyczny i Uniwersytet Warszawski, Instytut
Biochemii i Biofizyki PAN, Instytut Biologii Doswiadczalnej PAN, Miedzynarodowy Instytut Biologii
Molekularnej i Komorkowej), Europie (np. VIB i Uniwersytet w Gent w Belgii, kliniki i szpitale
uniwersyteckie w Holandii i Niemczech), USA (np. uniwersytety Rutgers, Colorado, North Carolina),
Australii (uniwersytet w Melbourne) oraz firmami typu CRO w Europie, Japonii i USA. Badania te
dotyczg roznych aspektdw prac badawczych, m.in. metod analitycznych czy krystalografii,
specjalistycznych modeli komdrkowych, unikalnych modeli choréb czy badan bezpieczenstwa.

Zasady wspotpracy regulowane sg umowami, ktore zabezpieczajg Spétke w zakresie praw
majatkowych do kluczowej wiasnosci intelektualnej i wynikdw prowadzonych badan.

W zwiazku z tym Spotka odpowiada za wybdér odpowiednich wykonawcédw do badan przedklinicznych
i klinicznych w celu zapewnienia, ze badania te prowadzone beda zgodnie z warunkami okreslonymi
w zezwoleniu na rozpoczecie badan lub zgodnie z dobrymi praktykami (wytwarzania,
laboratoryjnymi i klinicznymi). Wybrany wykonawca musi mie¢ ugruntowane doswiadczenie w
prowadzonych badaniach, potwierdzone wspotpraca z firmami farmaceutycznymi oraz publikacjami
wynikdw badan w czasopismach o zasiegu miedzynarodowym. W przypadku, gdyby wybrane
laboratorium przestato spetniac¢ wskazane normy istnieje ryzyko zawieszenia lub cofniecia zezwolenia
na przeprowadzenie badan klinicznych. Ponadto, wybor wykonawcy do przeprowadzenia badan
przedklinicznych i klinicznych musi by¢ zgodny z warunkami okreslonymi w umowach o
dofinansowanie prowadzenia badan ze srodkéw publicznych, ktdrych strong jest Spétka. W ramach
prowadzonych badan istnieje ryzyko powstania szkod wynikajacych z btedu ludzkiego lub wadliwego
dziatania urzadzen, co moze spowodowac zanieczyszczenie lub zniszczenie materiatu badawczego,
a w konsekwencji spowodowac opoznienie w terminowej realizacji harmonogramu badan.

W kazdym takim przypadku niepowodzenia badan klinicznych lub przedklinicznych spowodowanych
wadliwym przeprowadzeniem badan przez wybranego wykonawce Spoétka jest narazona na ryzyko
reputacyjne, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do rezygnacji lub zmniejszenia szans na pozyskanie
nowych inwestorow.

Ryzyko zwigzane z wystqgpieniem efektow ubocznych leku

Dziatalnos¢ Spétki skupia sie na prowadzeniu badan chemicznych i biologicznych na etapie
przedklinicznym i wczesnych faz klinicznych ukierunkowanych na odkrycie i rozwdj nowych lekow w
terapii choréb nowotworowych oraz terapii chordb o podtozu zapalnym, jak rowniez choréb
prowadzacych do wtdknienia tkanek, w szczegdlnosci choréb uktadu oddechowego. Procedura
dopuszczania nowych lekéw do obrotu jest skomplikowanym procesem majagcym na celu
wyeliminowanie ryzyka dopuszczenia do obrotu lekdw, ktére mogg spowodowad wystepowanie
nieprzewidzianych skutkow ubocznych. Na etapie badan klinicznych Spoétka musi wykaza¢, ze
testowany lek jest bezpieczny i nie powoduje niepozgdanych skutkéw ubocznych. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze po dopuszczeniu leku do obrotu u nielicznych pacjentéw moga wystgpi¢ efekty
niepozadane, zagrazajace zyciu lub zdrowiu pacjentdw. Powyzsze moze wptynac¢ na powstanie
ewentualnych roszczen po stronie poszkodowanych, a takze negatywnie na renome i pozycje Spétki.
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Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za lek

Ponadto, Spodtka moze ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za lek na podstawie ogolnych zasad
odpowiedzialnosci za produkt niebezpieczny producenta. Zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego
produkt niebezpieczny to produkt niezapewniajacy bezpieczenstwa, jakiego mozna oczekiwac przy
uwzglednieniu normalnego uzycia tego produktu. W zwigzku z tym Spotka moze dodatkowo by¢
odpowiedzialna za zaspokojenie roszczen odszkodowawczych, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowa Spotki. W celu ograniczenia mozliwosci wystapienia tego ryzyka Spoétka zawrze
umowe obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzadzone w zwigzku
z prowadzong dziatalnoscia.

Ryzyko zwigzane z umowami partnerskimi

Po pozytywnym zakonczeniu pierwszej fazy badan klinicznych, Spétka planuje zawrze¢ umowy
partnerskie w zakresie komercjalizacji leku i wprowadzenia go do obrotu na rynku z
miedzynarodowymi firmami farmaceutycznymi. Z analizy transakcji z ostatnich lat wynika, ze
najwyzsze prawdopodobienstwo znalezienia inwestora wystepuje w przypadku kandydatéw
klinicznych na innowacyjny lek, ktérzy pozytywnie przeszli badania toksykologiczne oraz wykazuja
bezpieczenstwo i wstepny efekt terapeutyczny w pierwszej lub na poczatku drugiej fazy badan
klinicznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka rynkowego polegajgcego na nieznalezieniu partnera
lub inwestora branzowego zainteresowanego lekiem opracowywanym aktualnie przez Spétke. Na
ryzyko rynkowe wptywaja zmieniajace sie strategie budowania podazy nowych programéw przez
duze firmy farmaceutyczne, zapetnienie rynku przez inne skuteczne terapie, brak mozliwosci dotarcia
do i przekonania oséb decyzyjnych o wartosci programu, niewykazanie skutecznosci dziatania na
uznanych modelach zwierzecych lub niewykazanie wstepnej skutecznosci leku u pacjentow.
W zwiazku z tym nie mozna wykluczy¢, ze nawet pomimo osiggniecia pozytywnych wynikéw na
etapie badan klinicznych Spétka nie znajdzie partnera zainteresowanego uzyskaniem licencji od
Spotki. OncoArendi przewiduje warunki przysztych umoéw partnerskich na podstawie wtasnego
doswiadczenia oraz powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach podpisywanych na
rynku globalnym. lIstnieje zatem ryzyko, ze wynik prowadzonych negocjacji moze nie by¢
satysfakcjonujgcy i warunki wynegocjowanych umdw beda gorsze od przewidywanych. Spétka musi
sie rowniez liczy¢ z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez druga strone.

Ryzyko zwigzane z komercjalizacjq leku

Spétka ma krotka historie dziatalnosci, rozwija kilka programdéw badawczych, z ktérych najbardziej
zaawansowany — OATD-o1 jest aktualnie w trakcie pierwszej fazy badan klinicznych oraz planuje
rozpoczecie kolejnych programoéw badawczych w przysztosci. Rynek badan biotechnologicznych jest
rynkiem stosunkowo mtodym, szybko rozwijajgcym sie, ale jednoczesnie nieprzewidywalnym.
Sukces komercjalizacji leku zalezy od szeregu czynnikdw, w szczegolnosci takich jak przebieg i wyniki
badan klinicznych, uzyskanie niezbednych zgdd regulacyjnych na rejestracje, produkcje i
wprowadzenie leku do obrotu, powodzenie akcji marketingowej, wynegocjowanie korzystnych
warunkow wspdtpracy z duzymi koncernami farmaceutycznymi w zakresie komercjalizacji lekuy,
istniejacego popytu na lek, utrzymanie ochrony praw wtasnosci intelektualnej i ochrony patentowej,
dochowanie tajemnicy przedsiebiorstwa Spotki, utrzymanie wykwalifikowanej kadry pracowniczej
czy brak konkurencyjnych terapii i lekdw na rynku.

Kazdy projekt rozwojowy prowadzony przez Spoétke obarczony jest ryzykiem niepowodzenia w
postaci braku komercjalizacji. Spdtka na biezaco sledzi zainteresowanie rynku prowadzonymi
badanami. W przyjetym modelu wdrozenia projektéw badawczych realizowanych przez Spotke,
marketing i forma dotarcia do grupy docelowej odbiorcow z branzy farmaceutycznej odbywa sie
gtéwnie poprzez udziat w duzych konferencjach branzowych, publikacje patentdw i wynikéw prac
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badawczych w renomowanych czasopismach naukowych oraz na miedzynarodowych konferencjach
naukowych. Aktywny udziat cztonkdw rady naukowej i doswiadczonych doradcédw branzowych firmy,
w potaczeniu z efektywnymi dziataniami majgcymi na celu rozwdj biznesu (ang. business development)
i nawigzywaniem kontaktow (ang. networking) daja gwarancje dotarcia do wifasciwych oséb w
koncernach farmaceutycznych. Jednoczesnie marketing produktu docelowego (gotowego leku)
bedzie wykorzystywat zasoby i potencjat wybranego koncernu farmaceutycznego, z ktérym Grupa
podpisze umowe.

Ryzyko zwigzane z odkryciem i opracowaniem konkurencyjnych lekéw

Gtownym celem dziatalnosci Spotki jest odkrywanie i opracowanie leku w chorobach nowotworowych
oraz chorobach o podtozu zapalnym i prowadzacych do widknienia tkanek, w szczegdlnosci
dotyczacych uktadu oddechowego. Rynek badan biotechnologicznych jest w tym obszarze jednym z
najszybciej rozwijajgcych sie segmentow rynku Swiatowego, a zainteresowanie i dziatalnos¢
podmiotow konkurencyjnych moze spowodowac, ze w przysztosci powstang nowe leki wykazujace
wiekszg skutecznos¢ terapeutyczng oraz mniejsze ryzyko wystapienia dziatan niepozadanych, co w
efekcie moze przetozy¢ sie na nizsze zainteresowanie lekiem Spotki iosiggniecie nizszych od
zamierzonych przychoddw finansowych ze sprzedazy leku lub udzielenia licencji. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka wytonienia konkurencyjnego kandydata do badan na etapie badan
przedklinicznych, ktéry bedzie wykazywac lepsze wiasciwosci terapeutyczne, co spowoduje
zmniejszenie zainteresowania potencjalnych partnerdw i inwestorow branzowych lekiem
opracowywanym przez Spoétke. Nie mozna réwniez wykluczyc ryzyka odkrycia innych metod terapii,
ktore beda wykazywac wyzszg skutecznosc w leczeniu choréb nowotworowych oraz choréb uktadu
oddechowego, a takze beda zwigzane z mniejszym ryzykiem dziatan niepozadanych.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki

Dziatalnosc¢ Spétki na obecnym etapie wymaga duzych naktaddw finansowych, ktdre dotychczas byty
finansowane ze srodkow wiasnych akcjonariuszy Spotki, szeregu prywatnych emisji akcji oraz z
dotacji przyznanych ze srodkéw publicznych. W zwigzku z trudnym do przewidzenia wynikiem badan
laboratoryjnych, mozliwym niedoszacowaniem budzetu na przeprowadzenie badan oraz ryzykiem
ponoszenia kosztéw dodatkowych badan, dalszy rozwdj zaréwno obecnie realizowanych, jak i
planowanych programdéw moze wymagac dodatkowych naktadow finansowych. W zwiazku z tym nie
mozna wykluczy¢, ze Spoétka bedzie musiata pozyskac dodatkowe finansowanie na doprowadzenie
programu badawczego do etapu transakcyjnego. W przypadku pozyskania srodkéw z Oferty w
zaktadanej wysokosci, Spdtka nie dostrzega koniecznosci pozyskiwania dodatkowego finansowania.
W przypadku niepowodzenia uzyskania dodatkowego finansowania Spdotka moze zosta¢ zmuszona
zawiesi¢ badania lub w najgorszym przypadku zaprzesta¢ prowadzenia dalszej dotychczasowe;j
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z dotacjami

Dziatalnos¢ Spotki jest w duzej mierze (w ok. 70%) finansowana ze s$rodkéw publicznych
przyznawanych na podstawie dotacji skierowanych dla matych i $rednich przedsiebiorstw. W celu
pozyskania nowego finansowania ze srodkéw publicznych Spdétka musi spetni¢ szereg wymogow
formalnych oraz rygorystycznych warunkéw konkursowych. Spétka planuje w najblizszym czasie
ztozy¢ wnioski o przyznanie kolejnych dotacji na prowadzenie dalszych badan, jednak nie moze
wykluczy¢ ryzyka niepowodzenia pozyskania nowego dofinansowania z uwagi na niespetnienie
wymogow formalnych lub negatywne, nie zawsze uzasadnione merytorycznie, opinie ekspertow
oceniajacych. Niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowac koniecznosc
wiekszego zaangazowania kapitatu wiasnego, co moze wywrzec istotny, negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spotki. Ponadto, na podstawie dotychczas zawartych umdw Spétka otrzymuje
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dofinansowanie proporcjonalnie do zakresu zrealizowanych badan i prac. Zgodnie z warunkami
finansowania prac badawczo rozwojowych Spdtka moze otrzymac zwrot poniesionych kosztow
dopiero po przeprowadzeniu prac badawczych, a do tego czasu jest zobowigzana finansowac badania
z wiasnych srodkéw. W przypadku drugiego modelu finansowania Spoétka pozyskuje srodki finansowe
z dotacji w formie zaliczek, ktdre nastepnie jest obowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa
o dofinansowanie. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Spodtke na projekty
badawcze zostang zakwestionowane przez finansujgcego iostateczna kwota dofinansowania
zostanie zmniejszona, a finansujgcy odmowi zwrotu poniesionych przez Spotke kosztdw lub zazada
zwrotu wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami. Wiekszos¢ dostepnych dotacji skierowana jest dla
mikro, matych i srednich przedsiebiorstw. W ocenie Spotki spetnia ona powyzsze kryterium formalne,
jednak z uwagi na jej dynamiczny rozwoéj nie mozna wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania powyzszego
warunku przez podmioty przyznajace dotacje, co moze spowodowac konieczno$¢ zwrotu
przyznanych dotacji oraz zmniejszy szanse Spodtki na pozyskanie nowych dotacji z powodu
zmniejszonej liczby dotacji skierowanych do duzych przedsiebiorstw. Wigze sie to z ryzykiem
znacznego pogorszenia sytuacji finansowej Spotki, co moze uniemozliwi¢ ukonczenie programu
badawczego, a takze miel niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spotki, jej wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju. Spétka jest narazona na ryzyko zgdania zwrotu otrzymanych dotacji przez
instytucje posredniczace. Jednak stanowitoby to zagrozenie jedynie w sytuacji, gdyby Grupa
Kapitatowa wykorzystywata srodki dotacyjne niezgodnie z wytycznymi umowy na dofinansowanie.
Bazujac na kilkudziesieciu kontrolach przeprowadzonych w realizowanych przez Spétke projektach, z
ktorych wszystkie zakonczyly sie wynikiem pozytywnym, Spotka ocenia to ryzyko jako mate. W
zwigzku z oparciem finansowania prowadzonych badan na srodkach publicznych, spétka jest
narazona na ryzyko wstrzymania finansowania dotacjami przez instytucje posredniczace niezaleznie
od jakosci prowadzonych prac rozwojowych. W takim przypadku Spétka bedzie poszukiwac
dodatkowego prywatnego finansowania, poprzez emisje kapitatu akcyjnego, co w potgczeniu ze skala
finansowania publicznego moze oznacza¢ ograniczenie dziatalnosci Spotki wytacznie do projektow
posiadajgcych najwiekszy potencjat komercjalizacyjny.

Ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej

Spotka dochowuje w swojej dziatalnosci nalezytej starannosci, aby nie zostaty naruszone prawa
wiasnosci intelektualnej osob trzecich. Jednak z uwagi na specyfike rynku biotechnologicznego oraz
szeroki zakres ochrony patentowej okreslony w zgtoszeniach patentowych, nie mozna wykluczy¢
ryzyka naruszenia praw wiasnosci intelektualnej osob trzecich. W zwigzku z tym nie mozna
wykluczy¢, ze w przysztosci pojawig sie roszczenia 0séb trzecich wskazujace na rzekome naruszenia
patentdw posiadanych lub kontrolowanych przez te podmioty. W przypadku potencjalnego procesu
o ochrone praw do patentdw Spodtka moze zosta¢ zmuszona do zaangazowania znacznych i
nieprzewidzianych przez Spotke srodkdw finansowych. Ponadto, Spétka nie moze wykluczyc ryzyka
naruszenia udzielonych jej praw ochronnych przez podmioty trzecie z uwagi na nieprecyzyjny opis w
zgtoszeniach patentowych i koniecznosci podjecia dziatan w celu przeciwdziatania tym naruszeniom
oraz ponoszenia dodatkowych naktadéw finansowych w przypadku wszczecia sporu sagdowego. W
szczegdlnosci Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka powstania sporu na gruncie zawartych umoéw
licencyjnych, w tym umowy o udzielenie sublicencji zawartej z Uniwersytetem Yale, w zakresie
interpretacji niektdrych z jej zapiséw. W celu zmniejszenia ryzyka potencjalnego sporu Spétka dazy
do doprecyzowania i ograniczenia niektorych postanowiert umow sublicencji w drodze negocjacji. W
przypadku wystgpienia ewentualnych roszczen, Spdtka moze zosta¢ zmuszona do ponoszenia
dodatkowych naktadéw finansowych na prowadzenie postepowania sgdowego w Stanach
Zjednoczonych wedtug prawa amerykanskiego.
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Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa

W dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke istotna role odgrywa zachowanie w poufnosci danych
stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa Spotki. Spotka nie moze wykluczyd ryzyka, ze takie
informacje moga zostac ujawnione i wykorzystane przez osoby wspotpracujace ze Spotka, w tym w
szczegodlnosci przez jej konsultantow, a w konsekwencji wykorzystane przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Spotki. Pomimo bardzo ostroznej polityki
Spotki dotyczacej dostepu pracownikdw oraz osoéb trzecich do danych handlowych i informacji
poufnych, Spotka nie moze zagwarantowac, ze przystugujace jej srodki ochrony praw okaza sie w
takim przypadku wystarczajace dla unikniecia negatywnych skutkdw takich zdarzen.

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii Spotki

Celem strategicznym Spotki jest budowanie trwatego wzrostu wartosci Spotki dla akcjonariuszy.
Spétka prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na realizacji projektéw badawczo-rozwojowych majacych na
celu komercjalizacje nowych kandydatow na leki. Prace nad rozwojem czasteczek chemicznych
dotyczg lekéow o wysokim potencjale rynkowym w terapii nowotworow oraz choréb o podtozu
zapalnym i prowadzacych do widknienia tkanek. Nie mozna wykluczy¢, Zze oczekiwane cele
strategiczne nie zostana zrealizowane, beda odmienne od oczekiwan lub zostana osiggniete pozniej
lub w mniejszym zakresie niz oczekiwano. Jezeli Spétka napotka na nieprzewidziane przeszkody w
procesie realizacji swojej strategii, moze nie zrealizowac jej w petni badz wcale, moze podjac decyzje
o0 jej zmianie, zawiesic¢ jej realizacje lub od niej odstapi¢, jak rowniez moze w ogdle nie osiaggnac
korzysci planowanych z wdrozenia strategii lub osiagnac je z opdznieniem lub na poziomie nizszym
niz zaktadano. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przypadku niezrealizowania przez Spotke przyjetych
celow strategicznych, inwestorzy utracg zainwestowane w Spotke srodki.

Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem przychodéw

Grupa ma krotka historie dziatalnosci, rozwija kilka programdéw badawczych oraz planuje rozpoczecie
kolejnych programéw badawczych w przysztosci. Rynek badan biotechnologicznych jest rynkiem
stosunkowo mtodym, szybko rozwijajacym sie, ale jednoczesnie nieprzewidywalnym. Do Daty
Prospektu Spdtka nie wygenerowata przychodow z tytutu komercjalizacji kandydata na lek. W
zwigzku z powyzszym, nie mozna wykluczy¢, iz Spotka moze nie wygenerowacd zaktadanych
przychoddw z komercjalizacji przysztych kandydatéw na lek. W przypadku nieosiagniecia przez
Spoétke przychodow w przysztosci, inwestorzy moga nie odzyska¢ zainwestowanych srodkow.
Ponadto, nieuzyskanie kolejnej dotacji lub niepozyskanie przez Spétke kapitatu od akcjonariuszy
moze uniemozliwi¢ kontynuowanie prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikow i niepozyskaniem nowej wykwalifikowanej
kadry

Dziatalnosc¢ Spotki zalezy od mozliwosci zaangazowania, lojalnosci i utrzymania pracownikdw, w tym
kluczowej kadry naukowej posiadajgcej odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie. W zwigzku z tym,
ze dziatalnosc¢ Spotki jest uzalezniona od specjalistycznej wiedzy i doswiadczenia wykwalifikowanych
pracownikow istotne jest utrzymanie obecnie zatrudnionych pracownikéw oraz pozyskanie nowych
wraz zrozszerzeniem dziatalnosci Spotki. W tym celu Grupa wprowadzita | Program Motywacyjny
skierowany do zarzadu, kadry kierowniczej i pracownikow Spoétki na lata 2017-2020 oraz Il Program
Motywacyjny skierowany do zarzadu, kadry kierowniczej i pracownikow Spétki na lata 2018-2021.
Niemniej jednak aktualnie w branzy biotechnologicznej istnieje duzy popyt na wykwalifikowanych
specjalistdw, co moze wigzad sie z ryzykiem, ze w celu utrzymania atrakcyjnych warunkoéw pracy dla
swoich pracownikow i pozyskania nowych pracownikéw OncoArendi Therapeutics bedzie zmuszone
podnosic¢ koszty pracy.
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Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko kursowe

Spotka ponosi koszty badan w Polsce oraz za granica, w zwigzku z czym ponosi wydatki
denominowane w PLN, jak rowniez w walutach obcych. Badania do zakonczenia pierwszejfazy badan
przedklinicznych, czyli wyboru kandydata na lek (na Date zatwierdzenia sprawozdania wszystkie
projekty) prowadzone sa w wiekszosci przez Spotke w Polsce. Niekorzystne zmiany kursowe moga
spowodowac zwiekszenie naktadow finansowych ponoszonych przez Spétke na programy badawcze.
Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z mozliwosci niedopasowania poziomu przychodow i
wydatkéw w réznych walutach, co moze narazi¢ Spotke na straty w przypadku niekorzystnego
uksztattowania sie kursu wymiany poszczegdlnych walut. Na obecnym etapie dziatalnosci Spotka
uzyskuje dofinansowanie ze srodkéw publicznych w PLN, natomiast w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig zagraniczng ponosi wydatki denominowane w walutach zagranicznych. Spétka planuje
wprowadzi¢ leki do obrotu na rynkach zagranicznych niemniej jednak w przypadku niekorzystne;j
zmiany kursu walut obcych do kursu PLN istnieje ryzyko zwiekszenia ponoszonych rzeczywiscie
wydatkéw na finansowanie dziatalnosci Spoétki. Na Date zatwierdzenia sprawozdania Spétka nie
podejmuje dziatan zmierzajacych do zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym. W przypadku
pozyskiwania dotacji obejmujacych ustugi ptatne w walucie obcej, Grupa uwzglednia odpowiedni
margines bezpieczenstwa niekorzystnej zmiany kursu walutowego wytacznie na poziomie
sktadanego wniosku o przyznanie dotacji.

Opis ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi obejmujacymi ryzyko walutowe, stopy
procentowej, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci zostat zamieszczony w nocie 32
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko niewystarczajqgcej ochrony ubezpieczeniowej

Zgodnie z przepisami Ustawy Prawo Farmaceutyczne Spotka jest zobowigzana do zawarcia umowy
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzadzone w zwigzku z prowadzeniem badan
klinicznych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze posiadane przez Spoétke polisy ubezpieczeniowe moga
okazad sie niewystarczajace dla zabezpieczenia Spdtki przed wszystkimi niekorzystnymi zdarzeniami
kwalifikowanymi jako ryzyko ubezpieczeniowe i stratami, jakie Spotka moze ponies¢ w zwigzku z
prowadzeniem swojej dziatalnosci lub zabezpieczy¢ Spoétke przed ponoszeniem odpowiedzialnosci z
tytutu roszczen ochotnikow i pacjentow biorgcych udziat w badaniach klinicznych lub oséb trzecich,
ktére moga w przysztosci ponies¢ szkode w wyniku dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke (opis
posiadanych przez Spotke polis ubezpieczeniowych znajduje sie w rozdziale , Opis dziatalnosci Spotki”
podrozdziale ,,Ubezpieczenia”). Niektore rodzaje ubezpieczen moga okazac sie w ogole niedostepne
badz niedostepne w komercyjnie uzasadnionych warunkach. W zwigzku z powyzszym, ochrona
ubezpieczeniowa, jaka Spoétka posiada, moze nie by¢ wystarczajaca dla petnej rekompensaty
poniesionych strat. Spotka moze poniesc znaczace straty lub szkody, za ktdre uzyskanie petnego lub
jakiegokolwiek odszkodowania moze okazac sie niemozliwe. W przypadku, gdy wystapi szkoda
nieobjeta ochrong ubezpieczeniowg lub szkoda przewyzszajgca sume ubezpieczenia, wédwczas moze
dojs¢ do sytuacji, w ktdorej Spotka bedzie musiata wydatkowad wiasne srodki finansowe. Ponadto
Spotka moze zostac zobowigzana do naprawienia szkéd poniesionych w wyniku zdarzen, ktdre nie
zostaty objete ochrong ubezpieczeniowa lub ktdre przewyzszajg sume ubezpieczeniowa. Spotka nie
moze rowniez zapewnic, ze w przysztosci nie powstana istotne szkody przewyzszajgce limity ochrony
ubezpieczeniowe] posiadanej przez Spotke.




OncoArendi

Therapeutics

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

OncoArendi Therapeutics S.A. oraz Spotka Zalezna (prowadzaca aktywna dziatalnos¢ badawczo-
rozwojowg), w ramach swojej dziatalnosci, zawierajg transakcje w obrebie grupy kapitatowe;j.
Transakcje te dotyczg wspotpracy w zakresie opracowywania innowacyjnych lekow (OncoArendi
Therapeutics SA) i ich testowania w badaniach przedklinicznych (OncoArendi Therapeutics S.A. i
OncoArendi Therapeutics LLC) oraz klinicznych (OncoArendi Therapeutics SA). OncoArendi
Therapeutics S.A. oraz Spotka Zalezna zawarty jedng umowe pozyczki. Transakcje te moga stanowic
przedmiot badania organéw podatkowych w celu ustalenia, czy byly zawierane na warunkach
rynkowych i czy w zwigzku z tym prawidtowo zostaty ustalone zobowigzania podatkowe. Istnieje
ryzyko, ze organy podatkowe zakwestionuja rynkowos¢ warunkow konkretnej transakcji z
podmiotem powigzanym, co mogtoby skutkowa¢ koniecznoscig zaptaty dodatkowego podatku wraz
z odsetkami za zwtoke.

Ryzyko zwigzane za decyzjami administracyjnymi

Dziatalnos¢ Spotki jest uzalezniona od decyzji administracyjnych, zezwolen i zgdéd na podjecie
czynnosci niezbednych do realizacji projektéw badawczych w zakresie projektowania i rozwoju
nowych lekéw. W zwigzku z tym Spétka musi w pierwszej kolejnosci zapewnic spetnienie wymogow
koniecznych do uzyskania wskazanych zezwolen, a w dalszej kolejnosci zadba¢ o utrzymanie
uzyskanych zezwolen, decyzji i zgdd. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze Spdtka nie otrzyma
wymaganych zgod w zaktadanym terminie lub uzyskane zgody zostang cofniete lub wstrzymane.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Dziatalnos¢ Spotki podlega wielu przepisom prawa, w szczegdlnosci przepisom z zakresu prawa
cywilnego — wtym przede wszystkim regulaciom Kodeksu Cywilnego, ustawy Prawo
Farmaceutyczne, jak réwniez przepisom regulujacym ochrone prawa wtasnosci intelektualnej i
przemystowej. Srodowisko prawne iregulacyjne w Polsce nadal charakteryzuje sie zmiennoscia, a
przepisy nie s stosowane przez sady i wladze publiczne w sposéb jednolity. W przypadku zmiany w
zakresie procedury zezwoleniowej, rejestracyjnej, natozeniu dodatkowych obowigzkéw na Spotke
istnieje ryzyko ponoszenia dodatkowych naktadéw finansowych na dostosowanie dziatalnosci do
nowych wymagan prawnych.

Ryzyko zwigzane ze zmianq prawa obcego

Spotka prowadzi rowniez dziatalnos¢ poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, w tym posiada jedna
spotke zalezng utworzong na terenie Standw Zjednoczonych, zarejestrowana w stanie Delaware, z
siedziba i dziatalnoscig prowadzona w stanie Connecticut. Przepisy prawa obcego mogg podlegac
roznorodnej interpretacji i mogg by¢ stosowane w niejednolity sposdb. Ponadto przepisy prawa
obowigzujace w roéznych stanach réznig sie i dodatkowo moga podlegac periodycznym zmianom.
Spétka chcac prowadzi¢ dziatalnosé na terytorium Standw Zjednoczonych, w obrebie réznych standéw
jest zobowigzana stosowac przepisy aktualnie obowigzujace, a przypadku wprowadzenia nowych
przepisow bedzie zmuszona do podjecia dziatan dostosowawczych, co w konsekwencji moze
spowodowac powstanie znaczacych kosztéw zwigzanych zkoniecznoscig dostosowania sie do
nowych przepiséw oraz ewentualnie kosztéw zwigzanych z niestosowaniem sie do nich. Spétka nie
moze zagwarantowac, ze przyjeta przez nig interpretacja przepisdw prawa obcego nie zostanie
zakwestionowana, a w przypadku uznania zasadnosci takiego zakwestionowania, Spotka nie moze
wykluczy¢ wyciggniecia wobec niej stosownych konsekwencji prawnych.

Ryzyko zwigzane za zmiang przepiséw podatkowych

Istnieje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji podatkowych zaréwno w Polsce, jak i w
innych krajach, w ktorych Spotka planuje wprowadzenie lekéw do obrotu, Spotka bedzie zmuszona
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do podjecia dziatan dostosowawczych, co moze skutkowa¢ powstaniem znaczacych kosztow
wymuszonych okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisdw oraz kosztow
zwigzanych z niestosowaniem sie do nich. Na tle stosowania przepiséw prawa podatkowego czesto
pojawiaja sie kontrowersje oraz spory, ktdre s3 zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady
administracyjne. Ponadto praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest
jednolita, a w orzecznictwie sgdéw administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepuja
istotne rozbieznosci. Spdtka nie moze wykluczy¢, ze organy podatkowe dokonaja odmiennej,
niekorzystnej dla Spotki interpretacji stosowanych przez Spotke przepiséw podatkowych.

Wobec powyzszego Spotka nie moze wykluczy¢ potencjalnych sporédw z organami podatkowymi, aw
rezultacie zakwestionowania przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych Spotki
w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegtosci podatkowych.

5.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa OncoArendi
Therapeutics S.A. prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Dziatalnos¢ Spétki prowadzona jest w kraju jak i za granicg, a zatem na jej wyniki wptyw maja czynniki
makroekonomiczne dotyczace zaréwno polskiej jak i Swiatowe]j gospodarki. Do istotnych czynnikdw
o charakterze makroekonomicznym majacych wptyw na dziatalnos¢ Spotki nalezg w szczegdlnosci: (i)
dynamika wzrostu PKB; (ii) poziom sredniego wynagrodzenia; (iii) poziom bezrobocis; (iv) poziom
inflacji; (v) poziom stop procentowych; (vi) kursy walut oraz (vii) polityka fiskalna i monetarna
panstwa. Kierunek i tempo zmian otoczenia makroekonomicznego Spétki bedg miaty wptyw na
dziatalnos¢ Spotki i osiggane przez nig wyniki finansowe. Niekorzystne zmiany w zakresie tempa
wzrostu gospodarczego, w szczegolnosci w obszarze sektora farmaceutycznego oraz polityki
fiskalnej panstwa w odniesieniu do dofinansowywania badan klinicznych oraz prac badawczo-
rozwojowych moga w sposdéb bezposredni oddziatywac negatywnie na dziatalnos¢ Spotki, jej wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO
6.1 Zasady tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent

W 2017 roku Emitent nie podlegat pod zaden zbidr zasad tadu korporacyjnego. W 2017 roku Emitent
nie zdecydowat sie na dobrowolne stosowanie zasad tadu korporacyjnego.

Od dnia pierwszego notowania Akcji na rynku requlowanym prowadzonym przez GPW Zarzad stosuje
wszystkie zasady fadu korporacyjnego zgodnie z dokumentem Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW z zastrzezeniem opisanych ponizej.

Zbior zasad tadu korporacyjnego o ktérym mowa powyzej stanowi Zatacznik do Uchwaty Rady Gietdy
Nr 26/1413/2015z dnia 13 pazdziernika 2015 r., pt.,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”
(DPSN, Zasady tadu Korporacyjnego), ktore zostaty opublikowane w serwisie poswieconym
tematyce dobrych praktyk spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem
internetowym https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny_na_gpw.

o Szczegodtowa zasada I.Z.1.3. — schemat podziatu zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy
cztonkow zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasada 11.Z.1.

Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasady |.Z.1.3 w zwigzku z niestosowaniem przez Spotke
szczegdtowej zasady I1.Z.1.
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. Szczegotowa zasada 1.Z.1.8. — zestawienia wybranych danych finansowych spotki za
ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez
ich odbiorcow.

Spotka wskazuje, ze zamierza prezentowac¢ dane za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie
umozliwiajagcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow. Spdtka wskazuje jednak, ze w
zwigzku z przeksztatceniem w 2016 r. sprawozdan finansowych na zgodne z MSSF UE i zaprzestaniem
sporzgdzania przez Spotke sprawozdan finansowych zgodnych z PSR, w pierwszym roku notowania
Akcjina GPW, na stronie internetowej Spotki dostepne beda jedynie dane finansowe za ostatnie 3 lata
dziatalnosci, zgodnie ze Skonsolidowanym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym.

. Zasada I.Z.1.20 — zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub
wideo.

OncoArendi Therapeutics nie przewiduje mozliwosci rejestrowania przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie zapisu wideo ani zamieszczania takiego zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia na stronie internetowej Grupy. OncoArendi Therapeutics bedzie jednak rejestrowac
przebieg obrad Walnego Zgromadzenia w formie zapisu audio oraz udostepnia¢, po odbyciu Walnego
Zgromadzenia, na swojej stronie internetowej taki zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia.
Niezaleznie od udostepnienia na stronie internetowej Spodtki zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie audio, tres¢ podejmowanych przez Walne Zgromadzenie uchwat bedzie
przekazywana do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych oraz opublikowana na stronie
internetowej. W ocenie Spotki réwniez forma dokumentowania obrad Walnych Zgromadzen
zapewnia wysoki stopien transparentnosci oraz ochrony praw wszystkich akcjonariuszy OncoArendi
Therapeutics.

. Zasada I.Z.2 - Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG2o0
lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie I.Z.1. Niniejsza zasade
powinny stosowacd rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym
struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Akcje Spotki nie sg zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG2o lub mWIG4o0, a struktura
akcjonariatu Spétki lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci nie przemawiajg za stosowaniem
tej zasady. Spotka zamierza czeSciowo stosowal powyzszg zasade. Spotka bedzie posiadata
anglojezyczna wersje korporacyjnej strony internetowej, jednakze zakres zamieszczanych informacji
jest wezszy, anizeli wynika to z powyzszej zasady. Spotka nie moze zagwarantowac, ze wszystkie
wskazane w zasadzie informacje zostang zamieszczone na stronie internetowej Spétki w jezyku
angielskim. Jednoczesnie Spotka doktada staran aby strona internetowa w jezyku angielskim byta
dostepna w mozliwie najszerszym zakresie.

o Rekomendacja II.R.2 — Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu
lub rady nadzorczej spotki powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i
réznorodnosci tych organéw, miedzy innymi pod wzgledem pfci, kierunku wyksztatcenia,
wieku i doswiadczenia zawodowego.

Spotka na zatwierdzenia sprawozdania nie zapewnia zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w
Zarzadzie i Radzie Nadzorczej. Spotka wyraza poparcie dla powyzszej rekomendacji, prowadzac
jednoczesnie polityke, zgodnie z ktorg w Spofce zatrudniane sg osoby kompetentne, kreatywne oraz
posiadajace odpowiednie doswiadczenie zawodowe i wyksztatcenie. Jednoczesnie Spoétka nie ma
wptywu na sktad organow.
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. Szczegotowa zasada I.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za poszczegdlne
obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkéw zarzadu powinien by¢ sformutowany w
sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowe;j
spotki.

W Spotce nie funkcjonuje formalny podziat zadan i odpowiedzialnosci pomiedzy cztonkéw Zarzadu.
W ocenie Spotki takie rozwigzanie jest stosowne i adekwatne do obecnego etapu rozwoju i skali
dziatalnosci Spotki oraz zapewnia efektywne zarzgdzanie.

e Zasada Il.Z.10.1 Poza czynnosciami wynikajgcymi z przepisow prawa raz w roku rada
nadzorcza sporzadza i przedstawia okreslone sprawozdania i oceny zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu ocene sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny systemow
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego; ocena ta obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym
zwlaszcza dotyczace raportowania finansowego i dziatalnosci operacyjne;j.

Spétka wytacza zastosowanie powyzszej zasady, w zakresie, w jakim odnosi sie do oceny systemow
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego. W
Spofce nie funkcjonuje ocena systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance czy
funkcja audytu zewnetrznego. Na date zatwierdzenia sprawozdania zadania te wykonuje Zarzad
Spotki i w ocenie Spotki takie rozwigzanie jest stosowne i adekwatne do obecnego etapu rozwoju i
skali dziatalnosci Spotki oraz zapewnia efektywne zarzadzanie.

o Zasada I1l.Z.1 Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemoéw kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad
spotki.

W ocenie Spoétki z uwagi na obecny etap rozwoju i skale dziatalnosci Spotki nie jest konieczne
wdrozenie iutrzymanie skutecznych systemdéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego.

o Zasada lll.Z.2 Z zastrzezeniem zasady Ill.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie
ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu
cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong mozliwos¢ raportowania bezposrednio do
rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Na date zatwierdzenia sprawozdania w Spofce nie jest powotana taka osoba. W przypadku powotania
takiej osoby Grupa zamierza przestrzegad powyzszej zasady.

o Zasada lll.Z.3 W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego i innych
osob odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci
okreslone wpowszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki
zawodowej audytu wewnetrznego.

Na date zatwierdzenia sprawozdania w Spofce nie jest powotana taka osoba. W przypadku powotania
takiej osoby Grupa zamierza przestrzegad powyzszej zasady.

o Zasada lll.Z.4 Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny
(w przypadku wyodrebnienia w spotce takiej funkcji) i zarzad przedstawiaja radzie
nadzorczej wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktorych
mowa w zasadzie lll.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Na date zatwierdzenia sprawozdania w Spofce nie jest powotana taka osoba. W przypadku powotania
takiej osoby Grupa zamierza przestrzegad powyzszej zasady.
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o Rekomendacja IV.R.2. - Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub
zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic
infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
srodkow.

Spotka wskazuje, Zze zapewnienie niezbednej infrastruktury technicznej bedzie pociggad
niewspdtmierne do potencjalnego zainteresowania akcjonariuszy taka mozliwoscig koszty oraz inne
zasoby Spotki. W zwigzku z tym Spétka nie planuje przeprowadzania walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej.

. Zasada IV.Z.2 Jezelijest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spotka
zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Spétka nie przewiduje mozliwosci wykorzystania srodkow komunikacji elektronicznej podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, w tym w szczegolnosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia
oraz dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym. Zdaniem Spotki powyzsze wigze sie
z zagrozeniami prawidtowego isprawnego przeprowadzania Walnego Zgromadzenia o naturze
prawnej i technicznej. W ocenie Spofki istnieje wysokie ryzyko zagrozenia bezpieczenstwa takiego
rodzaju komunikacji, jak rowniez wystapienia zaktdcen technicznych. Ponadto, Spotka nie dysponuje
stosownym zapleczem organizacyjno-technicznym umozliwiajgcym wdrozenie powyzszej zasady. Co
wiecej, wdrozenie tej zasady obcigzytoby Spdtke dodatkowymi, wysokimi kosztami. Z uwagi na
powyzsze, Spotka nie bedzie stosowac powyzszej rekomendaciji.

o Zasada IV.Z.3 - Przedstawicielom mediow umozliwia sie obecnos¢ na walnych
zgromadzeniach.

Spétka nie przewiduje mozliwosci obecnosci przedstawicieli mediow podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. W ocenie Spotki, powszechnie obowigzujace przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci
Rozporzadzenie o Raportach, w sposdb wystarczajacy, reqguluja realizowanie przez spétki publiczne
obowigzkow informacyjnych dotyczacych jawnoscii transparentnosci obrad Walnego Zgromadzenia,
jak rowniez spraw stanowigcych jego przedmiot.

o Zasada VI.R.1 Wynagrodzenie cztonkow organow spotki i kluczowych menedzerow
powinno wynikac z przyjetej polityki wynagrodzen.

Na date zatwierdzenia sprawozdania Spodtka nie przyjeta polityki wynagrodzen, jednak dazeniem
Grupy jest przyjecie odpowiedniej polityki wynagrodzen cztonkdw organow spotki w ciggu 6 miesiecy
po dopuszczeniu Akcji OncoArendi Therapeutics do obrotu na rynku regulowanym GPW. Obecnie
wynagrodzenia dla poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, zas w odniesieniu do
cztonkdw Rady Nadzorczej - Walne Zgromadzenie Spotki.

. Zasada VI.R.2 - Polityka wynagrodzen powinna by¢ scisle powigzana ze strategia spotki,
jej celami krotko- i dlugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a
takze powinna uwzgledniac rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek

przyczyn.

Na date zatwierdzenia sprawozdania Spodtka nie przyjeta polityki wynagrodzen, jednak dazeniem
Grupy jest przyjecie odpowiedniej polityki wynagrodzen cztonkéw organow spédtki. Obecnie
wynagrodzenia dla poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, zas w odniesieniu do
cztonkdw Rady Nadzorczej - Walne Zgromadzenie Spotki.
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. Zasada VI.R.3 - Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen,
w zakresie jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada Il.Z.7.

W Radzie Nadzorczej Spétki nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen.

o Zasada VI.Z.4 - Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat
polityki wynagrodzen.

Na date zatwierdzenia sprawozdania Spodtka nie przyjeta polityki wynagrodzen, jednak dazeniem
Grupy jest przyjecie odpowiedniej polityki wynagrodzen cztonkéw organdw spétki. Obecnie
wynagrodzenia dla poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, zas w odniesieniu do
cztonkdw Rady Nadzorczej - Walne Zgromadzenie Spotki.

6.2 Systemy kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem

Zarzad OncoArendi Therapeutics S.A. jest odpowiedzialny za prowadzenie rachunkowosci spétki oraz
Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. 2016.1047 t.].
z p6zn. zm.) oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe s3
miedzynarodowe zasady rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014.133).

Kontrola wewnetrzna i zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania jednostkowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych OncoArendi Therapeutics S.A. sg realizowane
zgodnie z obowigzujgcymi w wewnetrznymi procedurami sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan
finansowych. Spotka prowadzi dokumentacje (zgodng z MSR MSSF ) opisujaca przyjete przez nig
zasady rachunkowosci, ktéra zawiera miedzy innymi informacje dotyczgce sposobu wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu
ochrony danych i ich zbioréw. Ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych sa dokonywane przy
uzyciu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej enova36s, ktdry posiada zabezpieczenia przed
dostepem 0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Zaréwno sprawozdania jednostkowe jak i skonsolidowane sg sporzgdzane przez pracownikéw Dziatu
Finansowego pod kontrolg Dyrektora Finansowego. Sprawozdania roczne jednostkowe i
skonsolidowane podlegaja badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta wybieranego przez Rade
Nadzorczg Spotki, natomiast sprawozdania potroczne podlegaja przegladowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

7. Organy zarzgdzajgce i nadzorcze

7.1 Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad
Od dnia 4 listopada 2016 r. w sktad Zarzagdu OncoArendi Therapeutics S.A. wchodza:

Marcin Jan Szumowski — Prezes Zarzadu,

Stawomir Piotr Broniarek — Cztonek Zarzadu,

Stanistaw Wiestaw Pikul — Cztonek Zarzadu.
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W 2017 r nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu OncoArendi Therapeutics S.A. Po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego tj. w dniu 21 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza powofata
Zarzad w niezmienionym sktadzie na kolejna kadencje.

Rada Nadzorcza

W 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujace osoby:
Krzysztof Adam Laskowski— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mariusz Ryszard Gromek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Zdtkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego tj. w dniu 21 lutego 2018 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powotato pana Henryka Gruze oraz pana Grzegorza Mironskiego jako Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki. W 2017 r., ani do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu rocznego nie nastapity
inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Od dnia 21 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spétki funkcjonuje w nastepujacym sktadzie:

Krzysztof Adam Laskowski— Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Ryszard Gromek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Henryk Gruza — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Mironski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zétkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

W 2017 roku nie funkcjonowat Komitet Audytu.

Po zakorczeniu okresu sprawozdawczego tj. w dniu 5 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Spofki
powotata Komitet Audytu. W jego sktad weszli nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki:
1) Krzysztof Laskowski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

2) Henryk Gruza — Cztonek Komitetu Audytu,

3) Piotr Z&tkiewicz— Cztonek Komitetu Audytu.

Cztonkowie KA spetniajg warunki zawarte w art. 129 Ustawy o biegtych rewidentach.
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7.2 Wynagrodzenie osdb zarzadzajgcych oraz nadzorujacych

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w roku obrotowym przedstawiaty sie
nastepujaco:

Zarzad
okres zakonczony okres zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016
PLN PLN
Marcin Jan Szumowski 367 200 366 480
Stawomir Piotr Broniarek 192 000 29200
Adam GO+Qb|OWSk|*) - 271 000
Jacek OICZak*) - 157 500
Stanistaw Wiestaw Pikul 379197 325200
w tym wyptacone przez 187197 -
jednostke zalezng OncoArendi
Therapeutics LLC
938 397 1149 380

*) W dniu 4.11.2016 roku odwotani z funkcji Cztonkéw Zarzadu zostali Adam Gotebiowski oraz Jacek Olczak. Tego samego
dnia powotany na Cztonka Zarzadu zostat Stawomir Piotr Broniarek.

Obecni cztonkowie zarzadu Spotki zawarli umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym
uprawniajace do objecia warrantéw zamiennych na akcje przyznane na podstawie | Programu
Motywacyjnego opisanego w punkcie Program motywacyjny akcji pracowniczych: Pan Stawomir Piotr
Broniarek zawart umowe uczestnictwa w programie motywacyjnym uprawniajace do objecia w 6.000
warrantow zamiennych na akcje, Pan Stanistaw Wiestaw Pikul zawart umowe uczestnictwa w
programie motywacyjnym uprawniajace do objecia 8.500 warrantéw zamiennych na akcje, Pan
Marcin Jan Szumowski zawart umowe uczestnictwa w programie motywacyjnym uprawniajgce do
objecia 8.500 warrantow zamiennych na akcje.

Rada Nadzorcza

okres zakonczony okres zakoniczony

31.12.2017 31.12.2016

PLN PLN

Krzysztof Adam Laskowski 9 000 -
Mariusz Ryszard Gromek 6 000 -
Piotr Zétkiewicz 6 000 .

21 000 -
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7.3 Akcje posiadane przez cztonkow organdw zarzadzajgcych i nadzorczych

Ponizej zaprezentowane informacje nt. akcji posiadanych przez Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j
na dzien 31.12.2017 roku w sztukach:

udziatw

Wartos¢ kapitale  udziatw ogdlnej

nominalna liczba  zaktadowym liczbie gtosow

nazwa akcjonariusza akcji (PLN) liczba akcji gtosow (%) (%)

Marcin Szumowski 11 895 1189 500 1410 500 10,19 10,42

W tym bezposrednio 510 51000 102 000 0,44 0,75

W tym posrednio poprzez 11385 1138 500 1308 500 9,76 9,66
Szumowski Investments Sp.
Z0.0.

Stanistaw Pikul 8263 826 250 1166 250 7,08 8,61

Stawomir Broniarek 340 34 000 68 ooo 0,29 0,50

20498 2049750 2644750 17,56 19,53

Osoby nadzorujace nie posiadaja akcji Emitenta.

Obecny Cztonek Zarzadu Spaétki Pan Stanistaw Pikul posiada 17% praw do gtoséw, nie posiada jednak
praw do udziatéw w zyskach w podmiocie zaleznym Emitenta. Inne osoby zarzgdzajace i nadzorujace
nie posiadaja udziatdw w podmiocie zaleznym od Emitenta.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku do Spotki wptyneto zawiadomienia od Szumowski Investments sp. z o.0.
w ktorym poinformowano o zmniejszeniu udziatu w kapitale zaktadowym/ogélnej liczbie gtoséw w
Spotce w zwiagzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii F.

Ponizej zaprezentowane informacje nt. akcji posiadanych przez Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

nazwa akcjonariusza wartos¢ liczba udziat w kapitale

nominalna akcji  akgji/liczba zaktadowym/ogdlnej liczbie

(PLN) gtosow gtosow (%)

Marcin Szumowski 11 895 1189 500 8,70

W tym bezposrednio 510 51000 0,37

W tym posrednio poprzez 11385 1138 500 8,33
Szumowski Investments Sp. z o.0.

Stanistaw Pikul 8263 826 250 6,04

Stawomir Broniarek 340 34 000 0,25

20498 2049750 14,99
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7.4 Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spotki

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 .

Udziatw

Udziat w kapitale ogélnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw zaktadowym gtosow
Adam Gotebiowski 799 000 1122 000 6,85% 8,29%
Jakub Gotab 816 000 1156 000 6,99% 8,54%
Stanistaw Pikul 826 250 1166 250 7,08% 8,61%
Marcin Szumowski 1189 500 1410 500 10,20% 10,42%
w tym bezposrednio 51000 102 000 0,44% 0,75%
w tym posrednio poprzez 1138500 9,76%
Szumowski Investments
sp. zo.o. 1308 500 9,66%
New Europe 764 500 6,55%
Ventures LLC* 764 500 5,65%
Piotr Jelenski 611 500 611 500 5,24% 4,52%
IPOPEMA 112 FIZ
Aktywow 4 135 000 4 135 000 35,43% 30,54%
Niepublicznych**
Pozostali 2528250 3174250 21,66% 23,44%

* Partnerami (wspdlnikami) New Europe Ventures LLC sq Pan Marcin Jasiriski oraz Pan Andrew Rasiej, niebedqcy akcjonariuszami ani cztonkami

organdw Spotki.

** Cztonkowie Zarzqdu, cztonkowie Rady Nadzorczej ani akcjonariusze Spotki nie posiadajg certyfikatéw inwestycyjnych IPOPEMA 112 FIZ
Aktywdw Niepublicznych. Wtascicielem certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych ten fundusz jest FTF Columbus S.A., ktcrej wtascicielem
Jest Michat Andrzej Sotowow

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego miaty miejsce zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego
Spotki zwigzane z wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym oraz rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akgji serii F.

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.
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Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spétki na dzien publikacji raportu

Udziat w kapitale Udziat w ogodlne;j

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow zaktadowym liczbie gtosow
Adam Gotebiowski 799 000 799 000 5,84% 5,84%
Jakub Gotab 816 000 816 000 5,97% 5,97%
Stanistaw Pikul 826 250 826 250 6,04% 6,04%
Marcin Szumowski 1189 500 1189 500 8,70% 8,70%
w tym bezposrednio 51000 51000 0,37% 0,37%
w tym posrednio poprzez 1138 500 1138 500

Szumowski Investments

sp. zo.o. 8,33% 8,33%
New Europe 764 500 764 500

Ventures LLC* 5,59% 5,59%
IPOPEMA 112 FIZ 4 135 000 4135 000

Aktywow

Niepublicznych** 30,25% 30,25%
Pozostali 5139750 5139750 37,60% 37,60%

* Partnerami (wspdlnikami) New Europe Ventures LLC sq Pan Marcin Jasiriski oraz Pan Andrew Rasiej, niebedqcy akcjonariuszami ani cztonkami
organdw Spotki.

** Cztonkowie Zarzqdu, cztonkowie Rady Nadzorczej ani akcjonariusze Spotki nie posiadajg certyfikatéw inwestycyjnych IPOPEMA 112 FIZ
Aktywdw Niepublicznych. Wtascicielem certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych ten fundusz jest FTF Columbus S.A., ktdrej wtascicielem
Jest Michat Andrzej Sotowow

7.5 Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych

W zwigzku z oferta publiczng w dniu 26 marca 2018 roku zostaty zawarte umowy lock-up pomiedzy
niektdrymi z akcjonariuszy Spotki (tj. Pan Adam Gotebiowski, Pan Jakub Gotgb, Pan Stanistaw Pikul,
Pan Jacek Olczak, Pan Marcin Szumowski, Szumowski Investments sp. z 0.0., New Europe Ventures
LLC, Pan Piotr Jelenski, Pan Rafat Janczyk, Pan Tomasz Mularczyk oraz IPOPEMA 112 FIZ Aktywow
Niepublicznych) a Trigon Dom Maklerski Spotka Akcyjna.

W Umowie Plasowania Akgcji niektdrzy z akcjonariuszy Spotki (tj. Pan Adam Gotebiowski, Pan Jakub
Gotab, Pan Stanistaw Pikul, Pan Jacek Olczak, Pan Marcin Szumowski, Szumowski Investments sp. z
0.0., New Europe Ventures LLC, Pan Piotr Jelenski, Pan Rafat Janczyk, Pan Tomasz Mularczyk oraz
IPOPEMA 112 FIZ Aktywow Niepublicznych), zobowiazali sie wobec Oferujacego, ze od dnia zawarcia
Umowy Plasowania Akcji Oferty do zakoriczenia okresu 360 dni od daty pierwszego notowania akcji
Spétkina GPW, bez pisemnejzgody Oferujacego, nie bedg oferowac, sprzedawad, obcigzac aniwinny
sposob rozporzadzad, ani publicznie ogtaszac oferty sprzedazy ani zbycia lub zamiaru podjecia takich
dziatan lub podejmowacd dziatanh zmierzajgcych do lub mogacych skutkowac oferty, sprzedaza lub
zbyciem papieréw wartosciowych Spotki (innych niz akcje Spétki nabyte w zwigzku z dziataniami
stabilizacyjnymi) podobnych do papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem Oferty, papieréw
wartosciowych wymiennych badz zamiennych na papiery wartosciowe bedgce podobne do papierow
wartosciowych stanowigcych przedmiot Oferty lub umozliwiajgcych ich uzyskanie w drodze realizacji
praw zwigzanych z takimi papierami wartosciowymi, wigcznie ze swapami na akcje, kontraktami
terminowymi i opcjami.

58
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7.6 Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu oraz akcje uprzywilejowane

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spofce nie s3 znane ograniczenia odnosnie
wykonywania prawa gtosu w Spoétce.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku akcje serii A oraz C, jak rowniez czes¢ akcji serii B byty akcjami
uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposob, ze kazdej akgji serii A przyznaje sie dwa gtosy.

W zwigzku z ofertg publiczng oraz procesem wprowadzania akcji do obrotu gietdowego akcje serii A,B
oraz C staty sie akcjami zwyktymi na okaziciela.

Poza ww. akcjami uprzywilejowanymi nie funkcjonowaty jak réwniez nie zostaty wyemitowane
papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

7.7 Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osob zarzadzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji

Zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu Spotki Cztonkéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Statutu Spotki Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone wyraznie do kompetencji
Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci:

a) wytyczanie strategii rozwoju Spotki,

b) definiowanie celéw biznesowych i zatozen finansowych dla dziatalnosci Spotki,

c) prowadzenie spraw Spotki

d) zawieranie umow,

e) ksztattowanie polityki zatrudnienia w Spétce,

f) wykonywanie obowigzkow informacyjnych spotki publicznej,

g) zwotywanie Walnego Zgromadzenia w terminach okreslonych przepisami prawa lub potrzebami
Spotki,

h) sporzadzanie i udostepnianie Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie Nadzorczej sprawozdania
finansowego oraz pisemnego sprawozdania z dziatalnosci Spofki,

i) stosowanie i przestrzeganie tadu korporacyjnego.

Zarzad Spotki nie posiada uprawniania w zakresie decyzji o wykupie akgji.

W Spofce nie zostat ustanowiony kapitat docelowy.

Jednoczesnie Statut Spotki stanowi, iz kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony o nie
wiecej niz 7.500 zt ztotych i w granicach podwyzszenia dzieli sie na:

(a) 360.000 (stownie: trzysta szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii E o wartosci
nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda;

(b) 390.000 (stownie: trzysta dziewieldziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie:

(a) praw do objecia akcji Spotki serii E posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A emitowanych
przez Spotke na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia
2017T.

(b) praw do objecia akcji Spotki serii G posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B emitowanych
przez Spétke na podstawie uchwaty nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 lutego
2018r.




OncoArendi

Therapeutics

Zgodnie z § 18 ust. 2 Statutu Spotki Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne
Zgromadzenie. Zgodnie z § 22 ust. 1 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spofki.
Zgodnie z § 22 ust. 2 i 3 Statutu Spotki oprocz spraw wskazanych w obowigzujacych przepisach prawa

lub w innych postanowieniach Statutu, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

(a)
(b)

(0)

(d)

(e)

(1
(m)

ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy;

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym, oraz
wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw powyzszych
ocen;

wybdr i odwotywanie firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdania
finansowego Spotki;

zatwierdzanie rocznego budzetu Spédtki, o ktérym mowa w § 15 Statutu wraz ze
strategig rozwoju Spotki na nastepny rok obrotowy;

zatwierdzenia Regulaminu Zarzadu oraz zmiany tego Regulaminu;
reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzady;

ustalanie lub zmiana zasad i wysokosci wynagrodzenia Prezesa Zarzadu oraz
pozostatych cztonkéw Zarzaduy;

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spotki;
zawieszanie w czynnosciach cztonkéw Zarzgdu Spétki z waznych powodow;

wyrazanie zgody na zajmowanie stanowisk przez cztonkéw Zarzadu w organach
innych spotek oraz pobieranie z tego tytutu wynagrodzenig;

przyjmowanie tekstu jednolitego Statutu Spotki;

uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej;

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy wyrazanie Zarzadowi zgody na:

(n)
(o)
(p)

(@)

(r)

emisje papierdw wartosciowych
zbywanie akcji, udziatéw lub innych tytutdw uczestnictwa w spotkach;

nabywanie (obejmowanie) akcji, udziatéw lub innych tytutdw uczestnictwa w
spotkach o wartosci przekraczajacej 1 000 000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych);

rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania o wartosci przekraczajgcej
wartos¢ 2.000.000,00 zt (stownie: dwoch milionéw ztotych) oraz rozporzadzanie
wiasnoscig intelektualng Spotki w zakresie znaczgco réznym od zaakceptowanego
przez akcjonariuszy ramowego biznes planu;

obcigzenia majatku Spotki prawami rzeczowymi, zaciggniecia kredytow lub
pozyczek;
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(s) nabywanie i zbywanie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w uzytkowaniu wieczystym;

(t) nabywanie, zbywanie lub obcigzanie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55* ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks
cywilny (tekst jednolity Dz. U. z 2017 . poz. 459 ze zm.);

(v) zawarcie przez Spétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym (zgodnie z § 13 ust.
6 Statutu);

(v) wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy;

(w) wyrazanie zgody na czynnosci okreslone w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, uchwalonego w dniu 25 stycznia 2017 r. w granicach tam
okreslonych.

7.8 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki OncoArendi Therapeutics

Zgodnie z § 26 pkt. 2 lit. f Statutu Spétki, zmiana statutu Spotki lezy wytacznie w kompetencjach
Walnego Zgromadzenia.

Statut Spotki nie przewiduje rozwigzan w tym obszarze innych niz wynikajace z powszechnie
obowigzujacych przepisdw prawa.

7.9 Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
Kompetencje Walnego Zgromadzenia okreslaja par. 25-28 Statut Spotki.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia przepisami Kodeksu spdtek handlowych, innych przepisow prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja w szczegolnosci nastepujace sprawy:

(a) rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego wraz ze

sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubiegty rok obrotowy;
(b) podziat zysku lub pokrycie straty;

(c) udzielenie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow;

(d) postanowienia dotyczgce roszczenn o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

(e) dokonanie podziatu zysku lub pokrycia strat;
) zmiana Statuty;
(9) emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja

warrantow subskrypcyjnych lub innych papieréw wartosciowych dajacych prawo
objecia, nabycia lub ztoZenia zapisu na akcje Spotki;

(h) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki;

(i) umorzenie akcji i obnizenie kapitatu zaktadowego;

() potaczenie, podziat, przeksztatcenie lub likwidacja Spotki;
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(k) tworzenie, uzycie i likwidacja kapitatow rezerwowych;
() powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Rady Nadzorczej;

(m) uchwalanie Regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia oraz uchwalanie zmian tego
Regulaminuy;

(n) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;
(o) rozwigzanie Spofki.

Nabycie, zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci (w
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci), jak rowniez ich obcigzenie nie wymagaja
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw (chyba, ze
Kodeks spoétek handlowych lub Statut Spétki przewiduja surowsze warunki).

Statut Spofki nie przewiduje szczegodlnych uprawnien dla jej akcjonariuszy tj. takich, ktore
wykraczatyby poza powszechnie obowigzujgce przepisy prawa.

7.10 Opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych Grupy
Kapitatowej OncoArendi Therapeutics SA oraz ich komitetow

Opis dziatania Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia zostat opisany powyzej w
punktach ,Opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania osob zarzadzajacych orazich
uprawnien, w szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji” oraz ,Sposob
dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia”.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania cztonkdw Komitetu Audytu oraz zasady jego
funkcjonowania reguluje Statut Spotki § 29 pkt. 1-2:

1. Rada Nadzorcza powotuje komitet audytu zgodnie z ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych

rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz. U. z 2017 .
poz. 1089 ze zm.).

2. Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegolnosci:
(a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
(b) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemodw

zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie
sprawozdawczosci finansowej;

() monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci
przeprowadzania przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich
wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli
przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

(d) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy

audytorskiej;
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(e) informowanie rady nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob
badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a
takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania;

(f) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
$wiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spétce;

(9) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,
opracowywanie polityki swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z ta firma audytorska oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem; okreslanie procedury
wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

(h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtego
rewidenta lub firmy audytorskiej, zgodnie z politykami, o ktorych mowa w ust. 2 litera
g powyzej;

(i) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu

sprawozdawczosci finansowej w Spofce.

7.112 Umowy zawarte miedzy Grupa a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Grupa nie zawarta zadnych umdéw z osobami zarzgdzajgcym przewidujacych rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Grupy Kapitatowej przez przejecie.

7-12 Informacje o znanych Grupie umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitentowi nie sg znane tego typu umowy.

7-13 Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organow
administrujacych

Zobowigzania wynikajace z emerytur i swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujacych nie wystepuja.

7.14 Program motywacyjny

| Program Motywacyjny

Spotka przyjeta | Program Motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie przyjecia i ustalenia
zasad motywacyjnego programu kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu
OncoArendi Therapeutics S.A. w formie warrantdw subskrypcyjnych (,| Program Motywacyjny”). Na
mocy powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto | Program Motywacyjny na
lata 2017-2020. Na podstawie | Programu Motywacyjnego zaoferowano wybranym, wskazanym
przez Rade Nadzorcza cztonkom Zarzadu oraz pozostatym osobom wybranym przez Zarzad nabycie
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia nie wiecej niz 360.000 akgji
zwyktych imiennych Serii E. Liczba warrantéw subskrypcyjnych serii A przyznawanych w ramach |

63
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Programu Motywacyjnego uzalezniona jest od pozostawania przez osobe uprawniong ze Spétka w
stosunku stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba oséb uprawnionych nie moze przekroczyc¢ 149
0sob. Emisja warrantow subskrypcyjnych zostata uwarunkowana dopuszczeniem i wprowadzeniem
akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Na mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie
wiekszg niz 3.600 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 360.000 akcji zwyktych imiennych nowej serii E,
o wartosci nominalnej o,01 PLN kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty subskrypcyjne
beda emitowane nieodptatnie, natomiast cena emisyjna akgji serii E bedzie réwna 13,80 PLN. Akcje
serii E bedg wydawane wytgcznie za wktady pieniezne posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii
A.

Osoby uprawnione beda mogty wykonad prawa wynikajace z warrantéw subskrypcyjnych serii A w
terminie od 01.01.2020 do 31.12.2021, a kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie uprawnia¢ jego
posiadacza do objecia jednej akgji serii E.

W zwigzku ze zrealizowaniem kluczowego warunku emisji warrantéw subskrypcyjnych t;j.
dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW przed zatwierdzeniem niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spodtka
dokonata wyceny | Programu Motywacyjnego. Koszt | Programu Motywacyjnego i odpowiadajgcy mu
kapitat z emisji warrantow subskrypcyjnych Spétka wycenia poprzez odniesienie do wartosci godziwe;j
przyznanych instrumentdw kapitatowych. Koszty | Programu Motywacyjnego rozliczane s3
proporcjonalnie do uptywu czasu jego trwania i ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw w pozycji ,Koszty programu motywacyjnego”. Zatozenia przyjete do wyceny
wartosci godziwej programu, wartos¢ wyceny | Programu Motywacyjnego oraz kwota rozpoznana w
2017 roku zostaty opisane w nocie 33 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.

Il Program Motywacyjny

Spotka przyjeta Il Program Motywacyjny, ktdrego podstawowe zasady okresla uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 lutego 2018 r. w sprawie przyjecia i ustalenia
zasad motywacyjnego programu kierowanego do zarzadu, kadry kierowniczej i personelu
OncoArendi Therapeutics S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych (,Il Program Motywacyjny”). Na
mocy powyzszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto Il Program Motywacyjny na
lata 2019-2022. Il Program Motywacyjny zaktada zaoferowanie wybranym, wskazanym przez Rade
Nadzorczg cztonkom Zarzadu oraz pozostatym osobom wybranym przez Zarzad nabycia imiennych
warrantdw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych
na okaziciela Serii G. Liczba warrantéw subskrypcyjnych serii B przyznawanych w ramach Il Programu
Motywacyjnego uzalezniona bedzie miedzy innymi od pozostawania przez osobe uprawniong ze
Spétka w stosunku stuzbowym, jednak w kazdym razie liczba osob uprawnionych nie moze
przekroczyc 149 0s6b oraz uzyskanie przez osobe uprawniong pozytywnej oceny roczne;.

Na mocy powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie
wiekszg niz 3.900 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 390.000 akcji zwyktych na okaziciela nowe;j serii
G, o wartosci nominalnej o,01 PLN kazda. Zgodnie z postanowieniami uchwaty, warranty
subskrypcyjne beda emitowane nieodpfatnie, natomiast cena emisyjna akcji serii G bedzie rowna
cenie po jakiej akcje bedg oferowane w ramach pierwszej publicznej oferty Spotki, a ktdra to cena
emisyjna z poczatkiem kazdego kolejnego kwartatu bedzie wzrastata o 2% dla Akcji obejmowanych
w kolejnych kwartatach. Wzrost ceny emisyjnej bedzie dokonywany do korca ostatniego kwartatu
obowiazywania Programu. Akcje serii G bedg wydawane wytgcznie za wktady pieniezne posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii B.
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Osoby uprawnione z warrantdw subskrypcyjnych serii G beda miaty prawo wykonac przystugujace im
prawa z tytutu warrantow subskrypcyjnych serii B nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 .

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty podpisane zadne umowy o
przystapienie do Il Programu Motywacyjnego. Spdtka nie planuje podpisywania takich uméw do
konca 2018 roku.

Koszt Il Programu Motywacyjnego i odpowiadajacy mu kapitat z emisji warrantéw subskrypcyjnych
Spotka bedzie wycenia¢ poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych. Koszty Il Programu Motywacyjnego rozliczane beda proporcjonalnie do uptywu czasu
jego trwania i ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozyc;ji
«Koszty programu motywacyjnego”.

W ramach Spofki nie zostat utworzony system kontroli akcji pracowniczych.

8. POZOSTALE INFORMACIE
8.1 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétki zinnymi podmiotami

W sktad Grupy Kapitatowej OncoArendi Therapeutics S.A. w roku 2017 wchodzity:
= OncoArendi Therapeutics S.A. z siedzibg w Warszawie - podmiot dominujacy;
= OncoArendi Therapeutics LLC - spotka zalezna.

Procentowa wielkos¢ Procentowa wielkos¢
- . - udziatow z zyskow praw do gtosow
Nazwa Miejsce rejestracji i . .
. . Podstawowa . posiadanych przez posiadanych przez
jednostki . . prowadzenia
L. dziatalnos¢ . - Grupe Grupe
zaleznej dziatalnosci
stan na stan na stan na stan na

31.12.2017 | 31.12.2016 = 31.12.2017 31.12.2016

Badania naukowe i
prace rozwojowe w | 93 Shennecossetts

'?}?:;Ageull(iicls dziedzinie Road, Groton, CT 100% 100% % %
LLC p pozostatych nauk 06340, Delaware, USA 49 49

przyrodniczych i
technicznych

Jednostka dominujgca OncoArendi Therapeutics S.A. posiada 49% gtosdw w jednostce zaleznej
OncoArendi Therapeutics LLC. Znaczny Akcjonariusz OncoArendi Therapeutics S.A, petnigcy rowniez
funkcje cztonka Zarzadu Jednostki dominujacej OncoArendi Therapeutics S.A - Pan Stanistaw Pikul,
jest jednoczesnie udziatowcem w OncoArendi Therapeutics LLC (posiada 17% gtosow). Ponadto
zgodnie z umowa operacyjng OncoArendi Therapeutics LLC Jednostce dominujacej OncoArendi
Therapeutics S.A przystuguje 100% prawa do zyskdow i strat OncoArendi Therapeutics LLC. Wptaty na
kapitat spotki OncoArendi Therapeutics LLC byty dokonywane jedynie przez OncoArendi
Therapeutics S.A. i do dnia 31.12.2017 r. wyniosty 95 000 USD, co stanowi 342 011 PLN. OncoArendi
Therapeutics SA dokonato odpiséw aktualizacyjnych na cata kwote wptat na kapitat w kwocie 112 go2
PLN w 2015 roku oraz w kwocie 229 109 PLN w 2017 roku.

Wszystkie transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi zostaty przeprowadzone na warunkach
rynkowych.
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8.2 Kredyty i pozyczki

22.12.2017 roku jednostka dominujgca OncoArendi Therapeutics S.A. udzielita pozyczki spotce
zaleznej OncoArendi Therapeutics LLC w kwocie 50 000 USD co stanowi 176 845 PLN oprocentowane;j
5,25%. Pozyczka zostata sptacona dnia 26.02.2018 roku wraz z naliczonymi odsetkami tj. t3cznie 5o
489,04 USD co stanowi 171 213,38 PLN. Poza opisang pozyczka Spotka dominujgca OncoArendi
Therapeutics S.A. oraz Spotka zalezna OncoArendi Therapeutics LLC nie podpisywaty innych uméw
dotyczacych kredytéw i pozyczek.

W 2017 roku spotki z Grupy nie wypowiadaty umow kredytow/pozyczek.
8.3 Struktura gtdwnych lokat kapitatowych i inwestycji

Na 31.12.2017 roku struktura lokat kapitatowych prezentowata sie nastepujaco:

Data zatozenia Data zapadalnosci . Odsetki naliczone do
lokaty Kwota lokaty lokaty Oprocentowanie 31.12.2017
03.02.2017 1000 000,00 05.02.2018 2,06% 18 651,17
03.02.2017 1 800 000,00 05.02.2018 2,06% 3357211
09.02.2017 1 500 000,00 09.01.2018 2,05% 27 391,22
22.12.2017 1208 900,00 22.03.2018 1,61% 480,16
22.12.2017 2 000 000,00 22.01.2018 1,51% 746,14

7 508 900,00 80 840,79

8.4 Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca postepowania przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
strong sg spotki z Grupy.

8.5 Poreczenia i gwarancje
W 2017 roku spétki z Grupy nie udzielaty jak rowniez nie otrzymywaty poreczen lub gwarancji.
8.6 Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

W 2017 roku Emitent oraz spotka zalezna nie nabywaty akcji wiasnych. Na dzien 31 grudnia 2017 r.
oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotki z Grupy nie posiadajg akcji Emitenta.

8.7 Informacja o posiadanych oddziatach (zaktadach)
Spotki z Grupy nie posiadajg oddziatow (zaktadow).

8.8 Dziatalnos¢ sponsoringowa lub charytatywna

Spétki z Grupy Kapitatowej nie prowadzity dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o
zblizonym charakterze.
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9. OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU ONCOARENDI THERAPEUTICS S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad OncoArendi Therapeutics S.A. niniejszym oswiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne
sprawozdania finansowe za 2017 rok (odpowiednio jednostkowe oraz skonsolidowane) i dane
poréwnywalne za rok 2016 sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg emitenta i
grupy kapitatowej oraz ich wynik finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji emitenta oraz jego grupy kapitatowej, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad:
Marcin Jan Szumowski Prezes Zarzadu
Stawomir Piotr Broniarek Cztonek Zarzadu
Stanistaw Wiestaw Pikul Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU ONCOARENDI THERAPEUTICS S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad OncoArendi Therapeutics S.A. niniejszym oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych za 2017 rok (odpowiednio jednostkowego i skonsolidowanego), dokonujgcy
badania ww. sprawozdan zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak rowniez podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy badania tych sprawozdan, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanych rocznych sprawozdaniach finansowych zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowym.

Zarzad:
Marcin Jan Szumowski Prezes Zarzadu
Stawomir Piotr Broniarek Cztonek Zarzadu
Stanistaw Wiestaw Pikul Cztonek Zarzadu

data sporzadzenia — 26 kwietnia 2018 .




