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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

min PLN min EUR
9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 22.199,7 17.164,7 5.219,2 4.032,5
Zysk operacyjny 2.212,5 1.505,9 520,2 353,8
Zysk przed opodatkowaniem 2.105,1 1.712,7 494,9 402,4
Zysk netto 1.487,3 1.187,1 349,7 278,9
Zysk nettp przypls'any_akqonanuszom 1.487.3 11871 3497 278.9
Jednostki Dominujgcej
Zysk/(Strata) netto przypisany/(a) udziatom
niekontrolujgcym : ) : )
Catkowite dochody/(straty) ogétem 1.436,3 1.640,1 337,7 385,3
Call_<owng dochody/(straty) ogo{em przypisane 1.436,3 1.640.1 337.7 385,3
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Catkowite dochody/(straty) ogétem przypisane udziatom
niekontrolujgcym : ) : )
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1.695,7 2.112,8 398,7 496,3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (581,0) (1.104,5) (136,6) (259,5)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (924,2) (204,5) (217,3) (48,0)
Przeptywy pieniezne netto razem 190,5 803,8 44.8 188,8
Podstawowy zysk netto na jedng akcje (w ztotych/EUR) 8,04 6,42 1,89 1,51
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w ztotych/EUR) 8,04 6,42 1,89 1,51
min PLN min EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 22.777,8 21.171,2 5.332,6 5.075,9
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom 11.955,1 10.712,4 2.798,9 2.568,4
Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,0 0,0
Kapitat wiasny razem 11.955,2 10.712,5 2.798,9 2.568,4
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
min PLN min EUR
9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesiecy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 19.775,7 14.822,9 4.649,3 3.482,3
Zysk operacyjny 1.336,7 687,5 314,3 161,5
Zysk przed opodatkowaniem 1.667,5 992,4 392,0 233,1
Zysk netto 1.420,1 828,1 333,9 194,5
Catkowite dochody/(straty) ogétem 1.360,2 1.268,7 319,8 298,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 353,9 928,4 83,2 218,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 398,3 (129,4) 93,6 (30,4)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (598,9) (676,9) (140,8) (159,0)
Przeptywy pieniezne netto razem 153,3 122,1 36,0 28,7
Podstawowy zysk netto na jedng akcje (w ztotych/EUR) 7,68 4,48 1,81 1,05
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w ztotych/EUR) 7,68 4,48 1,81 1,05
min PLN min EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 17.187,4 15.779,3 4.023,8 3.783,2
Kapitat wiasny 10.067,6 8.892,3 2.357,0 2.132,0

W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli "Wybrane dane finansowe" na EUR zastosowano nastepujace kursy wymiany:

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujgc $redni kurs NBP obowigzujgcy w dniu koriczagcym okres sprawozdawczy:

na dzien 30.09.2018

na dzien 31.12.2017

1EUR =4,2714 PLN

1 EUR =4,1709 PLN

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczono stosujgc kurs stanowigcy $rednig
arytmetyczng $rednich kursow NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego okresu sprawozdawczego:

9 miesiecy zakonczone
30.09.2018

9 miesigecy zakonczone

30.09.2017

1 EUR =4,2535 PLN

1 EUR =4,2566 PLN
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l. SRODROQZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 319 MIESIECY ZAKONCZONY
30 WRZESNIA 2018 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA,........cociiiiiiiiiiicc st 3

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ .........
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogdine ...

2. Skfad Grupy Kapitatowe;j ..

3. Zmiany struktury jednostki w ciggu okresu $rédrocznego, w tym wynikajgce z potgczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek
zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalNOSCi .............ccccieiiiiiiiiii 10

4. Zasady sporzgdzania i prezentaciji ...

4.1 Zasady rachunkowosci ............
4.2 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, ale nie majg zastosowania.
4.3 Zastosowane kursy walut.. .
Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dziatalnoSCi W OKreSie STOArOCZNYIM ......c..eiiiiiiiiiiie ettt be e b e bt e be et e enbe et sane e 13
Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczgcy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzglgdu na ich rodzaj, wielko$¢, wywierany wptyw lub czestotliwose ...... 13
7. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach $rédrocznych biezgcego roku obrotowego,
lub zmiany warto$ci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy
Lo SIS (T [ (o Te4 0| T PV PP PP
8. Segmenty dziatalnosci
9. Koszty wedtug rodzaju .15
10. Pozostate przychody..
11. Pozostate koszty.....
12. Przychody finansowe.
13. Koszty finansowe.....
14, Podatek dochodowy ..
14.1  Obcigzenia podatkowe
14.2  Odroczony podatek dochodowy ....
14.2.1 Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
15. Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje .
16. Dywidendy .................
17.  Odpisy aktualizujgce..
18. Transakcje zakupu i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywdéw niematerialnych ...
19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
20. Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
21. Rezerwy
22. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany
w klasyfikacji instrumentéw finansowych
23. Zobowigzania i aktywa warunkowe
23.1 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej i innych ryzykach Jednostki Dominujgcej lub jednostek od niej zaleznych oraz informacje
o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych .
23.2  Pozostate zobowigzania warunkowe
24, Informacje o podmiotach powigzanych
24.1 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi, w ktérych Grupa posiada udziaty ..
24.2  Podmiot sprawujgcy kontrole nad Grupa
24.2.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktérych Skarb Panstwa sprawuje kontrole, wspétkontrole lub ma na nie znaczacy
wpltyw
24.3  Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej
24.4  Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu bgdz Rady Nadzorczej Spotki....
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ......
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.....
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZATWIERDZENIE KWARTALNEGO RAPORTU FINANSOWEGO ... ..oiiiiiiiiiiiiiie ittt 31



$» LOTOS

I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 19 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2018 ROKU
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYCH
PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
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] GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Sroédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
w milionach ztotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017
Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 8 8.344,0 22.199,7 6.262,5 17.164,7
Koszt wtasny sprzedazy 9 (7.010,8) (18.682,2) (5.064,1) (14.430,6)
Zysk na sprzedazy 1.333,2 3.517,5 1.198,4 2.734,1
Koszty sprzedazy 9 (348,6) (995,7) (330,5) (913,9)
Koszty ogélnego zarzadu 9 (105,5) (304,5) (113,1) (328,1)
Pozostate przychody 10 9,7 26,8 6,4 36,2
Pozostate koszty 11 (22,0) (31,6) 4,7) (22,4)
Zysk operacyjny 866,8 2.212,5 756,5 1.505,9
Przychody finansowe 12 36,5 50,8 114,8 373,3
Koszty finansowe 13 (53,7) (161,3) (53,9) (169,3)
Udziat w wynikach netto wspdinych
przedsiewzie¢ wycenianych metodag 2,4 3,1 1,6 2,8
praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 852,0 2.105,1 819,0 1.712,7
Podatek dochodowy od oséb prawnych 14.1 (220,4) (617,8) (200,2) (525,6)
Zysk netto 631,6 1.487,3 618,8 1.187,1
Inne catkowite dochody/(straty)
Pozycje, _ktore w przyszlo_sml mog3a zostac 51.0 (51,1) 427 453,0
zreklasyfikowane do wyniku:
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (5.9 8,8 9,7) 12,4
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 70,3 (73,9) 64,7 543,9
Podatek dochodowy dotyczacy 14.1 (13.4) 14,0 (12,3) (103,3)
zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostang
) T - 0,1 - -
zreklasyfikowane do wyniku:
Zyski/(Straty) aktuarialne dotyczgce $wiadczen } 0.3 } )
pracowniczych po okresie zatrudnienia !
Podatek dochodowy dotyczgcy zyskow/(strat)
aktuarialnych z tytutu $wiadczen 14.1 - 0,2) - -
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Inne catkowite dochody/(straty) netto 51,0 (51,0) 42,7 453,0
Catkowite dochody/(straty) ogétem 682,6 1.436,3 661,5 1.640,1
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 15 631,6 1.487,3 618,8 1.187,1
Catkowite dochody/(straty) ogétem przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 682,6 1.436,3 661,5 1.640,1
Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na jedng akcje (w ztotych)
Srednia wazona liczba akcji w milionach sztuk 15 184,9 184,9 184,9 184,9
- podstawowy 15 3,42 8,04 3,35 6,42
- rozwodniony 15 3,42 8,04 3,35 6,42

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania zatgczone
na stronach od 8 do 25 stanowig jego integralng czes$¢
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
w milionach ztotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Nota (niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkcji i handlu 8.745,8 8.761,5
Aktywa niematerialne segmentu produkcji i handlu 159,6 163,2
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 2.618,6 2.404,2
Aktywa niematerialne segmentu wydobywczego 329,0 304,8
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 107,6 106,5
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.2 440,7 415,4
Pochodne instrumenty finansowe 28,1 2,7
Pozostate aktywa dtugoterminowe 3435 303,8
Aktywa trwate razem 12.772,9 12.462,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 4.555,3 3.559,6
- w tym zapasy obowigzkowe 2.995,2 2.098,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.975,2 2.677,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1,5 1,3
Pochodne instrumenty finansowe 28,7 161,8
Pozostate aktywa krétkoterminowe 325,7 388,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 2.118,5 1.920,7
Aktywa obrotowe razem 10.004,9 8.709,1
Aktywa razem 22.777,8 21.171,2
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 184,9 184,9
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 2.228,3 2.228,3
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych (285,1) (225,2)
Zyski zatrzymane 9.726,0 8.432,2
Roéznice kursowe z przeliczenia 101,0 92,2
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 11.955,1 10.712,4
Udziaty niekontrolujace 0,1 0,1
Kapitat wlasny razem 11.955,2 10.712,5
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20 2.840,1 2.738,3
Pochodne instrumenty finansowe 2,8 6,7
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 14.2 316,5 277,7
Swiadczenia pracownicze 175,0 169,3
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1.152,4 1.072,4
Zobowigzania diugoterminowe razem 4.486,8 4.264,4
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20 1.151,7 1.687,6
Pochodne instrumenty finansowe 21,1 72,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2.351,7 2.201,7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 472,5 210,0
Swiadczenia pracownicze 129,1 145,3
Pozostate zobowigzania i rezerwy 2.209,7 1.877,0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6.335,8 6.194,3
Zobowigzania razem 10.822,6 10.458,7
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 22.777,8 21.171,2

Dodatkowe informacje i obja$nienia do $érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania zatgczone
na stronach od 8 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
w milionach ztotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(sporzadzone metodg posrednia)

9 miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2018

9 miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2017

Nota (niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 1.487,3 1.187,1
Korekty: 457,7 1.050,8
Podatek dochodowy 14.1 617,8 525,6
Udziat w wynikach netto wspolnych przedsiewzie¢
: P (3,1) (2,8)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 8,9 541,9 639,4
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 66,5 (25,4)
Odsetki i dywidendy 97,0 113,8
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (5,9) 4,4
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych 11 01 92
i aktywdw niematerialnych ! !
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 12 (17,8) (232,0)
(Zwigkszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (298,2) (394,4)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu pozostatych aktywow 8,2) 130,1
(Zwigkszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow (962,0) 67,4
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 150,0 (41,4)
Zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan i rezerw 289,8 262,4
(Zmniejszenie) stanu $wiadczen pracowniczych (10,2) (5,5)
Podatek dochodowy zaptacony (249,3) (125,1)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1.695,7 2.112,8
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane dywidendy - wspdlne przedsiewziecia 32 21
wyceniane metoda praw wlasnosci ' !
Otrzymane dywidendy od jednostek pozostatych 1,7 1,7
Otrzymane odsetki 4,1 7,3
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych 11,1 4,8
Zakup rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych (637,0) (1.130,6)
Whiesienie wktadow pienieznych - wspdine przedsiewzigcia
) -~ (0,1) (5,4)
wyceniane metoda praw wlasnosci
Lokaty 8,0 -
Depozyt zabezpieczajgcy 53,2 17,9
Srodki przeznaczone na koszty przysztej likwidacji kopaln (37,1) )
ropy naftowej i gazu ziemnego '
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 11,9 -
Inne wydatki inwestycyjne - (2,3)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (581,0) (1.104,5)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytow 20 243,6 746,6
Emisja obligacji 20 110,0 296,1
Wydatki z tytutu sptaty kredytow 20 (737,0) (768,6)
Wydatki z tytutu sptaty pozyczek 20 (9,6) (9,7)
Wykup obligacji 20 (214,8) (160,2)
Zaptacone odsetki 20 (158,7) (151,7)
Zaptacone dywidendy (184,9) (184,9)
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 20 (25,7) (27,0)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 52,9 54,9
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (924,2) (204,5)
Przeptywy pienigzne netto razem 190,5 803,8
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 6,9 (5,1)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 197,4 798,7
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1.920,6 730,8
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 2.118,0 1.529,5

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania zatgczone
na stronach od 8 do 25 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

w milionach ztotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka

ceny Kapitat rezerwowy Kapitat wiasny
Kapitat emisyiney zwyceny Zyski itz _przypisany Udzialy Kapitat wiasny
podstawowy nad zabezpieczen zatrzymane kursowe akcjonariuszom niekontrolujace ———

wartoscia przepltywow z przeliczenia Jednostki

nominalng pienieznych Dominujacej

Nota akeji

1 stycznia 2018 (badane) 184,9 2.228,3 (225,2) 8.432,2 92,2 10.712,4 0,1 10.712,5
Wptyw zmiany polityki rachunkowosci 4.1 - - - (8,7) - 8,7) - 8,7)
1 stycznia 2018 (niebadane) 184,9 2.228,3 (225,2) 8.423,5 92,2 10.703,7 0,1 10.703,8
Zysk netto 15 - - - 1.487,3 1.487,3 - 1.487,3
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - (59,9) 0,1 8,8 (51,0) - (51,0)
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - (59,9) 1.487,4 8,8 1.436,3 - 1.436,3
Dywidenda 16 - - - (184,9) - (184,9) - (184,9)
30 wrzesnia 2018 (niebadane) 184,9 2.228,3 (285,1) 9.726,0 101,0 11.955,1 0,1 11.955,2
1 stycznia 2017 (badane) 184,9 2.228,3 (812,8) 6.945,4 65,0 8.610,8 0,1 8.610,9
Zysk netto 15 - - - 1.187,1 - 1.187,1 - 1.187,1
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - 440,6 - 12,4 453,0 - 453,0
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - 440,6 1.187,1 12,4 1.640,1 - 1.640,1
Dywidenda - - - (184,9) - (184,9) - (184,9)
30 wrzesnia 2017 (niebadane) 184,9 2.228,3 (372,2) 7.947,6 77,4 10.066,0 0,1 10.066,1

Dodatkowe informacje i objasnienia do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania zatgczone

na stronach od 8 do 25 stanowig jego integralng czes$¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
w min zt

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Informacje ogodlne

Grupa LOTOS Spétka Akcyjna (,Grupa LOTOS S.A.”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona 18 wrzesnia 1991 roku.
Siedziba Spdtki miesci sie w Polsce pod adresem: 80 — 718 Gdansk, ul. Elblgska 135.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. (,Grupa Kapitatowa LOTOS”, ,Grupa Kapitatowa”,
,Grupa”) jest wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej oraz ich sprzedaz hurtowa i detaliczna. Grupa prowadzi
réowniez dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego. Wedtug klasyfikacji Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie, Grupa LOTOS S.A. zakwalifikowana jest do sektora paliwowego.

2. Skiad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej LOTOS wchodza: Grupa LOTOS S.A. jako Jednostka Dominujgca oraz podmioty o profilu produkcyjnym,
ustugowym i handlowym (spotki zalezne oraz spoétki posrednio zalezne od Grupy LOTOS S.A)) i fundacja.

Ponadto Grupa posiada udziaty we wspoélnych przedsiewzigciach wycenianych metodg praw wiasnosci.

Ponizej przedstawiono informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalno$ci wymienionych wyzej podmiotéw, a takze dane na temat
procentowego udziatu Grupy w ich wlasnosci.

Procentowy udziat Grupy
Nazwa podmiotu Siedziba  Przedmiot dziatalnosci we wiasnosci jednostki
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

Jednostka Dominujaca
Segment produkcji i handlu

Wytwarzanie i przetwarzanie produktow
* Grupa LOTOS S.A. Gdansk rafinacji ropy naftowej (gtéwnie paliw) Nie dotyczy ~ Nie dotyczy  Nie dotyczy
oraz ich sprzedaz hurtowa
Jednostki bezposrednio zalezne konsolidowane metoda petng
Segment wydobywczy
* LOTOS Upstream Sp. z o0.0. (spotka

Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices)

posiada swojg grupe kapitatowa: Gdansk i holdingw 100,00% 100,00% 100,00%
GK LOTOS Upstream Sp. z 0.0.)

* LOTOS Petrobaltic S-A. (spoika Pozyskiwanie oraz eksploatacja zt6z ro
posiada swojg grupe kapitatowa: Gdansk Y P / Py 99,99% 99,99% 99,99%

GK LOTOS Petrobaltic S.A.) naftowej i gazu ziemnego

Segment produkcji i handlu
Sprzedaz hurtowa, detaliczna paliw,
* LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Gdansk lekkiego oleju opatowego, zarzgdzanie 100,00% 100,00% 100,00%
siecig stacji paliw LOTOS
Produkcja i sprzedaz olejow

* LOTOS Oil Sp. zo.0. Gdansk smarowych i smaréw oraz sprzedaz 100,00% 100,00% 100,00%
olejéw bazowych

* LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Gdansk Produkcja i sprzedaz asfaltéw 100,00% 100,00% 100,00%

* LOTOS Kolej Sp. z 0.0. Gdansk Transport kolejowy 100,00% 100,00% 100,00%
Dziatalno$¢ w zakresie utrzymania

* LOTOS Serwis Sp. zo.0. Gdansk ruchu mechanicznego, elektrycznego 100,00% 100,00% 100,00%

i automatyki, ustugi remontowe
* LOTOS Lab Sp. z 0.0. (spotka

posiada swojg grupe kapitatowa: Gdansk Wykonywanie analiz laboratoryjnych 100,00% 100,00% 100,00%
GK LOTOS Lab Sp. z 0.0.)
* LOTOS Straz Sp. z o0.0. Gdansk Ochrona przeciwpozarowa 100,00% 100,00% 100,00%
* LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk Ochrona mienia i oséb 100,00% 100,00% 100,00%
+ LOTOS Terminale S.A. (spotka Czechowice-
posiada swojg grupe kapitatowa: Dziedzice Magazynowanie i dystrybucja paliw 100,00% 100,00% 100,00%
GK LOTOS Terminale S.A.)
* LOTOS Infrastruktura S.A. (spétka Magazynowanie i dystrybucja paliw,
posiada swojg grupe kapitatowa: Jasto wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami 100,00% 100,00% 100,00%
GK LOTOS Infrastruktura S.A.) wiasnymi lub dzierzawionymi
- LOTOS Gaz S.A. w likwidagji Krakow  opdlka nie prowadzi dziatainosci 100,00% 100,00% 100,00%
operacyjnej
Jednostki bezposrednio zalezne nie objete konsolidacjg @
« Infrastruktura Kolejowa Sp. z 0.0. Gdansk Spoétka nie prowadzi dziatalnosci 100,00% 100,00% 100,00%

w likwidacji @ operacyjnej
Dziatalno$¢ spotecznie uzyteczna
w sferze zadan publicznych okreslonych
* Fundacja LOTOS Gdansk w ustawie o dziatalno$ci pozytku 100,00% 100,00% 100,00%
publicznego. Fundacja nie prowadzi
dziatalno$ci gospodarczej
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Procentowy udziat Grupy

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci we wiasnosci jednostki
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Jednostki posrednio zalezne konsolidowane metoda petna
Segment produkcji i handlu
* LOTOS Vera Sp. z 0.0. Warszawa Produkcja samochodéw osobowych 100,00% 100,00% -
- RCEkoenergia Sp. z 0.0. Czechowice-  Wytwarzanie i dystrybucja energii 100,00% 100,00%  100,00%
Dziedzice elektrycznej, ciepta i gazu
. L Czechowice-  Produkcja estrow metylowych kwasow 0 o o
LOTOS Biopaliwa Sp. z o0.0. Diedzice tiuszczowych (FAME) 100,00% 100,00% 100,00%
Segment wydobywczy
Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej
. ) na Norweskim Szelfie Kontynentalnym,
* LOTOS Exploration and Norwegia, L X i o o o
Production Norge AS Stavanger swmdcze_nle qslug ZW|qzanych 100,00% 100,00% 99,99%
z poszukiwaniem i wydobyciem ropy
naftowej i gazu ziemnego
* AB LOTOS Geonafta (spotka Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej,
posiada swojg grupe kapitatowa: Litwa, Gargzdai  $wiadczenie ustug wiertniczych 100,00% 100,00% 99,99%
GK AB LOTOS Geonafta) oraz kupno i sprzedaz ropy naftowej
* UAB Genciu Nafta Litwa, Gargzdai Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 100,00% 100,00% 99,99%
* UAB Manifoldas Litwa, Gargzdai Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 100,00% 100,00% 99,99%
. Wielka Brytania, Poszukiwanie i eksploatacja zt6z ropy o (3) ) )
LOTOS Upstream UK Ltd. Londyn naftowej i gazu 100,00%
- Aphrodite Offshore Services N.V. Curagao ggg:';iy’;r']ijpr°wadz' dziatalnosci -@  9999% 99,99%
B8 Sp. zo.0. Gdarnisk Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca 99,99% 99,99% 99,99%
gornictwo i wydobywanie
» B8 Spdtka z ograniczong Poszukiwanie i eksploatacja ztdz ropy
odpowiedzialnoscig BALTIC Gdansk o . 99,99% 99,99% 99,99%
SKA naftowej i gazu ziemnego
: mgla(r;a ;Ll;phglst?;r:j%ievrglpanxj Swiadczenie ustug magazynowania
kap.italzwa' (P3K Miliana Ja grupe Cypr, Nikozja i transportu ropy naftowej oraz innych 99,99% 99,99% 99,99%
Shipholding Company Ltd.) ustug w obszarze transportu morskiego
* Technical Ship Management
Sp. z 0.0. (spotka posiada Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca
swojg grupe kapitatowa: Gdansk transport morski, doradztwo w zakresie 99,99% 99,99% 99,99%
GK Technical Ship eksploatacji statkéw
Management Sp. z 0.0.) )
« SPV Baltic Sp. z 0.0. Gdanisk i"(‘)"rasﬁ%ge:'e ustug w obszarze transportu 99,99% 99,99% 99,99%
Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca
- SPV Petro Sp. z 0.0. ® Gdarisk eksploatacji 2162 ropy naftowej i gazu 99,99% ; ;
ziemnego transport morski, doradztwo
w zakresie eksploatacji statkow
- Miliana Shipmanagement Ltd.  Cypr, Nikozja i"(‘)"rasﬁ%geg'e ustug w obszarze transportu 99,99% 99,99% 99,99%
* Miliana Shipping Group Ltd.
(spotka posiada swojg grupe — . . ) . o o o
kapitatowa: GK Miliana Cypr, Nikozja  Zarzgdzanie posiadanymi aktywami 99,99% 99,99% 99,99%
Shipping Group Ltd.)
: gzﬁ;taﬂs‘f?;t'on Cypr, Nikozja ~ Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
: (C;g?:")ta';‘];"ﬂ?;“°” Cypr, Nikozja ~ Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
: ézmz;r';‘;‘('t%a“m Cypr, Nikozjia ~ Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
: ggrﬁg;?]?,rft’(\j'a"'gat'o” Cypr, Nikozia ~ Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
* Petro Icarus Company Ltd. Cypr, Nikozja  Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
: Eimg‘rﬁ’;ﬁg“e Cypr, Nikozja ~ Czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
« Energobaltic Sp. z 0.0. Wiadystawowo  /odukcja energii elekirycznej, energii 99,99% 99,99% 99,99%

cieplnej, LPG oraz kondensatu gazowego
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Procentowy udziat Grupy
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci we wilasnosci jednostki
30.09.2018 31.12.2017  30.09.2017

Wspolne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci
Segment produkcji i handlu

Handel paliwem lotniczym oraz ustugi

« LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0. © Gdansk oai 50,00% 50,00% 50,00%

ogistyczne
Segment wydobywczy

Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego

« Baltic Gas Sp. z 0.0. @ Gdarsk  (dZafalnosc ustugowa wspomagajaca 49,99% 49,99% 49,99%
eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego)

* Baltic Gas .Spdk,a Zograniczong el Gdansk Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego 44,78% 44,78% 44,78%

odpowiedzialnoscig i wspolnicy sp.k.
» UAB Minijos Nafta ® Litwa, Gargzdai Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej 49,99% 49,99% 49,99%

@ Podmioty wytgczono z konsolidacji z uwagi na fakt, iz wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych tych jednostek na dzien 30 wrzesnia 2018 roku s3 nieistotne
dla realizacji obowigzku okreslonego w standardzie MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.

@ Dnia 28 czerwca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki Infrastruktura Kolejowa Sp. z 0.0. i postawieniu jej w stan
likwidaciji.

© Nowa spétka o kapitale zaktadowym 15 tys. GBP. Podmiot w 100% zalezny od sp6tki LOTOS Upstream Sp. z o.0.

@ W 1 potroczu 2018 roku spétka zostata zlikwidowana.

© Nowa spétka o kapitale zaktadowym 5 tys. zt. Podmiot w 100% zalezny od spétki Technical Ship Management Sp. z o.0.

©® Umowa joint venture Grupy LOTOS S.A. z BP Europe SE na prowadzenie dziatalnoéci w zakresie dostaw paliwa lotniczego w ramach spotki LOTOS - Air BP
Polska Sp. z 0.0.

™ Umowa wspétpracy spétek LOTOS Upstream Sp. z o.0. oraz CalEnergy Resources Poland Sp. z o.0. w zakresie zagospodarowania i eksploatacji zt6z
gazokondensatowych B-4 i B-6 na Morzu Battyckim realizowana poprzez spétki celowe Baltic Gas spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia i wspolnicy sp.k. oraz Baltic
Gas Sp. z 0.0. (Komplementariusz).
W rozumieniu regulacji MSSF spétki: Baltic Gas Sp. z 0.0. i wspdlnicy sp.k. oraz Baltic Gas Sp. z 0.0. stanowig wspélne przedsiewzigcia wyceniane przez Grupg metodg
praw wtasnosci (MSSF 11).

® Wspdlne przedsiewziecie w zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej ropy naftowej na terytorium Litwy realizowane w formie spétki UAB Minijos Nafta.

3.  Zmiany struktury jednostki w ciagu okresu s$réodrocznego, w tym wynikajgce z potgczenia jednostek, przejecia
lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tj. dnia 31 grudnia 2017 roku (patrz nota 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2017) nie wystgpity istotne zmiany w strukturze Grupy.

4. Zasady sporzadzania i prezentacji

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS (,$rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”, ,$rédroczne sprawozdanie finansowe”, ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie finansowe”)
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Grupy na dzien 30 wrzesnia
2018 roku i 31 grudnia 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 i 9 miesiecy zakofnczony 30 wrzes$nia 2018 roku i 30 wrze$nia 2017 roku
oraz przeplywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2018 roku i 30 wrzes$nia 2017 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe powinno byé czytane igcznie ze zbadanym Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej LOTOS za rok 2017, opublikowanym w dniu 7 marca 2018 roku (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017").

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie wartosci w nim zaprezentowane, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w milionach ztotych.

4.1 Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017 (patrz
nota 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017), z wyjatkiem zasad, ktére zostaty wprowadzone w wyniku
zastosowania z dniem 1 stycznia 2018 roku nowych standardéw MSSF 9 oraz 15. Nie dokonywano zmian danych poréwnawczych
ani korekt btedéw. Wptyw nowych standardéw MSSF 9 i 15 na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci opisano w nocie
4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017. Standardy wdrozono z zastosowaniem metody retrospektywnej
zmodyfikowanej, zgodnie z ktérg dane poréwnawcze nie sa przeksztatlcane. Standard MSSF 9 nie miat istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zatem nie dokonano korekty przejsciowej na dzien 1 stycznia 2018 roku. Wptyw wdrozenia
MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 roku na kapitat wlasny Grupy w kwocie 8,7 min zt zaprezentowany zostat w_pozyciji Wptyw zmiany
polityki rachunkowos$ci w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. Korekta dotyczy zmiany metody rozliczania
transakcji w sytuacji nieréwnowagi w podziale wydobytego z norweskich zt6z produkcyjnych surowca.
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MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 wprowadza pigecioetapowy model, na podstawie ktérego nalezy dokona¢ odpowiedniego ujecia przychodéw z umow z klientami.
W poréwnaniu do dotychczasowych przepiséw wprowadza on precyzyjne wytyczne zwigzane z identyfikacja umow i obowigzkéw
Swiadczen, ustaleniem ceny transakcyjnej, a takze alokacjg wynagrodzenia do obowigzkéw $wiadczenia oraz momentem ujecia
przychodéw. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 rozpoznanie przychodu oparte jest o przeniesienie kontroli, a nie jak dotychczas na podstawie
transferu ryzyka i korzysci.

Grupa zmienita polityke rachunkowos$ci w zakresie rozpoznawania przychodéw ze sprzedazy weglowodoréw wydobywanych ze zt6z
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, w ktérych posiada udziaty. Dotychczas Grupa stosowata tzw. metode uprawnien
(ang. ,entitlements method”, ,right method”), wedtug ktérej przychdd ujmowany jest w ksiegach zawsze odpowiednio do udziatu, jaki
przypada Grupie w produkcji ze ztoza. Zgodnie z przyjetg obecnie alternatywng tzw. metodg sprzedazy (ang. ,sales method”) przychody
rozpoznaje sie wowczas gdy produkt zostat przekazany kupujagcemu, a wszystkie zobowigzania do wykonania $wiadczenia okreslone
w MSSF 15 zostaly spetnione. Grupa ocenia, ze dokonana zmiana stosowanej dotychczas metody uprawnien na metode sprzedazy
wptywa na moment rozpoznania przychodéw i zwigksza zgodno$¢ z MSSF 15. Udziat w produkcji ze ztoza, ktéry nie zostat sprzedany,
ujmowany jest zgodnie z MSR 2 i prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zapasy.

Z uwagi na kwestie logistyczne, w sytuacji gdy zloze eksploatowane jest przez wielu udzialowcow, wystepuja naturalne réznice w ilosciach
surowca faktycznie uzyskiwanego przez poszczegdélnych udziatowcéw w stosunku do ich umownego (wynikajgcego z ustalen umownych)
udziatu w produkcji ze zt6z. Zgodnie z przyjeta przez Grupe metodg sprzedazy, udziatowiec ktory uzyskuje w danym cyklu produkcyjnym
ilosci surowca przekraczajgce przypadajacy mu umownie udziat w produkcji ze zloza (ang. tzw. ,overlift party”) rozpoznaje w swoich
ksiegach te nadwyzke nie jako przychdd, lecz jako zobowigzanie. Ré6znice sg rozliczane miedzy udzialowcami w naturze (w produkgji).
Grupa wycenia zobowigzanie z tego tytulu na podstawie S$redniego, szesciomiesiecznego kosztu wytworzenia. Przeszacowanie
tak wycenionego zobowigzania koryguje skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w pozyciji Koszt wtasny sprzedazy.

Ponizej przedstawiono skumulowany wplyw zmiany polityki rachunkowosci na pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji
finansowej na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Wptlyw zmiany polityki

31 grudnia 2017 1 stycznia 2018

rachunkowosci

AKTYWA 6.236,6 (14,8) 6.221,8
Aktywa obrotowe 6.236,6 (14,8) 6.221,8
Zapasy 3.559,6 30,8 3.590,4
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 2.677,0 (45,6) 2.631,4
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA 10.843,9 (14,8) 10.829,1
Kapitat wiasny

Zyski zatrzymane 8.432,2 (8,7) 8.423,5
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 210,0 (31,0) 179
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2.201,7 24,9 2.226.6

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywow i zobowiazan finansowych

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa kwalifikuje aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe do nastepujacych kategorii:
. wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
. wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacji Grupa dokonuje na moment poczatkowego ujecia aktywow.

Do aktywdw i zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje:
. aktywa finansowe: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty, depozyty zabezpieczajgce, pozostate
naleznosci,
. zobowigzania finansowe: kredyty, pozyczki, obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania.

Do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje udziaty i akcje w jednostkach pozostatych.

Do aktywdéw/zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa klasyfikuje pochodne instrumenty finansowe
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Do szacowania utraty wartosci aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa stosuje model straty
oczekiwanej, ktéry bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy przestanki wystapity czy nie. Dotychczas stosowany
przez Grupe model utraty wartosci bazowat na koncepcji strat poniesionych. Zgodnie z MSR 39 w zakresie tworzenia odpisow
aktualizujgcych Grupa byta zobowigzana do oceny wystgpienia przestanek utraty wartosci i w sytuacji ich stwierdzenia oszacowania odpisu
z tytutu utraty wartosci.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
w min zt

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen Grupa nie skorzystata z mozliwosci wdrozenia zmian wynikajgcych z MSSF 9. Na dzien
1 stycznia 2018 roku Grupa kontynuuje zasady rachunkowosci w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen zgodnie z wymogami
MSR 39 (patrz nota 7.24 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017).

Ponizsza tabela prezentuje wplyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych Grupy na dzien 1 stycznia
2018 roku:

MSR 39 MSSF 9
. ) . Wycena Wycena wg wartosci )
Kategorie i klasy instrumentow Wycena wg wartosci Wycena godziwej przez: Wptyw zmiany
finansowych wg MSR 39 wg Zam(l)(ftyz?\/‘llsne%O godziwej wg zamortyzowanego Wik Inne 1 stycznia 2018
osztu/kosztu N yni .
¥ rzez wynik kosztu . catkowite
historycznego p finanV\s%wy finansowy dochody
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik B 1645 B 1645
finansowy — przeznaczone ! !
do obrotu:
Pochodne instrumenty finansowe - 164,5 - 164,5
Pozyczki i naleznosci: 5.047,5 - 5.047,5 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2.677,0 - 2.677,0 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.920,7 - 1.920,7 -
Pozostate aktywa finansowe 449,8 - 449,8 -
Aktywa finansowe dostepne 08 R B R 98
do sprzedazy: ! !
Udzialy i akcje* 9,8 - - - 9,8

*wycena wg kosztu historycznego

4.2 Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, ale nie majg zastosowania

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty opublikowane po dniu 31 grudnia 2017 roku
i ktore nie zostaly przyjete przez Unie Europejska:

. Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej
opublikowane 29 marca 2018 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku
lub poézniej).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszly dotychczas w zycie.
Zarzad Spotki jest w trakcie analizy ich wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania
finansowe.

MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. W ocenie Zarzadu
nowy standard moze mie¢ wptyw na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci. Zgodnie ze standardem MSSF 16, wszystkie umowy
leasingu (z ograniczonymi wyjgtkami), w tym takze obecnie klasyfikowane jako leasing operacyjny, bedg ujmowane jako sktadnik aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa zaktada wdrozenie
standardu metodg retrospektywng zmodyfikowana, z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym na dzien 1 stycznia
2019 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

Obecnie Grupa dokonuje analizy wszystkich zawartych uméw pod katem identyfikacji tych, ktérych dotyczy zmiana ujecia w zwigzku
z wdrozeniem standardu MSSF 16. Grupa zidentyfikowata kluczowe obszary do objecia analiza, w tym umowy dzierzawy taboru
kolejowego, dzierzawy gruntéw, dzierzawy stacji paliw, prawa wieczystego uzytkowania gruntu i uzytkowania goérniczego, prawa
stuzebnos$ci przesytu i inne. Grupa opracowuje polityke rachunkowosci dostosowang do wymagan standardu MSSF 16 ,Leasing”
obejmujacy takze wypracowanie metodyki ustalania krancowych stép procentowych.

4.3 Zastosowane kursy walut

Dla potrzeb wyceny bilansowej oraz przeliczenia na ztote polskie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i grup kapitatowych
zastosowano nastepujace kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”):

Sredni kurs NBP na dzien 30 wrzes$nia 2018 © 31 grudnia 2017 @
Usb 3,6754 3,4813
EUR 4,2714 4,1709
GBP 4,8055 4,7001
NOK 0,4503 0,4239

™ Tabela kurséw srednich NBP obowigzujaca na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.
@ Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujgca na dzien 31 grudnia 2017 roku.

12



$9 LOTOS

GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt
$redni kurs NBP za okres sprawozdawczy 9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone
30 wrze$nia 2018 © 30 wrzesnia 2017 @
usD 3,5688 3,8043
EUR 4,2535 4,2566
GBP 4,8111 4,8711
NOK 0,4436 0,4607

@ Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu
od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzes$nia 2018 roku.

@ Wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrze$nia 2017 roku.

5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie srédrocznym

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje sezonowosci lub cyklicznosci w okresie srédrocznym.

6. Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy wplyw na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢,
wywierany wplyw lub czestotliwos¢

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego, ktérym
byt rok 2017, zostaty zaprezentowane w podstawowych czesciach sprawozdania finansowego, uzupetnionych dodatkowg informacijg
zawartg w poszczegoélnych notach objasniajacych.

Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wptywajgcych na wyniki finansowe osiagniete w okresie sprawozdawczym,
jak réwniez krétkie podsumowanie wynikéw segmentéw dziatalnosci Grupy zawarto w tresci Komentarza Zarzadu Grupy LOTOS S.A.
do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2018 roku.

7. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach srédrocznych biezagcego roku
obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja
one istotny wplyw na biezacy okres srédroczny

W Grupie nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych kwot prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych,
ktore miaty istotny wptyw na biezacy okres srédroczny.

8. Segmenty dziatalnosci

Segment produkcji

Segment wydobywczy i handlu Korekty konsolidacyjne Skonsolidowane
3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy: 374,5 256,0 8.136,6 6.098,0 (167,1) (91,5) 8.344,0 6.262,5
miedzy segmentami 154,2 77,1 12,9 14,4 (167,1) (91,5) - -
poza Grupe Kapitatowg 220,3 178,9 8.123,7 6.083,6 - - 8.344,0 6.262,5

(Zé’é‘l‘%s”a‘a) operacyjny/(a) 146,0 98,8 735,1 650,4 (14,3) 7,3 866,8 756,5

Amortyzacja 50,6 69,2 124,1 132,9 - - 174,7 202,1

Zysk/(Strata) operacyjny/(a)

przed uwzglednieniem 196,6 168,0 859,2 783,3 (14,3) 7,3 1.041,5 958,6

amortyzacji (EBITDA)

9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy: 1.040,0 968,9 21.532,8 16.534,8 (373,1) (339,0) 22.199,7 17.164,7
miedzy segmentami 332,7 296,4 40,4 42,6 (373,1) (339,0) - -
poza Grupe Kapitatowa 707,3 672,5 21.492,4 16.492,2 - - 22.199,7 17.164,7

(Zé’é‘l‘%s”ata) operacyjny/(a) 468,4 404,9 1.744,6 1.099,8 (0.,5) 12 2.212,5 1.505,9

Amortyzacja 169,6 232,1 372,3 408,0 - 0,7) 541,9 639,4

Zysk/(Strata) operacyjny/(a)

przed uwzglednieniem 638,0 637,0 2.116,9 1.507,8 (0,5) 0,5 2.754,4 2.145,3

amortyzacji (EBITDA)

30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31grudnia 30 wrzesnia 31grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane) (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa razem 4.405,0 4.267,1 20.264,9 18.744,6 (1.892,1) (1.840,5) 22.777,8 21.171,2
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. GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

Dodatkowe informacj

e i objasnienia

w min zt

Struktura geograficzna

Segment wydobywczy

Segment produkcji i handlu

Skonsolidowane

3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Sprzedaz krajowa: 0,3 0,9 7.260,1 5.088,5 7.260,4 5.089,4
produkty i ustugi - 0,8 6.947,8 4.872,3 6.947,8 4.873,1
towary i materiaty 0,3 0,1 312,3 216,2 312,6 216,3
Sprzedaz zagraniczna: 220,0 178,0 863,6 995,1 1.083,6 1.173,1
produkty i ustugi 220,0 178,0 816,3 933,9 1.036,3 11119
towary i materiaty - - 47,3 61,2 47,3 61,2
Razem 220,3 178,9 8.123,7 6.083,6 8.344,0 6.262,5
9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Sprzedaz krajowa: 5,0 3,8 17.658,4 13.576,9 17.663,4 13.580,7
produkty i ustugi 4,2 3,6 16.635,7 12.799,5 16.639,9 12.803,1
towary i materiaty 0,8 0,2 1.022,7 777,4 1.023,5 777,6
Sprzedaz zagraniczna: 702,3 668,7 3.834,0 2.915,3 4.536,3 3.584,0
produkty i ustugi 702,2 668,6 3.660,1 2.727,0 4.362,3 3.395,6
towary i materiaty 0,1 0,1 173,9 188,3 174,0 188,4
Razem 707,3 672,5 21.492,4 16.492,2 22.199,7 17.164,7
Segment wydobywczy Segment produkcji i handlu Skonsolidowane
Struktura asortymentowa 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Benzyny - - 1.270,4 943,3 1.270,4 943,3
Benzyna surowa - - 292,2 138,4 292,2 138,4
Oleje napedowe - - 4.333,5 3.186,3 4.333,5 3.186,3
Paliwo bunkrowe - - 49,0 30,8 49,0 30,8
Lekki olej opatowy - - 124,2 144.,6 124,2 144.6
Ciezki olej opatowy - - 365,3 267,4 365,3 267,4
Paliwo lotnicze - - 394,7 259,4 394,7 259,4
Oleje smarowe - - 72,6 82,1 72,6 82,1
Oleje bazowe - - 152,3 128,1 152,3 128,1
Asfalty - - 531,5 370,1 531,5 370,1
Gazy ptynne - - 142,5 149,3 142,5 149,3
Ropa naftowa 73,7 46,3 - - 73,7 46,3
Gaz ziemny 137,7 119,9 - - 137,7 119,9
Pozostate produkty, towary i materiaty
rafineryjne - - 186,7 178,3 186,7 178,3
Pozostate produkty, towary i materiaty 8,9 0,9 146,0 123,1 154,9 124,0
Ustugi - 11,8 91,8 104,1 91,8 115,9
Efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen
przeptywéw pienieznych i 3 B (29.0) @17 (29.0) @17
Razem 220,3 178,9 8.123,7 6.083,6 8.344,0 6.262,5
9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Benzyny - - 3.428,0 2.692,8 3.428,0 2.692,8
Benzyna surowa - - 886,4 534,0 886,4 534,0
Oleje napedowe - - 10.888,5 8.614,1 10.888,5 8.614,1
Paliwo bunkrowe - - 139,9 91,5 139,9 91,5
Lekki olej opatowy - - 414,6 4453 414,6 4453
Ciezki olej opatowy - - 1.365,9 909,2 1.365,9 909,2
Paliwo lotnicze - - 1.042,9 599,6 1.042,9 599,6
Oleje smarowe - - 216,9 214,1 216,9 2141
Oleje bazowe - - 428,5 376,6 428,5 376,6
Asfalty - - 889,8 718,2 889,8 718,2
Gazy ptynne - - 375,7 369,5 375,7 369,5
Ropa naftowa 212,2 187,9 320,8 - 533,0 187,9
Gaz ziemny 458,9 438,8 0,3 - 459,2 438,8
Pozostate produkty, towary i materiah
rafineryine ¥ Y 4 0,2 - 458,6 375,1 458,8 375,1
Pozostate produkty, towary i materiaty 26,7 3,8 404,5 341,1 431,2 3449
Ustugi 9,3 42,0 278,7 303,2 288,0 345,2
Efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen
przeptywéw pienieznych i ) ) (47.6) ©2.1) (47.6) (92.1)
Razem 707,3 672,5 21.492,4 16.492,2 22.199,7 17.164,7
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt
9. Koszty wedtug rodzaju
3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2018

30 wrzesnia 2018

30 wrzesnia 2017

30 wrzesnia 2017

Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 8 174,7 541,9 202,1 639,4
Zuzycie materiatow i energii @ 6.409,5 16.749,5 4.361,8 12.144.5
Ustugi obce 385,5 1.097,1 354,4 1.138,8
Podatki i optaty 142,1 403,7 129,2 371,3
Koszty Swiadczen pracowniczych 185,4 563,5 175,6 551,8
Pozostate koszty rodzajowe 64,7 179,9 67,3 184,8
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 330,5 1.052,7 214,8 804,2
Razem koszty wedtug rodzaju 7.692,4 20.588,3 5.505,2 15.834,8
Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu (2275) (605.9) 25 (162.2)
wlasnego
Razem 7.464,9 19.982,4 5.507,7 15.672,6
w tym:
Koszt wlasny sprzedazy 7.010,8 18.682,2 5.064,1 14.430,6
Koszty sprzedazy 348,6 995,7 330,5 913,9
Koszty ogélnego zarzadu 105,5 304,5 113,1 328,1

@MW tym ujemne roznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej ujete w koszcie wlasnym sprzedazy za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2018 roku: 2,4 min zt i 66,0 min zt (za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku: 15,1 min zti 8,1 min zt ujemnych réznic kursowych).

10. Pozostate przychody

3 miesiace
zakonczone
30 wrzesnia 2018

9 miesiecy
zakornczone
30 wrzesnia 2018

3 mi ..‘ e
zakonczone
30 wrzesnia 2017

9 mi 'Y y
zakonczone
30 wrzesnia 2017

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 6,8 57 0,1 1,6
Dotacje 0,4 8,7 0,5 12,3
Rezerwy - - - 9,9
Odszkodowania 1,6 7,6 4,0 5,8
Zwrot akcyzy @ - - - 1,6
Pozostate 0,9 4,8 1,8 5,0
Razem 9,7 26,8 6,4 36,2

@ Zwroty podatku akcyzowego nienaleznie zaptaconego w poprzednich okresach oraz odliczenia z tytutu zuzycia komponentéw lub dodatkéw do produkji
wyrobow gotowych, od ktérych podatek akcyzowy zostat rozliczony na wczesniejszych etapach obrotu.

11. Pozostate koszty

3 miesiace
zakonczone
30 wrzesnia 2018

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2018

3 miesiace
zakonczone
30 wrzesnia 2017

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2017

Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Strata z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow 01 92
trwatych i aktywéw niematerialnych, w tym: ) ' ) '
- odpis z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych zwigzanych z infrastrukturg 17 - - - 9,3
gazociggows ze ztoza B-3
- pozostate - 0,1 - 0,1)
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci 0,4 1,7 - 0,7
Rezerwy 18,0 17,9 2,3 -
- aktualizacja rezerwy na zobowigzania z tytutu
warunkowych ptatnosci — umowa nabycia 21 18,2 18,2 - -
aktywow Sleipner
- pozostate rezerwy 0,2) (0,3) 2,3 -
Kary i odszkodowania 0,5 1,9 0,3 2,9
Szkody majgtkowe zwigzane z normalng
dziatalno$cig 08 15 05 1.8
Sktadki c.zlon.l'(owsk!e zwigzane z przynaleznos$cig 01 1.0 0.1 0.9
do organizacji branzowych
Darowizny na cele spoteczne - 2,4 0,4 35
Pozostate 2,2 51 1,1 3,4
Razem 22,0 31,6 4,7 22,4

Grupa stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, pkt 34 i pkt 35. Grupa
wykazuije istotne pozycje przychodoéw i kosztow ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano w tabelach powyzej.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesigecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt
12. Przychody finansowe
3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2018

30 wrzesnia 2018

30 wrzesnia 2017

30 wrzesnia 2017

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Dywidendy - 53 - 4,2
Odsetki: 8,9 24,6 55 14,8
- od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,8 21 0,5 21
- od $rodkow pienieznych 0,6 2,2 1,1 2,3
- od lokat 75 19,9 3,9 8,8
- pozostate - 0,4 - 1,6
Roznice kursowe: - - 79,1 122,3
- od kredytow - - 27,4 136,8
- z przeliczenia pozyczek wewnatrzgrupowych @ - - 26,1 (42,0)
- od zrealizowanych transakcji w walutach obcych
na rachunkach bankowych : ° 17.8 20,5
- od obligaciji, w tym od wewnatrzgrupowych @ - - 15,5 12,6
- od depozytéw, lokat i innych srodkéw pienieznych - - (5,0) (8,2)
- pozostate - - 2,7) 2,6
?ktuallzaqa 'wartosm pochodnych instrumentéow 266 17.8 302 2320
inansowych:
- wycena 3,7 (47,0) (33,6) 179,0
- rozliczenie 22,9 64,8 63,8 53,0
Pozostate 1,0 3,1 - -
Razem 36,5 50,8 114,8 373,3
13. Koszty finansowe
3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2018

30 wrzesnia 2018

30 wrzesnia 2017

30 wrzesnia 2017

Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki: 44,5 133,8 49,3 155,9
- od kredytow 25,6 72,4 28,3 91,0
- od pozyczek 0,7 2,2 0,9 2,7
- od obligacji 1,8 9,5 3,4 10,1
- o_d zobowigzan z tytutu leasingu 5.7 151 45 142
finansowego
- dyskonto od rezerw na kopalnie ropy
naftowej i gazu ziemnego, na rekultywacje 8,7 29,3 9,2 31,2
oraz pozostatych rezerw 21
- klos_zty dyslkonta od ;obowmzan z tytutu 14 a1 15 44
Swiadczen pracowniczych
- pozostate 0,6 1,2 1,5 2,3
Roznice kursowe: 5,6 13,4 - -
- od kredytow (17,6) 61,8 - -
- z przeliczenia pozyczek 14.7 (42,8) R R
wewnatrzgrupowych @ ' ’
- od zrealizowanych transakcji w walutach 83 a1.3) R R
obcych na rachunkach bankowych ’ !
- od obligacji (1,3) 8,5 - -
- oq de_zp_ozytéw, lokat i innych $rodkow 24 (4.6) R R
pienieznych
- pozostate (0,9) 1,8 - -
Prowizje bankowe 3,6 14,0 4,3 12,3
Pozostate - 0,1 0,3 1,1
Razem 53,7 161,3 53,9 169,3

® Zgodnie z regulacjami MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” réznice kursowe dotyczgce walutowych transakcji wewnatrzgrupowych

ujmowane sg w wyniku netto Grupy.

Grupa stosuje zasade kompensowania podobnych typéw transakcji zgodnie z zapisami MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, pkt 34 i pkt 35. Grupa
wykazuje istotne pozycje przychodéw i kosztéw ujetych w wyniku finansowym oddzielnie, co zaprezentowano w tabelach powyze;j.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt
14. Podatek dochodowy
14.1 Obciazenia podatkowe
3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzes$nia 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Podatek biezacy 199,7 536,1 179,8 288,4
Podatek odroczony 20,7 81,7 20,4 237,2
Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku netto 220,4 617,8 200,2 525,6
Obcigzenie podatkowe wykazane w innych catkowitych
dochodach/(stratach) netto z tytutu zabezpieczen 13,4 (13,8) 12,3 103,3

przeptywow pienieznych

Dla podmiotéw dziatajgcych na terenie Polski cze$¢ biezgca oraz odroczona podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki 19%.

Dla norweskiej spotki zaleznej LOTOS Exploration and Production Norge AS marginalna stopa podatkowa wynosi 78% podstawy opodatkowania.
Dochody z dziatalnosci tej spotki podlegajg opodatkowaniu w ramach dwéch réownolegtych systemow podatkowych: systemu podatku dochodowego
(stawka podatku 23%) oraz systemu podatku naftowego (dodatkowa stawka podatku 55%).

Dla litewskich spotek zaleznych z GK AB LOTOS Geonafta podatek w czgsci biezacej i odroczonej ustalony zostat wedtug stawki 15%.

14.2 Odroczony podatek dochodowy

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j Zmiana stanu
31 grudnia REELE nglli?nlz 1stycznia 30 wrzesnia
2017 POTIyKd 2018 2018
rachunkowosci
(badane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 415,4 - 415,4 440,7 25,3
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (277,7) 31,0 (246,7) (316,5) (69,8)
Aktywa / (Zobowiazania) netto
z tytulu podatku odroczonego i Sl e e 643
Roznice kursowe z przeliczenia pozycji podatku
) i (23,4)
odroczonego jednostek zagranicznych
Podatek odroczony wykazany w innych catkowitych 13.8)
dochodach/(stratach) netto '
Obciazenie z tytutu podatku odroczonego ©61,7)

wykazane w wyniku netto

14.2.1 Aktywa i zobowiagzania z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgledu na to, ze spdtki Grupy sa odrebnymi podatnikami, podatek odroczony (aktywa oraz zobowigzania z tytulu podatku
odroczonego) obliczany jest indywidualnie w poszczegdlnych spétkach. Spotki w Grupie kompensujg aktywa oraz zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego.
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$» LOTOS

] GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt

Aktywa (zobowigzania) z tytutu podatku odroczonego przed kompensatg skfadajg sie z nastepujacych pozyciji:

Podatek odroczony

Roéznice kursowe

. Podatek - z przeliczenia
31 ; LR zmiany q odroczony UALEEENTE m_nych poz;)cji podatku ]
grudnia 2017 pO|II¥k! 1 stycznia 2018 wykazany catkowitych odroczonego 30 wrzesnia 2018
rachunkowosci w wyniku netto dochodach/(stratach) jednostek
netto -
zagranicznych
(badane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Swiadczenia pracownicze 59,1 - 59,1 4,2) 0,2) 0,3 55,0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 0,9 - 0,9 0,2) - - 0,7
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw
trwatych i aktywéw niematerialnych 3017 i 3017 @y ) 206 3212
Ujemna wycena pochodnych instrumentéw finansowych 6,0 - 6,0 (4,5) - - 15
Roéznice kursowe z przeszacowania 01 01
pozycji w walutach obcych ) B ) ' ) ) '
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 7,9 - 7.9 - - - 7,9
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 26,4 - 26,4 10,2 - - 36,6
Rezerwy/Aktywa na likwidacje ko_paln ropy naftowej 499 4 R 499 4 497 ) 303 579.4
i gazu ziemnego oraz rekultywacje terenu
Aktywa z tytutu niezrealizowanej marzy 6,7 - 6,7 - - - 6,7
Straty podatkowe rozliczane w czasie 2,3 - 2,3 0,2 - - 2,5
Pozostate rezerwy 15,2 - 15,2 13,3 - - 28,5
Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych 52,9 - 52,9 - 14,0 - 66,9
Pozostate 9,2 - 9,2 0,4 - - 9,6
987,7 - 987,7 63,9 13,8 51,2 1.116,6
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Réznica pomiedzy biezgcg wartoscig podatkowg
i ksiggowa rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 705,9 - 705,9 118,0 - 26,5 850,4
niematerialnych
Roéznica pomiedzy biezgcg wartoscig podatkowg
i ksiegowa rozliczen z tytutu wspdinych dziatan 15,5 (31,0) (15,5) 30,1 - (0,5) 14,1
(ztoza norweskie)
Dodatnia wycena pochodnych instrumentéw finansowych 8,4 - 8,4 1,0 - - 9,4
Réznige kursowe z przeszacowania 23 R 23 2.3) ) : :
pozycji w walutach obcych
Rezer\/\{a z tytutu nabytych litewskich konces;ji 154 R 15.4 ©0.8) ) 04 15,0
poszukiwawczo - wydobywczych
Naliczone odsetki 46,6 - 46,6 1,0 - - 47,6
Pozostate 55,9 - 55,9 1,4) - 1,4 55,9
850,0 (31,0) 819,0 145,6 - 27,8 992,4
Aktywa / (Zobowiazania) netto z tytutu podatku odroczonego 137,7 31,0 168,7 (81,7) 13,8 23,4 124,2

Przewidywany termin wygasniecia dodatnich réznic przejsciowych przypada na lata 2018 - 2083.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt
15. Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujgcej w min zt (A) 6316 1.487,3 6188 1187.1
Srednia wazona liczba akcji w min sztuk (B) 184,9 184,9 184,9 184,9
Zysk netto na jedna akcje (w zt) (A/B) 3,42 8,04 3,35 6,42

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje dla kazdego okresu sprawozdawczego jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres sprawozdawczy przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

W okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2018 roku oraz 2017 roku rozwodniony zysk netto na jedng akcje jest réwny zyskowi
podstawowemu, poniewaz nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce zysk netto na jedng akcje.

16. Dywidendy

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku w Grupie LOTOS S.A. wystepowaty ograniczenia do przekazywania
funduszy w postaci dywidend. Ograniczenia wynikajg z zapiséw zawartej w dniu 27 czerwca 2008 roku umowy kredytowej zwigzanej
z finansowaniem Programu 10+. Umowa kredytowa ogranicza mozliwo$¢ wyptaty dywidendy przez Grupe LOTOS S.A., a jej wysoko$¢
jest uzalezniona od spetnienia okreslonych warunkéw, w tym wypracowania odpowiedniej nadwyzki pienigznej oraz osiggniecia
okreslonych pozioméw wskaznikéw finansowych.

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki
za rok 2017. Zgodnie z trescig uchwaty zysk netto za rok 2017 w wysokosci 1.419,5 min zt zostanie przeznaczony na:

. wyptate dywidendy - kwota w wysokosci 184,9 min zi,

. pokrycie straty netto z roku 2014 i 2015 - kwota 347,0 min z,

. zasilenie kapitatu zapasowego - kwota 887,6 min zt.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 28 wrzesnia 2018 roku. Wysokos$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wyniosta 1 zt brutto.

19
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt
17. Odpisy aktualizujgce
Aktywa trwate segmentu Aktywa trwa_a}g segmentu Zapasy Naleznosci R
wydobywczego produkcji i handlu
3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Stan na poczatek (niebadane) 2.000,9 1.890,1 84,4 63,1 4,3 11,2 103,6 162,7 2.193,2 2.127,1
Utworzenie 0,1 - - - 0,7 0,6 0,7 0,2 1,5 0,8
Roéznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych (38.8) 61,7 - - - - - - (38,8) 61,7
Wykorzystanie / Rozwigzanie - (3,7) 0,1) - - (8,3) (1,1) 1,7) 1,2) (13,7)
Stan na koniec (niebadane) 1.962,2 1.948,1 84,3 63,1 5,0 3,5 103,2 161,2 2.154,7 2.175,9

9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Stan na poczatek (badane) 1.863,3 2.044,0 89,8 86,1 4,0 2,1 104,2 165,3 2.061,3 2.297,5
Utworzenie 0,4 101 ©@ - - 2,0 9,9 3,8 4,4 6,2 24,4
Roznlce kursowe_z przeliczenia 985 (102,3) _ ) : ) : ) 985 (102,3)
jednostek zagranicznych
Wykorzystanie / Rozwigzanie - 3,7) (5,5) (23,00 @ (1,0 (8,5) (4,8) (8,5) (11,3) (43,7)
Stan na koniec (niebadane) 1.962,2 1.948,1 84,3 63,1 5,0 3,5 103,2 161,2 2.154,7 2.175,9

W tym kwota 9,3 min zt z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ infrastruktury gazociggowej ze ztoza B-3. Odpis zostat ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji Pozostate koszty (patrz tez nota 11).
@W tym kwota 22,1 min zt z tytutu wykorzystania odpisow aktualizujgcych warto$¢ zaniechanych inwestycji w instalacje rafineryjne (bez wptywu na wynik).

Zgodnie z MSR 2 zapasy wyceniane sg wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych te warto$¢ do poziomu ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania, jezeli ta cena
jest nizsza.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate oraz aktywa niematerialne ujeta jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Efekt aktualizacji wartosci zapaséw prezentowany jest w koszcie wtasnym
sprzedazy. Utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej w zakresie naleznosci gtéwnych oraz w dziatalnosci finansowej w zakresie
odsetek za nieterminowg ptatno$é.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesigecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
w min zt

18. Transakcje zakupu i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz aktywoéw niematerialnych

9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

(niebadane) (niebadane)

Zakup aktywéw segmentu wydobywczego 338,9 209,1
Zakup aktywéw segmentu produkgiji i handlu 232,9 836,4
Razem 571,8 1.045,5

W okresie 9 miesigcy zakofniczonym 30 wrzesnia 2018 roku zakupy w segmencie wydobywczym dotyczyty gtéwnie ztoza B-8 na Morzu
Battyckim oraz eksploatacji ztéz Sleipner i YME w Norwegii. W segmencie produkgji i handlu zakupy zwigzane byty gtéwnie z Projektem
EFRA.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku zakupy w segmencie wydobywczym dotyczyty gtéwnie ztoza B-8 na Morzu
Battyckim oraz eksploatacji zt6z Heimdal i Sleipner w Norwegii. W segmencie produkgji i handlu zakupy zwigzane byty z Projektem EFRA,
budowg instalacji Wezta Odzysku Wodoru (WOW), oraz rozbudowg sieci stacji paliw. Ponadto w okresie 3 kwartatéw 2017 roku Grupa
zakupita katalizatory wykorzystywane w procesie rafineryjnym.

Na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przyszte zobowigzania umowne Grupy dotyczgce zakupow
rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywéw niematerialnych wynosity 265,3 min zt (31 grudnia 2017 roku: 395,0 min zt). Na dzien
30 wrzesnia 2018 roku zakontraktowane naktady zwigzane byty migdzy innymi z Projektem EFRA, zagospodarowaniem ztoza B- 8,
modernizacjg instalacji odparafinowania rozpuszczalnikowego, instalacjg WOW oraz modernizacjg lokomotyw.

Ponadto w 3 kwartale 2018 roku Grupa sprzedata sprzgt nawigacyjno-geotechniczny w kwocie 7,3 min zt. Wptywy z tytutu transakcji
sprzedazy zostaty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej w pozycji Sprzedaz
rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych. Przychody z tytutu ww. transakcji Grupa ujeta w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w_pozycji Pozostate przychody (patrz nota 10). W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2017 roku Grupa
nie dokonywata istotnych transakcji sprzedazy rzeczowych aktywdw trwaty oraz aktywéw niematerialnych.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2.118,5 1.529,5
Kredyty w rachunku biezacym (0,5) -
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane 2.118,0 15295

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

20. Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (badane)
Kredyty bankowe: 3.534,8 3.903,0
- celowe kredyty inwestycyjne 3.250,4 3.426,9
- kredyty obrotowe 9,9 139,4
- kredyt na refinansowanie i finansowanie zapaséw 740,1 696,8

- $rodki zgromadzone na lokatach bankowych zabezpieczajgcych
sptate odgetek oraz rat kapitatowych Y i ey (465,6) (360.1)
Pozyczki 59,0 68,3
Obligacje 209,5 313,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 188,5 141,6
Razem 3.991,8 4.425,9

w tym:

cze$¢ diugoterminowa 2.840,1 2.738,3
cze$¢ krotkoterminowa 1.151,7 1.687,6
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesigecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
w min zt

9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2017
Stan na poczatek okresu (badane) 4.425,9 5.557,2
Whptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow 243,6 746,6
Emisja obligacji 110,0 296,1
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (746,6) (778,3)
Wykup obligacji (214,8) (160,2)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (25,7) (27,0)
Zaptacone odsetki i prowizje (158,7) (151,7)
Naliczone odsetki i prowizje 153,0 149,6
Koszty rozliczane w czasie 12,7 12,1
Réznice kursowe 222,4 (690,3)
Zmiana stanu kredytéow w rachunku biezacym 0,4 (13,8)
Zmiana stanu lokat zabezpieczonych na sptate odsetek oraz rat kapitatowych (105,5) (75,5)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych w drodze leasingu 72,6 1,4
Pozostate 2,5 1,4)
Stan na koniec okresu (niebadane) 3.991,8 4.864,8

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz 30 wrze$nia 2017 roku w Grupie nie wystgpity zdarzenia dotyczace
niesptacenia zobowigzan finansowych z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu, ani naruszenia istotnych postanowien tych uméw majace
wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku wplywy z tytutu zaciggnietych przez Grupe kredytow wyniosty 243,6 min zt
i dotyczyty kredytu inwestycyjnego spotki LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. (130,4 min z}) oraz kredytu obrotowego spétki AB LOTOS Geonafta
(113,2 min zl). Wydatki z tytutu sptaty kredytow w tym samym okresie wyniosty 737 min zt i dotyczyly gtéwnie kredytéw inwestycyjnych
Jednostki Dominujgcej (385,6 min zt), kredytéw spétki LOTOS Exploration and Production Norge AS (181,4 min zt) oraz kredytéw spofki
AB LOTOS Geonafta (131,1 min zt) gtéwnie w zwigzku z refinansowaniem dotychczasowego zadtuzenia. Powyzsze kwoty zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Wplywy z tytutu
zaciggnietych kredytow oraz Wydatki z tytutu sptaty kredytow.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nie zaciggata pozyczek, natomiast wydatki z tytutu sptaty pozyczek
w tym samym okresie wyniosty 9,6 min zt i dotyczyly gtéwnie sptaty pozyczki na zakup platformy wiertniczej zrealizowany w segmencie
wydobywczym w 2014 roku. Powyzsza kwota sptaty zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych z dziatalnosci
finansowej w pozycji Wydatki z tytutu sptaty pozyczek.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku wptywy z tytutu emisji obligacji przez Grupe wyniosty 110,0 min zt
i dotyczyty spoiki celowej B8 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. Wydatki z tytutu wykupu obligacji w tym samym
okresie wyniosty 214,8 min zt i dotyczyly spétek: LOTOS Petrobaltic S.A. (113,8 min zI) oraz spéiki celowej B8 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. (101,0 min z). Powyzsze kwoty zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej odpowiednio w pozycjach: Emisja obligacji oraz Wykup obligacji.

W roku 2016 spotka celowa B8 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. (segment wydobywczy) zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego (,BGK”) oraz Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (Fundusz Inwestycji Infrastrukturalnych — Dtuzny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, ,PFR”) umowy dotyczace finansowania zagospodarowania ztoza ropy naftowej
B8 na Morzu Battyckim, wtym umowy dotyczgce programu emisji obligacji senioralnych oraz programu emisji obligacji
podporzadkowanych. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku warto$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez spotke B8 Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. obligacji, bez uwzglednienia wydatkéw zwigzanych z emisjg, wynosita 209,5 min zt.
W zwigzku z naruszeniem warunkéw emisji na dzien 30 czerwca 2018 roku istniaty podstawy do skorzystania z opcji wczesniejszego
wykupu obligacji przez PFR i BGK. Podmioty finansujace nie poinformowaty Grupy o zamiarze skorzystania z tej opcji.

W dniu 25 lipca 2018 roku spotka B8 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
aneks do umowy programu emisji obligacji senioralnych oraz aneksy do warunkéw emisji obligacji, wyemitowanych przez spétke i objetych
przez BGK. W dniu 27 lipca 2018 roku spétka B8 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Baltic S.K.A. wyemitowata obligacje o tgcznej
wartosci nominalnej wynoszacej 30 min USD. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na wykup wszystkich obligacji objetych
przez Polski Fundusz Rozwoju S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku spoétka, zgodnie z zawartg umowg, posiada prawo wyemitowania
dodatkowych obligacji na kwote 32,7 min USD. Terminy wykupu wszystkich wyemitowanych obligacji zostaty okreslone na okresy
w przedziale od 30 wrzesnia 2020 roku do 30 czerwca 2022 roku. W odniesieniu do obecnie wyemitowanych i niewykupionych obligacji
spotki B8 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Baltic S.K.A. na dzien 30 wrzesnia 2018 roku nie miato miejsca naruszenie
zmienionych aneksem wskaznikéw finansowych, a tym samym brak jest obecnie podstaw do skorzystania przez BGK z opgji
wczesniejszego wykupu obligacji.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

w min zt
21. Rezerwy
Rezerwy na koszty likwidacji i rekultywacji
Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Rezerwy na wytaczone Pozostate Razem
- - z uzytkowania instalacje Razem rezerwy
Nota Polska Norwegia Litwa rafineryjne i pozostate
1 stycznia 2018 (badane) 196,9 814,8 13,1 12,5 1.037,3 37,0 1.074,3
Utworzenie - - - - o 0,4 0,4
Aktualizacja szacunku rezerw z tytutu warunkowych ptatnosci 11 - - - - - 18,2 18,2
Zmiany vs_/ysokosc! rezerw wynikajgce z pr;ybllzenla czasu 13 31 254 07 ) 292 01 293
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta)
Odsetki od funduszu likwidacji zaktadu gérniczego 0,3 - - - 0,3 - 0,3
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 51,1 0,3 - 51,4 0,5 51,9
Wykorzystanie - (2,0) - - (2,0) (11,6) (13,6)
Rozwigzanie - - - 0,3) 0,3) (3,3) (3,6)
30 wrzesnia 2018 (niebadane) 200,3 889,3 14,1 12,2 1.115,9 41,3 1.157,2
w tym:
cze$¢ diugoterminowa 200,3 886,6 14,1 12,1 1.113,1 15 1.114,6
czes$¢ krétkoterminowa - 2,7 - 0,1 2,8 39,8 42,6
1 stycznia 2017 (badane) 186,5 958,6 14,0 15,2 1.174,3 82,8 1.257,1
Utworzenie - - - - - 6,9 6,9
Aktualizacja szacunku rezerw z tytutu warunkowych ptatnosci - - - - - (0,6) (0,6)
Zmiany wysokos$ci rezerw wynikajace z przyblizenia czasu
wykonania zobowigzania (efekt odwracania dyskonta) 13 33 26.8 06 01 A 04 sz
Odsetki od funduszu likwidacji zaktadu gérniczego 0,3 - - - 0,3 - 0,3
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - (54,0) (0,4) - (54,4) 2,1) (56,5)
Wykorzystanie - 3,9) - - 3,9) (32,4) (36,3)
Rozwigzanie - - - - - (15,4) (15,4)
30 wrzesnia 2017 (niebadane) 190,1 927,5 14,2 15,3 1.147,1 39,6 1.186,7
w tym:
cze$¢ dtugoterminowa 190,1 917,9 14,2 13,9 1.136,1 5,2 1.141,3
czes¢ krétkoterminowa - 9,6 - 1,4 11,0 34,4 45,4

Rezerwy na koszty likwidacji i rekultywacii:

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Polska - rezerwy na przyszte koszty likwidacji kopalni ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarach gorniczych B-3 i B-8 oraz fundusz likwidacji zaktadu gérniczego tworzonego
zgodnie z ustawg z dnia 4 lutego 1994 roku - Prawo Geologiczne i Gornicze oraz Rozporzgdzeniem Ministra Gospodarki z dnia 24 czerwca 2002 roku w celu pokrycia przysztych kosztow likwidacji kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego.

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Norwegia - rezerwy na przyszte koszty likwidacji kopalni ropy naftowej na ztozu YME oraz kopaln ropy naftowej i gazu ziemnego na ztozach Heimdal oraz Sleipner.

Rezerwa na kopalnie ropy naftowej i gazu ziemnego Litwa - rezerwy na przyszte koszty likwidacji litewskich kopaln ropy naftowe;j.

Rezerwy na wytaczone z uzytkowania instalacje rafineryjne i pozostate - rezerwa na rekultywacje oraz koszty rozbiorki i likwidacji wytgczonych z uzytkowania instalacji w spétce LOTOS Terminale S.A., rezerwa na szacunkowe
koszty demontazu rurociggu podwodnego eksploatowanego przez spotke zalezng Energobaltic Sp. z 0.0. (GK LOTOS Petrobaltic S.A.) oraz na rekultywacje terenu i usuniecie zanieczyszczen.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
w min zt

22. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrzesnia 2018 roku w Grupie nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (zasady opisano w nocie
7.21 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017) oraz nie wystgpity przesunigcia instrumentéw finansowych pomigedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej (patrz nota 23.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017). Na dzien
30 wrzesnia 2018 roku jak réwniez 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadata instrumenty pochodne zaliczane do 2 poziomu hierarchii
wartosci godziwej.

Hierarchia wartosci godziwej (Poziom 2) 30 wr(zneizrki::dZaTeS) 31 grud(rg:di(r)]lei
Aktywa finansowe

Swap towarowy 36,2 34,7
Forwardy i spoty walutowe 3,4 13,1
Swap procentowy (IRS) 13,1 9,3
Swap walutowy 4,1 107,4
Razem 56,8 164,5
Zobowiazania finansowe

Swap towarowy 4,6 3,8
Forwardy i spoty walutowe 7,4 9,5
Swap procentowy (IRS) 3,4 27,8
Swap walutowy 8,5 38,3
Razem 23,9 79,4

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie dokonywano zmian klasyfikacji instrumentéw finansowych innych
niz tych wynikajgcych z wdrozenia standardu MSSF 9 (patrz nota 4.1). Na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku Grupa ujeta udziaty i akcje
w jednostkach pozostatych w kwocie 9,8 min zt w aktywach wycenianych w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Na dzien
31 grudnia 2017 roku zgodnie z MSR 39 aktywa te byty wykazane jako dostepne do sprzedazy i wyceniane wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o utworzone odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci ksiegowej.

23. Zobowigzania i aktywa warunkowe

23.1 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach Jednostki Dominujacej lub jednostek
od niej zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tji. 31 grudnia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego sprawozdania
finansowego nie wystgpity znaczace zmiany w zakresie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzyk Spotki lub jednostek od niej zaleznych. Informacje
na temat istotnych postgpowan bedacych nadal w toku przedstawiono w nocie 29.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2017.

23.2 Pozostate zobowigzania warunkowe

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tj. 31 grudnia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zmiany w zakresie pozostatych istotnych zobowigzan warunkowych Spéiki lub jednostek od niej zaleznych.

24. Informacje o podmiotach powigzanych
24.1 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi, w ktérych Grupa posiada udziaty

Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci

W okresie 3 i 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa przeprowadzata istotne transakcje ze spdtkg LOTOS - Air BP Polska
Sp. z 0.0., ktdérych taczna warto$¢ wyniosta odpowiednio: 231,0 min zt i 486,3 min zt (w okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2017 roku odpowiednio: 135,5 min zt i 298,8 min z). Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku saldo nierozliczonych naleznosci z tego tytutu
wynosito 83,3 min zt (31 grudnia 2017: 34,5 min z}). Transakcje zawierane ze spétkg LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0. dotyczyly gtéwnie
sprzedazy paliwa lotniczego.

Ponadto w okresie 3 i 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2018 roku Grupa przeprowadzita transakcje ze spétka UAB Minijos Nafta,
ktérych taczna warto$¢ wyniosta odpowiednio: 8,1 min zt i 19,9 min zt. Transakcje dotyczyly zakupu ropy naftowej. Na dzier 30 wrzesnia
2018 roku saldo nierozliczonych zobowigzan z tego tytutu wynosito 7,2 min zt. W okresie poréwnywalnym Grupa nie dokonywata istotnych
transakcji zakupu z jednostkami powigzanymi.

Podstawowe informacje dotyczace wspolnych przedsigwzie¢, w ktérych Grupa posiada udziaty przedstawiono w nocie 2.

24.2 Podmiot sprawujacy kontrole nad Grupa

Na dzierr 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Skarb Panstwa byt wtascicielem 53,19% akcji Grupy LOTOS S.A.
W okresie 3 i 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku nie wystgpity transakcje pomiedzy Spotkg
a Skarbem Panstwa.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
w min zt

24.2.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi, w ktéorych Skarb Panstwa sprawuje kontrole, wspoétkontrole
lub ma na nie znaczacy wplyw

W okresie 3 i 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku Grupa przeprowadzita transakcje z podmiotami
powigzanymi poprzez Skarb Panstwa, ktérych tgczna warto$¢ byta istotna. Transakcje byty przeprowadzone na zasadach rynkowych
i zwigzane byty z biezgcg dziatalnos$cig operacyjng Grupy. Transakcje dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw, zakupu ropy naftowej,
gazu ziemnego oraz ustug transportowych.

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 174,3 453,8 133,3 332,8
Zakupy 486,8 1.380,5 410,2 1.208,2
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Naleznosci 36,8 82,9
Zobowigzania 255,5 263,4

Ponadto Grupa wykazuje zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wobec
bankéw i instytucji finansowych, nad ktérymi Skarb Panstwa sprawuje kontrolg, wspoétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw.
Do podmiotow tych nalezg miedzy innymi PKO BP S.A., PEKAO S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

Kredyty bankowe 1.510,5 1.039,3
Pozyczki 59,0 68,3
Obligacje 209,5 201,7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22,1 27,4
Razem 1.801,1 1.336,7

24.3 Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej

9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki (niebadane) (niebadane)
Zarzad

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 1,8 2,0
Zarzad — jednostki zalezne

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) - 0,3
Rada Nadzorcza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 0,4 0,4
Razem @ 2,2 2.7

M Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu Spétki z tytutu petnienia funkcji we wtadzach spétek bezposrednio i posrednio zaleznych.
@ Warto$é wynagrodzenia uwzglednia zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

W okresie 9 miesigecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku Spétka nie zawierata zadnych znaczacych
transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, nie udzielata wymienionym osobom zadnych pozyczek, zaliczek, gwaranciji,
ani nie zawierata zadnych innych uméw o charakterze nierynkowym, badz o istotnym wptywie na niniejsze sprawozdanie finansowe.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen czionkéw
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, Grupa LOTOS S.A. nie uzyskata wiedzy o transakcjach zawartych przez ich matzonkéw, krewnych
lub powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, badZ z innymi osobami,
z ktérymi majg osobiste powigzania ze Spoétkg lub z podmiotem Grupy Kapitatowej LOTOS.

. . ) . . 9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone

Wynagrodzenie wyptacone gtéwnej kadrze kierowniczej 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

(za wyjatkiem cztonkéw Zarzgdu Spotki) GichEHENS) Fiehagane)

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia), w tym: 29,0 32,9
- wypfacona nagroda roczna 46 © 67 @

- wyptacona nagroda jubileuszowa 0,4 0,4

@ Wyptacone w 2018 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2017.
@ Wyptacone w 2017 roku wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej za rok 2016.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej. W okresie
poréwnywalnym Grupa nie udzielata istotnych pozyczek cztonkom gtéwnej kadry kierownicze;j.

24.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu badz Rady Nadzorczej Spotki

W okresach 9 miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2018 roku oraz 2017 roku Grupa przeprowadzata transakcje ze stronami powigzanymi
poprzez czionkéw Zarzadu badz Rady Nadzorczej. Transakcje te zwigzane byty z biezgca dziatalnoscig operacyjng Grupy i dotyczyty
gtéwnie zakupu ubezpieczen cywilno-prawnych oraz majgtkowych w kwocie 9,9 minzt (9 miesigcy zakonczone 30 wrzesnia
2017 roku: 25,7 min z). Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku saldo z tytutu nierozliczonych transakcji ze stronami powigzanymi poprzez
czlonkéw Zarzadu badz Rady Nadzorczej Spotki wynosito 4,1 min zt (31 grudnia 2017 roku: 0,9 min z).

Ponadto, na dzien 30 wrze$nia 2018 Grupa wykazuje zobowigzania z tytutu zaciggnigtej pozyczki w kwocie 4,5 min zt.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi przez czionkéw Zarzgdu badz Rady Nadzorczej byly przeprowadzane na zasadach
rynkowych.
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. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
ZA OKRES 3 1 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2018 ROKU
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GRUPA LOTOS S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
w milionach ztotych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiace
zakonczone
30 wrzesnia 2018

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2018

3 miesiace
zakonczone
30 wrzesnia 2017

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2017

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 7.450,2 19.775,7 5.411,2 14.822,9
Koszt wtasny sprzedazy (6.672,8) (17.734,0) (4.725,2) (13.482,4)
Zysk na sprzedazy 777,4 2.041,7 686,0 1.340,5
Koszty sprzedazy (183,5) (548,8) (180,3) (500,9)
Koszty ogdlnego zarzadu (55,4) (160,3) (56,4) (160,6)
Pozostate przychody 1,1 10,6 0,9 15,2
Pozostate koszty (1,5) (6,5) (1,5) (6,7)
Zysk operacyjny 538,1 1.336,7 448,7 687,5
Przychody finansowe 34,6 4144 49,1 395,4
Koszty finansowe (36,4) (83,6) (29,4) (90,5)
Zysk przed opodatkowaniem 536,3 1.667,5 468,4 992,4
Podatek dochodowy od os6b prawnych (101,9) (247,4) (87,2) (164,3)
Zysk netto 434,4 1.420,1 381,2 828,1
Inne catkowite dochody/(straty)
Pozycje, ktore w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do wyniku:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 70,2 (73,9) 64,7 543,9
Podatek dochodowy dotyczacy (13,4) 14,0 (12,3) (103,3)
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Inne catkowite dochody/(straty) netto 56,8 (59,9) 52,4 440,6
Catkowite dochody/(straty) ogétem 491,2 1.360,2 433,6 1.268,7
Zysk netto na jedna akcje (w ztotych)
Srednia wazona liczba akcji w milionach sztuk 184,9 184,9 184,9 184,9
- podstawowy 2,35 7,68 2,06 4,48
- rozwodniony 2,35 7,68 2,06 4,48
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GRUPA LOTOS S.A.
Kwartalna informacja finansowa

za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku

w milionach ztotych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2017

(niebadane) (badane)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 5.888,6 6.042,6
Aktywa niematerialne 94,9 99,9
Udzialy i akcje 2.344,5 2.288,5
Pochodne instrumenty finansowe 17,5 0,7
Pozostate aktywa dtugoterminowe 168,6 208,7
Aktywa trwate razem 8.514,1 8.640,4
Aktywa obrotowe

Zapasy 4.224,8 3.335,5
- w tym zapasy obowigzkowe 3.014,3 2.116,9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3.269,6 2.597,1
Pochodne instrumenty finansowe 26,4 152,8
Pozostate aktywa krétkoterminowe 167,8 225,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 984,7 828,1
Aktywa obrotowe razem 8.673,3 7.138,9
Aktywa razem 17.187,4 15.779,3
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 184,9 184,9
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgcji 2.228,3 2.228,3
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych (285,1) (225,2)
Zyski zatrzymane 7.939,5 6.704,3
Kapitat wtasny razem 10.067,6 8.892,3
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty 1.518,3 1.839,8
Pochodne instrumenty finansowe 2,8 6,7
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 263,1 227,2
Swiadczenia pracownicze 62,9 58,6
Pozostate zobowigzania i rezerwy 15,5 17,5
Zobowigzania diugoterminowe razem 1.862,6 2.149,8
Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty 902,6 899,9
Pochodne instrumenty finansowe 19,4 72,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2.257,2 2.122,3
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 166,4 22,6
Swiadczenia pracownicze 42,0 51,9
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1.869,6 1.567,8
Zobowigzania krotkoterminowe razem 5.257,2 4.737,2
Zobowigzania razem 7.119,8 6.887,0
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 17.187,4 15.779,3
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GRUPA LOTOS S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
w milionach ztotych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(sporzadzone metoda posrednig)

9 miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2018

9 miesigcy zakonczone
30 wrzesnia 2017

(niebadane)

(niebadane)

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto 1.420,1 828,1
Korekty: (1.012,9) 159,0
Podatek dochodowy 247.4 164,4
Amortyzacja 273,4 2947
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 78,0 0,1
Odsetki i dywidendy (311,3) (58,7)
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 0,2 0,1
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (10,6) (184,3)
(Zwiekszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (672,5) (580,4)
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu pozostatych aktywow (14,6) 118,4
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu zapasow (890,2) 112,0
Zwiekszenie/(Zmniejszenie)stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 134,9 (44,4)
Zwiekszenie stanu pozostatych zobowigzan i rezerw 158,0 339,8
(Zmniejszenie) stanu $wiadczen pracowniczych (5,6) (2,7)
Podatek dochodowy zaptacony (53,3) (58,7)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 353,9 928,4
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Otrzymane dywidendy 341,0 34,6
Otrzymane odsetki 8,3 7,7
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw niematerialnych 0,7 0,3
Sptata pozyczek udzielonych spotce LOTOS Petrobaltic S.A. 36,0 -
Zwrot doptat do kapitatu od spotki LOTOS Paliwa Sp. z o.0. 121,3 -
Zakup rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych (118,0) (309,1)
Nabycie udziatéw spotki LOTOS Upstream Sp. z o.0. (56,0) -
Pozyczka udzielona spétce LOTOS Upstream Sp. z 0.0. - (2,5)
Depozyt zabezpieczajgcy 53,2 18,0
Przeptywy w ramach systemu cash pool 0,1) 121,6
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 11,9 -
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 398,3 (129,4)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wydatki z tytutu sptaty kredytow (385,6) (441,4)
Zaptacone odsetki (74,4) (85,4)
Zaptacone dywidendy (184,9) (184,9)
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych 46,0 34,8
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (598,9) (676,9)
Przeptywy pieniezne netto razem 153,3 122,1
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 2,9 (1,8)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 156,2 120,3
Srodki pieniezne na poczatek okresu 828,0 536,9
Srodki pieniezne na koniec okresu 984,2 657,2
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GRUPA LOTOS S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku
w milionach ztotych

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat

Nadwyzka rezerwowy
Kapitat ceny emisyjnej z wyceny Zyski Kapitat wiasny
podstawowy nad wartoscia zabezpieczen zatrzymane razem

nominalng akcji przeptywow

pienieznych
1 stycznia 2018 (badane) 184,9 2.228,3 (225,2) 6.704,3 8.892,3
Zysk netto - - - 1.420,1 1.420,1
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - (59,9) - (59,9)
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - (59,9) 1.420,1 1.360,2
Dywidenda - - - (184,9) (184,9)
30 wrzesnia 2018 (niebadane) 184,9 2.228,3 (285,1) 7.939,5 10.067,6
1 stycznia 2017 (badane) 184,9 2.228,3 (812,8) 5.469,2 7.069,6
Zysk netto - - - 828,1 828,1
Inne catkowite dochody/(straty) netto - - 440,6 - 440,6
Catkowite dochody/(straty) ogétem - - 440,6 828,1 1.268,7
Dywidenda - - - (184,9) (184,9)
30 wrzesnia 2017 (niebadane) 184,9 2.228,3 (372,2) 6.112,4 8.153,4
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
KWARTALNY RAPORT FINANSOWY
ZA 3 KWARTAL 2018 ROKU

ZATWIERDZENIE KWARTALNEGO RAPORTU FINANSOWEGO

Niniejszy kwartalny raport finansowy zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad w dniu 25 paZdziernika 2018 roku.

Podpisy cztonkdw Zarzadu oraz osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Grupy LOTOS S.A.
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Dane operacyjne i finansowe za 3 kw. 2018 roku i poprzednie okresy sa opublikowane (plik excel)
w internetowym serwisie relacji inwestorskich - inwestor.lotos.pl pod nazwg - databook


http://inwestor.lotos.pl/204/strefa_inwestora/narzedzia_inwestora/databook

‘(j I_OTos Komentarz Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2018 roku

Otoczenie rynkowe

o Istotny wzrost notowan ropy naftowej i gazu ziemnego w ujeciu r/r - odpowiednio: ropa naftowa
+44,1%, tj. +22,98 USD/bbl'; gaz ziemny +53,9%, tj. +16,35 USD/boe?

o Znaczacy spadek r/r cracku dla: ciezkiego oleju opatowego (-54,0%, -2,44 USD/bbl ) i na benzynie
(-12,5%, -2,04 USD/bbl) oraz wzrost crakéw dla: oleju napedowego (+7,6%, +1,16 USD/bbl),
lekkiego oleju opatowego (+11,7%, +1,6 USD/bbl), paliwa lotniczego (+9,9%, +1,45 USD/bbl).

° Rozszerzenie r/r Sredniokwartalnego spreadu Brent/Ural: +30,7% do 1,32 z 1,01 USD/bbl

o Spadek r/r modelowej marzy rafineryjnej do poziomu 7,47 USD/bbl z 8,57 USD/bbl (-12,8%)
oraz wzrost wzgledem 2 kw. 2018 (+2,5%)

o Umocnienie sie kursu PLN wzgledem USD: +1,9% r/r (7 groszy) oraz +3,4% kw/kw (12 groszy)

Notowania cen ropy Brent/Ural (USD/bbl), gazu ziemnego (USD/boe) oraz kursu walutowego (USD/PLN)

3 kw. 2017 3 kw. 2018
] ]
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Zrédito: opracowanie wtasne na podstawie danych Thomson Reuters oraz Narodowego Banku Polskiego

" Bbl - barytka ropy naftowej
2 Boe - barytka ekwiwalentu ropy naftowej
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Notowania cen ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu ziemnego oraz modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS

USD/bbl 3kw. 2018  2kw. 2018 3kw. 2017 | 3kw.18/2kw.18 3kw.18/3kw.17
Notowania DATED Brent FOB 3 75,08 74,55 52,10 0,7% 44.1%
Spread Brent/Ural 1,32 2,17 1,01 -39,2% 30,7%
Notowania gazu ziemnego UK NBP 4 46,67 40,70 30,32 14,7% 53,9%
Modelowa marza rafineryjna ° 7,47 7,29 8,57 2,5% -12,8%
Zrédto: Spétka oraz Thomson Reuters
Cracki produktowe ©
USD/bbl 3kw. 2018  2kw. 2018  3kw. 2017 || 3kw.18/2kw.18 3kw.18/3kw.17
Benzyna motorowa 14,25 13,18 16,29 8,1% -12,5%
Benzyna surowa -0,45 -0,84 0,83 - -
ON (10 ppm) 16,37 17,03 15,21 -3,9% 7,6%
Lekki olej opatowy 15,24 15,22 13,64 0,1% 11,7%
Paliwo lotnicze 16,10 17,35 14,65 -7,2% 9,9%
Ciezki olej opatowy -6,96 -9,23 -4,52 24,6% -54,0%
Zrédto: Thomson Reuters
Notowania kursu walutowego
USD/PLN 3kw. 2018 2kw. 2018 3kw. 2017 | 3kw.18/2kw.18 3kw.18/3kw.17
Kurs dolara na koniec okresu 3,68 3,74 3,65 -1,6% 0,8%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,70 3,58 3,63 3,4% 1,9%

Zrédio: opracowanie wtasne na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

3 zrédto: Thomson Reuters

4 Notowania gazu ziemnego wg UK NBP (ij. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalnosci zostaty przeliczone z USD/MWh
na USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe

5 Zgodnie z metodologig przyjeta przez Spotke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters, oddajgcych
w diuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowa. W krotszym horyzoncie czasowym
moga wystepowac réznice pomiedzy notowaniami, na ktérych opiera sie marza modelowa a notowaniami stosowanymi w dziatalnosci

handlowej

[

Crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone po uwzglednieniu
odpowiedniego wspotczynnika gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)
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Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 3 kw. 2018 roku najwiekszy wptyw miaty:

e Surowce i produkty

o segment produkcji i handlu
nizszy o ok. 12,8% r/r poziom modelowej marzy rafineryjnej przy maksymalnym wykorzystaniu
nominalnych mocy wytwoérczych gdanskiej rafinerii wptyngt na wypracowanie oczyszczonego zysku
EBITDA LIFO w 3 kw. 2018 roku w segmencie produkciji i handlu na poziomie 687,7 min PLN
(-8,4% rir).

o segment wydobywczy
wzrost r/r notowan ropy naftowej o 44,1% r/r oraz gazu ziemnego wg UK National Balancing Point
0 53,9% wspart wynik segmentu wydobywczego i ztagodzit efekt nizszego r/r wolumenu sprzedazy
weglowodorow (-2,1%), w rezultacie oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego osiggnat
poziom 214,6 min PLN (+27,7% r/r).

¢ Kursy walut

o wyzszy r/r (+1,9%) $redniokwartalny kurs dolara miat pozytywny wptyw na cracki produktowe
a co za tym idzie na wyniki segmentu produkciji i handlu.
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Segment wydobywczy

¢ Wydobycie weglowodoréw na poziomie 17,6 tys. boe/d 7 (-18,6% kw./kw. i -16,2% r/r)
e 0O 26,4% kw./kw. nizszy wolumen dzienny ze z{6z norweskich z uwagi na planowy post6j remontowy
w obszarze Sleipner, wykorzystany na niezbedne modyfikacje pod przyszte podtaczenie ztoza Utgard

e Oczyszczony zysk EBITDA segmentu wydobywczego na poziomie 214,6 min PLN, tj. +27,7 % r/r
e Oczyszczony zysk EBIT segmentu wydobywczego na poziomie 164,0 min PLN, tj. + 66% r/r

Zasoby, wydobycie i sprzedaz tacznie ropy naftowej i gazu ziemnego

Zasoby ropy i gazu na dzien (min boe) 8 30.09.2018 30.06.2018 30.09.2017
Norwegia 35,2 36,3 22,6
Polska 50,0 50,4 45,7
Litwa 3.4 3,5 3,7
Razem 88,6 90,2 72,0
Wydobycie (boe/d) 3kw. 2018 2kw. 2018 3kw. 2017 3kw.18/2kw.18 3kw.18/3kw.17
Norwegia 12 179 16 541 15 278 -26,4% -20,3%
Polska 4 698 4 345 4 836 8,1% -2,9%
Litwa 771 798 952 -3,4% -19,0%
Razem 17 647 21684 21 065 -18,6% -16,2%
Wydobycie (boe) 3kw. 2018 2kw. 2018 3kw. 2017 | 3kw.18/2kw.18 3kw.18/3kw.17
Norwegia 1120 430 1 505 269 1405 544 -25,6% -20,3%
Polska 432 239 395 405 444 924 9,3% -2,9%
Litwa 70 898 72 609 87 548 -2,4% -19,0%
Razem 1623 567 1973 283 1938 016 -17,7% -16,2%
Sprzedaz ropy naftowej 3kw.2018  2kw.2018  3kw.2017 | 3kw.18/2kw.18  3kw.18/3kw.17
i gazu ziemnego (boe)
Norwegia 1116 210 1472 873° 1355512 -24,2% -17,7%
Polska 478 874 395 392 326 911 21,1% 46,5%
Litwa 101 942 95 757 51 085 6,5% 99,6%
Razem 1697 026 1964 022 1733508 -13,6% -2,1%

" Wydobycie dzienne = wydobycie w okresie / liczba dni kalendarzowych

8 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug miedzynarodowej klasyfikacji SPE-PRMS

9 Zmiana w poréwnaniu z publikowanymi danymi w raporcie pétrocznym wynikajgca ze zmiang metodologii przedstawiania danych
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Organizacja dziatan w ramach segmentu wydobywczego

Segment wydobywczy Grupy LOTOS zorganizowany jest zgodnie ze strukturg biznesowg przedstawiong
na ponizszym schemacie.

Struktura biznesowa Segmentu Upstream
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Grupa LOTOS S.A.

LOTOS Upstream L_OTOS Petr_obaltic .S.A.
ztoze B3, koncesje poszukiwacze

LOTOS LOTOS Baltic SPV B8 zasoby. techniczne
Norge Geonafta Gas (statki, platformy)

LOTOS Upstream (tzw. ,LUPS”) petni funkcje spotki holdingowej i realizuje plany rozwojowe segmentu
w oparciu o spofki zalezne: LOTOS E&P Norge AS (dziatalno$é na Szelfie Norweskim), AB LOTOS Geonafta
wraz ze swoimi spétkami zaleznymi (dziatalno$¢ na obszarach lgdowych Litwy), Baltic Gas sp. z 0.0. oraz
Baltic GAS i wspdlnicy sp. z 0.0. sp.k. (realizacja projektu zagospodarowania zt6z gazu ziemnego B4 B6),
LOTOS Upstream UK Ltd (wehikut potencjalnego rozwoju dziatalnosci w Wielkiej Brytanii). Kluczowe funkcje
LUPS obejmujg m.in.: rozwéj biznesu, analizy ekonomiczne nowych i realizowanych projektéw, potencjalne
akwizycje/dezinwestycje, zarzgdzaniem portfelem aktywow i nadzor wiascicielski, zarzgdzanie projektem B4/B6,
nadzor techniczny, kontroling, udzielanie gwarancji i poreczen, platforma do organizacji finansowania
zewnetrznego.

l

LOTOS Petrobaltic wraz ze swoimi spétkami zaleznymi koncentruje sie na dziatalnosci operacyjno-serwisowej
w obszarze Baltyckim, uwzgledniajagc m.in.: eksploatacje zloza B3, zagospodarowanie zloza B8 w celu
uruchomienia petnej produkcji, realizacje projektéw poszukiwawczych na Morzu Baltyckim oraz koncejsach
ladowych w Polsce. Réwnolegle, aktualna struktura biznesowa Segmentu wspiera rozwoj przez LOTOS
Petrobaltic kompetencji inzyniersko-wykonawczo-projektowych dla sektora offshore, docelowo z mozliwoscig
Swiadczenia ustug poza Grupg LOTOS S.A.
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Dziatalnos$¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Polsce

Koncesje spétek Grupy Kapitatowej LOTOS
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
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Zrédto: opracowanie wiasne

W 3 kw. 2018 roku spotka LOTOS Petrobaltic S.A. kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze zloza B3
na Morzu Battyckim.

Projekt BS.

Spétka celowa B8 Sp. z o.0. Baltic S.K.A. (,SPV B8”) realizowata wstepne wydobycie ropy naftowej ze ztoza
B8 na Morzu Battyckim i jednocze$nie kontynuowata prace zwigzane z realizacjg projektu zagospodarowania
ztoza ropy naftowej B8, w tym prowadzita zadania zwigzane z przebudowg platformy Petrobaltic na Morskie
Centrum Produkcyjne na tym ztozu.

W 3 kw. 2018 roku prowadzono prace zwigzane z integracjg (interconnection) czterech modutéw
technologicznych, tj. systemu separacji ropy naftowej (M3), systemu sprezania i eksportu gazu (M1), systemu
zattaczania wody do ztoza (M2) oraz systemu energetycznego (M4) z turbogeneratorem wykorzystujgcym
odseparowany gaz jako podstawowe paliwo do zasilania platformy. Znacznie zaawansowano prace elektryczne
(potozono ponad 175 km kabli) oraz zakresu automatyki. Zgodnie z harmonogramem prac zrealizowano
m. in.: operacje nasuniecia (skidding) modutu nadbudoéwki (LQ — ang. Living Quarter) oraz montazu spalarki
(Flare). Kontunuowano prace stoczniowe w zakresie kompletnej przebudowy platformy wiertniczej Petrobaltic
na centrum produkcyjne morskiej kopalni ropy na ztozu B8, w tym montaz systemu wentylacji i klimatyzacji
oraz prace w zakresie elektryki i automatyki. Przebudowa platformy na koniec 3 kw. 2018 zostata zaawansowana
do fazy |l realizacji prac, polegajacej na osiggnieciu kompletacji mechanicznej (MC — ang. Mechanical
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Completion) umozliwiajgcej rozpoczecie etapu testéw i rozruchéw (COMM — ang. Commissioning). Realizowane
sg prace przygotowujgce infrastrukture techniczng ztoza B8 do przyjecia Centrum Produkcyjnego. Rozpoczeto
ostatnig faze konstrukcyjna budowy gazociggu (zabezpieczanie matami). Ponadto, uzyskano pozytywna decyzje
instytucji finansujgcych dotyczacg nowej struktury finansowania projektu.

Na koniec wrzesnia 2018 roku, zaawansowanie realizacji projektu zagospodarowania zloza B8, w tym
przebudowy platformy oraz budowy gazociggu, wyniosto 87,3 %. RFO (Ready for Operation) planowane jest
na 2 kw. 2019 roku. Zakfadany czas uruchomienia petnej produkcji ze ztoza B8 to 3 kw. 2019 roku.

Status prac w ramach dziatalnosci poszukiwawczej na koncesjach:

o Koncesja lgdowa Mtynary: zakonczono akwizycje badanh sejsmicznych 2D i processing danych.

e Koncesje morskie Gotlandia, teba i Rozewie: w dniu 18 lipca 2018 roku Ministerstwo Srodowiska wydato
decyzje zmieniajgce w/w koncesje. Zmiany dotyczg zabezpieczenia roszczen moggcych powstaé
wskutek wykonywania dziatalnosci na koncesjach. Decyzja reguluje takze zasady, forme i wysokos¢
zabezpieczenia.

Projekt Baltic Gas

Spotka LOTOS Upstream we wspotpracy z partnerem, firmg CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0., realizowata
projekt zagospodarowania zt6z gazu ziemnego B4/B6. Projekt realizowany jest poprzez spétke celowg Baltic Gas
LLP, przy udziale LOTOS na poziomie 51%. Zasoby wydobywalne zt6z B4/B6 szacowane sg na 4,8 mld m? (udziat
100%). W ramach projektu zakonczone zostaty nastepujace kluczowe etapy:

o dokonany zostat wybér koncepcji zagospodarowania,

e zrealizowane zostaty badania sejsmiczne 3D,

e wykonane zostalo wstepne projektowanie inzynierskie, ang. FEED (ang. Front End
Engineering & Design).

Aktualnie projekt znajduje sie na etapie przygotowania ostatecznej decyzji inwestycyjnej (ang. Final Investment
Decision, FID), ktérej podjecie planowane jest po zminimalizowaniu ryzyk zwigzanych z podtgczeniem projektu
do sieci przesytowej gazu na ladzie (wymagane zaprojektowanie i budowa na lgdzie odcinka gazociggu o dtugosci
ok. 30 km pomiedzy Wiadystawowem a Kosakowem). W tym celu wdrozono etap 3 fazy przygotowawczej
obejmujacy: projektowanie gazociggu lgdowego, postepowania administracyjne, sSrodowiskowe, wtasnosciowe,
pozyskanie finansowania, wykonanie prac na sciezce krytyczne;.

Aktualny harmonogram projektu zaktada podjecie ostatecznej decyzji inwestycyjnej w drugiej potowie 2019 roku.
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Dzialalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Norwegii

Koncesje spétki LOTOS Exploration & Production Norge AS
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
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Zrédto: opracowanie wiasne

10



‘(j I_OTos Komentarz Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikow skonsolidowanych za 3 kwartat 2018 roku

W trzecim kwartale 2018 roku spdtka LOTOS Norge w ramach konsorcjum wydobywata gaz ziemny i kondensat
ze 716z Atla, Vale, Skirne i Heimdal w obszarze Heimdal, a takze ze zt6z Sleipner Ost i Vest, Loke oraz Gungne
w obszarze Sleipner. Wielko$¢ produkcji ze ztéz norweskich w trzecim kwartale 2018 roku ksztattowata
sie na $rednim poziomie 12,2 tys. boe/dzien, tj. -31% kw./kw. i -20% r/r.

Na wielko$¢ wydobycia w Norwegii wptyw miat planowy postéj remontowy w obszarze Sleipner. Postdj rozpoczat
sie zgodnie z planem w dniu 31 sierpnia br. i trwat do 21 wrzesnia br. (ztoza Sleipner East, Loke, Gungne) oraz
do 30 wrzesnia br. w przypadku zloza Sleipner Vest. Oprocz zaplanowanych prac remontowych
i moderniacyjnych, postdj zostat wykorzystany takze na przeprowadzenie wymaganych modyfikacji platformy
Sleipner, ktéra w przysziosci bedzie odpowiedzialna za przetwarzanie oraz separacje gazu i kondensantu
ze ztoza Utgard.

Ponadto, negatywny wptyw na wielkos¢ wydobycia w Norwegii miat przestdj produkcyjny na ztozu Vale,
w obszarze wydobywczym Heimdal ktéry trwa od 9 kwietnia 2018 roku. Istnieje duza niepewno$¢ odnosnie
terminu wznowionia produkcji ze ztoza Vale, a takze stabilnosci wydobycia po jego uruchomieniu. Powtarzajgce
sie przestoje produkcyjne na ztozu Vale wynikajg z probleméw z przetwarzaniem ptynu ztozowego na platformie
Heimdal.

W 3 kw. 2018 roku trwaty dalsze prace inwestycyjne zwigzane z realiazcjg projektdéw zagospodarowania zt6z
Utgard i Yme.

Projekt Utgard

Projekt Utgard znajduje sie w zaawansowanej fazie realizacji zagospodarowania ztoza. Operatorem ztoza jest
firma Equinor (dawniej Statoil), a zagospodarowanie realizowane jest w modelu tzw. fast — track (ang. szybkiej
Sciezki ) przy wykorzystaniu synergii z istniejgcg infrastrukturg hubu Sleipner. Po wykonaniu w drugim kwartale
2018 roku instalacji czesci podmorskiej infrastruktury na zlozu, w trzecim kwartale 2018 roku dokonano
wymaganych modyfikacji patformy Sleipner, ktéra wykorzystana zostanie do przetwarzania oraz separacji gazu
i kondensantu ze ztoza Utgard. Jednocze$nie, prowadzono przygotowania do uruchomienia wiercen
produkcyjnych na ztozu. Projekt realizowany jest zgodnie z budzetem i harmonogramem.

Kluczowe parametry projektu Utgard (udziat LOTOS Norge):
e Udziat LOTOS Norge 17,36%
e Rezerwy 2P 8,1 min boe (55% kondensat, 45% gaz ziemny)
e Poczatek wydobycia 1 kw. 2020 roku
e Planowane wydobycie 4,1 tys. boe/d (Srednia 5-letnia od momentu uruchomienia produkcji).

Projekt Yme

Projekt Yme znajduje sie na etapie realizacji zagospodarowania ztoza. Operatorem zioza jest firma Repsol,
a zagospodarowanie odbywa sie zgodnie z zatwierdzonym nowym planem zagospodarowania,
przy wykorzystaniu wydzierzawionej platformy Maersk Inspirer. W ramach projektu, zakonczono budowe
konstrukcji wzmocnienia kesona, prowadzono prace podwodne przygotowujgce do jego posadowanienie, a takze
przygotowywano system zatadunku ropy. Réwnolegle, realizowane byty niezbedne modyfikacje platformy Maersk
Inspirer, ktéra bedzie petnita funkcje centrum produkcyjnego na ztozu Yme. Okres zimowy zostanie wykorzystany
na montaz zagtowiczenia powierzchniowego na kesonie. W kolejnym etapie przeprowadzona zostanie instalacja
wzmochienia kesona. Aktualny harmonogram projektu wskazuje na mozliwo$¢ realizacji zagospodarowania ztoza
zgodnie z planem, z terminem uruchomienia wydobycia ropy w potowie 2020 roku.

Kluczowe parametry projektu Yme (udziat LOTOS Norge):

Udziat LOTOS Norge 20%

Rezerwy 2P 12,9 min boe (100% ropa naftowa)

Poczgtek wydobycia 2 kw. 2020 roku

Planowane wydobycie 5,0 tys. boe/d (Srednia 5-letnia od momentu uruchomienia produkcii).
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Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza na Litwie

Koncesje Grupy Kapitatlowej AB LOTOS Geonafta
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Lotwa

e
3
(4]
g
@
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g' Bl Lo
=
Rorssiziai
LB TAN Ol
Koncesje Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta : I'\_ﬁ_\ Shin Tmsnge
1 — Girkaliai (100% AB LOTOS Geonafia) L e B
2 — Genciai (UAB Genciu Mafta, 100% AB LOTOS Geonafta) “"’““{\ = e
3 — Kretinga West (100% AB LOTOS Geonafta) : \
4'— Kretinga East(100% AB LOTOS Geonafta) Rosia
5+ Zygai (100% AB LOTOS Geonafta) ) ﬁmmw

6 — Mausodis(100% AB LOTOS Geonafta)
7 —Plunge (100% AB LOTOS Geonafta)
8 — Klaipeda (UAB Manifoldas, 100% AB LOTOS Geonafta)
9 ~ GargZdai (UAB Minijos Mafta, 50% AB LOTOS Geonafta,
25% Odin Energi AIS, 25% Tethys Qil AB udziat posredni
10 — Plateliai (UAB Troba, 12 88% AB LOTOS Geonafta,
S BT 12% Prywatni Inwestorzy)

Wszystkie posiadane koncesje wazne bezterminowo.

Zrédto: opracowanie wiasne

W 3 kw. 2018 roku spofki z litewskiej Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta skupiaty sie na optymalizacji
wydobycia z istniejgcych ladowych ziéz ropy naftowej: Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu, Vezaiciai, Liziai,

Ablinga.
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

min PLN 3kw. 2018 2kw. 2018 3kw. 2017 3kw.18/2kw.18  3kw.18/3kw.17
Przychody ze sprzedazy 374,5 368,8 256,0 1,5% 46,3%
Wynik operacyjny EBIT 146,0 176,4 98,8 -17,2% 47,8%
Amortyzacja 50,6 60,3 69,2 -16,1% -26,9%
Wynik EBITDA 196,6 236,7 168,0 -16,9% 17,0%
Oczyszczony wynik EBIT 10 164,0 176,4 98,8 -7,0% 66,0%
Oczyszczony wynik EBITDA 214,6 236,7 168,0 -9,3% 27,7%

Wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego w trzecim kwartale 2018 roku (r/r)
jest gtéwnie efektem wyzszych notowan ropy Brent dtd (+44,1%) i gazu ziemnego (+53,9%) oraz wyzszego
Sredniokwartalnego kursu USD (+1,9% ), przy nizszym o 2,1% wolumenie sprzedazy.

Niewielki wzrost poziomu przychoddéw ze sprzedazy (kw/kw) jest przede wszystkim efektem wzrostu notowan
gazu (14,7%) przy nizszym o 13,6% wolumenie sprzedanych weglowodoréw.

Nizsza amortyzacja segmentu (r/r i kw/kw) to efekt spadku wydobycia, a takze wzrostu zasobéw weglowodoréw
2P na koncesjach norweskich.

Wyzszy oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 3 kw. 2018 roku (r/r) jest gtownie efektem
wyzszych notowan ropy i gazu oraz wzrostu kursu USD wzgledem PLN.

Spadek oczyszczonego wyniku EBITDA segmentu (kw/kw) to skutek zmniejszonego wydobycia i sprzedazy
weglowodoréw przez LOTOS Norge, bedacego efektem planowego postoju remontowego w obszarze Sleipner
i przestoju produkcyjnego na platformie Heimdal.

10 Wynik operacyjny oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych - w 3kw. 2018 aktualizacja rezerwy na zobowigzania z tytutu
warunkowych ptatnosci zwigzanej z umowg nabycia aktywow Sleipner w kwocie ok. 18 min PLN.
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Segment produkcji i handlu

e Maksymalne wykorzystanie nominalnych mocy wytwoérczych rafinerii Grupy LOTOS S.A.
e Spadek oczyszczonego zysku EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 3 kw. 2018 roku
do poziomu 687,7 min PLN (-8,4% r/r) spowodowany gtéwnie nizszym poziomem marzy rafineryjnej

Struktura przerobu ropy naftowej

tys. ton 3kw. 2018 2kw. 2018 3kw. 2017 | 3kw.18/2kw.18 3kw.18/3kw.17
Przeréb ropy naftowej

w rafinerii w Gdarisku 27904 2638,3 2784,6 5,8% 0,2%

w tym:

ropa Ural 2 245,8 1754,0 2401,8 28,0% -6,5%
ropa Rozewie 38,8 49,2 55,5 -21,1% -30,1%
ropa litewska 12,4 11,0 12,8 12,7% -3,1%
ropa Lubiatéw 77,4 731 76,0 5,9% 1,8%
pozostate gatunki ropy 416,0 751,0 238,5 -44,6% 74,4%

Wykorzystanie nominalnych zdolno$ci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w trzecim kwartale
2018 roku na poziomie 105,4%. Rafineria pracowata stabilnie, utrzymujgc przerdb ropy na poziomie 2.790,4 tys.
ton ropy naftowe;.

Projekt EFRA (Efektywna Rafinacja), bedacy kluczowym projektem inwestycyjnym Grupy LOTOS,
jest kontynuacjg technologicznego unowoczesniania rafinerii i dopetnieniem konfiguracji pogtebionego przerobu
ropy naftowej osiggnietej w ramach Programu 10+.

W 3 kw. 2018 roku kontynuowano prace budowlano-montazowe i dziatania rozruchowe poszczegdlnych obiektow,
réwniez w zakresie instalacji i systeméw pomocniczych oraz infrastruktury ogélnej. Dla dwoch z trzech gtéwnych
instalacji Projektu EFRA f{j. instalacji produkcji wodoru (HGU) i instalacji destylacji prézniowej dla pozostatosci
(hydrowax) z instalacji MHC (HVDU) prowadzono prace rozruchowe. Instalacja HVDU, po przeprowadzeniu
gwarancyjnego ruchu testowego, zostata przekazana do eksploatacji i pracuje z obcigzeniem, dostosowanym
do biezacych potrzeb rafinerii.
Do préb i testow przekazano nastepujgce obiekty:

e instalacje HGU,

e zbiorniki potproduktowe instalacji DCU,

e Kkolejne rurociggi miedzyobiektowe.
Do uzytkowania przekazano:

e instalacje HVDU,

¢ instalacje SRU Il (,nowe” instalacje Claus’a; adaptacja instalacji do pracy

z powietrzem wzbogaconym tlenem),

e instalacje SWS I, ARU Il'i LPG Washing,

e zmodernizowang instalacja hydroodsiarczania olejéw napedowych HDS,

e rurocigg gazu ziemnego (cze$¢ podziemna i naziemna),
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e nowa stacja kondensatu (nr 7),
e zmodernizowana podstacja elektroenergetyczna (P2/4).

Na 30 wrzeénia 2018 roku catkowity postep prac Projektu EFRA uwzgledniajacy projektowanie, zakupy oraz prace
budowlano-montazowe wyniést 96,3%.

W zwigzku z urzeczywistnieniem sie ryzyka niedotrzymania zatozonego terminu uzyskania petnej gotowosci
operacyjnej instalacji koksowania (raport biezgcy nr 21/2018 Zarzadu Grupy LOTOS S.A. z dnia 13 lipca 2018 r.),
kontynuowane sg rozmowy z gtdwnym wykonawcg instalacji DCU/CNHT (firma KT - Kinetics Technology S.p.A.)
w celu wypracowania realnego harmonogramu prac.

Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych '

3kw. 2018  2kw. 2018  3kw. 2017 | 3kw.18/2kw.18  3kw.18/3kw.17

tys. ton

3106,1 29446 2963,2 5,5% 4,8%
Benzyny 4121 400,8 413,0 2,8% -0,2%
Benzyna surowa 119,5 129,8 120,8 -7,9% “1,1%
Oleje napedowe 1488,3 13615 1359,5 9,3% 9,5%
Lekkie oleje opatowe 42,2 32,5 73,7 29,8% -42,7%
Paliwo lotnicze JET 150,3 127,6 133,0 17,8% 13,0%
Produkty ciezkie 12 547,1 567,8 525,4 -3,6% 4,1%
Pozostate 13 346,6 324,6 337,8 6,8% 2,6%

Struktura sprzedazy segmentu produkc;ji i handlu

3kw. 2018  2kw. 2018  3kw. 2017 | 3kw.18/2kw.18  3kw.18/3kw.17

tys. ton

3026,7 28904 2960,2 4,7% 2,2%
Benzyny 430,8 416,5 420,7 3,4% 2,4%
Benzyna surowa 119,5 129,8 120,8 -7,9% “1,1%
Oleje napedowe 1514,2 1 386,6 14654 9,2% 3,3%
Lekkie oleje opatowe 42,9 32,1 66,7 33,6% -35,7%
Paliwo lotnicze JET 144,8 139,7 133,2 3,7% 8,7%
Produkty ciezkie 14 544.,5 561,4 531,0 -3,0% 2,5%
Pozostate ropopochodne 230,0 2243 222.,4 2,5% 3,4%

" roznica pomiedzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkcji wynika z faktu, ze oprécz ropy naftowej na instalacje
i do komponowania wyrobéw gotowych kierowane s3g strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajgcych oraz srednich destylatow
naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcow

12 cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe

3 m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze

14 cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe
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Rynek produktéw naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitatowej LOTOS w 2018 roku
- informacja za 3 kwartat'® 2018 roku

Po 9 miesigcach 2018 roku konsumpcja paliw ptynnych (oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju
opatowego) w Polsce wzrosta o 3,4% r/r. Olej napedowy odnotowat wzrost na poziomie 3,5%, benzyna 5,1%,
a lekki olej opatowy spadek 0 12,5%.

Benzyna motorowa

Konsumpcja benzyn po 9 miesigcach 2018 roku wzrosta o 5,1% r/r. Catkowita sprzedaz benzyn realizowana
przez Grupe Kapitatowg LOTOS w 3 kw. 2018 wzrosta o 2,4% r/r, co wynika gtdéwnie ze wzrostu sprzedazy
w kanale eksportowym i jest pochodng optymalizacji produkcji w celu maksymalizacji marzy rafineryjne;.

W 3 kw. 2018 roku $rednia z notowan marzy na benzynie na $wiatowych rynkach byta r/r o -2,05 USD/bbl nizsza.

Benzyna motorowa — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
lipiec 2017 — wrzesien 2018
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Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Olej napedowy

Rok 2018 to kontynuacja rosngcego popytu na olej napedowy. Po 9 miesigcach 2018 roku konsumpcja oleju
napedowego wzrosta o 3,5% r/r. Grupa Kapitatowa LOTOS, majgc swiadomosé rosngcego zapotrzebowania
na produkt na rynku krajowym, zrezygnowata z kontraktéw terminowych w eksporcie drogg lgdowg. Skutkiem
tej decyzji jest spadek eksportu oraz wyzsza o 3,8% sprzedaz krajowa.

W 3 kw. 2018 roku $rednia z notowan marzy na oleju napedowym na $wiatowych rynkach byta r/r wyzsza
do zeszilorocznego poziomu o 1,15 USD/bbl.

Dane po 5 miesiecach 2018
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Olej napedowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
lipiec 2017 — wrzesien 2018
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Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters
Ciezki olej opatowy

W 3 kw. 2018 roku Grupa Kapitatowa LOTOS zrealizowata nizszg sprzedaz COO w poréwnaniu do 3 kw. 2017.
W 3 kw. 2018 roku Srednia z notowan ujemnej marzy na ciezkim oleju opatowym (tj. COO) na swiatowych rynkach
byta na poziomie -6,97 USD/bbl, co stanowi pogorszenie r/r o0 2,45 USD/bbl.

Ciezki olej opatowy — sredniomiesigczna marza z notowan w USD/bbl
lipiec 2017 — wrzesien 2018
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Zrédto: opracowanie wiasne Spotki na podstawie danych Thomson Reuters

Lekki olej opatowy

Konsumpcja lekkiego oleju opatowego (LOO) po 9 miesigcach 2018 roku spadta o 12,5%, natomiast w 3 kw.
(lipiec-sierpien) zanotowano spadek na poziomie 18,3%, gtéwnie za sprawg bardzo wysokich temperatur. Grupa
Kapitatowa LOTOS w 3 kw. zmniejszyta sprzedaz lekkiego oleju opatowego w kraju o 35,6% r/r. W 3 kw. 2018
roku $rednia z notowan marzy na lekkim oleju opatowym na $wiatowych rynkach byta wyzsza o 1,6 USD/bbl r/r.
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Lekki olej opatowy — Sredniomiesigczna marza z notowan w USD/bbl
lipiec 2017 — wrzesien 2018
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Zrédto: opracowanie wiasne Spotki na podstawie danych Thomson Reuters

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 3kw. 2018 2kw. 2018  3kw. 2017 | 3kw.18/2kw.18 3kw.18/3kw.17
Przychody ze sprzedazy 8 136,6 7 305,0 6 098,0 11,4% 33,4%
Wynik operacyjny EBIT 735,1 719,2 650,4 2,2% 13,0%
Amortyzacja 1241 123,8 132,9 0,2% -6,6%
EBITDA 859,2 843,0 783,3 1,9% 9,7%
EBIT LIFO 561,2 401,4 662,5 39,8% -15,3%
EBITDA LIFO 685,3 525,2 795,4 30,5% -13,8%
Oczyszczony EBITDA LIFO 16 687,7 581,7 750,4 18,2% -8,4%

Wyzsze o 33,4% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu r/r sg efektem wzrostu $redniej ceny
sprzedazy netto oraz wyzszego o 2,2% wolumenu sprzedazy. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie
produkgji i handlu w 3 kw. 2018 roku wyniosta 2.688 PLN/t i wzrosta r/r o0 30,5% na skutek przede wszystkim
wyzszych notowan produktéw naftowych i wyzszego sredniokwartalnego kursu dolara.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy segmentu produkgji i handlu w 3 kw. 2018 roku vs. 2 kw. 2018 roku (+11,4%)
zwigzany jest gtéwnie z wyzszym o 4,7% wolumenem sprzedazy segmentu oraz wyzszym sredniokwartalnym
kursem dolara.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 3 kw. 2018 roku wyniést 687,7 min PLN,
tj. 0 18,2% wiecej niz w poprzednim kwartale i o 8,4% mniej niz w kwartale poréwnywalnym poprzedniego roku.

6 Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapasdw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapasow LIFO, oczyszczony o réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej; dodatkowo w 3kw. 2017 roku o rozliczenie kosztow
remontu ,Wiosna 2017”.
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Wzrost oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO (kw./kw.) jest efektem gtéwnie:

e wyzszej modelowej marzy rafineryjnej,
e wzrostu wolumenu sprzedazy,
o wyzszego (kw/kw) Sredniokwartalnego kursu USD wptywajacego na marze rafineryjng i marze handlowa.

Spadek oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO (r/r) to przede wszystkim skutek nizszej o 12,8% modelowej marzy
rafineryjnej.

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

30.09.2018 30.06.2018 30.09.2017  3kw.18/2kw.18 3kw.18/3kw.17

489 485 485 4 4

Stacje wlasne CODO 306 304 302 2 4
w tym: LOTOS OPTIMA 121 121 121 0 0
Stacje partnerskie DOFO 183 181 183 2 0
w tym: LOTOS OPTIMA 78 78 83 0 -5

Na koniec wrzeénia 2018 roku Grupa Kapitatowa LOTOS posiadata w swojej sieci 489 stacji paliw.

Polski rynek detaliczny na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

IDS AS 24
14 29
Niezalezne
Total 3653

AMIC (d.tukoil)
115

Sieci sklepowe
190

Circle K (d. STATOIL)
348

Zrodto: POPIHN
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Wyniki operacyjne obszaru detalicznego

min PLN 3kw. 2018 2kw. 2018 3kw. 2017 3kw.18/2kw.18 3kw.18/3kw.17
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 333,6 317,6 320,5 5,0% 4,1%
Przychody ze sprzedazy 1839,0 1706,2 1515,1 7,8% 21,4%
Wynik operacyjny 34,9 33,9 43,1 2,9% -19,0%
Amortyzacja 16,8 171 18,2 -1,8% -7,7%
EBITDA 51,7 51,0 61,3 1,4% -15,7%

W 3 kw. 2018 roku obszar detaliczny wykazat zysk na poziomie operacyjnym w wysokosci 34,9 min PLN,
porownywalny z poprzednim kwartatem.

Nizszy (-15,7% r/r) wynik EBITDA jest skutkiem nizszej marzy jednostkowej na sprzedazy paliw oraz wyzszych
kosztow ustug obcych na stacjach paliw.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej LOTOS

min PLN 3kw. 2018 2kw. 2018  3kw. 2017 | 3kw.18/2kw.18 3kw.18/3kw.17
Przychody ze sprzedazy 8 344,0 7531,0 6 262,5 10,8% 33,2%
Wynik operacyjny EBIT 866,8 897,9 756,5 -3,5% 14,6%
Amortyzacja 174,7 184,1 2021 -5,1% -13,6%
EBITDA 1041,5 1082,0 958,6 -3,7% 8,6%
Efekt LIFO'” -173,9 -317,8 12,1 - -

EBIT LIFO 692,9 580,1 768,6 19,4% -9,8%
Oczyszczony zysk EBIT LIFO'8 713,3 636,6 725,0 12,0% -1,6%
Oczyszczony zysk EBITDA LIFO'® 888,0 820,7 925,7 8,2% -4,1%

7 Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg Last In First Out, tj. ,ostatnie przyszto —
pierwsze wyszto”) — EBIT
8 Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapasow, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapasow LIFO (rozwigzanie odpisow w 2kw. 2018 1,3 min PLN, w 3kw. 2017 42,5 mIn PLN), oczyszczony o réznice kursowe
z dziatalnosci operacyjnej oraz dodatkowo w 3kw. 2018 roku o aktualizacje rezerwy na zobowigzania z tytutu warunkowych ptatnosci
zwigzanej z umowa nabycia aktywow Sleipner w kwocie ok. 18 min PLN, dodatkowo w 3kw. 2017 roku o koszty remontu ,Wiosna 2017”.

20



‘(’ I_OTos Komentarz Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikow skonsolidowanych za 3 kwartat 2018 roku

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapaséw, stosuje do wyceny rozchodu
zapasow metode Sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje
opdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy naftowej w stosunku do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku
z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie
na osiggane wyniki finansowe.

Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapasow zaprezentowano w tabeli w pozycjach
EBITDA, wynik operacyjny EBIT. Réwnoczesnie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu wg metody LIFO
i zaprezentowano w tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 3 kw. 2018 roku zysk operacyjny w wysokosci 866,8 min PLN, na ktéry
sktadatly sie zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 735,1 min PLN, zysk operacyjny segmentu
wydobywczego 146,0 min PLN oraz korekty konsolidacyjne w wysokosci -14,3 min PLN (gidwnie korekta
zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej 0 marze na ropie pozostajgcg na zapasie
w Grupie Kapitatowej). Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapaséw metodg
LIFO (bez uwzglednienia teoretycznych odpiséw wg LIFO, z wylgczeniem zdarzen jednorazowych oraz réznic
kursowych z dziatalnosci operacyjnej (tzw. oczyszczony EBITDA LIFO), wyniost 888,0 min PLN.

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 3 kw. 2018 roku wynidst -17,2 min PLN.
Sktada sie on gtéwnie z ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw
odsetkowych i prowizji na poziomie -39,0 min PLN, ujemnych réznic kursowych na poziomie -5,6 min PLN oraz
dodatniego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci 26,6 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 3 kw. 2018 roku w Grupie Kapitatowej
LOTOS zawiera gtoéwnie nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych kurs walutowy
na poziomie 13,4 min PLN, nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom cen
produktéw naftowych oraz opcji w tacznej wysokosci 7,6 min PLN, efekt rozliczenia i wyceny transakgc;ji
zabezpieczajgcych praw do emisji CO2 w wysokosci 4,1 min PLN oraz efekt rozliczenia i wyceny transakcji IRS
zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w wysokosci 1,5 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

kupno sprzedaz
Ciezki olej opatowy Lekki olej opatowy
Okres Produkt/Surowiec
3.5 PCT Barges FOB Rotterdam Gasoil .1 Cargoes CIF NWE / ARA

4Q2018 Wolumen (mt) 33782 -3121

Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-437,33 412-691,68
2Q2019 Wolumen (mt) 4764 -440

Przedziat ceny (USD/mt) 287-287 488,25-488,25
3Q2019 Wolumen (mt) 15 196 -1 405

Przedziat ceny (USD/mt) 265,5-380,74 541-666,5
4Q2019 Wolumen (mt) 2705 -250
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Przedziat ceny (USD/mt) 265,5-361 541-643,25
2Q2020 Wolumen (mt) 16 158 -1494

Przedziat ceny (USD/mt) 253,3-287,25 567-644
3Q2020 Wolumen (mt) 28 181 -2 604

Przedziat ceny (USD/mt) 234-326,5 548,35-660,75

Wolumen (mt) 11178 -1 033
4Q2020

Przedziat ceny (USD/mt) 234-287,25 548,35-644

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kursy EUR/USD Forward 197 657 752 EUR 1,166 - 1,2187
Kursy EUR/PLN Forward 43 400 000 EUR 4,2717 - 4,3079
Kursy USD/PLN Forward -263 242 425 uUsbD 3,5368 - 3,72

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta Przedzial sto;_)y Stopa_
procentowe;j referencyjna
od 16.01.2018 od 15.10.2018
IRS 499000019  USD  1,145%-2,476% '-L'lBB%'_‘l;s’G'\K'A'
do 21.09.2021 do 21.12.2021

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji CO2
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

2018 2019 2020
Wolumen Przedziat Wolumen Przedziat Wolumen Przt::i‘;ial
(mt) ceny (EUR/mt) (mt) ceny (EUR/mt) (mt) (EUR/mY)
EUA Futures 701 000 4,45-7,7 747 000 7,64 - 19,85 -10 000 7,19

22



‘(, lOTos Komentarz Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2018 roku

Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatlowej LOTOS w 3kw. 2018 roku (mIn PLN)
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EBIT segmentu produkcji i handlu

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 3 kw. 2018 roku wyniést 631,6 min PLN.

Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS

min PLN 3kw. 2018 2kw. 2018 3kw. 2017
Wynik operacyjny EBIT 866,8 897,9 756,5
Wynik przed opodatkowaniem 852,0 754,0 819,0

Wynik netto 631,6 534,9 618,8
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

30.09.2018 31.12.2017 || zmiana %

min PLN

22777,8 21171,2 || 1606,6 7,6%
Aktywa trwate 12772,9 12 462,1 310,8 2,5%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkcji i handlu 8 745,8 8761,5 -15,7 -0,2%
Wartosci niematerialne segmentu produkcji i handlu 159,6 163,2 -3,6 -2,2%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 2618,6 24042 || 214,4 8,9%
Wartosci niematerialne segmentu wydobywczego 329,0 304,8 24,2 7,9%
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 107,6 106,5 1,1 1,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 440,7 4154 25,3 6,1%
Pochodne instrumenty finansowe 28,1 2,7 25,4 940,7%
Pozostate aktywa diugoterminowe 343,5 303,8 39,7 13,1%
Aktywa obrotowe 10 004,9 8709,1| 1295,8 14,9%
Zapasy 4 555,3 35596 | 995,7 28,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2975,2 2677,0| 298,2 11,1%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1,5 1,3 0,2 15,4%
Pochodne instrumenty finansowe 28,7 161,8 | -133,1 -82,3%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 325,7 388,7 -63,0 -16,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2118,5 1920,7 | 197,8 10,3%

Na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 22.777,8 min PLN
(+1.606,6 min PLN vs. 31 grudnia 2017 roku).

Giéwne zmiany w pozycjach aktywow:

e wyzszy 0 995,7 min PLN poziom zapasow, przede wszystkim ropy naftowej i produktow rafineryjnych
zwigzany gtoéwnie z wyzszymi cenami na koniec 3 kw. 2018 roku w poréwnaniu z cenami na koniec
2017 roku,

e wyzszy o 214,4 min PLN poziom rzeczowych aktywéw trwatych segmentu wydobywczego,

e wzrost 0 298,2 min PLN poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, gtéwnie na skutek wyzszych cen
produktéw naftowych na koniec 3 kw. 2018 roku w poréwnaniu z cenami na koniec 2017 roku,

e wzrost 0 197,8 min PLN stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,

e nizszy o 107,7 min PLN poziom dodatniej wyceny pochodnych instrumentow finansowych.

24



‘(’ I_OTOS Komentarz Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2018 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

30.09.2018 31.12.2017 | zmiana %

min PLN

22777,8 21171,2 | 1606,6 7,6%
Kapitat wtasny 11 955,2 10712,5 | 12427 11,6%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 2228,3 2228,3 0,0 0,0%
Eizr;iitea; ny:;;zerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywéw -285,1 2252 -59,9 -26,6%
Zyski zatrzymane 9726,0 84322 || 1293,8 15,3%
Réznice kursowe z przeliczenia 101,0 92,2 8,8 9,5%
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowigzania dlugoterminowe 4 486,8 4 264,4 222.,4 5,2%
]ti(:;crjlys/g/\;vggcz)yczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 2840,1 27383 101,8 3.7%
Pochodne instrumenty finansowe 2,8 6,7 -3,9 -58,2%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 316,5 277,7 38,8 14,0%
Swiadczenia pracownicze 175,0 169,3 5,7 3,4%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1152,4 10724 80,0 7,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 335,8 6 194,3 141,5 2,3%
;i(r:zcrj])sltg\;vgggyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 11517 1687.6 -535,9 -31,8%
Pochodne instrumenty finansowe 21,1 72,7 -51,6 -71,0%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 2 351,7 22017 150,0 6,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 472,5 210,0 262,5 125,0%
Swiadczenia pracownicze 1291 145,3 -16,2 -11,1%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 2209,7 1877,0 332,7 17,7%

Wzrost stanu kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej LOTOS na koniec wrzesnia 2018 roku do poziomu
11.955,2 min PLN (+1.242,7 min PLN vs. 2017) nastgpit gidwnie na skutek wzrostu poziomu zyskow
zatrzymanych o 1.293,8 min PLN pomniejszonego o odniesione na kapitat rezerwowy ujemne réznice kursowe
Zz wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie -59,9 min PLN.

Udziat kapitatu wlasnego w sumie pasywow wzrést o 1,9 punktu procentowego (vs. 2017) i wynidst 52,5%.
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Gltéwne zmiany w pozycjach zobowigzan (+363,9 min PLN):

e wyzszy 0 412,7 min PLN stan pozostatych zobowigzan i rezerw (gtéwnie zobowigzania z tytutu akcyzy,
optaty paliwowej i VAT-u oraz zobowigzania z tytutu rozliczeh wspdlnych dziatah w segmencie
wydobywczym),

e wzrost 0 262,5 min PLN stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego,

e wyzszy poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 150,0 min PLN,

e nizszy 0434,1 min PLN stan kredytéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
gtéwnie na skutek sptaty czesci kredytow inwestycyjnych jednostki dominujgcej, kredytéw LOTOS Norge
oraz AB LOTOS Geonafta oraz w zwigzku z wykupem czesci obligacji wyemitowanych przez Grupe.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 wrzesnia 2018 roku osiggngt poziom 3.991,8 min PLN
(-434,1 min PLN vs. 31 grudnia 2017 roku). Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke
do kapitatu wtasnego wynidost 15,7% i obnizyt sie o 7,7 punktu procentowego vs. 31 grudnia 2017 roku. Dtug netto
wyniost 1.873,3 min PLN. Wskaznik relacji dtugu netto do zysku EBIDA LIFO na 30 wrzeénia 2018 roku
wynioést 0,6.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

min PLN 3kw. 2018 2kw. 2018 3kw. 2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j 1299,1 532,8 12431
Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjne;j -178,9 -217,7 -275,3
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -400,1 -290,2 -322,9
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -1,4 8,0 -2,4
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 718,7 32,9 642,5
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1399,3 1 366,4 887,0
Srodki pieniezne na koniec okresu 2118,0 1399,3 1529,5

Stan srodkow pienieznych na 30 wrzesnia 2018 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS (uwzgledniajgcy zadtuzenie
w rachunkach biezgcych) wyniost 2.118,0 min PLN. Przeptywy pieniezne netto zwiekszyly stan $rodkow
pienieznych ich ekwiwalentow w 3 kw. 2018 roku o 718,7 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywdw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 3 kw. 2018 roku wynoszace
1.299,1 min PLN, zwigzane jest gtéwnie zyskiem netto zwiekszonym o amortyzacje i spadek stanu zapaséw
w okresie 3 kw. 2018 roku.

Ujemne saldo przeptywdw srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie -178,9 min PLN dotyczy
przede wszystkim zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i pozostatych aktywéw niematerialnych zwigzanych
gtéwnie z segmentem wydobywczym.

Saldo przeptywdw $rodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 3 kw. 2018 roku wynoszace -400,1 min PLN
uwzglednia gtdwnie ujemne saldo wplywow z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, wydatkéw z tytutu
ich sptaty i zaptaconych odsetek w kwocie -235,4 min PLN oraz zaptacone dywidendy.
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Informacje dodatkowe
. Informacje o akcjach Grupy LOTOS S.A.

W okresie od dnia publikacji raportu za 1 pé6trocze 2018 roku, tj. 9 sierpnia 2018 roku do dnia publikacji raportu
za 3 kw. 2018 roku, tj. 30 pazdziernika 2018 r. nastgpita zmiana w strukturze wtasnoéci znacznych pakietow akgji
Spotki. W dniu 10 sierpnia 2018 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Nationale-Nederlanden Otwarty
Fundusz Emerytalny S.A. o przekroczeniu przez akcjonariusza progu 5% w ogolnej liczbie gtoséw w Spotce
(- raport biezacy 25/2018).

Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A.
na dzien 30.10.2018 roku tj. dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2018 roku

Akcjonariusze Liczba akcji/gtosow Udziat w ogélnej liczbie gtoséw
réwnowazna réwnowazny
wartosci nominalnej akcji udziatowi w kapitale podstawowym
Skarb Panstwa 98 329 515 53,19%

Nationale-Nederlanden Otwarty

0,
Fundusz Emerytalny S.A. 9250694 5,00%
Pozostali 77 293 153 41,81%
Razem 184 873 362 100%

Il. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby z Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami

Zgodnie z wiedzg Spétki i wedtug oswiadczen z dnia 29 pazdziernika 2018 roku sktadanych w celu sporzgdzenia
raportu za 3 kw. 2018 roku, na dzien przekazania przedmiotowego raportu cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie
Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spétki ani uprawnien do nich. Stan posiadania nie zmienit sie od dnia
9 sierpnia 2018 roku, czyli dnia publikacji raportu za 1 po6trocze 2018 roku.

lll. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowiazan
i wierzytelnosci Spolki lub jej spotki zaleznej oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw
sgdowych

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku nie wystepowatly w Spoéice istotne postepowania dotyczgce zobowigzan
lub wierzytelnos$ci toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz Spétka
nie posiada informacji o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach.

IV. Informacja o udzielonych przez Grupe LOTOS S.A. lub jednostki od niej zalezne poreczeniach kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ poreczenia lub gwarancji jest znaczaca
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku obowigzywata wystawiona przez spotke LOTOS Upstream Sp. z o.o.
bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja na rzecz rzagdu Norweskiego za dziatania spétki LOTOS Exploration
and Production Norge AS w zakresie poszukiwan i wydobycia na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Gwarancja
ta zastgpita wystawiong w dniu 17 grudnia 2008 roku przez spotke LOTOS Petrobaltic S.A. tozsamg gwarancje
na rzecz Rzadu Norweskiego za dziatania LOTOS Exploration and Production Norge AS., ktéra w dniu 3 stycznia
2018 roku zostata spétce LOTOS Petrobaltic S.A. zwrécona. Spotka LOTOS Upstream Sp. z o.o.
w wystawionej gwarancji zobowigzuje sie ponies¢ petng odpowiedzialnos¢ finansowg tytutem zabezpieczenia
wszelkich zobowigzan mogacych powstaé w zwigzku z dziatalnoscig spotki LOTOS Exploration and Production
Norge AS w ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych ziéz znajdujgcych sie pod dnem morza, w tym
skltadowania i transportu przy pomocy innych s$rodkéw ftransportu niz statki na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym.

W dniu 8 sierpnia 2017 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Gdansku wydat potwierdzenia
przyjecia zryczattowanego zabezpieczenia akcyzowego z terminem obowigzywania od 20 sierpnia 2017 roku
do 19 sierpnia 2019 roku na tgczng zryczattowang kwote 240 min ztotych. Zabezpieczenie akcyzowe zostato
ztozone w formie dwéch weksli wiasnych.

V. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitatlowej LOTOS i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe LOTOS S.A..

Powotanie Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych

W dniu 10 wrzesnia 2018 roku, Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. powotata z dniem 11 wrzesnia 2018 roku
do sktadu zarzgdu Spoétki X wspdlnej kadencji Pana Jarostawa Wittstocka, na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu
ds. Korporacyjnych. Pan Jarostaw Wittstock ztozyt oswiadczenie, ze nie figuruje w Rejestrze Dituznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, nie wykonuje dziatalno$ci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalno$ci wykonywanej w przedsiebiorstwie Grupy LOTOS S.A. oraz, Ze nie jest wspodlnikiem
w konkurencyjnych spétkach cywilnych lub spdtkach osobowych, kapitatowych ani cztonkiem organéw innych
konkurencyjnych oséb prawnych.

Reorganizacja Obszaru Wydobywczego

Dnia 19 grudnia 2017 roku zostat przyjety Plan potgczenia transgranicznego przez przejecie. Spotkg przejmujaca
bedzie LOTOS Petrobaltic S.A. z siedzibg w Gdansku, a spotkg przejmowang bedzie Miliana Shipholding
Company Ltd. z siedzibg w Nikozji na Cyprze — spotka w 100% zalezna od LOTOS Petrobaltic. W wyniku przejecia
Miliana Shipholding Company Ltd. przez LOTOS Petrobaltic S.A. wszystkie aktywa i zobowigzania spofki
przejmowanej zostang przeniesione na spoétke przejmujgcg, zas spoédtka przejmowana zostanie wykreslona
z wtasciwego rejestru. Spotka przejmujgca obejmie wszystkie prawa i obowigzki spoétki przejmowanej na drodze
sukcesiji uniwersalnej, za$ jej forma prawna, nazwa oraz siedziba pozostang niezmienione.

W zwigzku z tym, ze LOTOS Petrobaltic jest jedynym wspdlinikiem Miliana Shipholding Company Ltd.,
w przypadku planowanego potgczenia moze zostaC zastosowana uproszczona metoda potgczenia.
Plan pofgczenia zostat opublikowany na stronie internetowej LOTOS Petrobaltic oraz w dzienniku urzedowym
Cyprus Official Gazette odpowiednio w dniu 28 oraz 29 grudnia 2017 roku. W dniu 26 lutego 2018 roku oraz
13 marca 2018 roku spotka LOTOS Petrobaltic S.A. (Przejmujgca) przestata odpowiednio do Grupy LOTOS S.A.
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pierwsze i drugie zawiadomienie o zamiarze potgczenia Spotki Przejmujgcej z Miliana Shipholding Company Ltd.
na warunkach okre$lonych w planie potgczenia ogtoszonym w dniu 28 grudnia 2017 roku.

Dnia 8 stycznia 2018 roku Zarzady Spotek Miliana Shipholding Company Ltd. oraz Miliana Shipping Group Ltd.
obie z siedzibg na Cyprze przyjety plan potgczenia tych spoétek. W wyniku potaczenia przez przejecie Miliana
Shipholding Company Ltd. bedgca jedynym wspdlnikiem spétki przejmowanej, przejmie Miliana Shipping Group
Ltd. W efekcie wszystkie aktywa i zobowigzania spotki przejmowanej zostang przeniesione na spotke
przejmujgca, zas spotka przejmowana zostanie wykreslona z wiasciwego rejestru.

Przyjete przez Rady Dyrektoréw w/w Spoétek plany potgczenia zostaty przekazane do wiasciwego rzeczowo sgdu
cypryjskiego. Pofgczenie przebiega¢ bedzie w dwdch etapach. W pierwszym etapie, planowane jest wspdlne
posiedzenie tgczacych sie spétek, w celu wystuchania stron i wspdlnego przyjecia planu fuzji i jej zatwierdzenia.
W dniu 12 wrzesnia 2018 roku odbyto sie zgromadzenie wspdlnikow i wierzycieli tgczacych sie spoétek tj. Miliana
Shipholding Company Ltd. i Miliana Shipping Group Ltd. z udzialem wyznaczonego przez sad cypryjski doradcy,
podczas ktdrego przyjeto plan potgczenia ww. spotek. Kolejnym krokiem w ramach potgczenia ww. spétek jest
zatwierdzenie przyjetego planu potgczenia przez sad cypryjski.

Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, obradujace 28 czerwca 2018 roku oraz po przerwie w dniu 12 lipca 2018
roku (,ZWZ”), podjeto uchwaty opublikowane na - stronie emitenta. W dniu 10 sierpnia 2018 roku Zarzad Grupy
LOTOS S.A. powzigt informacje o wniesieniu pozwu o uchylenie uchwat o numerach 3, 5, 7-10, 11 podjetych
przez Zwyczajne Wale Zgromadzenie Spétki 28 czerwca 2018 roku. W - raporcie biezgcym nr. 24/2018 Spétka
poinformowata, ze zamierza ztozyé odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie powddztwa jednak do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu nie wptyneto oficjalne pismo z sgdu do ktérego Spétka mogta by sie odniesc.

VI. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

W zwigzku z ogtoszong przez Spotke ,Strategig Grupy LOTOS na lata 2017 — 2022 Zarzad stoi na stanowisku,
ze osiggniete przez Grupe Kapitatowg LOTOS wyniki za 9 miesiecy i 3 kwartat 2018 roku nie uniemozliwiajg
mozliwosci zrealizowania zatozonych celdw strategicznych.

VII. Czynniki, ktére w ocenie Grupy LOTOS S.A. beda mialy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa
LOTOS wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wsréd podstawowych czynnikdw, mogacych, w ocenie Spoétki, mie¢ wpltyw na wyniki w 4kw. 2018 r. nalezy
wymienic:

e otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci trend notowan ropy, gazu i produktéw naftowych
oraz ksztattowanie sie relacji pary walut USD/PLN, ktéra wptywa na wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS,
ze wzgledu na notowanie zaréwno cen surowca, jak i czesci cen produktéow w USD oraz zadtuzenie
Grupy LOTOS S.A. denominowane w dolarach,
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ksztattowanie sie podazy i popytu na produkty naftowe w Polsce i Europie; w dluzszej perspektywie
spodziewany jest wzrost popytu na olej napedowy przy stabngcym popycie na benzyny motorowe; tendencje
te znajdujg odzwierciedlenie w strategii realizowanej przez Grupe Kapitalowg LOTOS,

realizacje rozpoczetych projektow w segmencie produkcji i handlu (Projekt EFRA) oraz projektéw w segmencie
poszukiwania i wydobycia ropy naftowej,

optymalizacje w segmencie produkcji i handlu w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej
Grupy LOTOS S.A,,

dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej LOTOS, ze szczegdlnym naciskiem na poprawe
rentownosci w obszarze detalicznym.

VIil. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

IX.

W dniu 08 pazdziernika 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikébw LOTOS Upstream
sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego Spotki z kwoty 576.000.000 PLN do kwoty
886.000.000 PLN tj. o kwote 310.000.000 PLN poprzez ustanowienie 3.100.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez Grupe LOTOS i pokryte wktadem
pienieznym w kwocie 310.000.000 PLN. Do dnia sporzadzenie niniejszej informacji ww. podwyzszenie
kapitatu zakladowego nie zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Dnia 04 pazdziernika 2018 roku Zgromadzenie Wspodlnikéw LOTOS Exploration and Production Norge AS
podjeto uchwate o emisji prywatnej, dla LOTOS Upstream Sp. z 0.0., 800.000.000 warrantéw, z ktérych
kazdy upowaznia do nabycia 1 akgciji serii B o wartosci nominalnej 1,00 NOK kazda akcja. Termin wykonania
warrantow ustanowiono do dnia 30 czerwca 2019 r. Do dnia sporzadzenie niniejszej informac;ji
ww. podwyzszenie Kkapitatu zakladowego nie zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorstw
Bronngysund.

Informacje o zawarciu przez Grupe LOTOS S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W raportowanym okresie Grupa LOTOS S.A. nie zawierata z podmiotami powigzanymi uméw na warunkach
innych niz rynkowe.

X. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej LOTOS oraz wykaz spoétek podlegajacych konsolidacji

na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

W raportowanym okresie nie wystgpity istotne zmiany w strukturze organizacji Grupy oraz w wykazie spétek
podlegajgcych konsolidacji. Wykaz sétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej LOTOS przedstawiono
w Kwartalnym Raporcie Finansowym za 3 kwarat 2018 Roku, w punkcie 1.2, str. 8-10.

Informacje o procesach/wydarzeniach w spoétkach zaleznych w 3 kwartale 2018 roku

Spotka Opis
Infrastruktura Kolejowa W dniu 28 czerwca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Sp. z 0.0. w likwidacji Infrastruktura Kolejowa Sp. z o0.0. podjeto uchwate o rozwigzaniu spoftki

i otwarciu jej likwidacji z dniem 28 czerwca 2018 roku. Ponadto w dniu
28 czerwca 2018 roku na likwidatora Infrastruktura Kolejowa Sp. z 0.0. uchwatg
Zgromadzenia Wspdlnikow powofano dotychczasowego Prezesa Zarzadu
Pana Marka Zygato. Dnia 10.08.2018 roku w rejestrze przedsiebiorcéw zostata
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Spotka Opis

zarejestrowana zmiana nazwy spotki na Infrastruktura Kolejowa Sp. z o.0.
w likwidaciji.

Negros 1 Sp. zo.0. —zakup W celu realizacji zakupu platformy wiertniczej przygotowano koncepcje

spotki oraz zmiana umowy uwzgledniajgcg nabycie spotki celowej w formie spotki z ograniczong

spotki (w tym: nazwy spofki odpowiedzialnoscig, ktéra docelowo stanie sie wtascicielem nabywanej

na SPV Petro Sp. z 0.0.) platformy wiertniczej. W opracowanej koncepcji przyjeto zatozenie, iz spotka
Technical Ship Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (dalej: TSM),
spotka z Grupy Kapitatowej Miliana Shipholding Company Limited, nabedzie
100% udziatbw w spotce celowej, z kapitatem zakladowym w wysokosci
5.000,00 zt (stownie ztotych: piec¢ tysiecy). W dniu 21 czerwca 2018 roku
uchwatg Zgromadzenia Wspoélnikéw TSM zostata wyrazona zgoda na zakup
100% udziatdéw w spoice z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg Negros
1 Sp. zo.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 26 czerwca 2018 r. zostata zawarta
pomiedzy zainteresowanymi stronami umowa sprzedazy udziatéw, na mocy
ktérej TSM nabyta wszystkie udziaty w spétce Negros 1 Sp. z o.0. (100
udziatéw) za kwote 8.000,00 zt. W dniu 21 czerwca 2018 roku dokonano zmiany
umowy Negros 1 Sp. z 0.0., w tym m.in. dokonano zmiany siedziby oraz nazwy
na: SPV Petro Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku. Dnia 10 sierpnia 2018 roku
zarejestrowano nowy tekst jednolity umowy SPV Petro Sp. z 0.0. w tym
zawierajgcy wyzej opisang zmiane nazwy spotki.

Xl. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy LOTOS S.A. i Grupy Kapitatowej LOTOS
w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych dokonan i zdarzen
dotyczacych emitenta i Grupy

Wyptata dywidendy

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 czerwca 2018 roku, w dniu
29 wrzesnia 2018 roku wyptacona zostata dywidenda. Na dywidende przeznaczono 1,00 PLN na 1 akcje,
CO oznacza, ze catkowita kwota wyptaty dywidendy wyniosta 184 873 362,00 PLN. Dzien dywidendy zostat
ustalony na 12 wrzesnia.

Aktualizacja informacji dotyczacych realizacji projektu EFRA.

W dniu 13 lipca 2018 roku Zarzgd Emitenta zaktualizowat informacje dotyczaca realizacji projektu EFRA
(- raport biezgcy nr 21/2018). Zarzad poinformowat, ze na podstawie prowadzonych uzgodnien pomiedzy
spotkg zalezng, LOTOS Asfalt Sp. z o0.0. (dalej ,LOTOS Asfalt”), Emitentem oraz KT - Kinetics Technology
S.p.A. (gldbwnym wykonawcg projektu EFRA; dalej ,KT”), iz trwa ustalanie ostatecznego terminu uzyskania
statusu RFSU (ang. Ready for Start Up, tj. gotowosci do uruchamiania) instalacji opdznionego koksowania -
DCU.

Zarzagd Emitenta oszacowat, iz petne planowane efekty ekonomiczno — finansowe, wynikajgce z eksploatac;ji
wszystkich instalacji projektu EFRA (awizowane w raporcie biezgcym 24/2015 i nastepnych publicznych
komunikatach Emitenta) wystgpig w skonsolidowanych wynikach Emitenta nie wczesniej niz w drugim kwartale
2019 roku. Na dzien 30 czerwca 2018 roku, catkowite zaawansowanie realizacji projektu EFRA wyniosto 95,5%
(na 31 grudnia 2017 roku wskaznik wynosit 89,8%), przy czym dwie z trzech kluczowych instalacji projektu
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‘(’ I_OTos Komentarz Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikow skonsolidowanych za 3 kwartat 2018 roku

EFRA, t.j. HGU (ang. Hydrogen Generation Unit — instalacja produkcji wodoru) oraz HVDU (ang. Hydrowax
Vacuum Distillation Unit — instalacja destylacji prézniowej dla pozostatosci z procesu hydrokrakingu) osiggnety
status RFSU. Zarzad Emitenta podkreslit, ze przyczyny opdznieh w realizacji projektu EFRA sg niezalezne od
Emitenta oraz LOTOS Asfalt. Istotne ustalenia wptywajgce na realizacje przedmiotowego projektu
inwestycyjnego zostang niezwtocznie przekazane przez Emitenta w trybie raportu biezacego.

Xll. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W raportowanym okresie nastgpita aktualizacja rezerwy na zobowigzania z tytutu warunkowych ptatnosci
dotyczacych umowy nabycia aktywéw na ziozu Sleipner w Norwegii. Wymieniona aktualizacja obnizyta
w 3 kw. 2018 roku raportowany wynik operacyjny segmentu wydobywczego o 18,2 min PLN.

Nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe. Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wptywajacych
na wyniki finansowe osiggniete w okresie sprawozdawczym, jak rowniez krétkie podsumowanie wynikow
segmentow dziatalnosci Grupy zawarto w treSci Komentarza Zarzadu.
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