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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
VOTUM S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej VOTUM S.A. (,Grupy kapitatowe]”), dla ktérej jednostkg dominujgcg jest VOTUM S.A. (,,Spotka”,
,Jednostka dominujgca”) z siedzibg we Wroctawiu (53-012 Wroctaw), przy ulicy Wyscigowej 56i za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2017 r., na ktdre skfada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2017 r., ktdre po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 71 590 tys. zt,

b. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r., ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 3249 tys. zt oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., ktére
wykazuje catkowity dochdd w wysokosci 3 341 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017r. ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 5 238 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do
dnia 31 grudnia 2017r.,, ktore wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 5 426 tys. zt,

e. informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe noty
i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki dominujgcej i 0sob sprawujgcych nadzdr za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze
statutem Jednostki dominujgcej. Kierownik Jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktdérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
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Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady
nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitatowe] zgodnie
z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z2017 r. poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

b. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z poin. zm., w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu,

c. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegdtowych wymogdéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz.
Urz. UE L1702z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajgcyg pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajaca pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé
na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
tacznie mogtyby wpltyngé¢ nadecyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na
skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage
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dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke
dominujgca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrzne;j.
Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika Jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy kapitatowe]j ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitatowej przez kierownika Jednostki dominujgcej obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla
komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowe;.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 29 czerwca 2017 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy kapitatowej badamy po raz
pierwszy.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktdrych uznaliSmy za stosowne dla
zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania,
zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

1. Wycena oraz prezentacja naleznosci

Grupa kapitatowa na dzien 31 grudnia 2017 roku
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym pozycje ,Naleznosci z tytutu realizacji
ustug” o wartosci netto 12 270 tys. zf, co stanowi
17,1% sumy bilansowej. W pordéwnaniu do roku
obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 roku,
wartos¢ naleznosci wzrosta 0 6,2%.

Na pozycje naleznosci z tytutu realizacji ustug
sktadaja sie miedzy innymi zaliczki wyptacone
klientom w kwocie 5 315 tys. zt na poczet
realizowanych umoéw oraz naleznosci od klientow za
wykonane ustugi w kwocie 4 422 tys. zt.

Zgodnie z  informacjami  uzyskanymi  od
kierownictwa Jednostki dominujacej w trakcie
badania oraz zgodnie z politykg rachunkowosci, na
koniec okresu sprawozdawczego Zarzad Spofki
ocenia prawdopodobienstwo spfaty naleznosci.
Naleznosci dla ktérych istniejg, w ocenie Zarzadu,
uzasadnione obawy, iz nie bedg sptacone
obejmowane sg odpisem aktualizujgcym.

Decyzja o wujeciu lub braku ujecia odpisu
aktualizujagcego, a takze wysokos¢ odpisu
aktualizujgcego warto$é naleznosci z tytutu realizacji
ustug stanowi osad Zarzadu Spétki, ktdry opiera sie
na szacunkach, dlatego stanowito jedno
z kluczowych zagadnien badania.

Informacje zwigzane z kwestig naleznosci z tytutu
realizacji ustug oraz odpisow aktualizujgcych
naleznosci zostaty przedstawione w nocie 23
dodatkowych not i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Podejscie do badania

Nasze
innymi:

= ocena polityki rachunkowosci w zakresie
tworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz jej zasadnosé,

= analiza raportéw z wiekowania naleznosci
pod katem okreséw przeterminowania
naleznosci oraz porédwnanie wartosci
naleznosci przeterminowanych
z utworzonym odpisem aktualizujgcym,

=  (pszacowanie wielkosci odpisu
aktualizujgcego wartos¢ naleznosci na
podstawie  raportéw z  wiekowania
naleznosci,

= weryfikacja dokumentéw Zréodtowych dla
istotnych wybranych sald naleznosci,

= analiza spfaty wybranych sald naleznosci po
dniu bilansowym,

= analiza oswiadczenia kancelarii
w zakresie prowadzonych
zwigzanych ze sptatg naleznosci.

procedury badania obejmowaty miedzy

prawnej
spraw
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2. Rozliczenia miedzyokresowe

Wartos$¢ rozliczen miedzyokresowych na dzien
31 grudnia 2017 roku wykazana w sprawozdaniu
finansowym Spoétki wyniosta 11 605 tys. zt, co
stanowito 16,2% sumy aktywéw na ten dzien.
W pordéwnaniu do roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 2016 roku, wartos¢ rozliczen
miedzyokresowych wzrosta o 88,5%.

Wartos$¢ rozliczen miedzyokresowych dotyczy w
szczegblnosci  Jednostki dominujacej. Gtdwng
pozycjg sktadajgcg sie na wartos¢ rozliczen
miedzyokresowych byty wydatki na nabycie praw do
przysztych wierzytelnos$ci w drodze cesji oraz koszty
obstugi prawnej tych wierzytelnosci, o wartosci
tacznej 10 953 tys. zt.

Obowigzek rozliczania miedzyokresowych kosztéw
wynika z zasady wspotmiernosci przychodéw
i kosztéw, natomiast czas i sposéb rozliczenia

powinien byc¢ uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci. Z powodu stwierdzonego ryzyka

kredytowego zwigzanego z uzyskaniem pfatnosci z
tytutu nabytych praw do wierzytelnosci oraz
materialnej wartosci pozycji w sumie aktywodw
Spotki, uznalismy obszar za istotny.

Informacje zwigzane z rozliczeniami
miedzyokresowymi zostaty przedstawione w nocie
25 dodatkowych not i objasnien do

skonsolidowanego
Grupy kapitatowej.

sprawozdania  finansowego

Podejscie do badania

Nasze procedury badania polegaty miedzy innymi
na:
= ocenie polityki rachunkowosci w zakresie
mozliwosci ujecia kosztow w  pozycji
rozliczen miedzyokresowych,
= rozmowie z kierownictwem Spétki w celu
poznania procesu ujecia i rozliczania
wydatkéw zwigzanych z nabyciem oraz
obstugg wierzytelnosci,
=  weryfikacji raportu
wszystkie wierzytelnosci,
= analizie przestanek utraty wartosci
aktywow, w tym analizie termindéw nabycia
wierzytelnosci (wiekowanie) oraz
spodziewanych ptatnosci,
= weryfikacji aktywowanych kosztéw pod
katem ujecia w rozliczeniach podatkowych,
= weryfikacji  dokumentéw  Zrédiowych
dotyczacych wybranej préby spraw.

zestawiajacego
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe] i finansowej Grupy kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe kapitatowq przepisami prawa, w tym miedzy
innymi Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.). oraz statutem Jednostki dominujace;j.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Grupy
kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik Jednostki dominujacej.
Ponadto kierownik Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorczej Jednostki dominujgcej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest
ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym .

Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie kapitatowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowe] istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowe] zostato sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $Swietle wiedzy o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliimy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami
prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka dominujgca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdin. zm)
(,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. cf, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Krzysztof Pierscionek
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z o.0.
60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2018 r.
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Biuro Wroctaw

al. Kasztanowa 3a
53-125 Wroctaw

e. wroclaw@4audyt.pl

t. +48 71 342 30 28
f. +48 71 342 30 29

NIP: 7811817052
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e. poznan@4audyt.pl

t. +48 61 816 27 81
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t. +48 519 351 036
f. +48 61 855 10 39

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS



