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jedng akcje (w zt / EURO)

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016- 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2017 31.03.2016 31.12.2016 31.03.2017 31.03.2016 31.12.2016

tys. ztotych tys. zlotych | tys. ztotych tys. EURO tys. EURO tys. EURO
|- Przychody netto 2e sprzedazy 37721 29645 - 8795 6 806 .
produktéw, towarow i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (1 052) (2 814) - (245) (646) -
lll. Zysk (strata) brutto (1 069) (2 803) - (249) (643) -
IV. Zysk (strata) netto (1311) (2 910) - (306) (668) -
V. Przeplyw pieniezne netto z dziatalnosci (6 079) (8 530) ) @ 417) (2 269) )
operacyjnej
VI.. Przep’iy\./v.y plenlezn.e qetto z 6 (289) ) 1 68) )
dziatalno$ci inwestycyjnej
VII.. Przeg?ly.wy plenlezpe netto z 2 870 7691 ) 669 1766 )
dziatalno$ci finansowej
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem (3 203) (1 128) - (747) (259) -
IX. Aktywa razem 101 187 - 111 417 23979 - 25185
X Zobowigzania 53 995 - 62 813 12 796 - 14 198
X. Zobowigzania dtugoterminowe 5872 - 9 044 1392 - 2044
XlI. Zobowigzania krotkoterminowe 48 123 - 53 769 11 404 - 12 154
Xll. Kapitat wlasny 47 192 - 48 604 11 183 - 10 986
XV. Kapitat zaktadowy 224 - 224 53 - 51
XV. Liczba akcji 2233500 2 233 500 2 233500 2233500 2 233 500 2 233 500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
zt | EURO) (0.,46) 1.32) (1,81) (0,11) (0,30) (0,41)
XVII. Rozwodniona liczba akcji 2233500 2 233 500 2233500 2233500 2233500 2 233500
XVIIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng

4 1,32 1,81 11 41

akcje (w zt / EURO) (0,46) (132 (181 (0.11) (0,30) (0.41)
VIl WartoS¢ ksiegowa na jedng akcje (W 21,13 22,22 21,76136109 5,01 5,20 4,92
zt / EURO)
XX Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 21.13 22.22 21,76 5,01 5,20 4,92

XX Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / EURO)
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2 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 36 095 36 692
Rzeczowe aktywa trwate 9344 9 768
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 297 297
Aktywa niematerialne 25 800 26 025
Pozostate aktywa finansowe 61 61
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 593 541
Diugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 65 092 74 725
Zapasy 49 394 56 726
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug 10 109 7524
Pozostate naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 2412 3941
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozyczki udzielone 245 339
Walutowe kontrakty terminowe - 60
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2932 6 135
AKTYWA RAZEM 101 187 111 417
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PASYWA 31.03.2017 31.12.2016

Kapitat wtasny 47 192 48 604
!(apltal vylasm{ pr.zypa-dajqcy na akcjonariuszy / udziatowcoéw 45 682 46 765
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 224 224
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 36 444 36 444
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 19 551 19 551
Roznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute (100) (96)
Zysk/strata z lat ubieglych (9 415) (5317)
Zysk/strata z roku biezgcego (1 022) (4 0412)
Udziaty niedajace kontroli 1510 1839
ZOBOWIAZANIA 53 995 62 813
Zobowigzania diugoterminowe 5872 9 044
Rezernwy - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3076 2 856
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 535 3653
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 993 1143
Diugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 1268 1392
Zobowigzania krétkoterminowe 48 123 53 769
Rezerwy 197 161
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, 17 153 14 746
Kr(?tkotermlnowa czes¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i 4176 678
pozyczek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1867 1188
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 21 347 31934
Kroétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 3183 4777
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 285
Walutowe kontrakty terminowe 192 -

PASYWA RAZEM 101 187 111 417
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3 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

g | gwar | gome | oome

narastajaco | |y artat 2017 | MArASAIACO |y artat 2016

2017 2016
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 37721 37721 29 645 29 645
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 17 088 17 088 13533 13533
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 20 633 20 633 16 112 16 112
Koszty sprzedazy 17 821 17 821 15 046 15 046
Koszty ogdlnego zarzadu 4203 4203 4186 4186
Pozostate przychody operacyjne 816 816 526 526
Pozostate koszty operacyjne 477 477 220 220
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (1 052) (1 052) (2 814) (2 814)
Przychody finansowe 333 333 342 342
Koszty finansowe 350 350 331 331
Zysk/strata brutto (1 069) (1 069) (2 803) (2 803)
Podatek dochodowy 242 242 107 107
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (1311) (1311) (2 910) (2 910)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zyskl/strata netto za okres sprawozdawczy (1311) (1311) (2 910) (2 910)
Zyskl/ strata netto przypadajacy/a na: (1311) (1311) (2 910) (2 910)
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (1 022) (1 022) (2 928) (2 928)
Udziaty niedajace kontroli (289) (289) 18 18
Pozostate dochody catkowite (96) (96) (25) (25)
Rdéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg (96) (96) (25) (25)
Dochody catkowite razem (1 407) (1 407) (2 935) (2 935)
Dochody catkowite przypadajace na: (1 407) (1 407) (2 935) (2 935)
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1 118) (1 118) (2 953) (2 953)
UdZziaty niedajgce kontroli (289) (289) 18 18
Zysk | strata na jedng akcje w zi:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy (0,46) (0,46) (1,32) (1,32)
Rozwodniony (0,46) (0,46) (1,32) (1,32)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - - - -
Podstawowy (0,46) (0,46) (1,32) (1,32)
Rozwodniony (0,46) (0,46) (1,32) (1,32)
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4  Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Ja okres Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy / udziatlowcow jednostki
dominujacej
Nadwyzka ze Réznice Zysk/ strata !szi:aly Kapitat
P sprzedazy Kapitaty kursowe zlat nledaque wla'usny
01.01.2017-31.03.2017 p akcji powyzej [ rezerwowe i [ wynikajace z | ubiegtych i Razem kontroli ogétem
podstawowy | . o . A
ich wartosci | zapasowe | przeliczenia roku
nominalnej na walute biezagcego
?g:i’sr;a"’g:;ﬁik okresu przed 224 36 087 19 551 (96) (8 271) 47 495 1839 49 334
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - 357 - - (1 087) (730) - (730)
Z‘;‘J'dp‘:zlisgglz‘;'i‘u‘)’kresu po korektach 224 36 444 19 551 (96) (9 358) 46 765 1839 48 604
Dochody catkowite razem - - - @) (1 022) (1 023) (289) (1312)
Roéznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granicg ) ] ) @ ) @ ) @
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (1 022) (1 022) (289) (1311)
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - 3) (57) (60) (40) (100)
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - -
orekta wyniku lat ubiegtyc - - -
Korekt iku lat ubiegtych 3 57 60, 40 100;
Objecie spotki konsolidacja - - - - - - - -
Saldo na koniec okresu 224 36 444 19 551 (100) (10 437) 45 682 1510 47 192
4 okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy / udzialowcow jednostki
dominujacej
Nadwyzka ze Réznice Zysk/ strata _UdZi:‘"y Kapitat
E— sprzedazy Kapitaty kursowe zlat niedajace wiasny
01.01.2016-31.12.2016 P akcji powyzej | rezerwowe i | wynikajace z | ubiegtychi Razem kontroli ogétem
podstawowy | . o . . -
ich wartosci | zapasowe przeliczenia roku
nominalnej na walute biezgcego
Sr‘;'gl‘(’sr;?a‘;c":;ztr:k okresu przed 224 19 252 16 976 (33) (3 413) 33006 3406 36 412
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - 357 - - (1 087) (730) - (730)
Z‘:dp"rzliggfazl?;'i‘u‘)’kresu po korektach 224 19 609 16 976 (33) (4 500) 32276 3406 35 682
Dochody catkowite razem - - - (100) (4 041) (4 141) (301) (4 442)
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajgcych za granica ) ] ) (100) ) (100) 4 (%6)
ysk/ strata za rok obrotowy - - - -
Zysk/ k ob 4 041 4041 305, 4 346
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - 16 835 2575 37 (817) 18 630 (1 266) 17 364
Emisja kapitatu akcyjnego - 16 835 - - - 16 835 - 16 835
Podziat wyniku finansowego - - 2575 - (2 575) - - -
Korekta wyniku lat ubiegtych - - - - - - - -
Objecie spodtki konsolidacjg - - - 37 1758 1795 (1 266) 529
Saldo na koniec okresu 224 36 444 19 551 (96) (9 358) 46 765 1839 48 604
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za okres Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy / udzialowcow jednostki
Nadwyidka_ ze Kapitaty kRc’)inice Zysk/lsttrata Udziaty Kapitat
o sprzedazy pita ursowe Z lal . . t
01.01.2016-31.03.2016 RETIE akcji powyzej [ rezerwowe i [ wynikajace z | ubiegtych i Razem medajac.e w e'lsny
podstawowy | . o R . kontroli ogoétem
ich wartosci | zapasowe | przeliczenia roku
nominalnej na walute biezacego
I k ok
Saldo na poczatek okresu przed 224 36 087 16 976 33 (3413) 49 841 3407 53 248
przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki rachunkowos$ci - 357 - - (1 087) (730) - (730)
Saldo na poczatek okresu po korektach 224 36 444 16 976 @33) (4 500) 49 111 3407 52518
(po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - 8 (2 928) (2 920) (15) (2 935)
Rc’>.2ni<.:e kursowe z V\l/yceny jednostek ) ) ) 8 ) 8 @) @5)
dziatajgcych za granicg
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - (2 928) (2 928) 18 (2 910)
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - 20 20 17 37
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - - - -
Korekta wyniku lat ubiegtych - - - - - - - -
Objecie spotki konsolidacjg - - - - 20 20 17 37
Saldo na koniec okresu 224 36 444 16 976 (25) (7 408) 46 211 3409 49 620
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu

METODA POSREDNIA 31.08.2017 | 31.08.2017 | 31.03.2016 | 31.03.2016
narastajgco | | kwartat |narastajaco| | kwartat
2017 2017 2016 2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl/ strata netto przypadajacy na jednostke dominujaca (1 022) (1022 (2 928) (2 928)
Korekty o pozycje: (5 057) (5 057) (5 602) (5 602)
Udziaty niedajgce kontroli (289) (289) 18 18
Amortyzacja 877 877 903 903
Zyskil straty z tytutu roznic kursowych 304 304 140 140
Koszty i przychody z tytutu odsetek 263 263 266 266
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;j 8) 8) @n @7
Zmiana stanu rezerw 219 219 157 157
Zmiana stanu zapasoéw 7 220 7 220 (2 190) (2 190)
Zmiana stanu naleznos$ci i rozliczen migdzyokresowych czynnych (1 074) (1 074) 1013 1013
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (12 292) (12 292) (5 830) (5 830)
Biezacy podatek dochodowy 84 84 4 4
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (361) (361) “4) 4)
Inne korekty - - 32) 32)
z;zeizt:);\;vnyejs'rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci © 079) © 079) @ 530) (8 530)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Woptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 10 10 245 245
Whptywy z tytutu odsetek 6 6 14 14
Sptaty udzielonych pozyczek 94 94 4 386 4 386
Wydatki 'na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci @3) @3) (556) (556)
niematerialnych

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (31) (31) (78) (78)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywoéw finansowych - - - -
Udzielone pozyczki - - (4 300) (4 300)
Inne - - - -
ﬁ]::zg\évy}{né;rdkéw pienieznych netto z dziatalnosci 6 6 (289) (289)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytéw i pozyczek 3092 3 092 14 465 14 465
Wplywy netto z emisji akcji - - - -
Wplywy netto z emisji udziatéw w spdlce zaleznej - - - -
Sptata kredytow i pozyczek (334) (334) (6 527) (6 527)
Ptatnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego (335) (335) (316) (316)
Zaptacone odsetki (239) (239) (248) (248)
Inne 686 686 317 317
:;Zen;;g(v\:lvgj srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 2 870 2 870 7 691 7 691
e oo pma " ProTIEETYCT o]  eas] aus| auw
e oot e
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 2932 2032 1471 1471
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Grupa Kapitatowa Esotig & Henderson S.A.

Srodroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017r.

Sprawozdanie sporzadzono w tys. zt

6 Wybrane dane jednostkowego sprawozdania finansowego

01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016- | 01.01.2017- [ 01.01.2016- | 01.01.2016-
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2017 31.03.2016 31.12.2016 | 31.03.2017 | 31.03.2016 | 31.12.2016
tys. ztotych tys. ztotych tys. ztotych | tys. EURO [ tys. EURO [ tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy 34 054 25 937 - 7783 5 954 ;
produktow, towardw i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1265 (771) B 289 ar7) -
lll. Zysk (strata) brutto 1421 (667) - 325 (153) -
IV. Zysk (strata) netto 1165 (834) - 266 (191) -
V. Przeplywy pieniezne netto z (5 117) (5 843) - (1 169) (1 341) ;
dziatalno$ci operacyjnej
VI Przeplywy pienigzne netto z 854) 2 716) - (195) (624) ;
dziatalnosci inwestycyjnej
VII.. Prze;’)iy.wy pleme,zr)e netto z 3081 7511 _ 704 1724 )
dziatalnos$ci finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (2 890) (1 048) - (660) (241) -
IX Aktywa razem 104 290 - 112 125 23574 - 25345
X Zobowigzania 43 155 - 52 155 9 755 - 11 789
X. Zobowigzania dtugoterminowe 4 436 - 7 358 1003 - 1663
Xl. Zobowigzania krétkoterminowe 38719 - 44 797 8 752 - 10 126
Xll. Kapitat wtasny 61 135 - 59 970 13 819 . 13 556
XV. Kapitat zaktadowy 224 224 224 51 52 51
XV. Liczba akcji 2 233 500 2 233 500 2 233 500 2233500 | 2233500 2 233500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
2t/ EURO) 0,52 0,37) 1,83 0,12 (0,09) 0,42
XVII. Rozwodniona liczba akcji 2 233 500 2 233 500 2 233 500 2 233 500 2 233 500 2 233 500
XVIIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
2 7 1 12 42
akcje (w zt / EURO) 0.5 ©.37) 83 0, ©.09) 0.
XX Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 27.37 24,65 26,85 6,19 5,77 6,07
zt / EURO)
XX Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
27,37 24 2 1 7 7
jedng akcje (w zt / EURO) 3 65 6,85 6,19 5 6.0
XXl. Zadeklarowana lub wyptacona ) } ) ) ) }
dywidenda na jedng akcje (w zt / EURO)
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7 Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 45 576 45 717
Rzeczowe aktywa trwate 3589 3672
Aktywa niematerialne 17 475 17 678
Pozostate aktywa finansowe 24 276 24 174
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 236 193
Aktywa obrotowe 58 714 66 408
Zapasy 38 500 44 866
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 9 582 7 168
:i):gzt/?kergsatl;ivz:osm krétkoterminowe i rozliczenia 1199 2595
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozyczki udzielone 8 592 7 988
Walutowe kontrakty terminowe - 60
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 841 3731

AKTYWA RAZEM 104 290 112 125

PASYWA 31.03.2017 31.12.2016

Kapitat witasny 61 135 59 970
Kapitat podstawowy 224 224
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 36 444 36 444
Pozostate kapitaty zapasowe 19 217 19 217
Zyski zatrzymane - zysk/strata z lat ubiegtych 4 085 -
Zysko zatrzymane - zysk/strata z roku biezacego 1165 4 085
ZOBOWIAZANIA 43 155 52 155
Zobowigzania dlugoterminowe 4 436 7 358
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 887 2 667
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - 3 000
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 281 299
a%:;%(;t;;zl:so;/v;epozostafe zobowigzania i rozliczenia 1268 1392
Zobowigzania krotkoterminowe 38 719 44 797
Rezerwy 115 115
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, 13573 10 659
il(p:ztzk;ég;r:mowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych 3042 208
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1255 593
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 17 762 28 614
Eric'e)t(;?;ilr(r:eiggxz pozostate zobowigzania i rozliczenia 2 757 4308
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 23 300
Walutowe kontrakty terminowe 192 -

PASYWA RAZEM 104 290 112 125
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Srodroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017r.
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8 Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2017- 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
WARIANT KALKULACYINY 31.03.2017 31.03.2017 31.03.2016 31.03.2016
narastajgco narastajgco
I k 12017 I k 1 201
2017 wartat 20 2016 wartat 2016
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 34 054 34 054 25937 25937
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 15 238 15 238 11 593 11 593
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 18 816 18 816 14 344 14 344
Koszty sprzedazy 14 571 14 571 11 932 11 932
Koszty ogdlnego zarzadu 3417 3417 3348 3348
Pozostate przychody operacyjne 768 768 361 361
Pozostate koszty operacyjne 331 331 196 196
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1265 1265 (771) (771)
Przychody finansowe 386 386 324 324
Koszty finansowe 230 230 220 220
Zysk/strata brutto 1421 1421 (667) (667)
Podatek dochodowy 256 256 167 167
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 1165 1165 (834) (834)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 1165 1165 (834) (834)
Dochody catkowite razem 1165 1165 (834) (834)
Zysk | strata na jedna akcje w zit:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 0,52 0,52 (0,38) (0,38)
Rozwodniony 0,52 0,52 0,37 0,37
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 0,52 0,52 (0,38) (0,38)
Rozwodniony 0,52 0,52 0,37) (0,37)
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9 Srédroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Nadwyzka
ze Zysk/ strata
Kanpitat sprzedazy Kapitaty z lat Kapitat
01.01.2017-31.03.2017 Pl akcji rezerwowe |ubiegtych i Razem wiasny
podstawowy L . .
powyzej ich |i zapasowe roku ogétem
wartosci biezacego
nominalnej
Saldo na poczatek okresu przed 224 36 087 19 217 4085 59 613 59 613
przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - 357 - - 357 357
Saldo na poczatek okresu po 224 36 444 19 217 4085 59 970 59 970
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - 1165 1165 1165
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - 1165 1165 1165
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - - - -
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - -
Saldo na koniec okresu 224 36 444 19 217 5 250 61 135 61 135
Nadwyzka
ze Zysk/ strata
Kapitat sprzedazy Kapitaty z lat Kapitat
01.01.2016-31.12.2016 P akcji rezerwowe |ubiegtych i Razem wilasny
podstawowy L . .
powyzej ich |i zapasowe roku ogétem
wartosci biezacego
nominalnej
Saldo na poczatek okresu przed 224 36 087 16 709 3634 56 654 56 654
przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - 357 - (1 126) (769) (769)
Saldo na poczatek okresu po 224 36 444 16 709 2508 55 885 55 885
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - 4 085 4 085 4 085
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - 4 085 4 085 4 085
Pozostate zmiany w kapitale wkasnym - - 2 508 (2 508) - -
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - 2 508 (2 508) - -
Saldo na koniec okresu 224 36 444 19 217 4 085 59 970 59 970
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Nadwyzka
ze Zysk/ strata
Kapitat sprzedazy Kapitaty z lat Kapitat
01.01.2016-31.03.2016 apita akcji rezerwowe |ubiegtych i Razem wiasny
podstawowy L . .
powyzej ich |i zapasowe roku ogotem
wartosci biezagcego
nominalnej
Saldo na poczatek okresu przed 224 36 087 16 709 3634 56 654 56 654
przeksztatceniem
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 357 (1 126) (769) (769)
Saldo na poczatek okresu po 224 36 444 16 709 2508 55 885 55 885
korektach (po przeksztatceniu)
Dochody catkowite razem - - - (834) (834) (834)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - (834) (834) (834)
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - - -
Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - - -
Saldo na koniec okresu 224 36 444 16 709 1674 55 051 55 051
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10 Srédroczny jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu

el vl ol v
narastajgco | kwartat narastajgco | kwartat
2017 2017 2016 2016
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 1165 1165 (834) (834)
Korekty o pozycje: (6 282) (6 282) (5 009) (5 009)
Amortyzacja 531 531 573 573
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 392 392 115 115
Koszty i przychody z tytutu odsetek 76 76 124 124
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej - - 30 30
Zmiana stanu rezerw 219 219 186 186
Zmiana stanu zapasoéw 6 367 6 367 (1 467) (1 467)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (1 062) (1 062) (110) (110)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych (12 528) (12 528) (4 460) (4 460)
Biezacy podatek dochodowy 80 80 - -
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (357) (357) - -
Inne korekty - - - -
(I:;zeerziy;\?lnyejs'rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 5 117) 5 117) (5 843) (5 843)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - - 3 3
Woptywy z tytutu odsetek - - - -
Sptaty udzielonych pozyczek - - 6 950 6 950
\;\i/g/ntizttlgirigfnciﬁycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 73) @3) (66) 66)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (131) (131) (78) (78)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow finansowych - - - -
Udzielone pozyczki (650) (650) (9 525) (9 525)
il:/zveezg\év;j(néer;)dkéw pienieznych netto z dziatalnosci (854) (854) @ 716) 2 716)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek 2964 2964 8184 8184
Wptywy netto z emisji akcji - - - -
Sptata kredytéw i pozyczek (216) (216) (648) (648)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (183) (183) (169) (169)
Zaptacone odsetki (170) (170) a73) a73)
Inne 686 686 317 317
:,:2?52’\,\3'; srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci 3081 3081 7511 7511
D ew| @m0 aow| aom
Srodki pieniezne, ekV\.riv_vaIenty srodkéw pienieznych oraz 3731 3731 2169 2169
kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu

Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigeznych oraz 841 841 1121 1121
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11 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace

11.1 Informacje ogdélne

Jednostka Dominujgca ESOTIQ & HENDERSON S.A. Grupy Kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON
w Gdansku zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 6 wrzesnia 2010 roku.
Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w Gdansku przy ul. Szybowcowej 8a.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w Gdansku VII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000370553. Jednostka dominujgca posiada numer
statystyczny REGON 221133543.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgce;j jest:
e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,
e sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

Od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku skfad Zarzadu byt nastepujacy:
Zarzad:

Adam Skrzypek — Prezes Zarzgdu

Krzysztof Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 17 maja 2017 roku sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:

Adam Skrzypek — Prezes Zarzadu

Krzysztof Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu
Barttomiej Serek — Czionek Zarzadu

W dniu 17 maja 2017 do Zarzadu zostat powotany pan Barttomiej Serek.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Rada Nadzorcza

Mariusz Jawoszek Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Matgorzata Gtowacka - Pedras Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jacek Grzywacz Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Folka Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Minkina Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Szotdrowski Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Panig Kamile Mieszczanin oraz powofato do Rady Nadzorczej Pana Henryka Folka.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON jest ESOTIQ & HENDERSON
Spotka Akcyjna.
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przedstawia sie nastepujgco:

% % gtosow w
. L posiadanych organie Rodzaj Metoda
Lp. Nazwa oraz siedziba spoki udziatéw w | stanowigcym | powigzania | konsolidacji
kapitale spotki
1 LUMA Sp. z 0.0. 100% 100% Jednqstka peina
Gdansk zalezna
5 EVA MINGE DESIGN sp. z 0.0. 75% 75% Jednqstka peina
Katowice zalezna
Jednostka
3 EVA. MINGE MILANO 98% 98% zalezna |petna
Mediolan ’ !
posrednio
Jednostka
4 EMG SA 100% 100% zalezna |petna
Katowice
Eit'\élv%isiAGE Eva Minge sp. z o.0. Jednostka
0, 0, 7
5 (od dnia 15.05.2017r.: 100% 100% zalezna |petna
uprzednio Gdansk)
6 | ESOTIQ GERMANY GMBH 51% 51% Jednqstka pelna
Stuttgart zalezna

Czas trwania dziatalnosci poszczegoélnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest
ograniczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych
zasad rachunkowosci.

Sprawozdania jednostkowe spoétek Grupy Kapitalowej sg sporzadzane zgodnie z Ustawg
o0 Rachunkowosci. Dla potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
one przeksztatcone na MSSF.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sklad Grupy jest rok
kalendarzowy.

11.2 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za | kwartat 2017 zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
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sprawozdawczo$¢ Finansowa” (,MSR 34”) i zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikaciji w dniu 30
maja 2017 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane wraz
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za zakonczony rok 2016 opublikowanym w dniu
25 kwietnia 2017 roku.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w zitotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy, chyba ze w konkretnych sytuacjach dane zostalty podane
z wiekszg doktadnoscig. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgce;j.

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Kursy wymiany ztotego

31.03.2017 | 31.12.2016 | 31.03.2016
Sredni kurs EUR na koniec okresu 4,2198 4,424 4,2684
Sredni kurs EUR w okresie 4,2891 4,3757 4,3559
Kursy przyjete do wyceny

31.03.2017 | 31.12.2016 | 31.03.2016
UsD 3,9455 4,1793 3,759
EUR 4,2198 4,424 4,2684

Zasady przeliczenia:

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP na dzien bilansowy. Pozycje
wynikowe zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego NPB w kazdym okresie obliczonego, jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie objetym
raportem.

Pozycje z rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego NPB
w kazdym okresie obliczonego, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w okresie objetym raportem.
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11.3 Istotne wydarzenia w Grupie Kapitatlowej Esotiq & Henderson w | kwartale
2017

W dniu 14 lutego 2017 zawigzano spotke zalezng pod firmg EMG Spodtka Akcyjna. Kapitat zaktadowy
Spoikki zaleznej wynosi 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion) akgc;ji
uprzywilejowanych co do gtosu, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Emitent objat
wszystkie akcje Spoétki zaleznej w cenie emisyjnej odpowiadajgcej wartosci nominalnej akciji.
Zawigzanie Spotki zaleznej nastgpito w celu realizacji podziatu Esotiq & Henderson Spétka Akcyjna w
trybie art. 529 § 1 pkt 4 Ksh, przez przeniesienie czesci majgtku Spotki dzielonej na Spéitke
przejmujgcg (podziat przez wydzielenie), z uwzglednieniem zmiany, wskutek ktérej Spotkg
przejmujgcg bedzie istniejgca spotka EMG Spétka Akcyjna. Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym zostata dokonana Postanowienie Sgdu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 3 marca 2017 roku.

W dniu 3 marca 2017 roku zostat ztozony do Sgdu Rejonowego Gdarisk-Pétnoc skorygowany plan
podziatu. Podziat Esotiq & Henderson S.A. zostanie zrealizowany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Ksh,
przez przeniesienie czesci majgtku Spdtki dzielonej na Spotke przejmujgcg z uwzglednieniem zmiany,
wskutek ktoérej Spotkg przejmujgcg bedzie istniejgca spdtka EMG S.A.. Plan podziatu zostat
sporzgdzony zgodnie z art. 534 § 1 Ksh.

11.4 Czynniki i zdarzenia w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majagce
znaczacy wplyw na osiagniete skonsolidowane wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére w znaczacym
stopniu wptywajg na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw wyniosty 37 721 tys. zt i byly wyzsze od uzyskanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o ponad 27%. Zysk brutto ze sprzedazy wzrést analogicznie
0 28%, osiggajgc poziom 20 633 tys. zi. Wzrost kosztéw sprzedazy o ponad 18% byt wynikiem
wyzszych optat franczyzowych skorelowanych ze zwiekszeniem wolumenu sprzedazy. Grupa
Kapitatowa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 855 tys. zt oraz zamkneta okres
sprawozdawczy stratg netto w wysokosci 1052 tys. zt, wobec straty w kwocie 2 814 tys. z
w pierwszym kwartale roku 2016. W ujeciu jednostkowym przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw wyniosty 34 054 tys. zt i byty wyzsze od uzyskanych w analogicznym okresie
roku ubiegtego o ponad 31%. Zysk ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2017 roku wyniost 827 tys. zi,
a zysk z dziatalnosci operacyjnej 1 264 tys. zt, przy czym w porownywalnym okresie roku ubiegtego
Spotka odpowiednio odnotowata strate ze sprzedazy w wysokosci 936 tys. zt oraz strate
Z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 771 tys. zi. Wzrost kosztow Jednostki Dominujgcej jest
konsekwencjg rozwoju sieci sprzedazy i powigzanej z nig infrastruktury IT oraz przyrostu wartosci
czynszow. Spotka odnotowata w okresie sprawozdawczym zysk netto w kwocie 1 165 tys. zt, wobec
straty w wysokosci 834 tys. zt w pierwszym kwartale 2016 roku. Istotny wptyw na skonsolidowane
wyniki Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson wywiera koszt inwestycji w Femestage Eva Minge oraz
Esotig Germany, w szczegdlnosci zwigzany z realizowanymi w okresie sprawozdawczym dziataniami
promocyjnymi i reklamowymi, przy czym marza brutto w Niemczech utrzymuje sie na poziomie
jeszcze korzystniejszym niz w przypadku Esotiq i Femestage w Polsce.

11.5 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziafalnosci Grupy
Kapitatowej Esotiq & Henderson w prezentowanym okresie

Wahania sezonowe zwigzane ze zmianami por roku i warunkéw atmosferycznych praktycznie nie
wystepuja w branzy w ktorej dziatalno$¢ prowadzi Jednostka dominujgca. Jedyng grupg
asortymentowg podatng na sezonowos$c¢ sg stroje kgpielowe, w przypadku ktérych zamowienia ustala
sie na poziomie 10 % ponizej szacowanego potencjatu sprzedazy, co pozwala na uzyskanie
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diuzszego okresu oferowania produktu z regularng ceng i zmarginalizowanie ryzyka wystapienia
nadmiernych zapaséw. W znacznie wiekszym stopniu sezonowo$¢ wptywa natomiast na dziatalno$¢
spotek Grupy Kapitatowej, ktorych domeng jest sprzedaz odziezy. W branzy tej uksztattowaly sie
cykliczne zmiany popytu i podazy zwigzane ze zmianami por roku i pogody oraz zmianami trendéw
w kolorystyce, wzornictwie i fasonach nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy
skupia sie na dwoch gtdéwnych sezonach: wiosna-lato i jesien-zima. Wtedy do oferty wprowadzane sg
nowe kolekcje. Na poczgtku sezonu (okres marzec-maj i wrzesieh-listopad) realizowane sg wyzsze
marze. W miesigcach styczen-luty i lipiec-sierpieh realizowana jest wyprzedaz pozostatego
asortymentu, co pocigga za sobg spadek marzy w tych okresach. Na wzrost wolumenu sprzedazy
istotnie wptywajg organizowane w okresach przejsciowych akcje wyprzedazowe i marketingowe.
W sektorze odziezowym kluczowym czynnikiem sukcesu jest wyczucie zmian trendéw mody
i dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji nabywcéw. Rozminiecie sie z gustami klientow
stwarza ryzyko powstania zapasow trudno zbywalnych lub tez ich sprzedazy po znacznie zanizonych
cenach.

11.6 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwafych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

11.7 Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwafych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca transakcje dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, ktére prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan.

11.8 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalania.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej posiadanych
instrumentéw finansowych.

11.9 Informacje dotyczacg zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty zmian w klasyfikacji aktywéw
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.

11.10 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W | kwartale 2017 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytulu spraw sgdowych spotek Grupy
Kapitatowej.

11.11 Korekty bftedow poprzednich okresow

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata korekt
bteddéw poprzednich okresow.
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11.12 Informacje o niespfaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca naruszenie
warunkéw uméw kredytowych.

11.13 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dfuznych i kapitatfowych papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita emisja, wykup, ani sptata dtuznych lub kapitatowych
papieréw wartosciowych.

11.14 Informacje dotyczace wypfaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane

W okresie objetym raportem nie zostata zadeklarowana, ani wyptacona dywidenda.

11.15 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W | kwartale 2017 roku Grupa Kapitatowa Esotiq & Henderson korzystata z gwarancji bankowych na
zabezpieczenie sptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni pod lokale handlowe.

Na dzien 31 marca 2017 roku wartos¢ wystawionych gwarancji na zlecenie Grupy Esotiq wyniosta
4 min zt. Wszystkie umowy gwarancji bankowych sg udzielone w ramach dostepnych limitéw
kredytowych.

W okresie sprawozdawczym spétka dominujgca nie udzielita nowych poreczen i stan udzielonych
poreczen nie zmienit sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku.

11.16 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa Kapitalowa wyodrebnia 3 segmenty operacyjne: Esotiq & Henderson, Luma i Eva Minge.
Podstawowe kryterium podziatu wynika ze struktury organizacyjnej Grupy — kazdy z segmentéw jest
wyodrebniony pod wzgledem formalnym jako osobna spotka i sporzadza odrebne sprawozdania
finansowe, ktére sg analizowane przez gtéwny organ zarzgdzajgcy Grupy. Na podstawie tych danych
podejmowane sg decyzje strategiczne. Dodatkowo segmenty osiggajg przychody z réznych grup
towarowych — przy czym segment Luma dedykowany jest do realizacji zadan celowych dla Grupy

Segment 1 Segment 2 Segment 3
Segment -Esotiq & Henderson SA | Luma sp.z o.0. - Eva Minge sp. z o.0.
-Esotiq Germany GMBH - Eva Minge Milano
- Femestage Eva Minge sp. z
0.0.
- EMG S.A.
Produkt Bielizna marki Esotiq i Podnajem i Sprzedaz i produkcja odziezy
Henderson administracja lokalami | marki Eva Minge
handlowymi

Zasady Rachunkowosci dotyczgce transakcji miedzy segmentami sprawozdawczymi, ktorych skutki
prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sg zgodne z zasadami
przyjetymi dla Grupy.
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W Zadnym segmencie nie wystepuje przypadek koncentracji 10 lub wiecej procent przychodéw od
jednego klienta.

za okres| 01.01.2017-31.03.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana |
SEGMENTY OPERACYJNE ESOTIQ LUMA EVA MINGE Dziatalno$é | Dzialalnosé
SEGMENT 1 | SEGMENT 2 | SEGMENT 3 kown‘s’gic;::;?ne Razem |Z3mechana|  ogélem

Przychody od klientéw zewnetrznych 34 147 - 3574 - 37721 - 37721
Przychody z tytutu trans akcji miedzy segmentami 239 2136 135 (2 510) - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym : 34014 2129 5471 (2 502) 39112 - 39112
Warto$ ¢ sprzedanych towardw i materiatow 15 390 - 2 051 (353) 17 088 - 17 088
Amortyzacja 567 - 302 8 877 - 877
Pozostate przychody/koszty operacyjne 456 1 (117) 1) 339 - 339
Przychody finansowe, w tym : 386 - 86 (139) 333 - 333
przychody z tyutu odsetek 94 - 6 (94) 6 - 6
Koszty finansowe, w tym: 264 2 223 (139) 350 - 350
koszty z tyutu odsetek 264 - 60 (94) 230 - 230
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 950 6 (2 016) - (1 069) - (1 069)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 108 059 711 28 240 (35 823) 101187 - 101187
Zwiekszenia aktywow trwatych (73) - - - (73) - (73)
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 46 848 320 18 495 (11 668) 53995 - 53995
Sglz?;ewv;:gziiact);nﬁiséw aktualizujgcych z tytutu 217 R R R 217 } 217
ujete w rachunku zyskow i strat 217 - - - 217 - 217
Odwrdcenie w okresie odpiséw aktualizujgcych z ) R R R : ) )
tytutu utraty wartos$ci, w tym:
ujete w rachunku zyskéw i strat - - - - - - -
Przeptywy pieniezne: (3187) 12) 4 8) (3203) - (3203)
z dziatalnosci operacyjnej (5 414) (12) (645) 8) (6 079) - (6 079)
z dziatalnos$ci inwestycyjnej (854) - 110 750 6 - 6
zdzatalnos$ci finansowej 3081 - 539 (750) 2870 - 2870
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zaokres | 01.01.2016-31.03.2016
Dziatalno$ ¢ kontynuowana
SEGMENTY OPERACYJNE ESOTIQ LUMA EVA MINGE _ Dziatalnos¢ | Dziatalnos¢
wylaczenia zaniechana | ogétem
SEGMENT 1 | SEGMENT 2 | SEGMENT 3 [konsolidacyj Razem
ne

Przychody od klientéw zewnetrznych 26 045 23 3577 - 29 645 - 29 645
Przychody z tytutu transakcji miedzy segmentami 205 1992 54 (2 251) - - -
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym : 27719 1998 5292 (2 244) 32765 - 32765
Wartos$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 11715 - 2001 (183) 13533 - 13533
Amortyzacja 609 - 286 8 903 - 903
Pozostate przychody/koszty operacyjne 165 - 139 2 306 - 306
Przychody finansowe, w tym : 323 - 66 (47) 342 - 342
przychody z tyutu odsetek 51 - 6 (47) 10 - 10
Koszty finansowe, w tym: 241 - 137 (47) 331 - 331
koszty z tyutu odsetek 240 - 137 47) 330 - 330
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego (1222) 17 (1593) (5) (2 803) - (2 803)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 92 635 628 31228 (29 204) 95 287 - 95 287
Zwigkszenia aktywow trwatych (65) - (490) - (555) - (555)
Zobowigzania segmentu sprawozdawczego 39947 231 14 414 (8 925) 45 667 - 45 667
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu ) . . ) . . )
utraty warto$ci, w tym:

ujete w rachunku zyskéw i strat - - - - - - -
Odwrdcenie w okresie odpisow aktualizujgcych z . _ _ . _ _ _
[tviutu utratv wartosci, w tvm:

ujete w rachunku zyskéw i strat - - - - - - -
Przeptywy pieniezne: (1051) 7 (85) 1 (1128) - (1128)
zdzatalno$ci operacyjnej (6 020) 7 (2517) - (8530) - (8 530)
zdzatalno$ci inwestycyjnej (2716) - (148) 2575 (289) - (289)
zdzatalno$ci finansowej 7 685 - 2580 (2574) 7691 - 7691
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11.17 Informacja o utworzeniu, zwigkszeniu i rozwigzaniu rezerw

W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwy 36 tys zt. na Swiadczenia pracownicze.

REZERWY
Rezerwy na
01.01.2017-31.03.2017 prai“c;\ilj;’;z:e"ii?ym i‘;’z‘;snt;;e Razem
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 124 37 161
Krotk oterminowe na poczgtek okresu 124 37 161
Zwiekszenia 36 - 36
Il;’i\;vg;ze;;zr\]/v okresie i zwiekszenie 36 ) 36
Zmniejszenia - - -
Wykorzystane w ciggu roku - - -
Rozwigzane ale niewykorzystane - - -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 160 37 197
Krotk oterminowe na koniec okresu 160 37 197
Dtugoterminowe na koniec okresu - - -
REZERWY
Rezerwy na
01.01.2016-31.12.2016 pra‘é'c";\i,?:i‘izzee"ii?ym Pr‘;zz‘;sr‘\t/:;e Razem
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 86 22 108
Krétk oterminowe na poczatek okresu 86 22 108
Zwiekszenia 38 15 53
ﬁingzz;i;v okresie i zwigkszenie 38 15 53
Zmniejszenia - - -
Wykorzystane w ciggu roku - - -
Rozwigzane ale niewykorzystane - - -
Korekta stopy dyskontowej - - -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 124 37 161
Krotk oterminowe na koniec okresu 124 37 161
Dtugoterminowe na koniec okresu - - -
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11.18 Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow

W okresie sprawozdawczym utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w wysokosci 58 tys zl.

stan na dzien|31.03.2017
ZAPASY
Materiaty Produktyw | Wyroby
toku gotowe

Towary RAZEM

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu
wytworzenia

Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania

Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow
na poczatek okresu

920 85 557 48 359 49 921

920 85 557 47 832 49 394

- - - 469 469

Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy
ujete jako pomniejszenie tych odpiséw w okresie

Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow
ujetych w okresie jako koszt

Kwota odpiséow aktualizujgcych wartosci

. . - - - 527 527
zapaséw na koniec okresu

Warto$¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie - - - - -

Wartos¢ bilansowa zapaséw 920 85 557 47 832 49 394

Warto$¢ zapaséw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzanh

- - - 24 400 24 400

stan na dzien|31.12.2016

ZAPASY
Materiaty Produkty w | Wyroby
toku gotowe

Towary RAZEM

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu
wytworzenia

Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania

Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow
na poczatek okresu

928 684 55 583 57 195

928 684 55114 56 726

- - - 470 470

Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujacych zapasy
ujete jako pomniejszenie tych odpiséw w okresie

Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow
ujetych w okresie jako koszt

Kwota odpiséw aktualizujacych wartosci

. ° - - - 469 469
zapasow na koniec okresu

Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie - - - -

Wartos¢ bilansowa zapaséw 928 - 684 55 114 56 726

Warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan

- - - 24 400 24 400
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stan na dzien|31.03.2016
ZAPASY
Materialy Produktyw | Wyroby Towary RAZEM
toku gotowe
Wycena wgd#ug ceny nabycia/kosztu 1008 ) 791 40 736 42 535
wytworzenia
Wycena.wed’fug wartosci netto mozliwej do 1008 ) 791 40 266 42 065
uzyskania
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow ) ) ) 470 470
na poczatek okresu
Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy
ujete jako pomniejszenie tych odpiséw w okresie
Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow i ) i i )
ujetych w okresie jako koszt
Kwota'odplsow e_lktuallzujqcych wartosci i ) i 470 470
zapaséw na koniec okresu
Wartos¢ bilansowa zapasow 1008 - 791 40 266 42 065
Wartosp ze}pasow stanowigcych zabezpieczenie ) ) ) 24 400 24 400
zobowigzah

11.19 Informacja o odpisach aktualizujacych wartosé aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwafych, wartosci niematerialnych i prawnych Ilub innych

aktywow

W okresie sprawozdawczym utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci w wysokosci 50 tys. zt.

WA DPISOW ATUALIACYCH g | S | e
Stan na poczatek okresu 835 754 754
Zwiekszenia 50 85 -
Zmniejszenia - 4 -
Stan na koniec okresu 885 835 754

11.20 Informacje o rezerwach i aktywach z tytuiu odroczonego podatku dochodowego

Pozycje na ktére utworzono aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz ich
wplyw na wynik finansowy prezentuje ponizsza tabela.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY S[IER ?iid;”s'jwzeisyt”aq' Rachunek zyskow i strat
01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2016-
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2017 | 31.12.2016 | 31.03.2016 21122017 | 31.12.2016 | 31.03.2016
Rzeczowe aktywa trwate /nadwyzka amortyzacji podatkowej nad 2612 2482 2053 130 501 162
bilansowa/
Instrumenty finansowe /dodatnie réznice kursowe z wyceny/ 11 (11) 7 4)
Naleznosci i zobowigzania /dodatnie réznice kursowe z wyceny/ 159 72 97 87 4) 21
Srodki pieniezne /dodatnie réznice kursowe z wyceny 1) 1)
Udzielone pozyczki /naliczone odsetki na dzien bilansowy/ 84 69 34 15 43 8
Rzeczowe aktywa trwate / leasing/ 221 222 209 1) (5) (18)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3076 2 856 2393 220 631 168
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY S ‘f’;d;'ijzejsyt”ac“ Rachunek zyskow i strat

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2017 | 31.12.2016 | 31.03.2016 21(11222%1177 031(11222%11% 031%222%1%
Naleznosci i zobowigzania /ujemne réznice kursowe z wyceny/ 15 16 2 1 ) 12
Srodki pieniezne /ujemne réznice kursowe z wyceny/ 21 31 13 10 (11) 7
Instrumenty finansowe /ujemne réznice kursowe z wyceny/ 37 - 24 37) - (24)
Naliczone i zarachowne odsetki od kredytéw i pozyczek 93 79 38 14) (50) ©9)
Zus od wynagrodzen 28 28 25 - 8) (5)
Zapasy /odpis aktualizujgcy/ 96 84 84 (12)

Rezerwa na urlopy 22 22 15 - (@)

Rezerwa na koszty 22 24 - 2 (24)

Rezerwa na badanie sprawozdania - 1 - 1 1)
Eizvv\czlaktywa trwate /nadwyzka amortyzaciji bilansowej nad 7 59 22 ) (5) ®)
aktywo na poniesione straty 171 170 133 1) (75) (38)
aktywo na poniesione straty 17 27 24

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 593 541 380 (62) (223) (65)

11.21 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
utworzono zadnych odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci watpliwych od podmiotow
powigzanych. W transakcjach zakupu miedzy podmiotami powigzanymi z udziatem kluczowych
cztonkéw kierownictwa wykazano ustugi ksiegowe swiadczone przez spétke JM Group sp. z 0.0. ha
rzecz spoétek z Grupy Kapitatowe;j .

Do kluczowego personelu kierowniczego zaliczono czionkéw Zarzgdu Rady Nadzorczej oraz
Prokurentéw spotki.

W tabeli nie wykazano transakcji miedzy spdtkg dominujgcg a spotkami zaleznymi, ktére zostaty
wyltgczone w sprawozdaniu skonsolidowanym.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
01.01.2017-31.03.2017 31.03.2017

Strony transakcji Sprzedaz Zakupy Naleznosci |Zobowigzania
Jednostka dominujgca - 640 - 207
Spdiki grupy kapitatowej 51 137 55 210
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej 152 - 59 -
Pozostate podmlotyl z ug2|aiem 625 51 358 55
kluczowych cztonkéw Kierownictwa
Razem 828 828 472 472

11.22 Akcjonariusze posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gfosow w Walnym Zgromadzeniu Esotiq &
Henderson SA na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian
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w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej na dzien przekazania raportu za
| kwartat 2017

imie i nazwisko / firma iqcz"na liczba |% kapitatu iqczr’\a liczba |% gtosow
akcji zakladowego (gtosow na WZA [na WZA

Dictador Global Limited 885 000 39,62% 1 770 000 54,74%
CP Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 243 251 10,89% 243 251 7,52%
Edicta Capital Polska sp. z o.0. 214 107 9,59% 214 107 6,62%
Adam Skrzypek 107 000 4,79% 207 000 6,40%
Pozostali (<5% gtoséw na WZA) 784 142 35,11% 799 142 24,71%
Ogoétem 2 233 500 100,00% 3233500 100,00%

Kapitat zaktadowy Esotig & Henderson Spotki Akcyjnej wynosi obecnie 223.350,00 zt i dzieli sie na
2.233.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

11.23 Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym
Zdarzenia takie nie wystgpity.

11.24 Znaczgce zmiany w sytuacji finansowej, ekonomicznej Emitenta

Po dniu sporzgdzenia skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego, nie wystgpity zdarzenia
nieujete w sprawozdaniu, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki Grupy.

11.25 Stanowisko Zarzgdu Spétki odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniegj
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikow finansowych Spéitki i Grupy Kapitatowe;j.

11.26 Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej oraz informacje
istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowg emitenta.

W okresie sprawozdawczym Jednostka dominujgca kontynuowata zapoczgtkowane w ubiegtym roku
dziatania zmierzajgce do podziatu spotki, prowadzonego w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Ksh. Istotnym
elementem realizowanego procesu byto zawigzanie w lutym br. spotki zaleznej EMG S.A., obejmujacej
w procesie role spotki przejmujgcej, na ktdrg przeniesiona zostanie czes¢ majgtku spdtki dzielonej
odpowiadajgca segmentowi modowemu. Celem podziatu jest zwiekszenie zdolnosci do konkurowania
na rynku oraz umozliwienia wzrostu wartosci rozwijajgcego sie segmentu modowego, uzyskanie
wiarygodnej rynkowej wyceny dziatalnosci z zachowaniem mozliwosci efektywnego pomiaru jej
rezultatow, zwiekszenie efektywnosci i przejrzystosci zarzgdzania Grupg Esotiqg & Henderson S.A. dla
akcjonariuszy i potencjalnych inwestorow poprzez uproszczenie struktur ikoncentracie na
poszczegdlnych segmentach dziatalnos¢ oraz umozliwienie inwestorom wiekszej elastycznosci
inwestowania w segment bielizniarski lub modowy. Skuteczne przeprowadzenie podziatu pozytywnie
wplynie na stabilizacje sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej spotek obecnej i nowopowstajgcej
grupy kapitatowej oraz ograniczenie ryzyka wystgpienia zagrozen dla realizacji zobowigzan. Zarzad
Emitenta ksztattuje i skutecznie realizuje strategie rozwoju, ktérej istotnymi elementami sg dziatania
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ekspansywne oparte na rozbudowie sieci sprzedazy. Umocnienie pozycji rynkowej i zwiekszenie
dynamiki wzrostu nastepuje w efekcie rozwoju e-commerce oraz otwierania nowych salonéw. Emitent
rozbudowuje elektroniczne kanaty komunikacji z Klientami oraz wdraza nowoczesne technologie
usprawniajgce procesy sprzedazowe w tradycyjnym handlu oraz w Internecie. Kolekcje odziezowe
i bielizniarskie oferowane sg w salonach franczyzowych i wiasnych, w Polsce oraz za granica.
Ponadto w kilkunastu krajach europejskich prowadzona jest sprzedaz w salonach multibrandowych
oraz sprzedaz hurtowa. W Polsce e-commerce rozwijany jest w sklepach internetowych Esotiq,
Femestage i Finalsale oraz na platformie multibrandowej Mostrami.pl, a w Niemczech w e-sklepie
Esotiqg.

11.27 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wpfyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Kluczowym czynnikiem determinujgcym rozwdj podmiotéw z branzy modowej jest zdolno$c
wykreowania lub wyczucia zmian trendéw oraz dopasowanie oferowanego asortymentu do preferencji
klientow. Na wyniki osiggane przez Emitenta i spétki Grupy Kapitatowej w znaczgcym zakresie
wplywajg przy tym uwarunkowania o charakterze wewnetrznym, ktére podlegajg ksztattowaniu, lub co
najmniej kontroli przez Zarzad i kierownictwo spdtek. Do tej grupy mozna zaliczy¢ przede wszystkim
realizacje zatozonej strategii wzrostu, w tym umacnianie pozycji konkurencyjnej na rynku krajowym
i zagranicznym, rozwdj oferty handlowej ze szczegélnym uwzglednieniem asortymentu
wysokomarzowego oraz poszerzanie sieci dystrybucji w kanatach tradycyjnych oraz w e-commerce.
Sformutowane przez Zarzad plany ekspansywnego rozwoju tradycyjnej sieci sprzedazy wyznaczajg
cele w postaci otwarcia w 2017 roku 20 nowych salonéw ESOTIQ w Polsce, 3 do 7 salonow
w Niemczech oraz 24 salonéw na Ukrainie i Biatorusi. Waznym kierunkiem i zadaniem jakie postawit
przed sobg Zarzad jest jednoczesny rozwdj sprzedazy internetowej, w ktérej mimo juz
odnotowywanego istotnego udziatu w biezgcej sprzedazy wcigz upatrywany jest ogromny potencijat.
Racjonalnemu wykorzystaniu tego trendu stuzy budowanie przez spétki Grupy Kapitatowej pozycji
marek wtasnych w globalnej sieci nie tylko poprzez sklepy internetowe, ale réwniez za posrednictwem
najpopularniejszych medidéw spotecznosciowych. W ocenie Zarzadu, dtugoterminowy wzrost wartosci
Grupy Kapitatowej zapewni doskonalenie, opartej na synergii sprzedazy internetowej i stacjonarnej,
strategii omnichannel realizowanej w ramach zasadniczej strategii marketingowej, ktérej fundamentem
jest oferowanie atrakcyjnej i optymalnie dopasowanej do oczekiwan Klientow kolekcji wysokiej jakosci
towaréw. Intencjg Zarzgdu Jednostki dominujgcej jest umocnienie pozycji rynkowego lidera poprzez
dalszy rozwdj, utrzymanie wysokiej marzy brutto oraz poprawe rentownosci i efektywnosci
dziatalnosci. Na perspektywy rozwoju spotek Grupy Kapitalowej Esotiq & Henderson bedg
W najblizszym okresie wplywac¢ réowniez czynniki zewnetrzne, niezalezne od Emitenta, a dotyczace
0go6tu podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg. Do czynnikéw takich nalezg m.in: kurs
EUR/PLN oraz USD/PLN, warunki makroekonomiczne, ksztalt polityki fiskalnej, wahania stop
procentowych oraz zmiany regulacji prawnych. W szerszym ujeciu szczegdlnie istotny wplyw na
wyniki uzyskiwane przez spotki ma sita popytu konsumenckiego, dlatego dynamika wzrostu jest
w duzym stopniu skorelowana z ogolng sytuacjg gospodarczg tak w Polsce jaki i w innych krajach,
w ktorych sprzedawane sg towary Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson S.A.

Adam Skrzypek
Prezes Zarzadu Esotiq & Henderson Spdétka Akcyjna

Krzysztof Jakubowski
Wiceprezes Zarzadu Esotiq & Henderson Spotka Akcyjna

Bartlomiej Serek
Czlonek Zarzadu Esotiqg & Henderson Spotka Akcyjna

Gdansk, 30 maja 2017 roku.
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