M)‘ Sprawozdanie z dziatalnosci WDX S.A. i Grupy
Kapitatowej WDX

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI WDX S.A. ORAZ GRUPY KAPITAt OWEJ WDX
ZA OKRES OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1. Sklad Grupy Kapitatlowej WDX w okresie od dnia 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

WDX S.A.
dominujgca

I—]eavy-Ngt Wandalex-Feralco
spotka zalezna spotka zalezna

2. Informacje o podstawowych produktach i ustugach.

Podmiot dominujgcy WDX S.A. zajmuje sie projektowaniem rozwigzan systemow logistycznych w
transporcie wewnetrznym i sktadowaniu, dystrybucjg srodkéw transportu wozkowego i przenosnikowego
oraz kompleksowg realizacjg zroznicowanych systemow sktadowania. Dodatkowo oferte uzupetniajg serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny dostarczanych urzadzen oraz krotko idiugookresowy wynajem woézkow
widtowych.

Wandalex-Feralco Sp. z 0. 0. zajmowat sie w okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. produkcjg regatow
magazynowych i wyposazenia magazynowego oraz dziatalnoscig ustugowg w zakresie malowania
elementow metalowych.

Heavy-Net Sp. z 0.0. zajmowata sie dystrybucjg wozkéw widtowych marki Doosan — Daewoo. Po przejeciu
w roku 2009 przez spotke dominujgcg dystrybucji wézkéw widtowych marki Doosan, spotka zaprzestata
prowadzenia dziatalnosci handlowej. W dalszym ciggu prowadzone sg prace ukierunkowane na pozyskanie
dla spétki produktu o podobnym charakterze i wznowienie dziatalno$ci operacyjne;.

* Z dniem 30.03.2018 r. nastgpito potgczenie WDX S.A. i Wandalex-Feralco Sp. z 0.0. przez przeniesienie
na WDX S.A. catego majgtku Wandalex-Feralco Sp. z o0.0.
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Struktura przychodéw ze sprzedazy WDX S.A.

Wyszczegdlnienie 2017 Udzial 2016 Udziat Zmiana
w tys. zt % w tys. zt % w %
Sprzedaz, wynajem i serwis 70 345 46,3% 74 107 54,4 94,9%

wozkow widtowych

Budowa i sprzedaz 79 676 52,4% 60 319 44,2 132,1%
wyposazenia

Pozostate 1992 1,3% 1893 1,4 105,2%
(wynajem powierzchni)

RAZEM 152 013 100 136 319 100 111,5%

Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej WDX

Wyszczegdlnienie 2017 Udzial 2016 Udziat Zmiana
w tys. z} % w tys. zt % w %
Sprzedaz, wynajem i serwis 70 341 46,3% 74 103 54,4 94,9%

wozkow widtowych

Budowa i sprzedaz 79 681 52,5% 60 319 44,2 132,1%
wyposazenia

Pozostate 1857 1,2% 1893 14 98,1%
(wynajem powierzchni)

RAZEM 151 879 100 136 315 100 111,4%

3. Charakterystyka gtéwnych rynkéw zbytu i zaopatrzenia.

Gléwni odbiorcy.

Rynek krajowy jest rynkiem o decydujgcym znaczeniu dla spétek Grupy, na ktéry kierowana jest sprzedaz.
Wsrdéd nabywcow krajowych dominowaty duze i Sredniej wielkosci spétki krajowe i z kapitatem zagranicznym
obrot z nimi stanowit — 4/5 zrealizowanego przychodu.

Gtéwnymi odbiorcami towaréw, produktow i ustug sg podmioty, ktérych dziatalnos¢ jest zwigzana z szeroko
rozumiang logistykg wewnatrzzaktadowg, sktadowaniem i Swiadczeniem ustug logistycznych.

W roku obrotowym zakohczonym w dniu 31 grudnia 2017 roku WDX S.A. oraz Grupa WDX osiggnety
przychody z tytutu transakcji z jednym kontrahentem, ktére stanowity 10 lub wiecej procent tgcznych
przychoddéw spotki dominujgcej:

Millennium Leasing Sp. z 0.0. — 10,75% w strukturze sprzedazy.
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Przychody pozostatych, istotnych dostawcow, ktére stanowity ponizej 10 procent fgcznych przychodow spotki

dominujacej:

International Paper Kwidzyn Sp. z 0.0. — produkcja papieru i celulozy - 4,00% w strukturze sprzedazy
Zabka Polska S.A. — sprzedaz artykutéw spozywczych - 3,73% w strukturze sprzedazy

Amazon Fulifilment Poland Sp. z 0.0. — handel internetowy - 2,70% w strukturze sprzedazy,

ILS Sp. z 0.0. — transport i spedycja — 2,43 % w strukturze sprzedazy.

Glowni dostawcy.

W roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2017 roku WDX S.A. oraz Grupa WDX osiggnety
przychody z tytutu transakcji z dwoma kontrahentami, ktére stanowity 10 lub wiecej procent tgcznych
przychoddéw spotki dominujgcej. Spotka dominujgca osiggneta ww. przychody w wysokosci 23,78% ze spotkg
Wandalex-Feralco — regaty magazynowe - z siedzibg w Zgierzu, nalezgcg do Grupy Kapitatowej WDX. Byta to
spotka wspoétkontrolowana przez WDX S.A. do dnia 04.12.2017.*

Nie wystgpili inni dostawcy spetniajgcy ww. kryterium.

*W pkt. 5. ,Powigzania organizacyjne lub kapitalowe Grupy Kapitatowej” niniejszego rozdziatu sprawozdania

zostata przedstawiona informacja o zakupie od kontrahenta francuskiego 50% udziatéw w tym podmiocie.

4. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci WDX S.A. i Grupy Kapitalowej WDX zawartych
w 2017 roku.

a) dniu 23.08.2017 r. Zarzad WDX S.A. - spotki dominujgcej poinformowat, ze Spdtka - w zwigzku
z otrzymang w dniu 23 sierpnia 2017r. ofertg od spo6tki Crown Gabelstapler GmbH z siedzibg w Feldkirchen
(Niemcy) majaca za przedmiot wynajem przez WDX S.A. floty wézkéw widtowych wewngtrzmagazynowych
na okres 72 miesiecy — oferte te zaakceptowata oraz podjeta dziatania w celu zawarcia pomiedzy stronami
pisemnej umowy w tym zakresie, a takze podjeta dziatania przygotowujgce WDX S.A. do jej realizacji.
taczna wartos¢ tej umowy, w okresie szescioletnim, przekroczy kwote 6.770 tys. zt. Nadto planowane jest,
ze umowa przewidywata bedzie mozliwo$¢ czesciowego lub catkowitego jej zakonczenia przed uptywem 72-
miesiecznego okresu wynajmu. W przypadku zaistnienia powyzszego z woli spotki Crown Gabelstapler
GmbH z siedzibg w Feldkirchen (Niemcy), spdtka ta dokona wczesniejszego wykupu przedmiotu wynajmu.

b) dniu 29.09.2017 r. Zarzad WDX S.A. - spétki dominujgcej poinformowat, ze w dniu 28.09.2017 r. Spotka
otrzymata zamowienie od spétki Inter Cars Litwa z siedzibg w Wilnie, nalezgcej do Grupy Inter Cars, na
taczng kwote ponad 1.190 tys. PLN netto, obejmujgce dostawe trzypoziomowej zabudowy regatowej oraz
systemu transportu pojemnikéw. Zamowienie zostanie zrealizowane na przetomie 2017/2018 . W zwigzku
z tym zamowieniem fgczna warto$¢ zawartych przez Spoéte umow ze spotkami nalezgcymi do ww. Grupy
w okresie od dnia 31.01.2017 r., tj. bezposrednio po publikacji raportu biezgcego nr 5/2017, do dnia
28.09.2017 r. przekroczyta kwote 6.300 tys. PLN netto. Zamoéwienie o najwiekszej wartosci w ww. okresie
ztozone zostato przez spoétke ILS Sp. z 0.0. z siedzibg w Kajetanach w dniu 04.07.2017 r. i przekroczyto
kwote 1.500 tys. PLN netto. Przedmiotem tego zamdwienia jest dostawa czteropoziomowej zabudowy
regatowej do skladowania tadunkéw gabarytowych w magazynie ILS Sp. z 0. 0. w Czosnowie. Warunki
umow i zamodwien zawartych miedzy podmiotami nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla

tego typu umow.
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¢) W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 22/2017 z dnia 23 sierpnia 2017 r. w sprawie "Akceptacji oferty na

wynajem wozkow", Zarzgd WDX S.A. (Spétka) z siedzibg w Warszawie poinformowat, ze w dniu 29 listopada
2017 r., w poznych godzinach popotudniowych, Spoétka otrzymata drogg elektroniczng od spdtki Crown
Gabelstapler GmbH z siedzibg w Feldkirchen (Niemcy) skan podpisanej przez Crown Gabelstapler GmbH
umowy majgcej za przedmiot wynajem przez WDX S.A. floty wézkéw widtowych wewnatrzmagazynowych na
okres 72 miesiecy o tgcznej ostatecznej wartosci, w okresie szescioletnim, przekraczajgcej kwote 6.110 tys.
zt. Zarzad Spoitki podpisze umowe po otrzymaniu jej oryginatu od ww. spoétki. Umowa przewiduje m. in.
mozliwo$¢ czesciowego lub catkowitego jej zakonczenia przed uptywem 72-miesiecznego okresu wynajmu.
W przypadku zaistnienia powyzszego z woli spotki Crown Gabelstapler GmbH, spdtka ta dokona
wczesniejszego wykupu przedmiotu wynajmu. Pozostate warunki tej umowy nie odbiegajg od warunkéw

powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

d) W dniu 4 grudnia 2017 roku spétka WDX S.A. zawarta z Feralco SAS, Route de Troyes, Zone Industrielle,
51120 Sezanne, Francja (,Feralco SAS”), umowe nabycia przez WDX S.A. tgcznie 27.770 (dwadziescia
siedem tysiecy siedemset siedemdziesigt) udziatéw w kapitale zaktadowym spotki pod firmg WANDALEX-
Feralco spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Zgierzu przy ulicy Szczawinskiej 54/58, nr
KRS 0000118283 (,Wandalex-Feralco”), za tgczng kwote 728.000 euro, stanowigcych 50% tego kapitatu
zaktadowego (,umowa nabycia”), oraz umowe konczgcg dotychczasowg wspotprace pomiedzy WDX S.A.,
a Feralco SAS (,umowa rozwigzujgca”). Wandalex-Feralco sp. z 0.0. z siedzibg w Zgierzu zostata zatozona
w 2000 roku na mocy umowy o wspotpracy: Wandalex S.A. (dzisiaj dziatajgcego pod firmg WDX S.A.)
i FL&CO (dzisiaj dziatajgcego pod firmg Feralco SAS). Wskazac¢ nalezy, ze obie te spotki poczgwszy od dnia
zawigzania Wandalex-Feralco do dnia zawarcia ww. umowy zbycia udziatéw na rzecz WDX S.A. posiadaty
w kapitale zaktadowym Wandalex-Feralco po 50% udziatéw. Podstawowym celem Wandalex-Feralco juz od
momentu jego powstania byto prowadzenie dziatalnoSci w zakresie produkcji elementéw regatéw
magazynowych, w tym regatéw wysokiego sktadowania, i ich sprzedaz na rzecz swoich wspdlnikow celem
dalszej dystrybucji. Wandalex-Feralco wynajmuje pomieszczenia na cele produkcyjne w nieruchomosci
w Zgierzu od WDX S.A. Spétka oraz Feralco SAS we wzmiankowanej umowie o wspotpracy ustality zasade,
iz za dystrybucje tych produktéw na rynkach Europy Wschodniej odpowiadata dotychczas WDX S.A., zas
Feralco SAS miata wytgczne prawo w tym przedmiocie w pozostatych krajach. W roku 2016 sprzedaz
Wandalex-Feralco do WDX S.A. stanowita 91%, a w trzech kwartatach 2017 roku 99% przychodéw ze
sprzedazy Wandalex-Feralco. Wzmiankowany wyzej zakup przez WDX S.A. 50% udziatéw w kapitale
zakladowym Wandalex-Feralco skutkujgcy objeciem petnego pakietu (100%) tych udziatow (jak wskazano
wyzej, dotychczas WDX S.A. posiadat 50% tych udziatéw) wpisuje sie w strategie Grupy Kapitatowej WDX
i umozliwi dalszy rozwdj jej dziatalnosci w obszarze produkcji i dystrybucji regatdw wysokiego sktadowania.
Dotychczasowy wspdélnik w Wandalex-Feralco, tj. Feralco SAS, nie wykazywat aktywnego zainteresowania
rozwijaniem i poszerzaniem dziatalno$ci Wandalex-Feralco, w szczegdlnosci unikat dalszej partycypacji
w nakfadach inwestycyjnych odnawiajgcych park maszyn. Istnieje prawdopodobienstwo, iz w przysztosci
mogtoby to utrudni¢ utrzymanie konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej WDX na stale rosngcym rynku tych
dobr. Przejecie przez Spoétke petnej kontroli nad Wandalex-Feralco winno wywrze¢ pozytywny wptyw na

funkcjonowanie catej Grupy Kapitatowej WDX, w szczegdlnosci w zakresie swobody podejmowanych decyzji
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w kontekscie dziatalnosci Grupy Kapitatowej WDX w przysztosci. Kwota 728.000 euro stanowi petne

wynagrodzenie z tytutlu nabycia wzmiankowanych udziatéw. Inwestycja powyzsza finansowana jest ze
srodkéw wtasnych Emitenta. W sprawozdaniach skonsolidowanych Grupy Kapitatowej WDX do dnia
zawarcia ww. umowy nabycia przez Emitenta udziatbw w kapitale zakladowym Wandalex-Feralco,
inwestycja ta byta dla Grupy Kapitatowej WDX wspdinym przedsiewzieciem z Feralco SAS, czego
odzwierciedleniem byto zastosowanie wyceny w konsolidacji metodg praw wtasnosci. Od dnia zawarcia ww.
nabycia udziatdw przez Emitenta bedzie to w catosci inwestycja Grupy Kapitalowej WDX i bedzie
konsolidowana metodg peing. W zatgczniku do niniejszego raportu znajdujg sie dokumenty finansowe spotki
Wandalex-Feralco sp. z 0.0. za lata 2014-2016 oraz za 3 kwartaty 2017 roku. W konsekwencji zawarcia
pomiedzy Emitentem a Feralco SAS ww. umowy nabycia udziatbw w kapitale zaktadowym Wandalex-
Feralco strony podjety decyzje o zakonczeniu wspétpracy w dotychczasowej formie i wymiarze, wskutek
czego zawarty w dniu 4 grudnia 2017r. takze i stosowng umowe rozwigzujgcg (Amendment and Restatement
Agreement) trzy nastepujgce umowy: - Umowe o wspoipracy (Shareholders® Agreement), okreslajgcej
w szczegolnosci zasady wspoétdziatania stron w zakresie prowadzenia wspolnego przedsiebiorstwa, .
Wandalex-Feralco sp. z o0.0. i dystrybucji jego produktow; - Umowe licencyjng (Trademark License
Agreement) dotyczacg prawa wykorzystywania znakoéw towarowych, do ktérych prawa posiadato Feralco
SAS; - Umowe dystrybucyjng (Distribution Agreement), na mocy ktérej Emitent nabyt prawo wylgcznosci
w zakresie dystrybucji produktow Feralco SAS i Wandalex-Feralco na terytorium Europy Wschodniej.
Zawarcie umowy rozwigzujgcej w zakresie dotyczgcym Umowy licencyjnej dotyczgcej wykorzystywania
znakéw towarowych (Trademark License Agreement) odbyto sie przy udziale Wandalex-Feralco z uwagi na
fakt, iz to Wandalex-Feralco byto jedng ze stron tej umowy. Skutkiem zawarcia ww. umowy rozwigzujgcej
rozwigzaniu ulegty trzy wzmiankowane umowy. Nadto na jej mocy Feralco SAS zobowigzane jest m. in. do
zapewnienia Emitentowi na okres do konca 2020 roku: - dostepu do czesci elementéw do dalszej produkciji; -
dostepu do oprogramowania obliczeniowego i jego aktualizacji. W tym czasie réwnoczesnie Emitent
zamierza rozwigza¢ powyzsze kwestie we wltasnym zakresie. Wskaza¢ nalezy, ze w wyniku zawarcia ww.
umowy rozwigzujgcej zakres potencjalnej dziatalnosci Emitenta ulegt rozszerzeniu o mozliwo$¢ dystrybucji
produktéw Wandalex-Feralco bez ograniczen terytorialnych, podobnie jak dla Feralco SAS, dla ktérego
ustanowiony zostat okres przejsSciowego zakazu w tym =zakresie dotyczacego terytorium Polski
i poszczegolnych rodzajéw mozliwej dziatalnosci na okres 1 do 3 lat (w zaleznos$ci od rodzaju dziatalnosci).
Powyzsze postanowienie nie ogranicza bezposredniej dystrybucji Feralco z Francji. Nadto WDX
zaprzestanie uzywania nazw zwigzanych z Feralco SAS i znakéw towarowych posiadanych przez Feralco
SAS oraz w ciggu najblizszych sze$ciu miesiecy dokona, jako jedyny wspdlnik, zmiany nazwy spoétki
Wandalex-Feralco. Réwnoczesnie zostato zapewnione na mocy tej umowy, iz Wandalex-Feralco (i jej
nastepca prawny) bedzie moégt nadal prowadzi¢ obecng dziatalnos¢, w tym w szczegdlnosci produkcje (i jej
metodologie, metode, strone techniczng, wiedze i asortyment produktéw) oraz dystrybucje elementéow
i systemow regatdw magazynowych oraz zachowuje wszelkie prawa do korzystania z know-how, wiedzy
i doswiadczenia, ktdre sg przez te spotke nabyte przed datg zawarcia tej umowy. Kazda z ww. uméw
podlega i jest interpretowana zgodnie z prawem polskim, a takze kazda z nich ma skutek od dnia ich
zawarcia. Zadna z tych umoéw nie przewiduje kar umownych. Pozostate warunki kazdej z ww. uméw nie

odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
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Umowy ubezpieczenia

Zakres ubezpieczenia Ubezpieczajacy Suma ubezpieczeniaPrzedmiot ubezpieczenia
Ubezpieczenie mienia od WARTA Budynki i budowle, srodki obrotowe,
ognia i innych zdarzen Towarzystwo 50.795.391,00 zt maszyny i urzadzenia, wyposazenie

losowych oraz od kradziezy z

wiamaniem i rabunku

Ubezpieczen i

Reasekuracji S.A.

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
zwigzanej z posiadanym
mieniem i prowadzong

dziatalno$cig gospodarczag

WARTA
Towarzystwo

Ubezpieczen i

Reasekuracji S.A.

3.000.000,00 zt

Lokalizacje ubezpieczone: Rumia,
Mikotow, Kornik, Mirkow,
Warszawa, Zgierz;
odpowiedzialno$¢ deliktowa

i kontraktowa

Ubezpieczenie maszyn i
urzgdzen budowlanych,
sprzetu, zaplecza i

wyposazenia (wozki widtowe

WARTA
Towarzystwo

Ubezpieczen i

Reasekuracji S.A.

14.521.660 zt +
6.615.775 EUR

+ maszyny w

Maszyny i urzadzenia nowo nabyte
lub zgtaszane do ubezpieczenia w

trakcie trwania umowy

wiasne) leasingu:

2.341.297,32 zt

WARTA

Towarzystwo

Ubezpieczenie mienia w Nowe i uzywane wozki widtowe

transporcie krajowym oraz elementy regatéw,

Ubezpieczen i 300.000,00 zt przenosnikow i ich czesci

Reasekuracji S.A.

5. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe Grupy Kapitatowej.
Udziaty WDX S.A. — spotki dominujgcej w spotkach zaleznych i wspétkontrolowanych wg stanu na dzien
31.12.2017 roku:

Nazwa Spotki Siedziba % udziatow
Heavy - Net Sp. z 0. 0. Zgierz 100%
Wandalex Feralco Sp. z o. o. Zgierz 100%

Nie dokonano inwestycji kapitatowych poza jednostkami powigzanymi.

a)W dniu 4 grudnia 2017 roku spétka WDX S.A. zawarta z Feralco SAS, Route de Troyes, Zone Industrielle,
51120 Sezanne, Francja (,Feralco SAS”), umowe nabycia przez WDX S.A. tgcznie 27.770 (dwadziescia
siedem tysiecy siedemset siedemdziesigt) udziatéw w kapitale zaktadowym spotki pod firmg WANDALEX-
Feralco spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Zgierzu przy ulicy Szczawinskiej 54/58, nr
KRS 0000118283 (,Wandalex-Feralco”), za tgczng kwote 728.000 euro, stanowigcych 50% tego kapitatu
zaktadowego (,umowa nabycia”), oraz umowe konczgcg dotychczasowg wspotprace pomiedzy WDX S.A. a
Feralco SAS (,umowa rozwigzujgca”). Wandalex-Feralco sp. z 0.0. z siedzibg w Zgierzu zostata zatozona w

2000 roku na mocy umowy o wspotpracy: Wandalex S.A. (dzisiaj dziatajgcego pod firmg WDX S.A.) i FL&CO
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(dzisiaj dziatajgcego pod firmg Feralco SAS). Wskaza¢ nalezy, ze obie te spotki poczgwszy od dnia

zawigzania Wandalex-Feralco do dnia zawarcia ww. umowy zbycia udziatéw na rzecz WDX S.A. posiadaty
w kapitale zaktadowym Wandalex-Feralco po 50% udziatéw. Podstawowym celem Wandalex-Feralco juz od
momentu jego powstania byto prowadzenie dziatalnosci w zakresie produkcji elementéw regatéw
magazynowych, w tym regatéw wysokiego sktadowania, i ich sprzedaz na rzecz swoich wspdlnikdw celem
dalszej dystrybucji. Wandalex-Feralco wynajmuje pomieszczenia na cele produkcyjne w nieruchomosci
w Zgierzu od WDX S.A. Spétka oraz Feralco SAS we wzmiankowanej umowie o wspotpracy ustality zasade,
iz za dystrybucje tych produktéw na rynkach Europy Wschodniej odpowiadata dotychczas WDX S.A., za$
Feralco SAS miata wylgczne prawo w tym przedmiocie w pozostatych krajach. W roku 2016 sprzedaz
Wandalex-Feralco do WDX S.A. stanowita 91%, a w trzech kwartatach 2017 roku 99% przychodéw ze
sprzedazy Wandalex-Feralco. Wzmiankowany wyzej zakup przez WDX S.A. 50% udziatbw w kapitale
zaktadowym Wandalex-Feralco skutkujgcy objeciem petnego pakietu (100%) tych udziatow (jak wskazano
wyzej, dotychczas WDX S.A. posiadat 50% tych udziatéw) wpisuje sie w strategie Grupy Kapitatowej WDX
i umozliwi dalszy rozwdj jej dziatalnosci w obszarze produkciji i dystrybucji regatéw wysokiego sktadowania.
Dotychczasowy wspélnik w Wandalex-Feralco, tj. Feralco SAS, nie wykazywat aktywnego zainteresowania
rozwijaniem i poszerzaniem dziatalnosci Wandalex-Feralco, w szczegdlnosci unikat dalszej partycypacii
w nakfadach inwestycyjnych odnawiajgcych park maszyn. Istnieje prawdopodobienstwo, iz w przyszitosci
mogtoby to utrudni¢ utrzymanie konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej WDX na stale rosngcym rynku tych
dobr. Przejecie przez Spotke petnej kontroli nad Wandalex-Feralco winno wywrze¢ pozytywny wptyw na
funkcjonowanie catej Grupy Kapitatlowej WDX, w szczegolnosci w zakresie swobody podejmowanych decyzji
w kontekscie dziatalnosci Grupy Kapitatowej WDX w przysziosci. Kwota 728.000 euro stanowi petne
wynagrodzenie z tytutu nabycia wzmiankowanych udziatdow. Inwestycja powyzsza finansowana jest ze
Srodkéw wiasnych Emitenta. W sprawozdaniach skonsolidowanych Grupy Kapitatowej WDX do dnia
zawarcia ww. umowy nabycia przez Emitenta udziatbw w kapitale zaktadowym Wandalex-Feralco,
inwestycja ta byta dla Grupy Kapitatowej WDX wspdlnym przedsiewzieciem z Feralco SAS, czego
odzwierciedleniem byto zastosowanie wyceny w konsolidacji metodg praw wtasnosci. Od dnia zawarcia ww.
nabycia udziatbw przez Emitenta bedzie to w cafosci inwestycja Grupy Kapitatowej WDX i bedzie
konsolidowana metoda petng. W zatgczniku do niniejszego raportu znajdujg sie dokumenty finansowe spotki
Wandalex-Feralco sp. z 0.0. za lata 2014-2016 oraz za 3 kwartaty 2017 roku. W konsekwencji zawarcia
pomiedzy Emitentem a Feralco SAS ww. umowy nabycia udziatéw w kapitale zaktadowym Wandalex-
Feralco strony podjety decyzje o zakonczeniu wspétpracy w dotychczasowej formie i wymiarze, wskutek
czego zawarty w dniu 4 grudnia 2017r. takze i stosowng umowe rozwigzujgcg (Amendment and Restatement
Agreement) trzy nastepujgce umowy: - Umowe o wspotpracy (Shareholders® Agreement), okreslajgcej
w szczegolnosci zasady wspoidziatania stron w zakresie prowadzenia wspodlnego przedsiebiorstwa, f{j.
Wandalex-Feralco sp. z 0.0. i dystrybucji jego produktéw; - Umowe licencyjng (Trademark License
Agreement) dotyczgcg prawa wykorzystywania znakoéw towarowych, do ktérych prawa posiadato Feralco
SAS; - Umowe dystrybucyjng (Distribution Agreement), na mocy ktérej Emitent nabyt prawo wytgcznosci
w zakresie dystrybucji produktow Feralco SAS i Wandalex-Feralco na terytorium Europy Wschodniej.
Zawarcie umowy rozwigzujgcej w zakresie dotyczacym Umowy licencyjnej dotyczgcej wykorzystywania
znakow towarowych (Trademark License Agreement) odbyto sie przy udziale Wandalex-Feralco z uwagi na

fakt, iz to Wandalex-Feralco byto jedng ze stron tej umowy. Skutkiem zawarcia ww. umowy rozwigzujgcej
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rozwigzaniu ulegty trzy wzmiankowane umowy. Nadto na jej mocy Feralco SAS zobowigzane jest m. in. do

zapewnienia Emitentowi na okres do konca 2020 roku: - dostepu do czesci elementéw do dalszej produkcji; -
dostepu do oprogramowania obliczeniowego i jego aktualizacji. W tym czasie rownoczesnie Emitent
zamierza rozwigza¢ powyzsze kwestie we wtasnym zakresie. Wskaza¢ nalezy, ze w wyniku zawarcia ww.
umowy rozwigzujgcej zakres potencjalnej dziatalnosci Emitenta ulegt rozszerzeniu o mozliwos¢ dystrybucji
produktéw Wandalex-Feralco bez ograniczen terytorialnych, podobnie jak dla Feralco SAS, dla ktérego
ustanowiony zostat okres przejsciowego zakazu w tym zakresie dotyczgcego terytorium Polski
i poszczegolnych rodzajéw mozliwej dziatalnosci na okres 1 do 3 lat (w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci).
Powyzsze postanowienie nie ogranicza bezposredniej dystrybucji Feralco z Francji. Nadto WDX
zaprzestanie uzywania nazw zwigzanych z Feralco SAS i znakéw towarowych posiadanych przez Feralco
SAS oraz w ciggu najblizszych szesciu miesigcy dokona, jako jedyny wspodlnik, zmiany nazwy spofki
Wandalex-Feralco. Réwnoczesnie zostatlo zapewnione na mocy tej umowy, iz Wandalex-Feralco (i jej
nastepca prawny) bedzie mégt nadal prowadzi¢ obecng dziatalno$¢, w tym w szczegolnosci produkcje (i jej
metodologie, metode, strone techniczng, wiedze i asortyment produktow) oraz dystrybucje elementow
i systemow regatdw magazynowych oraz zachowuje wszelkie prawa do korzystania z know-how, wiedzy
i doswiadczenia, ktore sg przez te spdtke nabyte przed datg zawarcia tej umowy. Kazda z ww. uméw
podlega i jest interpretowana zgodnie z prawem polskim, a takze kazda z nich ma skutek od dnia ich
zawarcia. Zadna z tych umoéw nie przewiduje kar umownych. Pozostate warunki kazdej z ww. uméw nie

odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

b) Zarzgd WDX S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka Przejmujgca”) podjat w dniu 12 grudnia 2017 roku
decyzje o zamiarze dokonania potgczenia ze swojg spotkg zalezng Wandalex-Feralco Sp. z 0.0. z siedzibg w
Zgierzu (,Spotka Przejmowana”), w ktérej WDX S.A. posiada 100% udziatéw i o rozpoczeciu wykonywania
stosownych czynnosci formalno-prawnych wymaganych przepisami prawa w zwigzku z tym zamiarem
potgczenia. Majgc na uwadze, iz Spotka Przejmujgca przejmuje jednoosobowg spotke, w ktdrej jest jedynym
wspolnikiem, planowane potgczenie Spoétek nastgpi na podstawie przepisu art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych oraz 516 § 6 Kodeksu spétek handlowych w drodze przejecia Spotki Przejmowanej przez
Spotke Przejmujaca, tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.
WDX S.A. specjalizuje sie w dostarczaniu zintegrowanych rozwigzan z zakresu wyposazenia magazynow,
sktadowania i projektowania systemdéw logistycznych w transporcie wewnetrznym. W ofercie WDX S.A.
znajdujg sie regaty magazynowe, przenosniki tasmowe i rolkowe oraz wozki widtowe, a takze kompleksowe
rozwigzania dla automatycznych systemdéw transportu, kompletacji i sktadowania towaréw. Oferte
uzupefniajg projekty logistyczne. Wandalex-Feralco Sp. z 0.0. jest producentem szerokiej gamy regatéw
magazynowych, w tym regatdw wysokiego sktadowania, w celu ich dalszej dystrybucji na rynku.
Uzasadnieniem dla decyzji o zamiarze dokonania potgczenia Spotki Przejmujgcej ze Spotkg Przejmowang
jest w szczegdlnosci fakt, iz:

1) w ostatnim czasie dokonaty sie — wskutek nabycia w dniu 4 grudnia 2017r. przez WDX S.A. fgcznie
27.770 udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Wandalex-Feralco sp. z 0.0., co stanowi 50% udziatéw w tym
kapitale, i w konsekwencji stat sie wspolnikiem dysponujgcym 100% udziatdw w kapitale zaktadowym tej
spotki — zmiany w strukturze wiasnosciowej Wandalex-Feralco sp. z 0.0.;

2) z roku na rok wzrasta ilos¢ nabywanych przez WDX S.A. od Wandalex-Feralco sp. z 0.0. produktéw
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wytwarzanych przez Wandalex-Feralco sp. z 0.0. (za lll kwartaty 2017 roku wskaznik ten wyniost 99%);

3) WDX S.A. i Wandalex-Feralco sp. z 0.0., obie bedac spotkami produkcyjnymi, funkcjonujg w jedne;j
nieruchomosci fabrycznej istnienie i funkcjonowanie Wandalex-Feralco sp. z 0.0. jako odrebnego podmiotu
utracito swoj racjonalny sens, w zwigzku z czym potgczenie obu spotek pozwoli na uproszczenie struktury
Grupy Kapitatowej WDX, optymalizacje wykorzystania potencjatu produkcyjnego i kadrowego, uproszczenie
procedur logistycznych i finansowo — ksiegowych, synergie zakupowg oraz racjonalizacje kosztow produkgji.
Realizacja planowanego potgczenia uzalezniona bedzie od podjecia przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki Przejmujgcej oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spdtki Przejmowanej

uchwat dotyczgcych potgczenia.

Nie dokonano inwestycji kapitatowych poza jednostkami powigzanymi.

6. Transakcje zawarte w ramach Grupy Kapitatowej WDX na innych warunkach niz rynkowe.

Wszystkie transakcje zawarte przez WDX S.A., a takze w ramach Grupy Kapitatlowej WDX sg transakcjami
typowymi i rutynowymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Szczegdétowe
zestawienie transakcji pomiedzy spdtkami Grupy zawarte jest w Nocie nr 43 do Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

7. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw oraz pozyczek.
Spotka dominujgca korzysta z kredytéw bankowych jako zrédta finansowania prowadzonej dziatalnosci

biezgcej jak i projektéw inwestycyjnych. W 2017 roku nastepujgce umowy kredytowe zostaty przedtuzone:

e aneksem z dnia 18 stycznia 2017 r. zostata przedtuzona do dnia 20 stycznia 2018 r. umowa o limit
wierzytelnosci z Bankiem Raiffeisen Polska S.A. — kwota kredytu 3,5 min zi, (stopa procentowa: 1M
WIBOR + marza),

e wdniu 12 lutego 2016 r. zostata zawarta na okres do dnia 12 sierpnia 2019 r. z Bankiem BGZ BNP
Paribas, umowa o kredyt inwestycyjny w kwocie 342 tys. zi, (stopa procentowa: 3M WIBOR +

marza),
e aneksem z dnia 05 kwietnia 2016 r. kwota kredytu zostata obnizona do wysokosci 234 tys. zt,

e aneksem z dnia 22 sierpnia 2017 r. zostata przedtuzona do dnia 20 wrzesnia 2018 r. umowa o kredyt
w rachunku biezgcym w zt zawarta z Bankiem Millennium S.A. — kwota kredytu 1.500 tys. zt, (stopa
procentowa: 1M WIBOR + marza),

e aneksem z dnia 22 sierpnia 2017. zostata przedtuzona do dnia 20 wrzesnia 2018 r. umowa o kredyt
w rachunku biezgcym w walucie obcej zawarta z Bankiem Millennium S.A. — kwota kredytu 200 tys.
EUR, (stopa procentowa: 1M EURIBOR + marza),

e aneksem z dnia 22 sierpnia 2017r. zostata przedtuzona do dnia 20 wrzesnia 2018 r. umowa o linie
na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe z Bankiem Millennium S.A. — do maksymalnej
kwoty 500 tys. zt,

e wdniu 29 wrzesnia 2015 r. zostata zawarta na okres do dnia 29 marca 2019 r. z Bankiem BGZ BNP
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Paribas, umowa o kredyt inwestycyjny w kwocie 2.119 tys. zl, (stopa procentowa: 3M WIBOR +

marza),

e aneksem z dnia 20 czerwca 2016 r. zostata obnizona do kwoty 2.100 tys. zi. wysokos¢ kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez Bank BGZ BNP Paribas na podstawie umowy z dnia 29 wrzesénia
2015 .,

e w dniu 5 grudnia 2017 r. zostata zawarta na okres do dnia 1 grudnia 2018 r. z Bankiem BGZ BNP
Paribas, umowa wielocelowej linii kredytowej w kwocie 3.000 tys. zt:

- kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 1.000 tys. zt (stopa procentowa: 1M WIBOR + marza),
- linia na gwarancje w kwocie 2.000 tys. zt.

Informacje odnosnie warunkéw finansowania, zabezpieczen zostaly przedstawione w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31.12.2017 roku

w nocie nr 21.

8. Udzielone w roku 2017 pozyczki.
a) Spétka dominujgca WDX S.A. w 2017 roku nie udzielita podmiotom powigzanym pozyczek.
b) Pozostate spétki Grupy Kapitatowej WDX w roku 2017 nie udzielity pozyczek.

9. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje aktualne wg stanu na dzien publikacji raportu.
Na rzecz WDX S.A. udzielono nastepujgcych gwaranciji:
Gwarancja nr 86200-02-0142380 z dnia 07 czerwca 2013 r. na kwote 6 tys. EUR.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Lear Corporation Poland Il Sp. z 0.0., przedmiotem gwarancji jest dostawa i montaz regatéw z terminem
waznosci do 26 kwietnia 2018 r.

Gwarancja nr 86200-02-0142399 z dnia 07 czerwca 2013 r. na kwote 22 tys. zt.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Democo Poland Sp. z o.0., przedmiotem gwarancji jest dostawa i montaz regatéw z terminem waznosci do
17 maja 2018 r.

Gwarancja nr 86200-02-0170606 z dnia 30 czerwca 2014 r. na kwote 138 tys. zt.
Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Market Sp. z 0.0. w Radomiu, przedmiotem gwarancji jest dostawa i montaz regatéw do hali magazynowej,
z terminem waznosci do 19 czerwca 2019 r.

Gwarancja nr 86200-02-0183255 z dnia 7 stycznia grudnia 2015 r. na kwote 6 tys. zi.
Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

BAKOMA Sp. z 0.0., przedmiotem gwarancji jest wyprodukowanie i montaz regatéw z terminem waznosci do
4 grudnia 2019 r.

Gwarancja nr 86200-02-0183246 z dnia 7 stycznia 2015 r. na kwote 12 tys. z.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:
BAKOMA Sp. z 0.0., przedmiotem gwarancji jest wyprodukowanie i montaz regatéw z terminem waznosci do
30 listopada 2019 r.
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Gwarancja nr 86200-02-0199042 z dnia 10 sierpnia 2015 r. na kwote 2 tys. EUR.
Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Philips Lighting Poland Sp. z o0.0., przedmiotem gwarancji jest dostawa i montaz czesci sktadowych regatow
z terminem waznosci do 6 sierpnia 2020 r.

Gwarancja nr 86200-02-0223211 z dnia 6 wrzesnia 2016 r. na kwote 159 tys. zi.
Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Bakoma Sp. z 0.0., przedmiotem gwarancji jest naprawa i modernizacja podajnika rolkowego wraz z dwoma
windami z terminem waznosci do 5 wrzesnia 2018

Gwarancja nr 86200-02-0231925 z dnia 14 lutego 2017 r. na kwote 110 tys. zt.
Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Pfeifer Langen Polska S.A. przedmiotem gwarancji jest wyprodukowanie i montaz 11 sztuk przeno$nikéw
tasmowych z terminem waznosci do 18 pazdziernika 2019 r.

Gwarancja nr 86200-02-0243743 z dnia 30 sierpnia 2017 r. na kwote 9 tys. zi.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Pfeifer & Langen Polska S.A., przedmiotem gwarancji jest dostawa przenosnikéw tasmowych, z terminem
waznosci do 7 sierpien 2019 r.

Gwarancja nr 86200-02-0245055 z dnia 13 wrzesnia 2017 r. na kwote 54 tys. zt.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

H and M Hennes and Mauritz Logistics 1 Sp. z 0.0., przedmiotem gwarancji jest dostawa montaz dwoch
wozkow systemowych, z terminem waznosé do 13 wrzesnia 2019 .

Gwarancja nr CRD/G/0076030 z dnia 25 wrzesnia 2017 r. na kwote 150 tys. EUR.

Wystawiona przez Bank Raiffeisen Polbank S.A. na rzecz:

ThyssenKrupp Energostal S.A., przedmiotem gwaranc;ji jest dostawa montaz dwdch wozkow systemowych,
z terminem waznosci do 13 kwietnia 2018 r.

Gwarancja nr CRD/G/0077009 z dnia 23 listopada 2017 r. na kwote 21 tys. zi.
Wystawiona przez Bank Raiffeisen Polbank S.A. na rzecz:

PORR S.A., przedmiotem gwarancji jest dostawa WOZKA DOOSAN D25G GX, z terminem waznoéci do 15
stycznia 2018 r.

Gwarancja nr CRD/G/0077633 z dnia 27 grudnia 2017 r. na kwote 706 tys. z.
Wystawiona przez Bank Raiffeisen Polbank S.A. na rzecz:

DRAGON POLAND SP. z 0.0., przedmiotem gwarancji jest dostawa systemu przesytowo-zabezpieczajgcego
wyrob gotowy, z terminem waznos¢ do 29 wrzesnia 2018 r.

Spoétka dominujgca WDX S.A. nie udzielita i nie otrzymata poreczen w roku 2017.

10. Emisja papieréw wartosciowych w roku 2017.
W okresie objetym raportem spoétka dominujgca WDX S.A. nie przeprowadzita nowej emisji papierow

wartosciowych.

11. Roéznice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw.

Spotka dominujgca ani Grupa Kapitatowa WDX nie publikowaty prognozy wynikéw za 2017 rok.

Spotka dominujgca WDX S.A. nie opublikowata raportu kwartalnego z wynikami po 1V kwartatach 2017 roku.
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12. Zarzgdzanie zasobami finansowymi w WDX S.A. i Grupie Kapitalowej WDX.

Spotka dominujgca generuje zdecydowang wiekszos¢ przychodéw w Grupie Kapitalowej WDX. W okresie
roku 2017 r. posiadata ona petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.
Niewykorzystane w 100% limity kredytébw w rachunku biezgcym oraz srodki wypracowywane poprzez
dziatalno$¢ operacyjng przy kontrolowanym poziomie wydatkéw operacyjnych i inwestycyjnych, a takze przy
zaplanowanym poziomie wptywéw z tytutu realizacji zawartych umow w petni zabezpieczajg ptynnosé

finansowg spétki dominujgcej oraz Grupy WDX.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych.
Rok 2017 byt okresem w ktorym spotka dominujgca nie poniosta istotnych wydatkéw inwestycyjnych poza
wydatkami na finansowanie biezacej dziatalno$ci zwigzanej z wynajmem wozkéw widtowych finansowanym

leasingiem zwrotnym oraz wydatkami na uzupetnienie floty samochodowej oraz inwestycji w sferze IT.

Rok 2018 bedzie okresem istotnych inwestycji z uwzglednieniem zawartych uméw przez znaczgcych

akcjonariuszy spotki:

a) W dniu 8 grudnia 2017 r. Zarzad WDX S.A. dziatajgc na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z p6zn. zm., dalej ,MAR”), poinformowat, ze otrzymat od
WOHO Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr (,WOHO”) Zawiadomienie o nastepujgcym tytule i tresci:

ZAWIADOMIENIE O PODPISANIU UMOW DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO WDX S.A.

,Niniejszym zawiadamiamy, ze w dniu 7 grudnia 2017 r. zostaty podpisane nastepujgce umowy dotyczgce
bezposrednio WDX S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000118662 (,Spotka”) (,Umowy”):

1. Znaczacy akcjonariusz Spoftki, pan Dariusz Bgkowski zawart umowe inwestycyjng z WOHO Holdings
Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr (,WOHQ?”), spotkg zalezng Abris CEE Mid-Market Fund 1ll L.P. (,Umowa
Inwestycyjna”),

2. Pan Dariusz Bgkowski zawart umowe wspdélnikéw z WOHO (,Umowa Wspdlnikow”).

3. Inny znaczacy akcjonariusz Spotki, pan Stawomir Bgkowski zawart z WOHO umowe sprzedazy akcji

Spotki (,Umowa Sprzedazy”).

W zwigzku z zawarciem Uméw WOHO oraz pan Dariusz Bakowski, pan Stawomir Bakowski dziatajg
w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj. Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z p6zn. zm.) (,Porozumienie”).

W ramach Umow strony Porozumienia przewidziaty, ze WOHO ogtosi wezwanie do zapisywania sie na

sprzedaz wszystkich akcji Spétki (,Wezwanie”). Zgodnie z Umowami cena za jedng akcje Spotki
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w Wezwaniu bedzie wynosita 14,88 ztotych, a Wezwanie zostanie ogtoszone pod warunkiem uzyskania

odpowiednich zgdd wiasciwych urzedéw antymonopolowych w Polsce, Serbii oraz Macedonii.

W przypadku powodzenia Wezwania strony Porozumienia zamierzajg podjg¢ dziatania w celu przywrécenia
akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) i wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym.

W szczegdlnosci, w przypadku osiggniecia w wyniku Wezwania tgcznie przynajmniej 90% ogolnej liczby

gtosoéw, strony Porozumienia nie wykluczajg rozpoczecia procesu przymusowego wykupu akcji Spotki.

Pozostate warunki umow

Umowa Inwestycyjna okresla, miedzy innymi, podstawowe warunki wspotpracy miedzy jej stronami oraz
wskazuje warunki, na ktérych jej strony zamierzajg dokona¢ wspolnej inwestycji w Spoétke. Zgodnie z Umowg
Inwestycyjng celem stron Umowy Inwestycyjnej jest, aby po zamknieciu transakcji jedynymi akcjonariuszami

Spotki byli WOHO oraz pan Dariusz Bakowski.

Umowe Sprzedazy okresla réwniez warunki wspotpracy stron w celu realizacji transakcji nabycia wszystkich
akcji, a takze ostatecznie wyjscia pana Stawomira Bgkowskiego z inwestycji w Spétke, tj. sprzedazy

posiadanego pakietu Akcji na rzecz Wzywajgcego.

Umowa Inwestycyjna oraz Umowa Sprzedazy przewiduja, iz nabycie przez Wzywajgcego jakichkolwiek Akciji
od odpowiednio pana Dariusza Bakowskiego i pana Stawomira Bgkowskiego nastgpi po cenie za jedng

akcje rownej cenie akcji w Wezwaniu.

Dodatkowo, w dniu 7 grudnia 2017 r. nastgpito podpisanie Umowy Wspdlnikow regulujgcej kwestie
dotyczgce wspoétpracy WOHO i pana Dariusza Bakowskiego po przejeciu kontroli nad Spétkg. Umowa
Wspdlnikéw okresla kwestie typowe dla tego rodzaju umow zawieranych pomiedzy wspotwiascicielami

prywatnych przedsiebiorstw

Informacja WOHO
Ponadto, WOHO, jako podmiot w 100% zalezny od Abris CEE Mid-Market Fund Il L.P., informuje, ze
w zwigzku z podpisaniem Uméw, Abris CEE Mid-Market Fund Ill L.P. zakonczyt prowadzenie analiz sytuaciji

Spoiki, ktére miaty na celu ocene zasadnosci dokonania potencjalnej inwestycji w Spoétke”.

W zwigzku z otrzymanym zawiadomieniem Spotka poinformowata, ze nie jest strong zadnej z Umow i nie ma

na ich gruncie zadnych praw ani obowigzkow.

Po ogtoszeniu Wezwania zostaty podjete przez Zarzad Spotki przewidziane prawem kroki prawne

w odniesieniu do tego Wezwania.

W kwestii inwestycji Spotka ma zosta¢ dokapitalizowana, a uzyskane srodki bedg przeznaczone w gtéwnej
mierze na dwa cele. Pierwszym z nich jest budowa centrum serwisowo-magazynowego wozkow, a drugim
catkowita modernizacja parku maszynowego, zautomatyzowanie procesu produkcyjnego oraz rozszerzenie

asortymentu produktowego.
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b) W dniu 08.01.2018 r. Zarzgd WDX S.A. podjat decyzje o rozpoczeciu inwestycji, ktdrej przedmiotem jest

budowa przez Spotke centralnego budynku serwisowo-warsztatowego w Zgierzu.

Zarzagd WDX S.A. dokonat analizy obejmujacej plany rozwoju dziatalnosci serwisowej Spoftki, uwzgledniajgc
w szczegolnosci zwigkszone potrzeby w zakresie przygotowania do sprzedazy nowych woézkéw widtowych,
atakze remontéw i napraw uzywanych woézkéw widlowych celem ich zbycia lub wynajmu
krotkoterminowego. W jej wyniku Zarzgd Spétki podjgt decyzje o rozpoczeciu fazy przygotowania ww.
inwestycji, obejmujgcej m.in. wybdr generalnego wykonawcy zwigzanego z realizacjg projektu,
przygotowanie dokumentacji projektowej centrum oraz uzyskanie decyzji administracyjnych. Wartos$¢ tej
inwestycji szacowana jest na ok. 10,5 miIn z, a przewidywany czas jej realizacji to 12-18 miesiecy.
Realizacja decyzji Zarzadu uzalezniona jest od akceptacji Rady Nadzorczej Spotki oraz uzyskania
odpowiednich decyzji administracyjnych wtasciwych organdw.

Planowanym podstawowym zrodtem finansowania wzmiankowanej inwestycji beda srodki wtasne Spofki.
Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spodtki, majgc na wzgledzie potrzeby inwestycyjne Emitenta podjat

decyzje o nierekomendowaniu Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy za rok 2017”.

14. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik dziatalnosci WDX S.A. i Grupy Kapitatowej
WDX za rok obrotowy 2017.

W roku 2017 nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia, ktére miaty by wptyw na wynik dziatalnosci
jednostki dominujgcej oraz Grupy.

15. Zmiany w zasadach zarzadzania.
W roku 2017 nie nastgpity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem

emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

16. Wszelkie umowy zawarte miedzy osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie zostaty zawarte Zzadne umowy miedzy spétkg dominujgcg, a osobami zarzgdzajgcymi przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

17. Wynagrodzenia i nagrody wyplacone w okresie sprawozdawczym i nalezne organom
zarzadzajacym nadzorujgcym spotki dominujacej i spétek grupy Kapitatowej.

a) Wynagrodzenia i nagrody wyptacone w okresie sprawozdawczym i nalezne Zarzgdowi i Radzie
Nadzorczej WDX S.A.

Powyzsze informacje przedstawiono w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31.12.2017 r. w nocie nr 46.

b) Wynagrodzenia i nagrody wyptacone w okresie sprawozdawczym i nalezne organom zarzgdzajgcym
nadzorujgcym spotki dominujgcej i spotek grupy Kapitatowe;j.

Powyzsze informacje przedstawiono w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie
z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31.12.2017 r. w notach nr 47 i 48.

18. Okreslenie tgcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji WDX S.A. oraz akcji i udziatéw
14
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w jednostkach powigzanych, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spoétki
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dominujacej.
Kapitat zaktadowy WDX S.A. — spotki dominujgcej na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzien sporzgdzenia
Sprawozdania wynosi 9.234.719 zt i dzieli sie na 9.234.719 akcji, w tym 1.892.000 akgji imiennych serii A, B,

C oraz 7.342.719 akcji serii A, B, C, D na okaziciela. Wszystkie akcje sg o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce WDX S.A.:

ZARZAD
Imie i nazwisko Liczba akcji na Wartos¢ Liczba akcji na Wartos¢ nominalna
dzien 31.12.2017 | nominalna akcji | dzien przekazania akcji
(w 2H) sprawozdania (w 2H)
Marek Skrzeczynski 168.060 168.060 Nie posiada
Jacek Andrzejewski 16.100 16.100 Nie posiada
Sebastian Zaborowski 538 538 Nie posiada
tukasz Sottysiak Nie posiada

Osoby zarzadzajgce WDX S.A. nie posiadajg akcji i udziatdbw w podmiotach powigzanych emitenta.

a) W dniu 12.02.2018 r. Zarzgd WDX S.A. otrzymat powiadomienia w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE od Pana Marka
Skrzeczynskiego — Prezesa Zarzgdu WDX S.A. o transakcjach na akcjach Spotki WDX S.A. Otrzymane
powiadomienia dotyczg transakcji zbycia akcji Spotki w zwigzku z ,Wezwaniem do zapisywania sie na
sprzedaz akcji spotki WDX S.A.”, ogtoszonym przez WOHO Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr,
w dniu 8 grudnia 2017 r. na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétach publicznych
(Dz. U. 22016 r., poz. 1639 z pdzn. zm.). Prezes Marek Skrzeczynski zbyt wszystkie posiadane akcje spofki,
tj. 108060 akcji na okaziciela oraz 60.000 akcji imiennych WDX S.A.

b) W dniu 12.02.2018 r. Zarzgd WDX S.A. otrzymat powiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE od Pana Jacka
Andrzejewskiego — Wiceprezesa Zarzagdu WDX S.A. o transakcjach na akcjach Spotki WDX S.A. Otrzymane
powiadomienie dotyczy transakcji zbycia akcji Spotki w zwigzku z ,Wezwaniem do zapisywania sie na
sprzedaz akcji spotki WDX S.A.”, ogtoszonym przez WOHO Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr,
w dniu 8 grudnia 2017 r. na podstawie ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétach publicznych

(Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 z p6zn. zm.). Wiceprezes Zarzagdu WDX S.A. Jacek Andrzejewski zbyt wszystkie
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posiadane akcje spofki, tj. 16.100 akcji na okaziciela WDX S.A.

Aktualny stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce WDX S.A.:

RADA NADZORCZA
Imie i nazwisko Liczba akcji na Wartosé Liczba akcji na Warto$¢ nominalna
dzien nominalna akcji dzien przekazania akcji
31.12.2017 (w zl) sprawozdania (w 2H)
Dariusz Bgkowski 3516 166 3516 166 2.770.416 2.770.416
Stawomir Bgkowski 3.382.032 3.382.032 2.863.032 2.863.032
Pawet Gajewicz 6.374 6.374 Nie posiada -
Grzegorz Rusin Nie posiada - Nie posiada -
Zbigniew Nasitowski Nie posiada - Nie posiada -

a) Zarzad WDX S.A. otrzymat w dniu 05.02.2018 r. powiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku "MAR"
od Pawta Gajewicza - Cztlonka Rady Nadzorczej WDX S.A. o transakcjach na akcjach Spotki WDX S.A. Zbyt
on w dniu 31 stycznia 2018 r. wszystkie posiadane akcje WDX S.A.

b) Zarzgd WDX S.A. otrzymat w dniu 22.02.2018 r. Zawiadomienie, dziatajgcego na podstawie art. 69 ust. 2
pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r z poz.
1639 z pdzn. zm.), akcjonariusza pana Dariusza Bakowskiego, ze w wyniku rozliczenia w dniu 22 lutego
2018 r. transakcji sprzedazy 740.750 akcji, zmniejszyt swoj tagczny stan posiadania akcji Spétki z 40,05%
ogolnej liczby gtoséw do 33,35% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Posiada on tgcznie 2.770.416 akcji WDX
S.A.

c) Zarzad WDX S.A. otrzymat w dniu 22.02.2018 r. Zawiadomienie, dziatajgcego na podstawie art. 69 ust. 2
pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2016 r z poz.
1639 z pdzn. zm.), akcjonariusza pana Stawomira Bgkowskiego, ze w wyniku rozliczenia w dniu 22 lutego
2018 r. transakcji sprzedazy 529.000 akcji, zmniejszyt swoj taczny stan posiadania akcji Spotki z 38,41%
ogdlnej liczby gtoséw do 33,66% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Posiada on tacznie 2.863.032 akcji WDX
S.A.

Osoby nadzorujgce WDX S.A. nie posiadajg akcji i udziatéw w podmiotach powigzanych emitenta.

19. Informacje o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

W dniu 8 grudnia 2017 r. Zarzad WDX S.A. dziatajgc na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
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Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pézn. zm., dalej ,MAR”), otrzymat od WOHO Holdings Limited
z siedzibg w Nikozji, Cypr (,WOHQO”) Zawiadomienie o nastepujgcym tytule i tresci:

ZAWIADOMIENIE O PODPISANIU UMOW DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO WDX S.A.

.Niniejszym zawiadamiamy, ze w dniu 7 grudnia 2017 r. zostaty podpisane nastepujgce umowy dotyczgce
bezposrednio WDX S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000118662 (,Spotka”) (,Umowy”):

1. Znaczacy akcjonariusz Spotki, pan Dariusz Bgkowski zawart umowe inwestycyjng z WOHO Holdings
Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr (,WOHQ?"), spotkg zalezng Abris CEE Mid-Market Fund 1l L.P. (,Umowa
Inwestycyjna”),

2. Pan Dariusz Bgkowski zawart umowe wspélnikow z WOHO (,Umowa Wspolnikow”).

3. Inny znaczacy akcjonariusz Spotki, pan Stawomir Bgkowski zawart z WOHO umowe sprzedazy akcji
Spotki (,Umowa Sprzedazy”).

W zwigzku z zawarciem Uméw WOHO oraz pan Dariusz Bakowski, pan Stawomir Bgkowski dziatajg
w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (tj. Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.) (,Porozumienie”).

W ramach Umoéw strony Porozumienia przewidziaty, ze WOHO ogtosi wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz wszystkich akcji Spotki (,Wezwanie”). Zgodnie z Umowami cena za jedng akcje Spofki
w Wezwaniu bedzie wynosita 14,88 ztotych, a Wezwanie zostanie ogtoszone pod warunkiem uzyskania
odpowiednich zgdd wiasciwych urzedéw antymonopolowych w Polsce, Serbii oraz Macedonii.

W przypadku powodzenia Wezwania strony Porozumienia zamierzajg podjg¢ dziatania w celu przywrdcenia
akcjom Spdtki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) i wycofania akcji Spoétki z obrotu na rynku
regulowanym.

W szczegodlnosci, w przypadku osiggniecia w wyniku Wezwania tgcznie przynajmniej 90% ogodlnej liczby

gtoséw, strony Porozumienia nie wykluczajg rozpoczecia procesu przymusowego wykupu akcji Spofki.

Pozostate warunki umow

Umowa Inwestycyjna okresla, miedzy innymi, podstawowe warunki wspotpracy miedzy jej stronami oraz
wskazuje warunki, na ktérych jej strony zamierzajg dokona¢ wspolnej inwestycji w Spoétke. Zgodnie z Umowg
Inwestycyjng celem stron Umowy Inwestycyjnej jest, aby po zamknieciu transakcji jedynymi akcjonariuszami

Spoiki byli WOHO oraz pan Dariusz Bgkowski.

Umowe Sprzedazy okresla rowniez warunki wspotpracy stron w celu realizacji transakcji nabycia wszystkich
akcji, a takze ostatecznie wyjscia pana Stawomira Bgkowskiego z inwestycji w Spotke, tj. sprzedazy

posiadanego pakietu Akcji na rzecz Wzywajgcego.
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Umowa Inwestycyjna oraz Umowa Sprzedazy przewidujg, iz nabycie przez Wzywajgcego jakichkolwiek Akcji

od odpowiednio pana Dariusza Bgkowskiego i pana Stawomira Bakowskiego nastgpi po cenie za jedng

akcje rownej cenie akcji w Wezwaniu.

Dodatkowo, w dniu 7 grudnia 2017 r. nastgpito podpisanie Umowy Wspdlnikow regulujgcej kwestie
dotyczgce wspotpracy WOHO i pana Dariusza Bakowskiego po przejeciu kontroli nad Spoétkg. Umowa
Wspdlnikdw okresla kwestie typowe dla tego rodzaju uméw zawieranych pomiedzy wspotwiascicielami

prywatnych przedsiebiorstw

Informacja WOHO
Ponadto, WOHO, jako podmiot w 100% zalezny od Abris CEE Mid-Market Fund Il L.P., informuje, ze
w zwigzku z podpisaniem Uméw, Abris CEE Mid-Market Fund Ill L.P. zakonczyt prowadzenie analiz sytuac;ji

Spoiki, ktére miaty na celu ocene zasadnosci dokonania potencjalnej inwestycji w Spoétke”.

W zwigzku z otrzymanym zawiadomieniem Spotka poinformowata, ze nie jest strong zadnej z Umoéw i nie ma

na ich gruncie zadnych praw ani obowigzkow.

Po ogtoszeniu Wezwania zostaly podjete przez Zarzad Spotki przewidziane prawem kroki prawne

w odniesieniu do tego Wezwania.

Liczba akcji WDX S.A. na dzien przekazania niniejszego sprawozdania posiadanych przez

sygnatariuszy porozumienia:

Pan Dariusz Bagkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadajacy:

e bezposrednio 2 770 416 akcji WDX S.A., stanowigcych 30,00% w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniajgcych do 3 710 416 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 33,35% w ogolnej

liczbie gtosow.
2. Pan Stawomir Bgkowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej posiadajgcy:

e bezposrednio 2 853 032 akcje WDX S.A., stanowigcych 30,89% w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniajgcych do 3 745 032 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 33,66% ogdlnej liczby
gtosow.

3. WOHO Holdings Limited posiadajgcy:

e bezposrednio 3 611 271 akcje WDX S.A., stanowigcych 39,11% w kapitale zaktadowym Spétki oraz
uprawniajgcych do 3 671 271 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 32,995% ogdlnej liczby

gtosow.

20. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
W spétce dominujgcej jak i w spétkach Grupy Kapitatowej nie byt realizowany w roku 2017 zaden program

akcji pracowniczych.

21. Informacje dotyczgace umowy z podmiotami uprawnionymi do badania sprawozdan finansowych.
Dziatajgc na podstawie Statutu Spoétki (par. 30 ust. 1 pkt 7 Rada Nadzorcza spotki dominujgcej, na
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posiedzeniu w dniu 24.05.2017 r., dokonata wyboru spotki PKF Consult Spoétka z ograniczona

odpowiedzialnoscig Sp. k (dawniej PKF Consult Sp. z 0.0.) z siedzibg 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.
1B, na badania i przeglad skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego WDX S.A.W dniu
18 lipca 2017 roku zostata podpisana umowa z firmg PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig
Sp. k (dawniej PKF Consult Sp. z 0.0.) z siedzibg 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, na badania
i przeglad skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego WDX S.A. (podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr ewid. 477). Wyboru dokonano zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi. wynagrodzenie nalezne za badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ustalono w wysokosci 39 tys. zt plus VAT.
Zakres umowy obejmuje:

e przeglad $rodrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,

e badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wynagrodzenie za przeglad ustalone zostato w wysokosci 18 tys. zt plus VAT, a badanie sprawozdan
finansowych zostato ustalone w wysokosci 21 tys. zt plus VAT.

Spotka WDX S.A. korzystata w roku obrachunkowy 2016 z ustug ww. podmiotu w zakresie sprawozdan
finansowych. W dniu 18 lipca 2016 roku zostata podpisana umowa z firmg PKF Consult Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k (dawniej PKF Consult Sp. z 0.0.) z siedzibg 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.
1B, na badania i przeglad skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego WDX S.A. (podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 477). Wyboru dokonano zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Wynagrodzenie nalezne za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ustalono

w wysokosci 28 tys. zt plus VAT.

Zakres umowy obejmowat:
e przeglad srédrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
e badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
e badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wynagrodzenie za przeglad ustalone zostato w wysokosci 11 tys. zt plus VAT, a badanie sprawozdan

finansowych zostato ustalone w wysokosci 17 tys. zt plus VAT.

22. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
Spoftki nalezace do Grupy Kapitatowej WDX nie prowadzg dziatalnosci, ktéra wymagataby dokonywania

istotnych czynnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
23. Nabycie akcji wtasnych.

W roku 2017 przedmiotowe zdarzenia nie wystgpity.
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24. Instrumenty finansowe uzywane przez WDX S.A. oraz Grupe Kapitalowg WDX.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzysta spétka dominujgca oraz Grupa, nalezg umowy
leasingu finansowego oraz kredyty. Gtdwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie
Srodkéw finansowych na dziatalno$¢ spétek Grupy. Posiada ona tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spotki dominujgcej i Grupy obejmujg
ryzyko stopy procentowej, ryzyko kursowe ryzyko zwigzane z pitynnoscig. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéow ryzyka — =zasady te =zostaly szerzej ujawnione
w Skonsolidowanym i Jednostkowym Sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
roku. Monitorowane je