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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia WDX S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Wstep

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego rocznego —skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej WDX S.A. zwanej dalej Grupg, w ktérej jednostkg dominujaca
jest WDX S A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Tasmowej 7, zwana dalej Jednostka Dominujaca,
za rok obrotowy od dnia 01.01.2017 r. do dnia 31.12.2017 r., na kt6re skiada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2017 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia 31.12.2017 r. oraz informacje dodatkowe zawierajgce znaczace zasady (polityki)
rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej MSSF UE.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore prezentuje jasny i rzetelny obraz zgodnie z MSSF UE, jego
zgodnosé z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz statutem Jednostki Dominujgce;. Zarzad
Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wolnego
od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342 z
pozniejszymi zmianami), Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j
sg zobowigzani do zapewnienia, aby roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy —stosownie
do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow (uchwata
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pozniejszymi
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zmianami, w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardow wykonywania zawodu), ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089), zwanej dalej
ustawa o biegtych rewidentach oraz rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL170z
11.06.2014, str. 66), zwanego dalej Rozporzadzeniem 537/2014. Regulacje te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$é nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego nasza
opinie. Wystarczajgca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
moglyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia,
powstatego na skutek oszustwa lub innych nieprawidiowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu, poniewaz moze obejmowac zmowy,
falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze
dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje rowniez oceneg
odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Jednostki  Dominujgcej ~ wartosci  szacunkowych — oraz oceng  ogolnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentowno$ci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki Dominujacej obecnie
lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o bieglych rewidentach jestesmy takze zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu
z badania opinie o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy
i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujacej. Opini¢ w
tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.
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Znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia

Znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka istotnego
znieksztatcenia, ktore wedtug naszego osadu wymagajg szczegdinego rozwazenia podczas
badania.

Ryzyka te zostaly przez nas zaadresowane w kontekscie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako cato$ci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobne;j

opinii na temat kwestii zidentyfikowanych jako znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia.

Znaczace ryzyko

Reakcja na ryzyko

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — ryzyko utraty wartosci

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ netto
naleznosci wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta 31,3
min ziotych, co stanowi 23% wartosci aktywow
ogotem. Naleznosci te wzrosty w 2017 r. w
stosunku do 2016 1. 0 87%.

Zgodnie z polityka rachunkowosci powyzsze
naleznoéci  wyceniane sg wediug kosztu
zamortyzowanego metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Grupa na biezgco dokonuje analizy utraty wartosci
naleznosci. W przypadku, w ktérym uzyskanie
naleznoéci nie jest prawdopodobne tworzony jest
odpis aktualizacyjny nalezno$ci sprowadzajacy jej
wartos¢ do wartosci mozliwej do odzyskania.
Dodatkowo Grupa tworzy odpis aktualizujgcy
naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w
wysokosci 100% wartosci naleznosci.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia Grupy dotyczace pozycji ,Naleznosci®
zostaly zamieszczone w nocie 15 dodatkowych
not objasniajgcych do zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dokonalismy oceny przygotowanej przez Grupe
analizy naleznosci i stosowanych w tym zakresie
zasad (polityki) rachunkowosci, a takze
przeprowadzilismy testy wiarygodnosci
obejmujgce dla wybranej préby sprawdzenie
zaptat po dniu bilansowym.

Ocenilismy zasadno$¢ polityki rachunkowosci
stosowanej przez Grupe w odniesieniu do
tworzenia odpisow aktualizujgcych naleznosci. W
tym zakresie przetestowalismy prawidiowo$¢
ujecia poszczegdinych pozycji naleznosci do
odpowiednich grup wiekowych.

Przeanalizowali$my listy otrzymane od prawnikow
oraz przeprowadzilismy rozmowy z Zarzgdem
Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
na temat obecnych i prawdopodobnych spraw
spornych.

Sprawdzilismy kompletnos¢ zakwalifikowania sald
naleznosci do objecia odpisem aktualizujgcym,
utworzone odpisy, a takze ujecie tych sald w
skonsolidowanym  sprawozdaniu z  sytuacji
finansowej oraz dodatkowych notach
objasniajgcych.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie
stwierdzilismy koniecznosci wprowadzenia korekt
do pozycji.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

WDX S.A.:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy na dzien 31.12.2017 roku,
wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia zgodnie
z MSSF UE i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
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o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami), zwanym dalej
rozporzadzeniem o informacjach biezgcych i okresowych, oraz MSSF UE, atakze
z wplywajacymi na jego tres¢ postanowieniami statutu Jednostki Dominujace;j.

Sprawozdanie na temat innych wymogo6w prawa i regulacji

Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Nasza opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato to
jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogow prawa i regulacji, nie
wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac
oraz charakter naszego zapewnienia sg wytacznie takie jak opisujemy.

Sprawozdanie z dzialalnosci

Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za 2017 rok. Zarzad
Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz ztozenie w tym
sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sa odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy bylo zgodne z wymogami rozporzgdzenia o informacjach biezgcych i
okresowych oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach i rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych jestesmy zobowigzani sformutowaé opinie, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
uwzglednia przepisy tego rozporzgdzenia oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowac o$wiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Grupie i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Jednoczesnie jestesmy zobowigzaniu sformutowac opinig, czy oswiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy, zawiera
okreslone informacje wskazane w rozporzadzeniu o informacjach biezgcych i okresowych,
a odnosnie do niektorych informacji wskazanych w tym rozporzgdzeniu, czy informacje te sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy, w tym z oswiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego. Przeanalizowali$my, czy zawiera ono informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdziliémy, czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Odnos$nie do niektérych
informacji zawartych w o$wiadczeniu o tadzie korporacyjnym przeanalizowalismy, czy sg one
zgodne z przepisami prawa. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci Grupy rozwazylismy, w oparciu
o nasza wiedze o Grupie i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.
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Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zalgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej WDX S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2017 r. uwzglednia przepisy rozporzgdzenia o informacjach
biezacych i okresowych i informacje, o ktérych mowa w art. 49 i 55 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

W $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych znieksztaicen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego,:

e o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera informacje okreslone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz | rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych,

o informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia
zawarte w tym o$wiadczeniu sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014
Niezalezno$¢

W trakcie przeprowadzania badania PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k. pozostawata niezalezna, w rozumieniu ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasad etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow, od jednostek wchodzgcych w sktad Grupy.

Ustugi niebedace badaniem ustawowym

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie Swiadczylismy ustug
niebedacych badaniem, ktore sg zabronione przepisami art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 53712014
w okresach w nim wskazanych.

Powotanie firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 24.05.2017 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy,
w okresie gdy Jednostka Dominujgca jest jednostkg zainteresowania publicznego, badamy
nieprzerwanie, z uwzglednieniem przediuzenia zlecenia oraz ponownego powotania, przez
kolejnych 3 Iat.
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Spojnosé opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu

Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest spojna

ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu
537/2014.

PKF Consult Spétia z ograniczong odpowiedziatnoscig Sp.:
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Anna Stawowy
Biegty rewident nr 12731

Regon 010143080, NIP 521-052-77-10

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Katowice, 26 kwietnia 2018 roku
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