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1. ROCINE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegdlnienie

do

za okres
Nota od 01.01

za okres

od 01.01
do

31.12.2017 | 31.12.2016

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

- od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy

- od jednostek powigzanych

Koszt sprzedanych produktéw i ustug

Koszt sprzedanych towardw i materiatéw

4.1 13 448 31995
14 8 059 12 062
13377 31 942

71 53

4.1 (7117)| (35257)
14 (1691) (2 894)
(7055)| (35204)

(62) (53)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

6331 (3262)

Zysk na vtracie wspétkontroli nad wspdlnym dziataniem - 24 239
Koszty ogdlnego zarzgdu (11132) (11 755)
Pozostate przychody operacyjne 53 19179 16 049
Pozostate koszty operacyjne 54 (13 419) (28 143)
Koszty restrukturyzacii - (3852)
Zysk (sfraia’) na zawarciv l:lkldt.ﬂu z xvier.zycielami oraz wycena (19 160) | 1060 495
zobowiqzan ukiadowych i obligacji objetych przez wierzycieli uktadowych
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (18201) | 1053771
Koszty finansowe netto 5.5/5.6 (65 522) (96 384)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (83 723) 957 387
Podatek dochodowy 6 - -
Zysk (strata) netto (83 723) 957 387
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016

PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (83 723) 957 387
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej (83 723) 957 387
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.)* 804 281 191 438 785 030
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 804 281 191 438 785 030
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (0,10) 2,18
- rozwodniony (0,10) 2,18

* Sposdb wyliczenia srednio wazonej liczby akcji przedstawiono w nocie 7.




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d01.01do | odO01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Zysk (strata) netfto (83 723) 957 387
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody (83 723) 957 387
1.3. SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie Nota
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa
Aktywa trwate 354 882 535 351
Warto$ci niematerialne 4.2 213 239
Rzeczowe aktywa trwate 4.3 4081 11096
Nieruchomosci inwestycyjne 4.6 5199 28 107
Inwestycje dtugoterminowe 4.7 1790 4577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4.8 260 537 325744
Naleznosci 417 4 679 980
Pozyczki udzielone 4.10 392175 125 387
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.23 57 70
Aktywa obrotowe 110789 75 588
Zapasy 4.15 56 135
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 4.24 66 100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4.17 12 231 1171
Pozyczki udzielone 4.10 96 089 59 741
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4.18 1921 3 589
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.23 426 312
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4.5 21 867 21 561
Aktywa razem 487 538 632 500
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SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

e ; na dzien na dzien
Wyszezegolnienie NO1a gy 100017 | 31122016

Pasywa

Kapitat wiasny (122 044) (38 389)
Kapitat podstawowy 4.19.1 16 081 15414
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 4.19.2 1021 844 1 009 665
Pozostate kapitaty 512 038 524 816
Zyski (straty zatrzymane: (1 672007) (1588 284)
- strata z lat ubiegtych (1588 284) (2 545 671)
- zysk (strata) netto biezgcego roku (83 723) 957 387
Zobowigzania 609 582 670 889
Zobowigzania dlugoterminowe 458 545 556 767
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.11 316 497 307 744
Leasing finansowy 4.4 2329 3105
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 4.16 38 426 38 686
Pozostate zobowigzania 4.22 66 870 153018
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 4.21.1 83 83
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 4.21.2 34270 52970
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.23 90 1161
Zobowigzania krétkoterminowe 151017 114122
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.11 86 009 60 697
Leasing finansowy 4.4 776 730
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4.22 53 956 36 235
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 191 -
Zobowiqgzania i rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych 4.21.1 813 738
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4.21.2 9179 15614
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.23 93 108
Pasywa razem 487 538 632 500




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres od 01.01 do 31.12.2017 r.

Kapitat z emisji akcji

Wyszczegélnienie Kapitat powyze] ich Pozo's‘ro’re Zyski/straty Razem
podstawowy wartosci nominainej kapitaty zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2017 roku 15414 1 009 665 524 817 (1 588 285) (38 389)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Saldo po zmianach 15414 1009 665 524 817 (1 588 285) (38 389)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku

Emisja akcji 667 12179 (12743) - 103
Inne korekty - - (36) - (36)
Razem transakcje z wlascicielami 667 12179 (12779) - 67
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku - - - (83 723) (83 723)
Razem catkowite dochody - - - (83 723) (83 723)
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 16 081 1021 844 512 038 (1 672 007) (122 044)




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres od 01.01 do 31.12.2016 r.

Kapitat z emisji akcji

Wyszczegélnienie Kapitat powyze] ich Pozo's‘ro’re Zyski/straty Razem
podstawowy wartosci nominainej kapitaty zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 733 348 547 868 (2 545 672) (1250 161)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 547 868 (2 545 672) (1250 161)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku

Emisja akcji 15128 276 317 12 851 - 304 296
Wytgczenie pozyczki udzielonej przez wiekszo$ciowego akcjonariusza - - (35 902) - (35 902)
Obnizenie wartosci nominalnej akcj (14 009) - - - (14 009)
Razem transakcje z wlascicielami 1119 276 317 (23 051) - 254 385
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - 957 387 957 387
Razem catkowite dochody - - - 957 387 957 387
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 15414 1 009 665 524 817 (1 588 285) (38 389)




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie Nota | od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto przed opodatkowaniem (83 723) 957 387
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 4.3 997 4909
Amortyzacija i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 4.2 141 621
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 1870 90
Zmiana wartodci godziwej inwestycji dtugoterminowych - 3 000
Srodki pieniezne wspdlnego przedsiewziecia na dzien utraty wspdtkontroli - (91 708)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 56 165 103 970
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 53 (2 200) 439
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty (768) )
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych 7 221 1888
Koszty odsetek 5.6 1145 847
Przychody z odsetek 5.5 (248) (852)
Odsetki od lokat (z otrzymanych zaliczek) (47) -
Otrzymane dywidendy - (2 807)
Korekty dotyczgce utraty wspdtkontroli nad wspdinym dziataniem - (21 031)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. obligacii 28 467 (653 419)*
Inne korekty (3 502) (4 123)
Korekty razem: 89 241 (658 176)
Zmiana stanu zapaséw 78 777
Zmiana stanu naleznosci 8 3544 (17 446)
Zmiana stanu zobowigzan 8 (76 935) (166 776)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 8 (26 247) (324 620)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 8 225 37 034
Zmiany w kapitale obrotowym (99 335) (471 031)
$rodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (93 817) (171 820)
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (110) (2)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow frwatych (50) (1
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 281 632
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (142) (3)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 26 426 2223
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 54013 35278
Pozyczki udzielone (15) -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 6 000 -
Otrzymane odseftki 5 80
Inne wydatki inwestycyjne - (1 635)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej 88 408 36 562
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 11 690 16 000
Sptaty kredytdw i pozyczek (7 5%90) (3081)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (860) (688)
Odsetki zaptacone (314) (364)
Odsetki od lokat (od srodkdw z nadwyzki finansowej) 5.5 47 309
Inne wptywy/wydatki 768 -
$Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3741 12176
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (1 668) (123 082)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4.18 3 589 126 671
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4.18 1921 3 589

* w pozycji ujeto réwniez efekt ujecia Uktadu w ksiegach rachunkowych Spodtki
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. INFORMACJE O SPOLCE

PBG SA jest jednostkg dominujgcqg Grupy Kapitatowej PBG. Spdtka zostata utworzona w dniu 02 stycznia
2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01 grudnia 2003 roku. Spétka prowadzi dziatalno$é na
terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych. Wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznah — Nowe
Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508.
Nadano jej numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spditki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie

Papieréw Warto$ciowych.

Siedziba Spodtki miesci sie przy ulicy Skdrzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.
Siedziba Spdtki jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci. Czas trwania Spotki
jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki PBG SA jest:

- PKD 71127 dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiqzane z nig doradztwo techniczne.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spodtke zostat przedstawiony w nocie 4.1 dotyczqcej

segmentdw operacyjnych.

2.1.1. IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Spoétka sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohczony 31 grudnia 2017 roku,

ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 26 kwietnia 2018 roku.

2.1.2. SKLAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Sktad Zarzgdu Spdtki oraz Rady Nadzorczej Spdtki na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza

tabela:
Na dzien 31.12.2017 roku
Sktad Zarzqdu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu Helena Fic — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mariusz tozyiiski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady

Nadzorczej
Dariusz Szymanski — Wiceprezes Zarzqdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak - Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikaciji, w

sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spdiki nie zaszty zadne zmiany.

2.2. INWESTYCJE SPOKKI

Spoétka posiada inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych.

Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale
Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD - 2007) 31.12.2017 31.12.2016
ul. Skérzewska 35,
PBG Avatia Wysogotowo Reprodukcja zapisanych
62— 081 nosnikow informacii 100% 100,00%
Sp.zo.0. Przezmierowo PKD 18.20.
(1 POLSKA
Kupno i sprzedaz
. nieruchomosci na wtasny
PBG Dom UWIy ii‘;ﬁfﬁ’;ﬁo 35| rachunek PKD 68.10.2
Sp.zo.0. . . .
62-081 Wynajem i zarzqdzanie 100% 100,00%
2) Przesmicrowo nieruchomosciami
wtasnymi lub
POLSKA dzierzawionymi
PKD 68.20.Z
] ul. Mazowiecka
Wschodni Invest 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 40 603 P . pleniezne 100% 100,00%
- oznah
(3) PKD 64.19.Z
POLSKA
Budownictwo budynkéw i
innych budowli, montazi
) instalacja konstrukciji
PBG Ukraing LLC ul. Kondratiuka 1, prefabrykowanych, montaz
raina N
04201 Kijow konstrukeji metalowych, 100% 100,00%
(4) organizacja budownictwa
UKRAINA obiektow nieruchomosci w
celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
Sp.z0.0. 62-081 kredytow 100% 100,00%
(5) Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA

12




Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci Procentowy udziat w kapitale
Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD - 2007) 31.12.2017 31.12.2016
PBG oil and gas ul. Skérzewska 35,
$p.z0.0 Wysogotowo Pozostate specjalistyczne
62-081 roboty budowlane 100% 100,00%
(6) Przezmierowo PKD 43.99 7
POLSKA
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, . .
C Limited Posiadanie
ompany Limite 3026 Limassol 100% 100,00%
7) papieréw warto$ciowych
CYPR
ul. tgkowa 33,
RAFAKO SA 47-400 Produkcja generatorow
pary z wyjgtkiem koHon do 33,30%* 50,000001%*
8) Raciborz centralnego ogrzewania
' gorgcq wodg PKD 25.30.Z
POLSKA

* tgczny udziat bezposredni, oraz posredni poprzez Multaros Trading Company Limited.

Spdtka posiada réwniez udziat przekraczajacy 50% w podmiotach:

e Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

e  Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

e PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

e Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyijne;j,

e KWG SA w upadtoici likwidacyijne;.

7 datg postanowienia sgdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci

likwidacyjnej, Spdtka utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne znalazty

sie bowiem pod kontrolg organéw postepowania upadtosciowego.

Opis zmian w inwestycjach dotyczgcych jednostek zaleznych w okresie od 01 stycznia 2017 roku do dnia

31 grudnia 2017 roku.

Sprzedaz aktywéw zwiazanych ze spbétkami zaleznymi Brokam Sp. z o0.0. i Bathinex Sp. z o.0.

Dnia 29 czerwca 2017 roku Spdtka zawarta umowe zbycia udziatdw oraz wierzytelnosci posiadanych w
spoétkach zaleznych Brokam Sp. z o.0. i Bathinex Sp. z 0.0. za tgczng cene 6.000 tys. PLN. Tym samym

Spdétka utracita kontrole nad ww. podmiotami. Z uwagi na odpisy aktualizujgce warto$¢ powyzszych

aktywdw dokonane w poprzednich okresach transakcja nie miata wptywu na wynik okresu.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podwyiszenie kapitalu zaktadowego w spéice zaleinej RAFAKO S.A.

Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A. z dnia 12 wrze$nia 2017 r.
spobtka zalezna RAFAKO S.A. dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 169.863.996 PLN do
254.863.996 PLN, to jest o kwote 85.000.000 PLN poprzez emisje 42.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
K o wartosci nominalnej 2 PLN. Spdtka nie objeta akcji w ramach nowej emisji, stgd jej udziat w kapitale
zaktadowym RAFAKO S.A. oraz w ogdlinej liczbie gtosdw spadt do 33,32%. Spdtce dominujgcej przez okres
3 lat przystugiwaty bedqg jednak uprawnienia osobiste (przy zatozeniu braku innych zmian w udziatach
powodujgcych ustanie uprawnieh osobistych), tj. prawo w zakresie powotania wiekszosci cztonkdw Rady
Nadzorczej RAFAKO S.A., ktéra z kolei powotuje Zarzgd RAFAKO S.A. W $wietle powyzszego Spdtka ocenia,

ze spetnione zostaty warunki MSSF 10 i nie utracita kontroli nad RAFAKO S.A.

2.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA DO PUBLIKACII
Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2017 roku zostato zatwierdzone

do publikacji przez Zarzad Spdtki dnia 26 kwietnia 2018 roku.

2.4. PODSTAWA SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Sprawozdanie finansowe Spdiki zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem

nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sq wyceniane wedtug wartos$ci godziwe;.

2.41. OSWIADCIENIE O ZGODNOSCI ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZANIA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania MSSF,
MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i inferpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR").

Sprawozdanie sporzgdzono na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych
(Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzn. zm) i obejmuje okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2017 roku i okres

poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

2.42. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, ktdry stanowi walute
funkcjonalng i walute prezentacyjng, a wszystkie kwoty wyrazone sqg w tysigcach ztotych polskich (o ile

nie wskazano inaczej).

2.4.3. ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Opis sytuaciji formalno-prawnej Spéiki

W dniu 13 czerwca 2016 roku uprawomochito sie postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto

w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych w przedmiocie
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spotke z jej wierzycielami. Od tego momentu Spdtka przystgpita
do realizacji zobowigzan wynikajgcych z Uktadu. Oprdcz sptat rat uktadowych oraz wykupu Obligacii,
ktére zostaty wyemitowane Spdtka na biezgco redlizuje pozostate postanowienia dokumentéw
restrukturyzacyjnych. Wiecej na temat sytuacji formalno-prawnej Spdtki zostato przedstawione w
sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w

Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Spdtki za rok 2015 oraz za rok 2016.

Zalozenia kontynuacii dziatalnosci Spotki

Aktualna sytuacija finansowa Spditki wskazuje na ryzyko zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci Spdtki. Na
dzienh 31 grudnia 2017 roku zobowigzania krétkoterminowe Spditki, wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, przewyzszaty aktywa obrotowe oraz aktywa zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy o okoto 184 min PLN. Jednakze, zaprezentowane jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok 2017 zostato sporzqgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spodtke w dajgcej przewidzied sie przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12
kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji. Zatozenie takie
przyjeto przede wszystkim z uwagi na uprawomocnienie sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia
Uktadu, co z kolei umozliwito kontynuowanie dziatalnosci przez Spdtke. Od 2016 roku Spdtka rozpoczeta
readlizacje zobowigzah wynikajgcych z Uktadu oraz z Obligacji, co zgodnie z obowigzujgcym
harmonogramem potrwa do czerwca 2020 roku. Ponadto, plany Zarzadu Spdtki dotyczgce pokrycia

ujemnego kapitatu obrotowego netto zostaty zaprezentowane w dalszej czesci niniejszej noty.

Szczegdtowa informacja dotyczgca prawomocnie zakonczonego postepowania upadtosciowego z
mozliwoscig zawarcia Uktadu zostata przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie
okresy sprawozdawcze, w tym w szczegdlnosci w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym PBG za rok

2015 oraz za rok 2016.

Readlizacja Uktadu oraz wykup Obligaciji wyemitowanych przez Spétke

Od dnia 13 czerwca 2016 roku Spdtka przystgpita do realizacji zobowigzan wynikajgcych z Uktadu z
Wierzycielami. Postanowienia Uktadu bedq realizowane przez Spdtke do kohca czerwca 2020 roku. Na
podstawie Uktadu Spdtka m.in. zobowigzata sie do przedstawienia Wierzycielom zaspokajanym w
ramach Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycje nabycia Obligacji. Obwigzek przeprowadzenia emisji
Obligacii, ktdre refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug Spdiki, wynikat réwniez z podpisane;j

przez Spoétke dokumentacii restrukturyzacyjnej, w tym w szczegdlnosci, z Umowy Restrukturyzacyjnej

nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym.

Pierwotnie uzgodniony harmonogram wykupu Obligacji zostat zmieniony w ramach przeprowadzonych

z wierzycielami finansowymi negocjaciji i potwierdzony w zawartej dokumentaciji w dniu 8 listopada 2016

roku: (i) Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2016 roku; (i) Aneks nr 1
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do Umowy Emisyjneji Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz (i) uzgodnione
zmienione wzorcowe warunki emisji Obligacii (RB PBG: 15/2016, 30/2016, 34/2016, 35/2016).

Na dzieh publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2017, Spdtka
wyemitowata Obligacje Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D, E, F, G, H, | w kwocie 388.795.000 PLN (RB PBG
54/2016) oraz Obligacje Drugiej Emisji serii: B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, I1 w kwocie 85.291.000 PLN (RB PBG
6/2017). Obligacje wyemitowane przez Spdtke podlegajg obowigzkowi wprowadzenia do obrotu
gietdowego. Na dziehn publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Obligacje PBG serii E, E1, F, F1,
G, G1, H, H1, 1, 11 sg notowane na Catalyst w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego
przez GPW SA (RB PBG: 10/2017, 12/2017,16/2017 orcz 18/2017).

Zgodnie z najlepszg wiedzq Zarzgdu Spdtki harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu obligacii,
zawierajgcy rowniez sptaty zobowiqzah wobec spdtek zaleznych, przedstawia sie nastepujgco (dane

zaokrgglone do petnych PLN):

Okres: 1H 2018 2H 2018 2019 1H 2020 Razem

Spiata zobowiazafi Spétki z tytutu Uktadu oraz 68 455 629 25130180 | 133019662 | 298430057 | 525035527
wyemitowanych Obligacji, w tym:

- wykup Obligacji 50329 400 14 949 700 106 743 000 231613 200 403 635 300
- sptata rat uktadowych 16 720 747 9639 861 23 594 966 45 845 094 95 800 667
- sptata wierzytelnosci warunkowych po dniu

. X 1405 482 540619 2 681696 7 936 756 12 564 553
ziszczenia warunku
- sptata wierzytelnosci o charakterze spornym - - - 13 035 007 13 035 007

Na sptate zobowigzan warunkowych oraz zobowigzan o charakterze spornym Spdtka utworzyta rezerwe
w tgcznej wysokosci 25.599.906 PLN. W ramach wskazanej kwoty Zarzad Spdtki zaktada, ze w okresie
realizacji Uktadu zmaterializujg sie i zostang sptacone (w ramach ptatnosci rat uktadowych lub poprzez
konwersje wierzytelnosci a nastepnie wykup Obligacji zobowigzania o charakterze warunkowym w
kwocie 12.564.899 PLN natomiast zobowigzania sporne w wysokoséci 13.035.007 PLN zostang sptacone po
rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie ktéry na dzieh sporzgdzenia sprawozdania nie jest mozliwy do

okreslenia, dlatego tez sptate przewiduje sie na koniec okresu wykonywania Uktadu.

Kwota sptaconych zobowigzan od dnia rozpoczecia wykonywania Uktadu przez Spétke

(dane zaokraglone do petnych PLN)

Zobowigzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 125515 495
raty uktadowe 55 064 795
wykup Obligacji 70 450 700
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Zarzgd Spoéiki planuje zrealizowaé nastepujgce wptywy w okresie realizacji Uktadu, w tym przede

wszystkim w perspektywie 12 miesiecy z nastepujgcych zrédet (dane zaokrgglone do petnych PLN):

Sprzedaz nieruchomosci Spotki i
innych jej aktywow 21744 000 400 000 2200 000 - 997 000 - 25341 000
nieoperacyjnych

Sptyw pozyczek od spotek
zaleznych realizujgcych Plan 26 026 446 - 55 000 000 - 10 550 000 - 91576 446
Dezinwestycji

Zbycie wierzytelnosci z projektu
deweloperskiego Ministerski 20 000 000 - - 60 000 000 - - 80 000 000
Projekt w Kijowie

Przeptywy z tytutu pozyczek
udzielonych Spétce przez PBG oil -65 647 -950 397 -2588 976 6370622 3696 294 3647 443 10 109 339
and gas Sp. z 0.0.

Przeptywy z tytutu pozostatej

. e -17 322 460 -3174 605 3574758 19 660 366 14 140 091 6957 927 23836 078
dziatalnosci Spotki
P t el h
rz’e pfywy. 2 tytutu udzielony 18 300 000 4000 000 -22 300 000 - 8800 000 6 000 000 14 800 000
Spotce pozyczek
Refinansowanie Raty Balonowej - - - - - 280 000 000 280 000 000

Podstawowym zréodtem finansowania w/w zobowigzah w okresie 12 miesiecy, to jest w okresie liczonym
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018, bedqg $rodki pozyskane w ramach procesu
dezinwestyciji. Spdtka oraz jej spdtki zalezne, zamierzajg w tym okresie pozyskac z tego tytutu taczng kwote
125,4 min PLN.

226710 501708 11257311 14694 113 2452021 627 335

Ombéwienie kapitatu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu jednostkowym Spéiki

Zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na dzieh 31 grudnia 2017
roku warto$¢ aktywdw obrotowych oraz aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosi 132,7
min PLN wobec zobowigzah krdtkoterminowych, ktére na dzien bilansowy wynosity 151,0 min PLN, co
oznacza wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto na poziomie 18,4 min PLN. Majgc na uwadze
powyzsze, Zarzqd Spotki dokonat szczegdtowej analizy sposobu pokrycia uiemnego kapitatu obrotowego

netto, ktérej wyniki wskazuja, na mozliwo$¢ wygenerowania w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
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bilansowego nadwyzki srodkdw pienieznych ponad kwote wymagalnych w tym okresie zobowigzan, w

kwocie okoto 17,2 min PLN.

Przeprowadzenie szczegdtowej analizy aktywdw obrotowych oraz aktywdw zakwalifikowanych do
sprzedazy, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy wynosita 132,7 min PLN, wskazuje na mozliwo$¢ uwolnienia
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego srodkdw pienieznych w kwocie 143,3 min PLN, a rozbieznosci
pomiedzy poszczegdinymi sktadowymi aktywdw obrotowych oraz przeznaczonych do sprzedazy

wynikaty przede wszystkim z nastepujgcych zatozenh:

e napodstawie szacunkdw dotyczgcych procesu dezinwestycji realizowanego przez spdtki z Grupy
Kapitatowej PBG, mozna stwierdzi¢, ze w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego nastgpi sptata
pozyczek udzielonych w tgcznej kwocie okoto 101,0 min PLN, fj. o okoto 4,9 min PLN wiecej niz
wykazano w sprawozdaniu sporzgdzonym w oparciu o MSSF. Wyzsza kwota wptywu wynika ze
sptaty pozyczek od jednostek powigzanych, ktérych wycena przeprowadzona w oparciu o MSSF
jest wyzsza niz wynika ze szczegdtowych plandw Zarzgdu, jednakze Spdtka do pdtrocza 2018
roku zamierza pozyskac¢ dodatkowo 20 min PLN, z tytutu realizacji postanowieh umowy zwigzanej
z wyjsciem z projektu deweloperskiego w Kijowie.;

e Zarzad Spoiki szacuje, ze mozliwe bedzie zwiekszenie o 3,2 min PLN kwote do pozyskania z tytutu
aktywoéw trwatych mozliwych do sprzedazy w perspektywie krétkoterminowej. Wynika to przede
wszystkim z realizaciji procesu dezinwestycji majatku nieoperacyjnego Spotki;

e Zarzad Spéiki szacuje, ze mozliwe bedzie uzyskanie wyzszego sptywu naleznosci o charakterze
krétkoterminowym o kwote okoto 2,7 min PLN. Zmiana ta wynika z przeprowadzenia
szczegbdtowej oceny mozliwosci odzyskania czesci z naleznosci, ktdre zgodnie z MSSF podlegajag
odpisowi, w tym m.in. naleznosci, ktére zostang potrgcone w okresie 12 miesiecy od dnia

bilansowego z wierzytelnosciami uktadowymi Spdfki, ktére stang sie wymagalne w tym okresie.

Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych wykazana w rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2017 roku wynosi 151,0 min PLN, jednakze w efekcie przeprowadzonych przez Zarzgd Spotki
analizy wynika, ze wymagalne w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto 126,71 min PLN.
Powyzsza rozbieznos¢ wynika przede wszystkim z zakwalifikowania czesci zobowigzan uktadowych do
zobowigzan o charakterze krotkoterminowym, kitdre docelowo zostang potrgcone z naleznosciami
handlowymi od wierzycieli oraz braku koniecznosci sptaty pozyczek do spdtki zaleznej PBG oil and gas w

pespektywie krotkoterminowe).

Oméwienie zaktadanych przez Spéike zrédet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligacii

Realizacja Uktadu, w szczegdlnosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligaciji, opierac sie bedzie na czterech
gtéwnych zaktadanych zrédtach (wskazano tgczne wartosci liczone w okresie od dnia 1 stycznia 2018

roku):
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e zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spotki -
planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 24,3 min PLN ;

e sptyw naleznosci wynikajgcych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych, mozliwych do
realizacji po sprzedazy nieruchomosci, oraz od jednostek pozostatych - planowana kwota w
okresie realizacji Uktadu — 171,6 min PLN, w tym 80,0 min PLN tytutem sprzedazy wierzytelnosci -
Ministerski Projekt;

e finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu realizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 roku — planowana kwota
280 min PLN;

e pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta ze $Srodkdw pienieznych wypracowanych z
podstawowej dziatalnosci operacyjnej realizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktéw oraz zyski z kontraktéw
planowanych do pozyskania, w tym w szczegdlnosci z kontraktdw z rynku energetycznego,
ktérych realizacja planowana jest w Scistej wspdtpracy ze spdtkg zalezng RAFAKO, jak i pozostatej

poza operacyjnej dziatalnosci Spodtki oraz spbdtki zaleznej PBG oil and gas.

Spoétka zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkdw pienieznych z poszczegdlnych zrédet w kwotach
i terminach umozlwigjgcych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdinych wierzycieli zgodnie z
zawartym Uktadem lub wykup Obligacji, w terminach okre$lonych w warunkach emisji Obligacji dla
poszczegdinych ich serii, ktére zgodnie z Uktadem zostaty wyemitowane przez Spbtke, a nastepnie objete
przez uprawnionych wierzycieli Spotki, w tym w szczegdlnosci Wierzycieli Finansowych, ktérzy podpisali lub
przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej. Zrédto finansowania Uktadu, jokim sg dezinwestycje majgtku
nieoperacyjnego polegac¢ bedzie na sprzedazy poszczegdinych nieruchomosci bedgcych wtasnosciq
Spdtki oraz nieruchomosci nalezacych do podmiotéw zaleznych od Spdiki lub samych spdtek zaleznych.
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci nalezgcych do spdtek zaleznych zostang przekazane Spodtce
tytutem sptaty udzielonych tym podmiotom pozyczek na sfinansowanie dziatalno$ci deweloperskiej i
inwestycyjnej jeszcze przed dniem ogtoszenia upadtodci z mozliwoscig zawarcia Uktadu.

Spoétka planuje czesciowe finansowanie wykonania Uktadu ze Srodkdw pochodzgceych z finansowania
zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowej innym
finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdtki, ze biezgca realizacja zobowigzan wynikajgcych z
Uktadu i Obligacii, jak rowniez readlizacja zaktadanej strategii, umozliwi odzyskanie zdolnosci kredytowej
przez Spdtke. W okresie wykonywania Uktadu i sptaty zobowigzan z tytutu Obligacii zdolnos¢ kredytowa
Spdtkiijej spdtek zaleznych powinna rosngc i zostaé w petni odbudowana do zakohczenia okresu sptat
rat uktadowych i wykupu Obligaciji. Nie posiadajgc w tym okresie zadnych innych obcigzenh finansowych
poza ostatnig ratq uktadowq oraz ostatnimi pozostajgcymi do wykupu seriami Obligaciji, Spbdtka powinna
by¢ w stanie sfinansowac sptate ostatniej raty uktadowej oraz wykup ostatnich serii Obligacji za pomocqg
srodkéw kredytowych uzyskanych na warunkach rynkowych, w oparciu o biezgce przychody oraz
przychody przysztych okreséw i majgtek Spotki istniejacy na dzien zakohczenia sptaty rat uktadowych

oraz wykupu ostatnich serii Obligacii.
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Opis zagrozen, ktérych realizacja moze ograniczyé zdolnosé Spétki do realizacji postanowien Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres realizacji postanowien Uktadu, zgodnie z ktérym Spdtka zobligowana
bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka wskazuje na
mozliwe zagrozenia jaokie mogg pojawic sie w wskazanym okresie, a ktérych materializacja moze istotnie
ograniczy¢ zdolnosé¢ Spdtki do wykonania postanowien Uktadu lub wykupu Obligacii jakie wyemitowata.
Spoétka planuje, zgodnie z powyzszym, oprzec realizacje Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup wyemitowanych
Obligaciji) w znacznej czesci na Ssrodkach jakie pozyska lub pozyskajq jej spdtki zalezne z procesu
dezinwestycji obejmujgcego nieruchomosci Spdtki, nieruchomosci spdtek zaleznych lub projekty
deweloperskie, w jakie zaangazowata sie Spdtka przed dniem ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig
zawarcia Uktadu. Oznacza to, iz ewentualne a niespodziewane zatamanie na rynku nieruchomosci moze
w istotny sposdb przetozy¢ sie na mozliwose pozyskania przez Spdtke srodkdw pienieznych jakie Spdtka
bedzie musiata przeznaczy< na sptate wierzytelnosci zgodnie z Uktadem lub wykup Obligaciji. Majac na
uwadze wskazywane dotychczas ryzyko zwigzane z realizacjqg wptywu z projektu deweloperskiego na
Ukrainie, polegajgce na zmianie lub zaostrzeniu sie sytuacji politycznej, Zarzgd Spdtki doprowadzit do
wynegocjowania warunkdw umowy sprzedazy wierzytelnosci wynikajgcej z warunkowej umowy
sprzedazy zawartej ze spdtkg IMIDZ FINANS GRUP Sp. z 0.0. Umowa, ktérej zawarcie bedzie mozliwe po
skompletowaniu  dokumentéw  formalno-prawnych  wymaganych przez nabywce, umozliwi
przyspieszenie wptywu z wskazanego projektu. Zgodnie z wynegocjowanymi warunkami Spdtka oczekuje,
ze uzyska, jak to wyzej zaprezentowano, przeptyw w kwocie 80 min PLN (uwzgledniajgcy uzgodnione
dyskonto). Planowane terminy i kwoty wptywu to: 20 min PLN w | pétroczu 2018 roku a 60 min PLN w |
potroczu 2019 roku. W zwigzku ze zmiang zatozeh Zarzgd Spdtki zwrdci sie do Obligatariuszy o wyrazenie
zgody na przeprowadzenie transakcji na okreslonych w umowie warunkach. Potencjalne zagrozenie dla
realizacji postanowien Uktadu lub ograniczajgce zdolno$¢ finansowqg Spdtki do wykupu wyemitowanych
Obligaciji, moze takze stanowic nizsze niz zaktadane pozyskanie Srodkdw finansowych z dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez Spdtke oraz spdtke zalezng PBG oil and gas, wynikajgce przede wszystkim
z niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach ktérych Spdtka oraz spdtka zalezna PBG
oil and gas zamierza pozyskac zlecenia realizowane w okresie wykonywania postanowien Uktadu. Innego
rodzaju zagrozenie dla mozliwosci realizacji postanowien Uktadu i wykupu Obligaciji stanowi¢ mogqg
trudnoéci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania zewnetrznego, ktére postuzy¢é ma
sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokosci 280 min PLN, przeznaczonego na zaptate ostatniej
raty zgodnie z Uktadem i wykup Obligaciji. Ewentualna zwtoka lub zaprzestanie obstugi zobowigzan
uktadowych przez Spdtke mogtoby w konsekwencji doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o
uchylenie Uktadu na podstawie art. 302 Prawa upadtoSciowego i naprawczego (w brzmieniu
obowigzujgcym do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére ma zastosowanie do postepowania prowadzonego
wobec Spdtki), zgodnie z ktérym na wniosek wierzyciela Sgd uchyla Uktad w sytuacji, gdy upadty nie
wykonuje postanowien Uktadu albo jest oczywiste, ze Uktad nie bedzie wykonany. W takim przypadku,
zgodnie z art. 304 wskazanej ustawy, nastgpi¢ mogtoby ponowne otwarcie postepowania

upadtosciowego wobec Spétki i zmiana sposobu prowadzenia postepowania na postepowanie
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obejmujqgce likwidacje majgtku Spdiki. Ponadto zgodnie z warunkami emisji Obligaciji, obligatariusze sg
uprawnieni do zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji w razie zaistnienia
odpowiednich podstaw natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, przewidzianych szczegdtowo w
warunkach emisji Obligacji poszczegdinych serii. Tym samym majgc takze na uwadze zabezpieczenie
Obligaciji na aktywach Spdtki oraz jej wybranych spdtek zaleznych, w przypadku braku mozliwosci
terminowego wykupu Obligaciji, ktére to zdarzenie bedzie stanowito jedng z podstaw ich
natychmiastowego wykupu, Spdtka wskazuje na ryzyko wszczecia egzekucji wobec aktywdw Spdtki oraz
iej wybranych spétek zaleznych przez dziatajgcego w imieniu obligatariuszy agenta zabezpieczen. Lista
ustanowionych zabezpieczeh Obligacji zostata w szczegdlnosci opisana w raporcie biezgcym RB PBG
26/2015, RB PBG 34/2016 oraz RB PBG 54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, wykup Obligacji zgodnie z
ustalonym harmonogramem, a takze sptaty pozostatych zobowiqgzan objetych Uktadem, w oparciu o
sporzgdzony przez Spodtke szacunek finansowy, sq zdaniem Zarzgdu Spdtki racjonalne w zwigzku z tym
przyjete zatozenie o kontynuaciji dziatalnodci przez Spdtke w dajgcej sie przewidziec przysztosci,
obejmujqgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

do publikaciji, jest uzasadnione.

2.44. WPLYW ZAWARCIA UKLADU Z WIERZYCIELAMI NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadto$ciowego z
dnia 8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spoétke z
Wierzycielami (patrz RB PBG 11/2016, RB PBG 24/2016), Spdtka, na dzieh uprawomochnienia sie ww.
postanowienia, ujeta w ksiegach rachunkowych skutki redukciji zadtuzenia, okreslone w Uktadzie oraz
porozumieniach zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Szczegdtowe informacje dotyczgce
sposobu ujecia oraz prezentacji ww. zdarzenia znajdujg sie w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.
Spoétka na dzien 31 grudnia 2017 roku prezentuje:
v' zobowigzania uktadowe w kwocie 94.238 tys. PLN, w tym 66.711 tys. PLN joko zdyskontowane
zobowigzania dtugoterminowe oraz 27.527 tys. PLN jako zobowigzania krétkoterminowe,
v' zobowigzania z tytutu obligaciji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzan uktadowych
w kwocie 367.619 tys. PLN, w tym 302.340 tys. PLN joko zdyskontowane zobowigzanie
dtugoterminowe oraz 65.279 tys. PLN jako zobowigzanie krétkoterminowe.
W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku Spdtka dokonata sptaty zobowigzan
uktadowych:
e wkwocie 18.735 tys. PLN jako ptatnosci rat zgodnie z warunkami Uktadu,
e w kwocie 85.291 tys. PLN jako refinansowanie czesci wierzytelnosci uktadowych na nowy dtug
Spotki dominujgcej poprzez wyemitowanie obligacii Drugiej Emis;ji.
Ponadto w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku Spdtka wykupita w terminie obligacje
serii B, B1, C, C1, D oraz D1 w kwocie 68.812 tys. PLN.
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Spoétka na dzien 31 grudnia 2016 roku prezentowata zobowigzania uktadowe w kwocie 184.967 tys. PLN,
w tym 153.018 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz 31.949tys. PLN jako
zobowigzania krotkoterminowe.
W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Spdtka dokonata sptaty zobowigzan
uktadowych:

e wkwocie 35.291 tys. PLN w formie ptatnosci pienieznych;

e w kwocie 388.795 tys. PLN poprzez wyemitowanie obligacji Pierwszej Emisji, z czego Spdtka

wykupita w terminie Obligacje serii A w kwocie 1.638 tys. PLN.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym w rachunku zyskdw i strat, w pozycii ,, Zysk (strata) na zawarciu
Uktadu z wierzycielami” Spdétka ujeta strate w kwocie 19.160 tys. PLN (2016 rok: zysk w kwocie 1.060.495
tys. PLN) bedgcg wynikiem aktuadlizacji dyskonta zobowigzan uktadowych oraz zerokuponowych

obligacji wyemitowanych w celu sptaty czesci zobowigzanh uktadowych.

2.4.5. OSWIADCIENIE ZARZADU

Zarzgd Spotki oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi w Spdtce zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny ijasny sytuacje majgtkowq i finansowq Spdtki, jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzgdu
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i

zagrozen.

Zarzgd Spoétki odwiadcza, ze firma audytorska, dokonujgca badania sprawozdania finansowego zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze firma ta oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania
spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami

prawa.

Dnia 22 marca 2017 roku, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, po rozpatrzeniu rekomendacii
przedstawionej przez Komitet Audytu, Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy
Ernst & Young Audyt Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dalej ,,E&Y") z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1 (00-124 Warszawa), wpisanej na liste firm audytorskich prowadzong przez Polskg
Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 130, jako firmy witasciwej do badania sprawozdania
finansowego Spdtki PBG SA i Grupy Kapitatowej PBG za | pétrocze 2017 oraz badania jednostkowego
sprawozdania finansowego PBG SA oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej za rok 2017.

2.4.6. PRIYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg
spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakohczony

31 grudnia 2016 roku za wyjgtkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty
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zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datq wejscia w zycie, jednak nie miaty

one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty zastosowania do

transakcji zawieranych przez Spotke:

Imiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
odniesieniu do niezrealizowanych strat

Imiany doprecyzowujg kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych réznic przejsciowych w
przypadku instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem
prawdopodobnego przysztego dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany
dochdéd pozwoli na zredlizowanie ujemnych réznic przejsciowych. Zmiany majg zastosowanie
refrospektywne.

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji

Zmiany zobowigzujg jednostke do ujawnienia informacii, ktére umozliwiajg uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowej. Nie

jest wymagane przedstawienie informacji porobwnawczych za poprzednie okresy.

Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach bedgce czescig

Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

IZmiany doprecyzowujq, ze wymogi okreslone w standardzie majq zastosowanie takze do
udziatéw jednostki w jednostkach zaleznych, wspdlnych ustaleniach umownych (1j. wspdlinych
dziataniach lub wspdlnych przedsiewzieciach), jednostkach stowarzyszonych lub jednostkach
strukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidaciji, ktére zostaty sklasyfikowane (lub wtgczone
do grupy do zbycia, ktéra zostata sklasyfikowana) jako przeznaczone do sprzedazy lub jako
dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa tfrwate przeznaczone do sprzedazy oraz

dziatalnos¢ zaniechana.

Spoétka nie zdecydowata sie na wezesdniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii lub

zmiany, ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w $wietle przepisdw Unii

Europejskiej.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie

weszly w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majgcy zastosowanie dla

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —zgodnie

zdecyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie

zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

23




Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

MSSF 15 Przychody z umodw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majqcy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,
Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014
roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdiniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzednia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umdw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdiniej,

Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - Zmiany do MSSF 12
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;,
natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majq zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgca
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,
Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosciinwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pdiniej,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7
czerwca 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12

pazdziernika 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
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niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Imiany do MSR 28 Udzaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

¢ Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majagce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pdiniej,

e Imiany do Odniesien do Zatozeh Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Andliza Zarzgdu Spétki i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standarddw na stosowane
przez PBG SA zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe obejmowata w

szczegdlnosci wptyw nowych standarddw MSSF 9, MSSF 15 oraz MSSF 16:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe - nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujgce w MSR 39
kategorie instrumentéw finansowych i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w wartosci
godziwej (przez wynik finansowy bgd? przez pozostate dochody catkowite) lub jako wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Standard ten wprowadza nowe podejécie do szacowania
utraty wartosci, ktére bazuje na wyznaczaniu oczekiwanych strat (z ang. expected loss), ponadto
zawiera nowe wytyczne dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen, majgce na celu uproszczenie
biezgcych rozwigzah oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzgdzania ryzykiem.

W  lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,,MSSF 9"). MSSF 9
obejmuje trzy aspekty zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz
rachunkowos¢ zabezpieczeh. MSSF 9 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku i pdzniej, z mozliwosciq wczesniejszego zastosowania.

Spoétka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2018 roku bez korygowania danych
poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedq ze sobg poréwnywalne. Natomiast
korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostang wprowadzone 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem
wptywu na kapitat wtasny.

W 2017 roku Spdtka przeprowadzita szczegdtowq ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane

przez Spodtke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spdotki lub jej wynikdw
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finansowych. Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlegad
zmianom wynikajgcym z pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych
informacii w okresie, kiedy Spdtka zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Spoétka nie identyfikuje istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej
oraz kapitat wtasny, z wyjgtkiem skutkdw zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Spdtka
spodziewa sie wzrostu odpisdw z tytutu utraty wartosci, z negatywnym wptywem na kapitat wtasny, jak
oméwiono ponizej. Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 9, zmieni sie klasyfikacja niektérych

instrumentdw finansowych.

a) Klasyfikacja i wycena

Spdtka nie identyfikuje istothego wptywu na sprawozdanie z sytuacii finansowej oraz kapitaty wtasne, w
zwiqzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje sie, ze wszystkie aktywa

finansowe wyceniane dotychczas w wartosci godziwej, dalej pozostang wyceniane w warto$ci godziwe;j.

Spoétka posiada portfel pozyczek udzielonych, szczegdty dotyczgce tych pozyczek zawarto w nocie 4.10.
Pozyczki te, zgodnie z MSR 39 klasyfikowane byty jako ,,pozyczki i naleznosci” i wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisdw aktualizujgcych, ktdre sg odzwierciedleniem przyjetej strategii dezinwestycyjnej Spdiki.

W oparciu o zapisy MSSF 9 pozyczki te zostaty zaklasyfikowane do wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. W przypadku wszystkich pozyczek nie jest bowiem spetniony test klasyfikacyjny SPPI ze
wzgledu na niedopasowanie okresdw i formut naliczania odsetek w zwigzku z tym zastosowanie MSSF 9

nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Spoétka posiada inwestycje w akcje/udziaty spdtek nienotowanych. Aktywa te zgodnie z MSR 39 zaliczone
byty do ,aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy” w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci. Na bazie wytycznych MSR 39 warto$¢ bilansowa powyzszych aktywdw finansowych wynosita
na dzieh 31 grudnia 2017 roku zero. Wedtug MSSF 9, w przypadku inwestycji w akcje/udziaty w spbdtkach
nienotowanych, Spétka moze zaliczy¢ te aktywa do wycenianych w wartoéci godziwej z odniesieniem
skutkdw wyceny w pozostate catkowite dochody. Spdtka skorzysta z mozliwosci wyboru i bedzie ujmowad
ich pdzniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, odpis z tytutu utraty wartosci nie
bedzie rozpoznawany w rachunku wynikdw, a w przypadku sprzedazy danego instrumentu zysk/strata nie
bedzie przeklasyfikowana do rachunku wynikdw i bedzie przenoszona bezposrednio do zyskdw
zatrzymanych w momencie zbycia udziatéw/akcji w zwigzku z tym zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato

wptywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Posiadane przez Spotke dtuzne papiery wartosciowe (obligacje komercyjne) obecnie, zgodnie z MSR 39
klasyfikowane jako utrzymywane do terminu wymagalnosci, zostang sklasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat w zwigzku z tym zastosowanie

MSSF 9 nie bedzie miato wptywu na wynik Spotki.
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Naleznosci handlowe Spdtki zgodnie z MSR 39 klasyfikowane byty jako ,,pozyczkii naleznosci” i wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci. Zastosowanie MSSF 9
wptynie na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych na straty
oczekiwane. Naleznosci handlowe Spdftki sg utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy, Spdtka nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — czyli bedq
one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy. Spdtka korzysta z praktycznego
zwolnienia i dla naleznosci handlowych zastosowata uproszczone podejicie, ktdre zaktada, ze odpis ha
oczekiwane straty kredytowe bedzie rdowny kwocie oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie

zycia naleznosci. Szczegdty dotyczgce wyceny zawarto w nocie ponizej.

Dla zobowigzanh handlowych nie zidentyfikowano potencjalnych réznic w stosunku do dotychczasowych
praktyk zgodnych z MSR 39.

b) Utrata wartosci

Dotychczasowe zasady tworzenia odpisédw aktualizujgcych wymagaty od Spdtki oceny czy wystqpity
obiektywne przestanki utraty wartosci i (w przypadku ich stwierdzenia) oszacowania odpisu
aktualizujgcego w oparciu o planowane przeptywy gotdédwkowe. MSSF 9 wymaga oszacowania
oczekiwanej straty, niezaleznie od tego czy wystqpity, czy tez nie przestanki do stworzenia takiego odpisu.
Standard przewiduje 3 stopniowq klasyfikacje aktywdw finansowych pod kgtem ich utraty wartosci:

- stopien 1 - salda dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia i dla ktdérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12-miesiecy;

- stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia i dla ktdérych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

- stopien 3 - salda ze stwierdzonq utratg wartosci.

Najistotniejszg pozycjg aktywdw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spotki, ktéra bedzie podlegad
nowym zasadom kalkulaciji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W
przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
instrumentu finansowego.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (za wyjgtkiem tych ktére sg analizowane
indywidualnie), Spdtka opracowata i bedzie aktualizowata model wyznaczania oczekiwanych strat
kredytowych, wyznaczajgcy prawdopodobienstwo poniesienia takich kosztéw w oparciu o dane
historyczne. Analizy dokonano w oparciu o wskazniki niewypetnienia zobowigzania ustalone na
podstawie danych historycznych za lata 2015-2017. Wskaznik niesptacalnosci ustalono dla przedziatéw
wiekowych: (i) do 30 dni, (i) od 31 do 90 dni, (iii) od 91 do 180 dni, (iv) od 181 do 360 dni, (vi) powyzej 361
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dni. Dla ustalenia wskaznika niewypetnienia zobowigzania w danym przedziale dokonano poréwnania
salda spisanych naleznosci do salda niesptaconych naleznosci. Przyjete wskazniki niewypetnienia

zobowigzania dla naleznosci, ktdre nie utracity wartosci ksztattujg sie w nastepujgcych przedziatach:

Naleznosci niesptacone

do 30 dni od 31 do 90 dni od 91 do 180 dni od 181 do 360 dni powyzej 361 dni

31.8% 73,2% 81.6% 84.2% 87.7%

W zwigzku z powyzszym Spdtka ocenia, ze odpis z tytutu utraty wartosci na pozycji naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wzrosnie o okoto 3,7 min PLN wraz ze zwigzanym z tym wzrostem aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego o kwote 690 tys. PLN. Korekty powyzsze spowodujg zmnigjszenie

kapitatdw wtasnych Spditki o kwote okoto 3 min PLN.

c) Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Poniewaz MSSF 9 nie zmienia ogdinych zasad funkcjonowania rachunkowosci zabezpieczeh Spodiki,

zastosowanie MSSF 9 nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami - standard MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami,
ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze powigzane z nimi interpretacje, ustanawia i
systematyzuje zasady ujecia przychoddw z kontraktéw z klientami. Standard wprowadza miedzy
innymi jeden, pieciostopniowy model ujmowania przychoddw, ktdry bedzie miat zastosowanie do
wszystkich umdw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych obowigzkdw swiadczenia oraz
alokacje przychoddéw z fransakcji do poszczegdlnych obowigzkéw Swiadczenia. Standard
doprecyzowuje réwniez zasady szacowania wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy umowa
zawiera czynnik finansowania oraz rozréznia ujecie obowiqzkdw wykonania $wiadczenia wynikajgce
z umowy jako spetnianych w czasie lub w okreslonym momencie.

+MSSF 15" | |Przychody z umdw z klientami”, ktéry zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony

w kwietniu 2016 roku, zostat przyjety do stosowania przez Unie Europejskq i obowigzuje dla okresdw

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018r. Nowy standard zastgpi dotychczas obowigzujgce

wymogi dotyczgce ujmowania przychoddéw zgodnie z MSSF ( w tym” MSR 11" )" MSR 18" oraz
interpretacje KIMSF z tego zakresu).

Celem nowego standardu jest:

* zapewnienie poréwnywalnosci przychoddéw z punkiu widzenia przedsiebiorstw, gatezi przemystu,

jurysdykciji i rynkdw kapitatowych,

* ograniczenie ilosci regulacji dotyczgcych przychoddw, a tym samym uproszczenie zasad

rozpoznawania przychodéw,

* dostarczanie uzytkownikom SF bardziej uzytecznej informacji dzieki udoskonaleniu wymogdw

dotyczgcych réznorodnych i bardziej szczegdtowych ujawnien.
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Nowy standard ma zastosowanie do wszystkich umdw skutkujgcych przychodami a jego fundamentalng
zasadq jest ujmowanie przychoddw w wysokosci ceny transakcyjnej w momencie przekazania klientowi
przyrzeczonych mu w umowie ddbr lub ustug (przekazania kontroli nad tymi sktadnikami lub ich czesciqg).
Ustanowiony w ,,MSSF 15" tzw. Model Pieciu Krokdw rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z umow
z klientami obliguje do zidentyfikowania istotnych zobowigzan zawartych w umowie, przypisania im
odpowiedniegj czesci ceny fransakcyjnej i oddzielnego ujmowania w przychodach jednorazowo lub
sukcesywnie w czasie trwania umowy. Ponadto wszelkie rabaty, upusty a takze dodatki czy mozliwe
waloryzacje dotyczqgce ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdlnych
zobowigzan umownych. Analogicznie okreslone koszty poniesione w celu pozyskania umowy jak rowniez
stanowigce zabezpieczenie kontraktu (np. w okresie gwarancyjnym) nalezy aktywowac i rozliczaé w
czasie przez okres korzysci z tego kontraktu.

Zarzgd Spditki w oparciu o mozliwosci przewidziane w standardzie podjgt decyzje o zastosowaniu ,, MSSF
15" od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnei.
Zgodnie z tg metodq spdtka zobowigzana jest do ujawnienia wptywu ,,MSSF 15" na poszczegdine

elementy jej SF na dzien pierwszego zastosowania, tj. dzien 1 stycznia 2018 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka w ramach prowadzonej dziatalnosci $wiadczyta
ustugi z tytutu wsparcia na rzecz swojej Grupy Kapitatowej, ustugi wynajmu oraz ustugi budowlane w
segmencie " gaz i ropa naftowa”.

Spoétka ocenia, ze w wyniku przyjecia ,,MSSF 15" przypisanie ceny transakcyjnej do ddbr i ustug w ramach
posiadanych umdw, a w konsekwencji ujecie przychodu, nie ulegnie zmianie. Ponizej przedstawiono
przeanalizowane zgodnie ze standardem istotne jego zapisy i ocene wptywu na poszczegdlne elementy
SF Spotki.

e Spdtka rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych ustug budowlanych zgodnie z metodqg
stopnia zaawansowania, w korespondencji z pozycjg ,Naleznosci z tytutu umdw o ustugi
budowlane" lub ,, Zobowigzania z tytutu umdw o ustugi budowlane”. Zgodnie z ,,MSSF 15", Spbtka
bedzie kontynuowata ujmowanie przychoddw ze sprzedazy tych ustug w analogiczny sposdb.

e Spétka prezentuje zaliczki otrzymane od klientédw w pozycji ,Pozostate zobowigzania
niefinansowe". Dotychczas Spdtka nie zawierata i nie posiada umodw, ktére wymagajg wyptaty
odsetek od ofrzymanych zaliczek na poczet realizowanych robdt.

e Spdtka udziela gwarancji na realizowane ustugi budowlane . Zazwyczaj gwarancje stanowiqg
zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjq i nie
stanowig dodatkowej ustugi. W konsekwenciji, wiekszos¢ istniejgcych gwarancji bedzie dalej
ujmowana zgodnie z ,,MSR 37" Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

e W zakresie prezentacji i ujawniania informaciji ,,MSSF 15" wprowadza nowe wymogi i obowigzki
zwiqgzane z prezentowanymi w sprawozdaniu danymi . Zarzgd spdtki ocenia, ze cze$¢ z tych
vjawnien bedzie wnosita dodatkowe, bardziej szczegbdtowe i transparentne informacje dla

odbiorcy .
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e  Wymogi dotyczgce ujmowania i wyceny zgodnie z ,MSSF 15" majg réwniez zastosowanie do
ujmowania i wyceny zysku/ straty ze sprzedazy aktywdw niefinansowych (takich jok rzeczowe
aktywa trwate oraz aktywa niematerialne), w sytuaciji gdy taka sprzedaz nie odbywa sie w
normalnym toku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Spotki wptyw przyjecia ,,MSSF

15" nie powinien by¢ jednak istotny.
Podsumowuigc, Zarzad Spdiki stwierdza, ze wejscie w zycie i zastosowanie wymogdw ,MSSF 15" nie

bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

e MSSF 16 Leasing - nowy standard MSSF 16 ,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny,
prezentacji oraz ujawnieh dotyczgcych umodw leasingu. Standard ten zniesie klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego, obowigzujgcqg zgodnie z MSR 17 i wprowadzi jeden model
dla uvjecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie i
zostat przyjety przez Unie Europejskg. Zastgpi on obecnie obowiqgzujgcy standard MSR 17 oraz
interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27. Spdtka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 roku.

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy,
zbiezny z ujeciem leasingu finansowego w ramach MSR 17. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub
zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na
dany okres w zamian za wynagrodzenie. W ocenie Spoétki zasadniczym elementem réznigcym definicje
leasingu z MSR 17 iz MSSF 16 jest wymdg sprawowania kontroli nad uzytkowanym, konkretnym sktadnikiem
aktywdw, wskazanym w umowie wprost lub w sposdb dorozumiany.

Spoétka jest leasingobiorcg w przypadku umdw najmu powierzchni biurowych oraz urzgdzeh co szerzej
opisano w notach 4.3 oraz 4.4. Umowy najmu powierzchni obecnie sq ujmowane zgodnie z zasadami
leasingu operacyjnego. Po wejsciu w zycie nowego standardu Spdtka zmieni sposdb ujecia w ksiegach
oraz zaprezentuje umowy zgodnie z wymogami nowego standardu. Skutkiem zmian bedzie rozpoznanie
w bilansie po stronie aktywdw oraz zobowigzah kwot majgcych zwigzek z tymi umowami.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien
nizw przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego bagdz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a
przepisy przejsciowe przewidujq pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.
Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktdre stosujg MSSF 15 od daty lub
przed datqg pierwszego zastosowania MSSF 16. Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
MSSF 16.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie oceny wptywu
nowych regulacji na sprawozdanie finansowe. W zwigzku brakiem mozliwosci wiarygodnego
oszacowania petnego efektu zmian na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

Zarzgd Spotki nie ujawnia wartosciowego wptywu standardu na jej wyniki finansowe.
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2.4.7. IASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tresci nad formq oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawial

informacje odzwierciedlajgce ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawng,.

2.4.8. KOREKTA BLEDU

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt bteddw i zmian polityki rachunkowosci.

ZMIANY PREZENTACYJNE

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtka odmiennie, w stosunku do rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2016, prezentuje przychody i koszty zwigzane z wynajmem posiadanych
nieruchomosci. Z uwagi na wzrost udziatu przychoddw z wynajmu w globalnej kwocie obrotéw
generowanych przez Spdtke, podjeto decyzie o przeniesieniu wynikdw tej dziatalnosci z dziatalnosci
pozostatej operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy i kosztu wiasnego sprzedazy. W ocenie Zarzqdu
spotki taki sposdb prezentacji w wiekszym stopniu odzwierciedla sytuacje majatkowqg Spdtki. W niniejszym
sprawozdaniu finansowym dokonano stosownych przeksztatceh danych pordwnawczych, tj. kwote 3.703
tys. PLN zaprezentowano w przychodach ze sprzedazy ustug zamiast w pozostatych przychodach
operacyjnych a kwote (2.222) tys. PLN zaprezentowano w koszcie sprzedanych ustug zamiast w kosztach

ogdlnego zarzgdu.

2.5. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

2.5.1. PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd dokonat nastepujgcych osqddw, ktdre
majq najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzanh, przychoddw oraz

kosztéw oraz powiqgzane z nimi noty.

Szacowanie stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oraz obligacii

Wartos¢ stopy dyskonta zobowigzah uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spdiki
kosztu zadtuzenia. Zarzad Spdtki dokonat stosowne] oceny na podstawie informacji pozyskanych od
doradcy. Zobowigzania uktadowe oraz wyemitowane przez Spdtke obligacje zostaty zdyskontowane
przy uzyciu stopy dyskontowej o wartosci 4,81%.

Wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowatby spadek wartosci zobowigzan uktadowych o 1.291 tys. PLN,
spadek stopy dyskonta o 1% spowodowatby wzrost wartosci zobowigzan z tyt. uktadu o 1.345 tys. PLN.
Wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowatby spadek wartosci obligacji o 5.921 tys. PLN, spadek stopy

dyskonta o 1% spowodowatby wzrost wartosci obligaciji o 6.169 tys. PLN.

Szacowanie rezerwy nd zobowigzania zw. z odpowiedzialnos$cig solidarng za udzielone poreczenia i

gwarancje
Szacujgc wartos¢ rezerwy na zobowigzania zw. z odpowiedzialnoéciqg solidarng za udzielone poreczenia

i gwarancje Zarzgd Spotki dokonuje oceny prawdopodobienstwa wystgpienia w przysztosci roszczen z
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ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszg wiedze Zarzgdu na temat statusu tych
wierzytelnosci, ktérej kompletnos¢ na dzien bilansowy potwierdzana jest z odpowiednimi instytucjami

rynku finansowego.

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Spdtka
dokonuje oceny charakteru umowy w celu okredlenia sposobu ujmowania przychoddw i kosztow

kontraktowych.

Szacowanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddw szacowanych na dzieh bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W
kosztach poniesionych na dzien bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, urzgdzenia czy inne elementy
wyposazenia dedykowane dla danego kontraktu, ktére stanowig podstawe oszacowania

zaawansowania kontraktu - ustalania wysokosci przychodu na dzieh bilansowy.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a

w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej fransakcji.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Spoétka ocenia, czy wystgpity obiektywne przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnikdw majgtku
trwatego. Poprzez przestanki utraty warto$ci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz mogto nastgpic
obnizenie przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdw. W momencie

rozpoznania przestanek utraty warto$ci dokonuje sie oszacowania odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujqgc reklasyfikaciji aktywdw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spdtka
ocenia stopien prawdopodobiehstwa sprzedazy tych sktadnikdw w okresie jednego roku od dnia

reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna i spetnione sq warunki okreslone w MSSF 5. Spdtka sporzqdza plany sprzedazy wtasnego

majatku nieoperacyjnego.

Wycenda nieruchomosci inwestycyjinych

Spoétka okredla wartos¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny

sporzqdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych oraz wtasng ocene sytuacji rynkowej i

innych parametréw mogagcych w istotny sposdb wptywac na warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych.
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2.5.2. NIEPEWNOSC STACUNKOW | ZALOZEN
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej (patrz nota 2.4.3). Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzan, ktdra bytaby

inna, gdyby Zarzgd nie przewidywat kontynuaciji dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego Zarzqgd kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkdéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz

prezentowane wartoéci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztdw.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogq rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzqad ze wzgledu na
niepewnos¢ jaka towarzyszy Spdtce na dzieh przygotowania sprawozdania finansowego, co moze z kolei
przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzah w nastepnych okresach

sprawozdawczych.

2.5.2.1. REZERWY

Rezerwa na zobowigzania wynikgjgce z poreczen i gwarancji zwigzana jest z cigzgcg na Spodtce

odpowiedzialnoscig z tytutu historycznie udzielonych poreczen i gwaranciji oraz odpowiedzialnoscig
solidarng wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach uméw konsorcjum. W
zwigzku z uprawomochieniem sie Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku
w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke z wierzycielami rezerwa zostata w duzej
czesci wykorzystana i obecnie jej warto§¢ wynosi 28.682 tys. PLN (2016 rok: 34.913 tys. PLN) (patrz nota
4.21.2).

Na poziom rezerwy istotny wptyw ma szacowane przez Zarzad Spédtki prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie zobowigzah warunkowych tj. wyptaty z gwaranciji nalezytego wykonania oraz
usuniecia wad i usterek. Zarzgd Spdtki dokonujgc oszacowania poziomu rezerwy analizuje kazdq
gwarancje i poreczenie ocenigjgc czy prawdopodobienstwo wyptaty roszczenia jest wieksze czy
mniejsze a nastepnie przypisuje poszczegdlnym gwarancjom wskaznik prawdopodobiehstwa
materializacji tego roszczenia w przedziale od 0% do 100%, zgodny z najlepszg wiedzq i przewidywaniami.
Rezerwa zostata skalkulowana w oparciu o warunki Uktadu, 1j. jej warto$¢ wyznaczono na poziomie
planowanych sptat potencjalnych zobowigzan uktadowych stanowigcych 21% catkowitej ich wartosci.
Ponadto skalkulowana zostata warto$¢ godziwa akciji, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu bedg
przekazane wierzycielom z grupy 6 i 7. W zwigzku z przekazanymi warrantami subskrypcyjnymi udziat

gtownego akcjonariuszowi w kapitale podstawowym Spétki zapewniony zostat na poziomie 23,61%.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okreslonego przez Zarzgd Spdiki stopnia

prawdopodobiehstwa wystgpienia w przysztosci zobowigzania na podstawie realizowanych umdéw o
ustuge budowlang. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do
dnia wygasniecia prawa do redlizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych. Na dzieh 31 grudnia 2017
roku kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 6.779 tys. PLN (2016 rok: 14.641 tys.

PLN) (patrz nota 4.21.2). Rezerwe zwigzang z kontraktem na budowe Podziemnego Magazynu Gazu
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Wierzchowice w kwocie 13.657 tys. PLN zaprezentowano w pozycji dtugoterminowe kontraktowe

zobowigzania i rezerwy (patrz nota 4.16).

Rezerwa na restrukturyzacje zostata utworzona w 2012 roku i w dacie utworzenia oszacowana na
poziomie 32.023 tys. PLN. Spdtka w 2017 roku wykorzystata 9.245 tys. PLN (2016 rok: 7.684 tys. PLN)

utworzonej rezerwy. Warto$¢ rezerwy do wykorzystania na dzieh 31 grudnia 2017 roku to kwota 4.221 tys.
PLN (w tym 1.605 jako rezerwa dtugoterminowa i 2.616 jako rezerwa krotkoterminowa) (2016 rok: 13.468
tys. PLN) (patrz nota 4.21.2).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tj. odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane

sq przy zastosowaniu prognozowanych uprawnieh pracownikdw jednostki. Wykazana w sprawozdaniu
finansowym kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze wynosi 177 tys. PLN (31 grudzieh 2016 rok: 224 tys.
PLN) (patrz nota 4.21.1).

2.5.2.2. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH | FINANSOWYCH

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Spdtka dokonata oceny utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania, w przypadku ktdérych zaistniaty
przestanki trwatej utraty wartosci. Szczegdtowy opis zastosowanych metod i technik oraz ich wptyw na
niniejsze sprawozdanie finansowe zostat opisany w notach 4.2 4.3

W celu okredlenia wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzieh 31 grudnia 2017 roku Spdtka
dokonata oceny ich warto$ci na podstawie operatdw szacunkowych przygotowanych przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego oraz wtasnego osqdu. Operaty szacunkowe zostaty
przygotowane w oparciu o akfualne plany odnoszgace sie do mozliwych do uzyskania korzysci.
Szczegdtowy opis zastosowanych metod i technik wyceny oraz ich wptyw na korekte wartosci godziwej
zaprezentowano w nocie 4.6.

Spoétka poddata ocenie warto$ci udziatéw i akcji posiadanych w spdtkach zaleznych, w przypadku
ktérych nastgpity przestanki trwatej utraty wartosci. Szczegdtowy opis zastosowanych metod i technik
wyceny oraz ich wptyw na niniejsze sprawozdanie finansowe zostat opisany w nocie 4.8. Ponadto ocenie
zostaty poddane aktywa finansowe w postaci udzielonych pozyczek (nota 4.10) oraz naleznosci

finansowych (nota 4.17).

2.5.2.3. PRZYCHODY Z UMOW O USLUGE BUDOWLANA
Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w niniejszym sprawozdaniu
finansowym wptywajq szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktdéw budowlanych
oraz marzy, jokqg planuje sie osiggngc¢ na poszczegdlnych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce
do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych zadah sq na biezgco monitorowane przez kadre
kierowniczg nadzorujgcg postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdlnych
kontraktéw podlegaja aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do
poniesienia koszty oraz oszacowana w ten sposdb rentownos¢ na poszczegdlnych realizowanych

kontraktach obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w  przypadku zadan
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budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich. W obecnej sytuacii
Spoétki na te szacunki naktadajq sie dodatkowe ryzyka, ktére mogqg mie¢ wptyw w przyszto$ci na ich
ewentualng korekte. Do ryzyk Zarzqd zalicza przede wszystkim ograniczong ptynnos¢ Spdtki na dzieh
dzisiejszy co moze przetozy¢ sie na wolniejsze tempo realizowanych prac na kontraktach. Efektem
takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost kosztéw statych budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z
podwykonawcami i dostawcami materiatéw, a w skrajnym przypadku przekroczenie umownego terminu
zakohczenia prac i grozba kar. Elementy te mogg mie¢ w przysztosci wptyw na zmiane planowanych
kosztéw i przychoddw, a tym samym zatozonych na dzisiaj marz.

Gdyby szacunek tgcznych kosztéw pozostatych do poniesienia, dotyczgcy realizowanych kontraktow,
wzrést o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych, kwota naleznosci z tytutu umédw z klientami ulegtaby
zmniejszeniu na dzieh bilansowy o 114 tys. PLN, rezerwa na szacowane straty wyniostaby 9.115tys. PLN, a

zysk netto zmniejszytby sie tqcznie o 9.229tys. PLN.

Szczegdtowe informacje na temat osiggnietych przez Spdtke przychoddw z tytutu umdw budowlanych

zawiera nota 4.24.

2.5.2.4. KLASYFIKACJA AKTYWOW FINANSOWYCH
Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena w zakresie klasyfikacji
instrumentdéw finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi, posiadajgcymi ustalony termin
ptatnosci lub dajgce sie ustalic terminy wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywdw do
kategorii aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osgdu
ocenia sie intencje i mozliwos$¢ utrzymywania takich inwestycji do terminu wymagalnosci. Jezeli Spdtka
nie dotrzymuje warunkéw utrzymywania do terminu wymagalnosci, oprdcz sytuacji przewidzianych w
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, bedzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich

aktywdw ujetych w tej grupie do aktywdw dostepnych do sprzedazy. W takiej sytuacji przeklasyfikowane

inwestycje bedqg wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny nabycia.

2.5.2.5. AKTYWA NA ODROCZONY PODATEK
Ze wzgledu na brak pewnosci wykorzystania w latach przysztych strat podatkowych poniesionych w
latach 2012-2016 Zarzgd podjgt decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na
stratach podatkowych. Dodatkowo Zarzgd podjgt decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku
odroczonego na pozostate rdznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek

odroczony.

2.5.2.6. ODPIS NA NALEZNOSCI | POZYCIKI
Na kazdy dzieh bilansowy Zarzgd Spdtki dokonuje weryfikacii sald naleznosci. Znaczgce salda naleznosci
podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw zalegajgcych z zaptatg lub gdy uzyskano
obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika,

proces sqgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego).
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Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sq, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato bycé

prawdopodobne (patrz nota 4.17 i 4.16).

2.5.2.8. NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI
Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz
obcigzenh zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierdjg rowniez niejasnosci,
ktére powodujq réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdéw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami pahstwowymi i przedsiebiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o
bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogq sie zmienic
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.
Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn  Ogdinej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegad
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych strukfur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim
w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepisdw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operaciji, (i) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (i) elementdw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania
o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedqg wymagaé znacznie
wiekszego osqdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdinych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sq nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych

ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

2.5.2.9. OSZACOWANIE WARUNKOW PRZYSZLYCH EMISJI AKCJI SERII H i |
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtka dokonata oszacowania liczby akcji serii H, ktdre zostang
wyemitowanie na warunkach okreSlonych w Uktadzie w ramach konwersji przysztych zobowigzan

uktadowych na kapitat Spotki, kiedy zobowigzania te stang sie wymagalne na skutek ziszczenia sie
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warunkdéw zawieszajgcych. Szacunek oparto na zatozeniach tozsamych, jakie Spdtka zastosowata
wyznaczajgc warto$¢ rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwarancji (patrz nota 2.5.2.1).
Kazda emisja akcji imiennych serii H inicjowac bedzie emisje akcjiimiennych serii |, utrzymujgcqg okreslony

w Uktadzie poziom zaangazowania wiekszosciowego akcjonariusza.

2.5.2.10. OKRESY EKONOMICZNEJ UZYTECZNOSCI SRODKOW TRWALYCH ORAZ WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku tfrwatego oraz aktywdw niematerialnych.
Zarzgd Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych
podlegajgcych amortyzaciji na podstawie biezgcych szacunkdw. Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Zarzgd
ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdw przyjete przez Spdtke dla celdw amortyzaciji odzwierciedlajg

oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

2.6. SELONOWOSC DZIALALNOSCI
Biorgc pod uwage aktualng strukture portfela zamowieh Spotki, jej dziatalnos¢ nie ma obecnie
charakteru sezonowego, w zwigzku z czym zaprezentowane wyniki nie odnotowujq istotnych wahan w

frakcie roku.

3. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
3.1. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad Spodiki kieruje sie liniami produktowymi i ustugami w
danej branzy, ktére reprezentujg gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spoétke. Kazdy z
segmentdw jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdéw
oraz podejscia do realizaciji.

Zaden z segmentdw operacyjnych Spodtki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentdw sprawozdawczych.

Ponadto, Spdtka wyrdznia dodatkowy obszar dziatalnosci nazwany ,inne”, w ktdrym ujmuje miedzy
innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw oraz pozostate ustugi, ktére nie kwdlifikujq sie do
ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentow.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych
raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spétki. Zarzad Spdtki analizuje wyniki segmentéw
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnoSci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéw
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Spoétka prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw w podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze czesé
srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest

mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest
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przypisanie do segmentdw zobowigzah z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, koszty sprzedazy, ogdinego zarzqdu oraz koszty restrukturyzacii, a takze podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spodtki i nie nastepuje ich alokacja do segmentow
operacyjnych.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na

zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

3.2. WYCENA DO WARTOSCI GODZIWE)
Spoétka wycenia nastepujgce aktywa w wartosci godziwej na kazdy dzierh bilansowy:

. instrumenty dostepne do sprzedazy,

. nieruchomosci inwestycyjne,

. aktywa frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,

o inwestycje dtugoterminowe w dzieta sztuki.
Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywdw,
bagdz zaptacona w celu przeniesienia zobowiqzania w transakcji przeprowadzone] na zwyktych
warunkach zbycia sktadnika aktywdw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy
sktadnika aktywdw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

e na gtdbwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw badz zobowigzania,

. w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdow

lub zobowigzania.

Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢é dostepne dla Spdtki. Wartos¢ godziwa
sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzy$ci ekonomicznych poprzez jok najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywdw
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego sktadnika aktywdw.
Spdtka stosuje techniki wyceny, ktdre sq odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartos$ci godziwej lub ich wartos¢ godziwa
jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sq klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposéb
opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do
warto$ci godziwej traktowanej jako catosc¢:

o Poziom 1 — Nofowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych

aktywdw lub zobowigzan,
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. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,
. Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowq, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty
bilansowe w sprawozdaniu finansowym Spdtka ocenia, czy miaty miejsce tfransfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujgc sie istotnoscig
danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest materialny dla wyceny do wartosci godziwej
traktowanej jako catosé.
Zarzgd Spoéfki okredla zasady i procedury dotyczgce systematycznego wyceniania do wartosci godziwej,
np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywdw finansowych.
Niezalezni rzeczoznawcy lub pracownicy Spétki przy pomocy analiz wewnetrznych dokonujg wyceny
znaczacych aktywdw, takich jak nieruchomosci, czy aktywa dostepne do sprzedazy, z uwzglednieniem
ich lokalizacji, charakteru sktadnika aktywdw oraz aktualnych warunkdw rynkowych.
Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Spdtka ustala klasy aktywdw i zobowigzan
na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywdw i zobowigzan

oraz poziom w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyze;j.

3.3. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest réwniez walutg
funkcjonalng.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sq przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sq odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztdw) finansowych lub w pozycii
przychoddw (kosztdw) operacyjnych, a w przypadkach okrelonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywdw (stanowigce korekte kosztu odsetek). Aktywa i zobowigzania
niepieniezne uimowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywdw i zobowiqzah niepienieznych ujmowanych w

warto$ci godziwej sq ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany warto$ci godziwe.
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Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Wyszczegdlnienie Kurs $redni z dnia 31.12.2017 Kurs $redni z dnia 31.12.2016
EUR 4,1709 4,4240
usb 3.4813 4,1793
CHF 3.5672 41173
CAD 2,7765 3.0995
GBP 4,7001 5,1445

3.4. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu
finansowego oraz rdéznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci

odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

3.5. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajqg kryteria ujecia okreslone
w MSR 38. W pozyciji tej wykazywane sg rowniez wartos$ci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane
do uzytkowania (wartosci niemateriaine w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zokup wartosci
niematerialnych.

Warto$ci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sq metodq liniowg przez okres ich ekonomicznej
uzytecznoéci oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych warto$ci niematerialnych
poddawane sq corocznej weryfikacii, a w razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego roku
obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupy wartoéci niematerialnych okres
Znaki fowarowe 2-5 lat
Patenty ilicencje 2-10 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
Pozostate wartosci niematerialne 2-5 lat
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Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sq
poddawane testom na utrate wartosci. W Spdtce nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sq

jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujimowane w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi uimowane sg jako warto$ci niematerialne, tylko
wtedy gdy spetnione sg nastepujgce kryteria:
e ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
e Spdtka zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz uzytkowad go lub sprzedac,
e Spdtka jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spdtka potrafi te
korzy$¢ udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzyteczno$¢ sktadnika dla potrzeb Spdiki,
e dostepne sqg Spdédtce Srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukohczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
e naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i
przyporzgdkowaé do danego sktadnika wartosci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci
odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie
z ktérym sktadniki aktywdw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakohczone
prace rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci.
Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartoéci niematerialnych sq okre$lane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujimowane w rachunku
zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
Zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym
Spdtki w pozycii ,Wartosci niematerialne™.

Zasady dokonywania odpisdw z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegdtowo w nocie 3.8.

3.6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa frwate to aktywa:
e ktére sq utrzymywane przez Spdtke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

e ktére bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
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e w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spdtka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
e ktérych warto$¢ mozna okreslic w sposéb wiarygodny.
Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajq wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika

majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczgtkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy lub
montazu i przekazania srodka trwatego do uzywania. W przypadku trwatego zaniechania dokonywania
naktaddw na Srodki trwate w budowie, ogdt poniesionych kosztdw zwigzanych z wykonywanymi
dotychczas pracami obcigza koszty okresu. Dopuszcza sie zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli
istnieje uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestycji
dokonuije sie na podstawie decyzji Zarzgdu Spotki.

Cena nabycia rzeczowych aktywdw trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich

wartosci godziwej na dzieh objecia kontroli.

Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywoéw, ktéry dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych wynosi:

Grupy rzeczowych aktywdéw trwatych okres
Grunty(prawa wieczystego uzytkowania) nie sg amortyzowane
Budynki i budowle 10-66 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-20 lat
Srodki transportu 2-20 lat
Pozostate $rodki trwate 2,5-10 lat

Spdétka w ewidencji majgtku trwatego posiada obrazy i antyki, ktére nie podlegajg amortyzacii.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktdrym srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc
ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych od poczgtku kolejnego okresu sprawozdawczego.
Srodki trwate mogq byé dzielone na czeiéci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartoéci, dla ktérych
mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciq sktadowq sq réwniez koszty
generalnych przeglgddw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedqg wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzywania, takie jak koszty konserwacii i napraw, uimowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej

po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
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wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy,
likwidaciji lub zaprzestania uzytkowania $rodkdw frwatych sqg okredlane joko rdinica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw trwatych prezentowane sg w sprawozdaniach
finansowych PBG w pozyciji sprawozdania z sytuacji finansowej — rzeczowe aktywa trwate.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw nabyte na rynku wtdrnym jest wyceniane wedtug ceny
nabycia i nie podlega przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

3.7. AKTYWA W LEASINGU

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie na Spdtke zasadniczo catego
ryzyka i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej na dzieh rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgce] minimalnych optat
leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmnigejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg uimowane w kosztach okresu, w
ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowane sq wedtug takich
samych zasad, jak stosowane do wtasnych aktywdw Spdtki. W sytuacii jednak, gdy brak wystarczajgcej
pewnosci, ze Spdtka uzyska tytut wiasnosci przed kohcem okresu leasingu, wowczas dany sktadnik jest
amortyzowany przez krotszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metodq liniowq przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajqg sie nalezne.

3.8. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
e wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do kohca
okresu, w ktérym miato miejsce potqczenie,
e wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania
e wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikdéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogaq $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.
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Podstawowe przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informaciji $wiadczgce o mozliwosci
zaistnienia utraty wartosci posiadanych aktywdw to: znacznie wieksza utrata wartosci rynkowej danego
sktadnika aktywdw odnotowana w ciggu okresu anizeli mozna byto sie spodziewaé w wyniku uptywu
czasu zwyktego uzytkowania czy tez gdy wartos¢ bilansowa aktywdw netto jednostki sporzgdzajgcej
sprawozdanie finansowe jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do naijistotniejszych przestanek
zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy
gospodarczym w otoczeniu, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnose.

Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrédet informacji, ktére powinny by¢ brane pod uwage przy
ocenie wystgpienia utraty warto$ci posiadanych aktywdw to przede wszystkim znaczny spadek
rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika
aktywdw lub jego fizyczne uszkodzenie.

W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na trudno$é w odzyskaniu
wartoéci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sq na najnizszym poziomie, na
jokim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdw lub grup aktywdw (tzw. oSrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujqce przeptywy pieniezne
festowane sq indywidualnie.

Wartoé¢ firmy jest alokowana do tych o$rodkdéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktdrych oczekuje
sie korzysci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sq co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywdw bqdz osrodkdw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wowczas wartos¢ bilansowa jest
obnizana do poziomu wartoéci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych
dwdch wartoéci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartodci uzytkowej. Wartose
odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje
samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére sq w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywdw. Przy ustalaniu wartodci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne
sq dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.
Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu  obniza proporcjonalnie  wartos¢  bilansowg  aktywdw  wchodzgcych do  o$rodka
wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozyciji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostac zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujqg,

Spoétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcey z
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tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu witedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci  szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowqg
sktadnika aktywoéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé
wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktudlizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczqgcy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdw dokonywad systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ kohcowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. Odwrdcenie odpisu

ujmowane jest w rachunku zyskdw i strat w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

3.9. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomo$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz
lub przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model warto$ci godziwe;.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomo$é
inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej, okredlonej przez niezaleznego rzeczoznawce z
uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkdw rynkowych.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sq ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychoddw lub
kosztébw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia
lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacii finansowej sg ujimowane w zysku lub stracie w
tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje
zZmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakohczenie uzytkowania sktadnika aktywdw przez
wiasciciela (Spdtke) Iub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik  aktywdw
wykorzystywany przez wtasciciela - Spotke staje sie nieruchomosciq inwestycyjng, Spdtka stosuje zasady
opisane w czesci Rzeczowe aktywa frwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W
przypadku przeniesienia aktywdw z zapasdw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig
godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzieh przeniesienia a jej poprzedniq wartosciqg bilansowqg ujmuje
sie w zysku lub stracie. W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjne] do aktywow

wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow,
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ktoéry zostanie przyjety dla celdw jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci
ustalonej na dzieh zmiany jej sposobu uzytkowania.
Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub gruntowej, prezentowane sg w

sprawozdaniu finansowym Spdtki w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — nieruchomosci

inwestycyjne.

3.10.  UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEINYCH, STOWARZYSZONYCH | WSPOLNYCH
PRZEDSIEWZIECIACH

3.10.1. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Za jednostki zalezne Spdtka uznaje te jednostki, w odniesieniu do ktdrych niezaleznie od charakteru jej

zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktérej dokonano inwestycii), okresla swdj status
jednostki dominujgcej, oceniajgc, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycii.
Spoétka sprawuje kontrole nad jednostkg, w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw
finansowych i mozliwos¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikdw finansowych poprzez
sprawowanie wtadzy nad tqg jednostkqg.
Tak wiec Spoétka sprawuje kontrole, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

V' sprawuje wtadze nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycii:

v’z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, podlega ekspozycji na zmienne wyniki

finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz
v posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej witadzy nad jednostkq, w ktérej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos$¢ swoich wynikdw finansowych.

Spoétka dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad tqg jednostkg, kazdorazowo jezeli fakty i
okolicznosci wskazuja, iz nastgpita zmiana jednego lub kiku z wyzej wymienionych warunkéw
sprawowania konftroli.
W sytuacii, gdy Spdtka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosdédw w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu sq wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze
sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sq wystarczajgce dla
zapewnienia wtadzy, Spdtka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
* wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w pordwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcdw;
* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spdtke, innych udziatowcdw lub inne strony;
e prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych; a takze
¢ dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spodtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach

Wspdlnikdw.
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3.10.2. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE ORAZ WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

Jednostki stowarzyszone sq to jednostki, na ktére Spdtka bezposrednio lub poprzez spdtki zalezne wywiera

znaczgcy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdinymi przedsiewzieciami. Znaczgcy
wptyw jest to zdolno$¢ do uczestnictwa w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i
operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli bgdz
wspodtkontroli nad tg politykq.

Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje

dziatalnos¢ gospodarczqg podlegajagcg wspdtkontroli. Wspdtkontrola jest to okreslony w umowie podziat
kontroli nad dziatalnoscig gospodarczqg, ktéry wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczgce tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujgcych
wspodtkontrole.

Inwestycje Spdtki w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach sq ujmowane w
sprawozdaniu finansowym metodqg praw wtasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w
jednostce stowarzyszonej lub wspdinym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu, a
nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Spdtki w wyniku finansowym i innych catkowitych
dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Spdtki w stratach
jednostki  stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia przekracza wartod¢ jej udziatdw w tym
podmiocie, Spdtka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty
ujmuje sie wytqcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym
przez Spodtke lub ptatnosciom wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metodqg praw wtasnosci
od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej.
W dniu dokonania inwestyciji w jednostke stowarzyszong lub we wspdine przedsiewziecie kwote, o jakq
koszty inwestycji przekraczajg warto$¢ udziatu Spdtki w warto$ci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan tego podmiotu, ujmuije sie jako wartos¢ firmy i wtqacza w wartosé
bilansowqg tej inwestyciji. Kwote, o jokg udziat Spdtki w wartoéci godziwej netto w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestyciji, ujmuje sie bezposrednio w
wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestyciji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartodci inwestyciji Spdtki w jednostce stowarzyszonejlub wspdlnym
przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato$¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje
sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywdw" jako pojedynczy sktadnik aktywow,
poréwnujgc jego wartos¢ odzyskiwalng z wartoscig bilansowq. Ujeta utrata wartosci stanowi czesc
wartosci bilansowej inwestyciji. Odwrdcenie tej utraty wartos$ci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu
odpowiadajgcym pdzniejszemu zwiekszeniu wartos$ci odzyskiwalnej inwestycii.

Spoétka przestaje stosowac metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc¢ jej
jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem oraz w sytuacii, gdy zostaje sklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowq jednostki stowarzyszonejlub wspdlnego

przedsiewziecia na dzien zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci, a wartosciq godziwg
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zatrzymanych udziatdw i wptywdw ze zbycia czesci udziatdéw w tym podmiocie uwzglednia sie przy
obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Jezeli Spdtka zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspdinym przedsiewzieciu, ale nadal
rozlicza go metodqg praw wtasnosci, przenosi na wynik finansowy cze$¢ zysku lub straty uprzednio
ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk
lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywdw lub

zobowigzan.

3.11.  UDZIALY WE WSPOLNYCH DZIALANIACH

Wspdlne dziatania to rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktdrym strony sprawujgce wspdtkontrole
majq prawa do aktywdw netto oraz obowigzki wynikajgce z zobowigzan tego ustalenia. Wspdtkontrola
to okreSlony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarczg, ktéry ma miejsce, gdy
strategiczne decyzje finansowe i operacyjne zwigzane z tq dziatalnosciq wymagajg wspdinej zgody stron
posiadajgcych wspdtkontrole.

Kazdy wspdinik wspdinego dziatania, w odniesieniu do posiadanego udziatu we wspdlinym dziataniu,
ujmuje w swoich ksiegach oraz wykazuje w sprawozdaniu finansowym nastepujgce dane:

e Aktywa, w tym swdj udziat w aktywach stanowigcych wspdtwtasnose;

e Zobowigzania, w tym swdj udziat we wspdlnie podjetych zobowigzaniach;

e Przychody ze sprzedazy swojego udziatu w produktach wytwarzanych przez wspdine dziatanie;

e Swdj udziat w przychodach ze sprzedazy produktéw wspdlnego dziatania;

e Poniesione koszty, w tym swdj udziat w kosztach ponoszonych wspdlnie.

Spdtka rozlicza aktywa, zobowigzania, przychody i koszty zwigzane ze swoimi udziatami we wspdlnych
dziataniach zgodnie z odpowiednimi MSSF dotyczacymi poszczegdlnych sktadnikéw  aktywdw,

zobowigzanh, przychoddw i kosztow.

3.12.  INSTRUMENTY FINANSOWE
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywdw finansowych
U jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze

stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, gdy Spodtka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane fransakcje kupna i

sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia fransakcji.

Sktadnik aktywdw finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty
zrealizowane, wygasty lub Spdtka sie ich zrzekta.

Spoétka wytgceza ze sprawozdania z sytuacii finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie

wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
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Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wartosci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub otrzymanej
kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spodtka wigcza do wartosci poczgtkowe] wyceny
wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzah wycenianych w

warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zasad przedstawionych

ponizej.

3.12.1. AKTYWA FINANSOWE
Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajqgce, Spdtka klasyfikuje z podziatem na:
e pozyczkiinaleznosci,
e aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okredlajg zasady wyceny na dzieh bilansowy oraz ujecie zyskdéw lub strat z wyceny w

rachunku zyskdw i strat lub w innych catkowitych dochodach.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i
strat, podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich
wartosci. Sktadnik aktywdw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne
dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sqg dla kazdej
kategorii aktywdw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.
W sytuaciji, gdy Spotka:

. posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot; oraz

e zamierzarozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowad sktadnik aktywdw i wykonad

zobowigzanie,

sktadnik aktywdw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto. Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do
kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria opisane powyze;.

Pozyczki i naleznosci to niebedqgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub

mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci
wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe.
Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na

nieznaczqce efekty dyskonta.

49




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa finansowe kwadlifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sq w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej jako:

aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci” oraz ,Pozyczki udzielone”, jedli termin ich
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgce] aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie.

aktywa obrotowe w pozycjach ,,Pozyczki udzielone”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci” oraz ,,srodki pieniezne iich ekwiwalenty” jesli termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sq, gdy
sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci
podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw zalegajgcych z zaptatg lub gdy
uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sqgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany
otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki
utraty warto$ci analizowane sg w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu
na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcédw). Wskaznik
odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdinych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w

niedawnej przesztoéci trendach dotyczgcych frudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikdw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa

klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w

wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do jako sktadnik przeznaczony do obrotu, jezeli:

zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie, lub

stanowi cze$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie, lub

stanowi instrument pochodny, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem

rachunkowosci zabezpieczeh oraz umdw gwarancii finansowych.

Aktywo lub zobowigzanie finansowe moze zostac wyznaczone przez Spdtke na moment poczatkowego

ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat tylko wowczas, gdy:

kwalifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnoSc w zakresie wyceny lub
ujmowania, ktéra powstawataby, gdyby przyjeto inny sposdb wyceny tych instrumentow
finansowych lub inny sposéb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat lub

grupa instrumentdow finansowych jest odpowiednio zarzgdzana, a wyniki tej grupy oceniane sqg
w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem lub

strategiqg inwestycyjng.
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Do tej kategorii zaliczane sq wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w odrebnej pozycii ,Pozostate aktywa finansowe” - za wyjgtkiem pochodnych instrumentow
zabezpieczajgcych uimowanych zgodnie z rachunkowosciq zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sqg w warto$ci godziwe] uwzgledniajgc ich wartosé
rynkowq na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakcji sprzedazy, a skutki wyceny ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okreslone sq przez zmiane
wartoéci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzieh bilansowy cen pochodzgcych z

aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi

aktywa finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktdrych Spdtka ma zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywdw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci, aktywdw
finansowych wycenianych wedtug wartoéci godziwej oraz aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy.

W tej kategorii Spdtka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,

wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na
mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena
zdolnosci kredytowej spdtek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany wartoéci bilansowej inwestyciji, tgcznie z

odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, uimowane sq w rachunku zyskdw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,

ktére zostaty wyznaczone joko dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywdw finansowych.

W tej kategorii Spdtka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz
akcje spdtek innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
wykazywane sg w pozycji ,Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe”.

Akcje spdétek nienotowanych wyceniane sq w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich warto$ci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej powiekszonej
o koszty fransakcji, ktére mogqg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych. Zyski i straty z wyceny uimowane sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale
z aktudlizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu
utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i

strat. W rachunku zyskdw i strat ujmowane sg réwniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane przy wycenie tych

51




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

sktadnikéw aktywdw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe;.

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywoédw finansowych dostepnych do sprzedazy uimowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw cktualizujgcych warto$é instrumentdw
dtuznych, ktérych odwrdcenie uimowane jest w rachunku zyskdw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytqczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i
straty, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sqg z kapitatu wtasnego do
rachunku zyskdw i strat oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z

tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

3.12.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sq w
nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

e kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

e leasing finansowy,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

e pochodne instrumenty finansowe.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosziu z
zastosowaniem metody efektywne] stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskdw i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez rachunek
zyskdw i strat Spdédtka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajqgcej zaptaty
ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.
Spétka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony
lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczqgce modyfikacje warunkdéw umowy dotyczgcej istniejacego zobowigzania finansowego Spdtka
ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu

zamiany réznice odnos$nych wartosci bilansowych wykazuije sie w zysku lub stracie.

3.12.3. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN
Zgodnie z przyjetg w Spdtce ,strategiqg zarzgdzania ryzykiem” realizowane dtugoterminowe kontrakty
budowlane rozliczane w walutach obcych, Spétka ma obowigzek w celu maksymalnego ograniczenia
wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny stosowac rachunkowos$¢ zabezpieczen. Strategia

zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego kontraktu, z ktérego przyszte wptywy bedg
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realizowane w walucie obcej lub bedg denominowane w walucie obcej. Podstawqg strategii jest
dopasowanie instrumentow zabezpieczajgcych do planowanych transakcji z  kontraktu
zabezpieczanego, zawsze jednak z uwzglednieniem faktycznej ekspozyciji netto, biorgc pod uwage
wyznaczony zgodnie z definicjg kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe, horyzont czasowy,
rozktad ilosciowy przeptywdw waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sq
fransakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwo$é nabywania

opciji walutowych i opcji stopy procentowe;.

Spoétka stosuje okresSlone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga
spetnienia przez Spotke warunkdw okreslonych w MSR 39 dotyczgcych udokumentowania polityki
zabezpieczenh, prawdopodobienstwa wystgpienia transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci

zabezpieczenia.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w warto$ci godziwej. W czesdci w jakiej
dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej
insfrumentu ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywnqg czes$é zabezpieczenia
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskdw i strat, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentdw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sq z kapitatu witasnego do rachunku zyskdw i strat. Reklasyfikacja
prezentowana jest w ,,Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw" w pozycii ,Instrumenty zabezpieczajgce
przeptywy srodkdw pienieznych - kwota przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli fransakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywdw lub zobowigzan, zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie warto$ci poczgtkowej
(cenie nabycia) pozycji zabezpieczanej. Reklasyfikacja prezentowana bytaby w ,,Sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw" w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych -
kwota ujeta w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych”.

Jezeli zaistniato prawdopodobiehstwo, ze planowana przyszta fransakcja zabezpieczana nie zostanie
zawarta, zyski i straty z wyceny instrumentdéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie
przenoszone sq do rachunku zyskow i strat.

Spoétka aktualnie nie wykorzystuje rachunkowos$ci zabezpieczeh poniewaz nie redlizuje kontraktow

budowlanych w walutach obcych.
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3.13.  UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH
Na kazdy dzieh bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika

aktywdw finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

3.13.1. AKTYWA FINANSOWE UJIMOWANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie rdznicy pomiedzy wartosciq bilansowq sktadnika
aktywdw finansowych awartosciq biezgcqg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
(z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu ujmuje sie w zysku lub
stracie.

Spdétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywdw
finansowych, ktére indywidualnie sq znaczgce, a takze przestanki utraty wartosci aktywodw finansowych,
ktére indywidualnie nie sq znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejq obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od
tego, czy jest on znaczqcy, czy tez nie, to Spdtka wigcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod kgtem utraty wartosci. Aktywa, ktdre
indywidualnie sg oceniane pod kgtem utraty wartoscii dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tqacznej
ocenie grupy aktywdw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartodci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposdb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartos$ci ujmuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzieh odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza

jego zamortyzowanego kosztu.

3.13.2. AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE WEDLUG KOSZTU
Jezeli wystepujag obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktdry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instfrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowq sktadnika aktywow finansowych oraz
wartoscig biezgcqg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy

zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dia podobnych aktywdw finansowych.
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3.13.3. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdinice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika
aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoécig godziwag,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosdci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie,
zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowacd
w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem
nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartos$ci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu

ujmuje sie w zysku lub stracie.

3.14. IAPASY
Do zapasdw zalicza sie:

e materiaty,

e potfabrykaty i produkcje w toku,

e wyroby gotowe,

e towary,

e zdliczki na zakup materiatéw lub towardw zaliczanych do kategorii zapasdw.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajqg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasdw do ich aktualnego miejsca
i stanu.

- Koszt wytworzenia wyrobdw gotowych i produkcii w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie
materiaty i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztdw produkcji ustalony przy
zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

—  Rozchéd wyrobdw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem
metody , pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykohczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikdéw aktywdw obrotowych zwigzane z utratqg ich
wartosci lub wycena na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktudlizujgcego warto$¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.

Okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasdéw to w
szczegolnosci:

e utrata wartoéci uzytkowej zapaséw (zniszczenie, przeterminowanie zapaséw),
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o stan zapasdw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Spotke,

e niska rotacja zapaséw,

o utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencje nizszych cen sprzedazy.
W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasdw nie sq mozliwe do odzyskania, Spdtka
dokonuje odpisdw aktualizujgcych ich warto$¢ do wartosci netto mozliwej do uzyskania. Kwote odpisdw
wartosci zapaséw do poziomu ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach
sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.
Zaliczki przekazane na zakup zapasdw prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym Spdtki w pozycii

sprawozdania z sytuacji finansowej — zapasy.

3.15.  NALEINOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartod¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w
zwiqzku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sdb prawnych, ktére stanowiq w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej odrebnqg pozycje.

3.16.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne

na gotdéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

3.17.  AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sg klasyfikowane przez Spdtke jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie
poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik
aktywéw (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z
zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakgcji

sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z dwdch
warto$ci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa tfrwate

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sq wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie
byty stosowane przez Spdtke przed zaklasyfikowaniem do aktywdw trwatych przeznaczonych do

sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacii.

3.18. KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akciji, zgodnie ze statutem

Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad

warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
e kapitat z tytutu ujecia wyceny programdw ptatnosci akcjami
e kapitat z kumulacii innych catkowitych dochoddw obejmujgcych:
v wycene aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy
instrumentow finansowych),
v wycene instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt

dotyczqcy rachunkowosci zabezpieczen).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sq wyniki z lat ubiegtych (rdwniez te przekazane na kapitat

uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spétki prezentowane sg osobno w ,,Zestawieniu zmian w kapitale

witasnym®.

3.19. SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze
obejmujq nastepujgce tytuty:

e rezerwy na niewykorzystane urlopy,

o krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze,

e inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktdrych Spétka zalicza odprawy emerytalne.
3.19.1. KROTKOTERMINOWE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Warto$¢ zobowiqzan z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych wykazuje sie w sprawozdaniu

z sytuaciji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.
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3.19.2. REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Spoétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikdédw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sg na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszona o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw
z okreséw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuije sie jako rezerwy
na $wiadczenia pracownicze, po potrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty

kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowq i nie podlega dyskontowaniu.

3.19.3. ODPRAWY EMERYTALNE
Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spdtce pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
PBG tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania
kosztéw do okresdéw nabywania uprawnien przez pracownikdw.
Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sq programami okre$lonych $wiadczeh po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezqaca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana za pomocg prognozowanych
uprawnien jednostki. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane i dotyczqg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o
rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczeh pracowniczych dotyczgcych programdw okreslonych
Swiadczeh obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie
podlega pdzniejsze] reklasyfikaciji do zysku lub straty.
Spoétka rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych Swiadczeh w
ramach odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy oraz kosztéw ogdinego zarzgdu, na ktdre sktadajqg sie:
. koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgqcego zatrudnienia, kosztéw przesztego
zatrudnienia),

. odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

3.20. REZERWY, ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone sq wéwczas, gdy na Spodtce ciqzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca

uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

e udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktdw i wykonanych ustug,
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e toczqce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
o straty zumdw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
e restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisdéw Spdtka jest zobowigzana do jej

przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwy ujmuje sie w warto$ci szacowanych naktadédw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezqgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej cktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt
finansowy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktdry okazaty sie zbedne.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

3.20.1. REZERWA NA UDZIELONE GWARANCJE
Rezerwy na udzielone gwarancje powstajg z obowigzku wykonania (zwigzanych z biezgcq
dziatalnosciq), przysztych $wiadczeh wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo
7e data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie na podstawie okre$lonego
przez Zarzqd stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przyszto$ci na podstawie analizy
kosztdw napraw gwarancyjnych realizowanych umdéw o ustuge budowlang. Rezerwy na udzielone
gwarancje sq tworzone w ciezar kosztu wtasnego kontraktu dtugoterminowego na podstawie stopnia
zaawansowania kosztéw bezposdrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na udzielone gwarancje
nie zwiekszajg podstawy stopnia zaawansowania realizacji umowy. W Spdtce rezerwy na udzielone
gwarancje tworzy sie w podziale na poszczegdlne umowy o ustuge budowlang. Utrzymywane sq w
danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do dnia wygasniecia prawa do realizacii
gwarancji lub roszczeh naprawczych. W przypadku niewykorzystania utworzonej wartosci rezerwy (po
okresie obowigzywania) rozwigzuje sie jg w ,pozostate przychody operacyjne”. W zaleznosci od terminu,
do kiedy sqg utrzymywane, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje sie jako ,rezerwy

dtugoterminowe” lub ,rezerwy krétkoterminowe”.

3.20.2. REZERWA NA STRATY NA KONTRAKTACH
Rezerwy na straty z uméw budowlanych tworzy sie w przypadku kiedy istnieje prawdopodobiehstwo, iz
tgczne koszty umowy przewyzszajg tgczne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlanq. Przewidywang
strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt w rachunku zyskdw i strat. Wysoko$¢ straty ustala sie niezaleznie
od faktu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy,

wysokosci przewidywanych zyskow z tytutu umow, ktdre nie sg pojedynczymi umowami o ustuge
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budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza koszty dziatalnosci

operacyjnej.

Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wdwczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$é tego aktywa
nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskdw i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Powstanie

zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe powoduje wykorzystanie rezerwy.

3.21. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczkii papiery dtuzne sq ujmowane
wedtug wartoéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigecia zobowigzania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodqg efektywnej stopy procentowe.

Wyemitowane przez Spdtke obligacje nieoprocentowane (patrz nota 4.11) wyceniane sg w wartosci

nominalnej pomniejszonej o efekt dyskonta dtugoterminowej czedci zobowigzania.

3.22. ROILICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spoétka wykazuje w aktywach sprawozdania z sytuacii finansowej w pozycii ,,Rozliczenia miedzyokresowe”
optacone z géry koszty dotyczgce przysztych okresdéw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim
czynsze najmu czy tez np. wydatki zwigzane z pozyskaniem uméw budowlanych (jezeli
prawdopodobiehstwo pozyskania tej umowy jest wysokie).

W pozycji ,,Rozliczenh miedzyokresowych” zawartej] w pasywach sprawozdania z sytuacii finansowe;j
prezentowane sq przychody przysztych okreséow, w tym réwniez $rodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie $§rodkéw frwatych, ktére rozliczane sq zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje rzgdowe”. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Rozliczen miedzyokresowych
dtugoterminowych lub krétkoterminowych”.

Dotacje ujmowane sg wytqcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze Spdtka spetni warunki
zwiqgzane z dang dotacjqg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie ofrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujimowana jako przychdd w sposéb wspdtmierny do
kosztéw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskdw i strat jako przychdd

na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika
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aktywdw. PBG dla celdéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacii finansowej nie odejmuje dotaciji od
wartosci bilansowej aktywoéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okresdw w pozycii

»Rozliczenia miedzyokresowe™.

3.23. PRZIYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq w wartosci godziwe] zaptat otrzymanych Ilub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniegjszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazq (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote

przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

3.23.1. SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW
Przychody ze sprzedazy towardw i produktdéw ujmowane sqg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce
warunki:

e Spodtka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do dobr.
Warunek uznaije sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardw lub produktdéw do
odbiorcy.

e kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzyéci ekonomiczne z tytutu transakcii.

e koszty poniesione oraz te, ktdére zostanqg poniesione w zwiqzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w

wiarygodny sposdb.

3.23.2. SPRZEDAZ USLUG
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq metodq liniowq przez okres

wynajmu wynikajgcy z zawartych uméw.

Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang

Spdtka zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktére wchodzg w zakres MSR 11.

Jezeli wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb, przychody
z tytutu $wiadczenia ustug budowlanych sq ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
redlizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw
poniesionych do dnia bilansowego do ogdtu szacowanych kosztdw wykonania danego kontraktu. Na
koniec kazdego miesigca, nie rzadziej jednak niz na koniec kwartatu, ustala sie przychody z wykonania
kazdej niezakohczonej umowy budowlanej i koszty osiggniecia tych przychoddéw. Zardwno przychody jaok

i koszty ich osiggniecia ustala sie za okres od rozpoczecia danej umowy do dnia bilansowego.
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Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowad, wowczas przychody uzyskane z
tytutu tego kontraktu sg ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw, ktdre Spdtka spodziewa sie
odzyskac.

Metode stopnia zaawansowania stosuje sie narastajgco w kazdym okresie w stosunku do biezgcych
szacunkdéw przychoddw i kosztéw umowy. Dlatego skutki zmian szacunkdw przychoddw lub kosztéw
umowy oraz skutki zmian szacunkéw wynikdw umowy ujmuije sie jako zmiane wartosci szacunkowej (MSR
8). Imienione szacunki stosuje sie do okreslenia wysokosci przychoddw i kosztéw ujetych w rachunku
zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym, w ktdrym nastgpity zmiany oraz w okresach nastepnych.

Przy ustalaniu tgcznego przychodu, na koniec okresu (na dzieh bilansowy), uwzglednia sie tylko takie
sktadniki przychodu, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie ustali¢ oraz istnieje prawdopodobiehstwo, ze
przychdd ten zostanie optacony przez zamawiajgcego.

Przy ustalaniu przychodu nie uwzglednia sie sum zatrzymanych.

Warto$¢ naleznych przychoddéw z umédw budowlanych zawartych w dewizach dotyczgca czesci
niezafakturowanej na dzien bilansowy wyceniana jest wedtug kursu Sredniego NBP. W przypadku
otfrzymania zaliczki zwigzanej z umowg o roboty budowlane wyrazonej w walucie obcej, nalezne
przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang na dzieh bilansowy wycenia sie z uwzglednieniem
wartosci otrzymane;j zaliczki.

Niezafakturowana czes¢ przychoddw jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym zostaje zaprezentowana jako osobna pozycja w aktywach sprawozdania z
sytuaciji finansowej pod nazwg ,,naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

Warto$¢ przychoddéw z umdw budowlanych dotyczgca czesci nadfakturowanej (wykazywanej w
zobowigzaniach) na dzieh bilansowy wyceniana jest wedtug kursu z dnia fakturowania stosujgc metode
FIFO i nie podlega wycenie na dzien bilansowy.

Nadfakturowana cze$¢ przychoddw jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartodci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym jest prezentowana jako osobna pozycja w sprawozdaniu z sytuacii finansowej
pod nazwq ,,zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

W przypadku umdw budowlanych zawieranych w walucie obcej Spdtka zobowigzana jest do stosowania
wPolityki zabezpieczen”, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych oraz
ograniczenia negatywnego wptywu zmian kurséw walut na prowadzonqg przez spdtke dziatalnosé
operacyjnq 1j. zabezpieczenie marzy operacyjnej skalkulowanej w budzecie kontraktu. Podstawq strategii
jest dopasowanie instrumentéw zabezpieczajgcych do planowanych transakcji zabezpieczanego
kontraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu oferfowego, horyzontu czasowego, rozktadu
ilosciowego przychoddéw walutowych w kwartatach. Przyjmujgc podejscie maksymalnego ograniczenia
wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny Spoétki przyjeto, iz stosowac sie bedzie transakcje
terminowe typu forward. Jezeliistnieje prawdopodobienstwo, ze tgczne koszty umowy przekroczqg tgczne

przychody z danego konfraktu, przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt.
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Przychody z tytutu swiadczenia ustug wsparcia dla spétek zaleznych
Przychody ujmowane sg na zasadach uzgodnionych w umowach zawartych ze spétkami zaleznymi w

okresie, za ktoéry ustuga byta swiadczona na rzecz spdtki zalezne;.

3.23.3. DYWIDENDY ORAZ POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE | FINANSOWE
ODSETKI | DYWIDENDY
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodq
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sg uimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub

udziatowcdw do ich otrzymania.

Przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sq:
e pozostatle przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzonqg dziatalnoscig, w tym w
szczegdlnosci:
» przychody oraz zyski z inwestycji finansowych,
» przychody z wyceny i redlizacji instrumentédw pochodnych,
> zyskiz tytutu réznic kursowych, za wyjatkiem réznic kursowych powstajgcych na zobowigzaniach
stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Spdtki,
» odwrdécenie odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek,
» rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych,

> zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartoci niematerialnych.

e przychody finansowe, stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem
dziatalnosci Spdtki, w tym:
> zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajace wytgcznie na zobowigzaniach pochodzgcych
ze 7zrédet finansowania dziatalnodci Spdtki, (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),
> zyski z redlizacji oraz wyceny do wartoéci godziwej instrumentdéw pochodnych
zabezpieczajgcych zobowigzania finansujgce dziatalnosé Spotki.

Przychody oraz koszty finansowe zwigzane z pozyskaniem finansowania prezentowane sq w dziatalnosci

finansowej, jako saldo w kosztach finansowych.

3.24. KOSZTY

Koszt wtasny sprzedazy na dzieh bilansowy koryguje sie o zmiane warto$ci godziwej instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje byc
efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczanej.

Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztow oraz w uktadzie rodzajowym,
przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskdw i strat przyjmuje sie wariant

kalkulacyjny.
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Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw stanowi:
e koszt wytworzenia sprzedanych produktdw,
e  koszt wytworzenia sprzedanych ustug,
o wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatdw,
e koszty ogdlnego zarzgdu.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sg pozostate koszty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnosciq operacyjng, w tym w szczegdlnosci:
o strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialinych
e przekazane darowizny,
e utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio
zwiqzane z dziatalnosciq operacyjng,
e straty z tytutu réznic kursowych, za wyjgtkiem rdznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych Zrédta finansowania dziatalnosci Spotki, a takze
koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym w szczegdlnosci:
e odsetki od kredytu bankowego,
e odsetki od krétko i dtugoterminowych kredytéw, pozyczekiinnych zrédet finansowania,

e straty z tytutu réznic kursowych netto.

3.25. PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZONY)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz
odroczony, ktéry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i
kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddw do innych okresdéw oraz wytgczeniem pozycii
kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sq
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodqg bilansowq joko podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywdw a
odpowiadajgcymi im  wartosciami  podatkowymi  wykorzystywanymi  do  wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejiciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli réznica
przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowiqzah w transakcii, ktéra nie jest
potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktdéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuije sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra

nie podlega amortyzacji na gruncie przepisdw podatkowych.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedq obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zredlizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za

podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzieh bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega andalizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycii
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez

rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

3.26. PODATEK OD TOWAROW | USLUG
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sq ujmowane po pomniejszeniu o wartosé podatku od towardw
i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywdw lub jako cze$é pozycii kosztowej; oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktdére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub

zobowigzan.

3.27. OCENA NIEPEWNOSCI CO DO ROZLICZEN PODATKOWYCH
Jezeli w ocenie Spéiki jest prawdopodobne, Ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaaokceptowane przez organ podatkowy, Spdtka okresla dochdd do
opodatkowania (strate podatkowq), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania
planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki
do kwesti podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Spdtka odzwierciedla wptyw
niepewnosci przy ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek podatkowych. Spdtka odzwierciedla ten
efekt za pomocqg jednej z nastepujgcych metod, ktéra w danej sytuacji pozwala lepiej wycenic
niepewnosc:

e Spodtka okredla najbardziej prawdopodobny scenariusz - jest to pojedyncza kwota sposrdd

mozliwych wynikéw,
e Spodtka ujmuje warto$¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem

sposrdéd mozliwych wynikow.
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3.28. ZYSK NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przystugujgcy
akcjonariuszom akcji zwyktych przez srednig wazong ilos¢ akcji wystepujgcych w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akgcji

zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang srednig wazonq liczbe akcji zwyktych.

4., NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

4.1. SEGMENTY OPERACYJNE

Spdétka wyrdznia trzy segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojq dziatalnose:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa,
. Budownictwo energetyczne,

. Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych.

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:

instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+,

stacje magazynowania i odparowania LNG,

podziemne magazyny gazu,

instalacje odsiarczania,

instalacje naziemne podziemnych magazyndw gazu ziemnego,

zbiorniki ropy naftowej,

YV V. V V V V V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,
» magazyny paliw.
. Budownictwo energetyczne to:
> montaz, modernizacja, remonty urzadzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
o Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych to miedzy innymi:
budowanie wizerunku i marki spdtek zaleznych,
planowanie i koordynacja pracy organdw spodtek zaleznych,
ustugi finansowe, administracyjne i konfrolingowe,

zarzqdzanie portfelem nieruchomosci,

YV V V V V

wynajem powierzchni biurowe.
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Przychody oraz wyniki segmentéw operacyjnych:

Za okres od 01.01 do 31.12.2017 r.

Segmenty
o gaz ziemny, ustugi wsparcia [T Weriahe
Wyszczegdlnienie ropa budownictwo | organizacyjnego
naftowa i energetyczne dla spdtek
paliwa zaleznych
Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Przychody ogdtem 1565 390 10 696 797 13 448
Sprzedaz na zewnatrz 1 565 390 10 696 797 13 448
Koszty ogétem (2 726) (73) (4918) 600* (7117)
Wynik segmentu (1161) 317 5778 1397 6 331
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X X (11132)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X 5760
Strata na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X X (19 160)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X X (18 201)
Koszty finansowe X X X X (65 522)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X (83 723)
Podatek dochodowy X X X X -
Zysk (strata) netto X X X X (83 723)

* Dodatnia kwota wynika z rozwigzania rezerw zawigzanych w poprzednich okresach
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Za okres od 01.01. do 31.12.201ér.

Segmenty Inne Warto$¢
ustugi wsparcia
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, ropa | organizacyjnego
naftowa i paliwa dla spotek
zaleznych

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Przychody ogotem 17 255 14 087 653 31995
Sprzedaz na zewnatrz 17 255 14 087 653 31995
Sprzedaz miedzy segmentami -
Koszty ogétem (18 864) (5321) (11072) (35257)
Wynik segmentu (1 609) 8766 (10419) (3262)
Zysk na utracie wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem X X X 24 239
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (11 755)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (12 094)
Koszty restrukturyzacii X X X (3852)
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X 1 060 495
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X 1053771
Przychody finansowe X X X -
Koszty finansowe X X X (96 384)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X 957 387
Podatek dochodowy X X X -
Zysk (strata) netto X X X 957 387

W 2016 roku segment budownictwo energetyczne nie wykazywat zadnych przychoddw ani kosztéw.
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Jedynym obszarem dziatalnosci Spdtki jest Polska.

Informacje o wiodqcych klientach

Za klientéw wiodgcych Spdétka uznaje podmioty, od ktérych osiggneta przychody ze sprzedazy
przekraczajgce 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. W roku 2017 przychody od klientdw wiodgcych
wyniosty 6.673 tys. PLN (w tym 6.337 tys. PLN w segmencie Ustug wsparcia organizacyjnego dla spotek
zaleznych oraz 296 tys. PLN w segmencie Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa) (2016 rok: 26.879 tys. PLN w tym

16.313 tys. PLN w segmencie Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa, pozostata czes¢ niemal w catosci w

segmencie ustug wsparcia organizacyjnego dla spotek zaleznych).

4.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
YSECEES 31.12.2017 31.12.2016
Patenty i licencje 110 224
Oprogramowanie komputerowe 100 9
Pozostate warto$ci niematerialne 3 6
Wartosé bilansowa netto 213 239
e Znaki Patenty Oprogramowanie Pozostg’rg
Wyszczegolnienie - . wartosci Razem
tfowarowe i licencje komputerowe . .
niematerialne

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien
01.01.2017 roku ) 224 ? 6| 2
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 5 - 110 - 115
Amortyzacja (-) (5) (114) (19) (3) (141)
Wartosé bilansowa netto na dzien
31.12.2017 roku ) 110 100 3] 23
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien
01.01.2016 roku ) 547 304 9| 80
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 1 - 1
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (1) - - m
Amortyzacja (-) - (322) (296) (3) (621)
Wartosé bilansowa netto na dzien
31.12.2016 roku ) 224 ? 6| 2

W okresie 12 miesiecy zakohczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, podobnie jak w analogicznym okresie roku
poprzedniego, amortyzacja sktadnikéw wartosci niematerialnych w catosci obcigzata koszty ogdlnego
zarzqdu.

W okresie 12 miesiecy zakohczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, podobnie jak w analogicznym okresie roku
poprzedniego, Spdtka nie rozpoznata ani nie rozwigzata odpisdw aktualizujgcych warto$¢ wartosci
niematerialnych.

Spoétka nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest

nieokreslony oraz nie posiada sktadnikdw wartosci niematerialnych o istotnej wartosci jednostkowe;.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétka nie zobowigzata sie poza tym do poniesienia, w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki

aktywdw niematerialnych.

Wartosci niematerialne bedgce przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spdtki opisano w nocie 4.12.

4.3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Grunty 695 3698
Budynki i budowle 1759 4357
Maszyny i urzgdzenia 827 1010
Srodki transportu 60 76
Pozostate srodki trwate 740 1955
Wartosé bilansowa netto 4081 11096
ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
.. | Maszyny < . Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty Etgg\ll(llel i frosrz(;dlo(:"ru srodki Razem
urzgdzenia P frwate

za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

01.01.2017 roku 3698 4 357 1010 76 1955 11096
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 37 - 6 43
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (31) (553) (13) (34) (2 614) (3 245)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji do

innej kategorii aktywa z wytgczeniem . ) ) )

reklasyfikacji do aktywdw przeznaczonych (2038) (2038)
do sprzedazy (-)

Zmn|ej§zen|e stanu z tytutu reklosyflkogjl do (2992) (4916) ) ) ) (7 908)
aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty ) (493) ) ) ) (493)
wartosci (-)

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych 20 5 635* ) 34 1 434** 7129
Amortyzacija (-) - (233) (213) (16) (41) (503)
Wartosé bilansowa netto na dzien

31.12.2017 roku 695 1759 827 60 740 4081

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

01.01.2016 roku 3718 6073 4016 152 3702 17 661
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 13 - 5 18
Zwiekszenia z tytutu zawartych umow _ _ ) 5 ) 2
leasingu

Zmniejszenie stanu z tytutu utraty ) .

wspbtkontroli - wspéine dziatanie (1417) (57) (57) (1531)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (20) - (1) (45) - (66)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - - (28) - (1) (29)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty ) } )

wartosci [-) (2 568) (1639) (4 207)
Odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych - - 25 - 1 26
Amortyzacja (-) - (299) (390) (33) (56) (778)
Wartosé bilansowa netto na dzien

31.12.2016 roku 3698 4 357 1010 76 1955 11096

* Dotyczy umniejszenia stanu odpiséw aktualizujgcych w kwocie 123 tys. PLN z tytutu sprzedazy srodka trwatego oraz 5.512 tys. PLN z tytutu
reklasyfikacji srodkdw trwatych do pozycji aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.
** Dotyczy umniejszenia stanu odpisdw aktualizujgcych z tytutu sprzedazy srodkdw trwatych.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku Spdtka zbyta srodki trwate o tgcznej wartosci 3.245
tys. PLN, realizujgc zysk netto na sprzedazy w wysokosci 617 tys. PLN. W analogicznym okresie roku
poprzedniego Spdtka nie dokonywata zbycia srodkdw trwatych o istotnej wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, Zarzgd Spoiki, kierujgc sie zapisami par. 9 MSR 36 ocenit, czy istniejq przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregokolwiek sktadnika rzeczowych aktywdw
trwatych Spdétki. W oparciu o generowane przez Spdtke ujemne przeptywy pieniezne na poziomie
dziatalnosci operacyjnej, podjgt decyzje o przeprowadzeniu oceny posiadanych sktadnikéw rzeczowych
aktywdw trwatych pod kgtem utraty ich wartosci:

e nieruchomosci znajdujgce sie w ewidencii srodkdw trwatych, ocenione zostaty na podstawie osgdu
Spoétki i umdw przedwstepnych. Na podstawie otrzymanych szacunkdw i wycen Zarzad podjgt
decyzje o niedokonywaniu odpisdw aktualizujgcych;

e dzieta sztuki sklasyfikowane jako rzeczowe aktywa trwate ocenione zostaty na podstawie wycen
niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych oraz witasnego osqdu Spdtki. Na podstawie
otrzymanych szacunkdw i wycen Zarzgd podjgt decyzie o niedokonywaniu odpisdw
aktualizujgcych.

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskéw i

strat:
L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2017 31.12.2016
Koszt wtasny sprzedazy 61 374
Koszty ogdinego zarzqdu 442 404
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 503 778

Wartos¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywdw trwatych bedgcych nadal w
uzytkowaniu Spdtki wynosita na 31 grudnia 2017 roku 4.818 tys. PLN (2016 rok: 4.581 tys. PLN).

Spdétka na dzien bilansowy wynajmuje lub dzierzawi inne $rodki trwate, gtdwnie nieruchomosci
wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki, takie jak: zaplecza buddw, lokale biurowe, lokale
mieszkalne dla pracownikdw realizujgcych kontrakty budowlane w miejscach odlegtych od miejsca
zamieszkania, nieruchomosci gruntowe do sktadowania sprzetu, materiatdw itp. Koszty korzystania z tych
aktywdw sg uimowane w rachunku zyskdw i strat. Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony, w zwigzku z
czym nie ma mozliwosci wskazania tgcznej wartosci przysztych minimalnych optat z tego tytutu.

Spdtka nie zobowigzata sie do poniesienia w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki rzeczowych
aktywdw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate bedgce przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan spdtki opisano w nocie 4.12.

4.4. AKTYWA W LEASINGU
Spoétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umdw leasingu finansowego.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynoszq:
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Nazwa jednostki:
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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Waluta sprawozdawcza:
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Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Optaty z tytutu umdw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
Wyszczegdlnienie . .
do 1 roku od 1roku do | powyzej5 razem
5 lat lat
Stan na 31.12.2017
Przyszte minimalne optaty leasingowe 888 2 463 3 351
Koszty finansowe (-) (112) (134) (246)
Wartosé biezqca przysztych minimalnych optat
leasingowych 776 2 329 3105
Stan na 31.12.2016
Przyszte minimalne optaty leasingowe 873 3352 4225
Koszty finansowe (-) (143) (247) (390)
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych optat 730 3105 3835
leasingowych

Na podstawie zawartej umowy leasingu finansowego Spdtka uzytkuje wiertnice, warto$¢ zobowigzania

wynosi na dzieh 31 grudnia 2017 roku 3.105 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia 2016 roku: 3.835 tys. PLN). Umowa

leasingu zostata zawarta we wrzeéniu 2011 roku na okres 10 lat, po uptywie ktdrych Spdtka ma prawo nabyé

przedmiot leasingu na wtasnos$¢. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowq kalkulowanq

w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem sptaty rat leasingu jest weksel in blanco.

4.5. AKTYWA ZAKWALIFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, w tym:
- grunty 4725 14 701
- budynki i budowle 17 081 860
- urzgdzenia techniczne i maszyny 61 -
- udziaty w spdétkach zaleznych - 6 000
Razem 21 867 21 561
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy na dzien 31
grudnia 2017 roku wynosi 21.867 tys. PLN (rok 2016: 21.561 tys. PLN). Na pozycje sktadajq sie:

v

v
v

nieruchomos¢ zabudowana, zlokalizowana w Modzerowie o wartosci bilansowej 895 tys. PLN
okreslonej na podstawie operatu szacunkowego sporzgdzonego w roku 2016. W ocenie Zarzgdu
Spoétki nie zachodzg przestanki, ktére mogty by skutkowaé koniecznoscig aktualizacji wartosci
wskazanej przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego,

budynki biurowe zlokalizowane w Wysogotowie k. Poznania (budynek ,H" oraz ,J") o tgcznej
wartosci bilansowej 13.000 tys. PLN okreslonej na podstawie zawartej przedwstepnej umowy ich
sprzedazy,

budynek A o wartoéci 5.000 tys. PLN, wartos¢ godziwa oszacowana zostata na podstawie ztozonej
Spoétce oferty zakupu,

parking oraz grunty zlokalizowane w Wysogotowie k. Poznania o tgcznej wartosci 2.907 tys. PLN,

Inne nieruchomosci o tgcznej wartosci 65 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Spdtka dokonata zbycia:

v" nieruchomosci o przeznaczeniu gastronomicznym zlokalizowanej w Wysogotowie k. Poznania o

warto$ci bilansowej 666 tys. PLN, realizujgc zysk netto na sprzedazy w wysokosci 554 tys. PLN,

v'oraz aktywdw finansowych (udziatéw) spdtek zaleznych Brokam Sp. z 0.0. oraz Bathinex Sp. z 0.0. za

kwote 6.000 tys. PLN realizujgc wynik netto na sprzedazy w wysokosci 0 tys. PLN,

v' nieruchomosci gruntowej zlokalizowanej w miejscowosci teba w woj. pomorskim, za kwote 12.500

tys. PLN realizujgc strate netto na sprzedazy 1.500 tys. PLN,

v' biurowca zlokalizowanego w Wysogotowie k. Poznania (budynek ,,K") o wartoéci bilansowej 4.720

tys. PLN, realizujac zysk netto na sprzedazy w wysokosci 1.878 tys. PLN.

W przypadku ww. transakcji wynik netto na sprzedazy skalkulowany zostat z uwzglednieniem odpisdw

aktualizujgcych dokonanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, aktywa trwate zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy stanowity zabezpieczenia zobowigzah Spdtki (patrz nota 4.12).
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4.6. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Wartosé na poczgtek okresu 28 107 43 331
Zwiegkszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw - 3
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji z innej kategorii aktywa : 322 777
- z rzeczowych aktywdw trwatych (grunty) 322 -
- z aktywdw obrotowych (towary) - 777
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) - (2 208)
Imniejszenia stanu z fyfult{ reklasyfikacji do aktywow zakwalifikowanych jako (23 230) (15 341)
przeznaczone do sprzedazy
Kwota netto zyskdw lub strat wynikajgcych z korekt wyceny wartosci ) (90)
godziwej
Inne zmiany - 1635
Wartos¢ na koniec okresu 5199 28 107

W pozycji bilansowej ,nieruchomosci inwestycyjne” Spdtka prezentuje wytgcznie budynki i budowle oraz
nieruchomosci gruntowe nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci lub
innych pozytkéw, np. osigganie przychoddw z czynszéw dzierzawnych.
W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Spdtka odnotowata spadek wartosci na pozycii
nieruchomosci inwestycyjne, wynikajgcy z tytutu przekwalifikowania nieruchomosci inwestycyjnych o
wartosci 23.230 tys. PLN do pozycji ,,Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy” (patrz nota
4.5).
Warto$¢ godziwa wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych z portfela Spdétki okreslona zostata na podstawie
operatéw szacunkowych sporzadzonych w roku 2016. W ocenie Zarzadu Spdtki nie zachodzqg przestanki,
ktére mogty by skutkowaé konieczno$cig aktualizacji wartosci wskazanej przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego. Podmiot, ktéremu zlecono przygotowanie wycen posiada wieloletnie doswiadczenie
zwigzane z rynkiem nieruchomosci oraz stosuje standardy zawodowe zatwierdzone przez:

e Polskg Federacje Stowarzyszeh Rzeczoznawcdw Majgtkowych,

e Europejskq Grupe Rzeczoznawcdw Majagtkowych (TEGoVA),

e  Krélewski Instytut Rzeczoznawcdw Majatkowych w Wielkiej Brytanii (RICS).

Ponizej przedstawiono metodologie wyceny oraz przyjete przez rzeczoznawce zatozenia podczas ustalania
wartosci godziwej najistotniejszych dla Spdtki nieruchomosci inwestycyjnych:
e Budynek Z, Z1 - 3.880 tys. PLN - warto$¢ rynkowq przedmiotu wyceny rzeczoznawca oszacowat

przy pomocy podejscia dochodowego, metody inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej, na

podstawie obowigzujgcych umdw najmu oraz warunkdw rynkowych.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych w  catosci  zostata oszacowana na  podstawie
nieobserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13 Wycena

wedtug wartosci godziwej).
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W okresie sprawozdawczym Spotka osiggneta przychody z czynszéw oraz ujeta w rachunku zyskow i strat

bezposrednie koszty utrzymania nieruchomosci w nastepujgcej wysokosci:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do
od 01.01 do 31.12.2017 e
Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty:
- dochoddw z czynszu nieruchomosci inwestycyjnej 3638 3706
- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw
i utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w
danym okresie przynosita dochody z czynszu (1 478) (1515)
Razem 2160 2191

Spdétka nie zobowigzata sie do poniesienia w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na nieruchomosci
inwestycyjne. W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku Spdtka dokonata reklasyfikacji
nieruchomosci inwestycyjnych o wartoéci 23.230 tys. PLN do pozycji aktywdw zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy (patrz nota 4.5).

Nieruchomosci inwestycyjne Spdtki stanowiq zabezpieczenie zobowigzan (patrz nota 4.12).

4.7. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku Spdétka dokonata sprzedazy czesci dziet sztuki
zaklasyfikowanych jako inwestycje dtugoterminowe o warto$ci 2.787 tys. PLN, readlizujgc zysk netto w
wysokosci 650 tys. PLN. Zysk netto na sprzedazy skalkulowany zostat z uwzglednieniem dokonanych wczesniej
odpisdw  aktualizujgcych. W roku 2016 Spdtka nie dokonywata transakcji  zbycia inwestycii

dtugoterminowych.
4.8. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEINYCH

Warto$¢ inwestycji w spdtkach zaleznych przyjeta zostata na podstawie kosztu historycznego po

uwzglednieniu odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Ponizsza tabela prezentuje posiadane przez Spétke udziaty/akcje w Spétkach zaleznych:

PBG Avatia Sp. zo.0. 54 - - - 54
PBG Dom Sp.z o.o. 55023 55023 - - -
Wschodni Invest Sp. z 0.0. 41 616 41 616 - - -
PBG Ukraina 759 759 - - -
PBG oil and gas Sp. z 0. o. 10611 - - - 10611
PBG Operator Sp. z 0. o. 5 5 - - -
PBG Erigo Sp. z 0.0. 5001 5001 - - -
RAFAKO S.A. 551223 301 351 - - 249 872
Zaliczki 21 000 21 000 - - -
Razem 685 292 424 755 - - 260 537
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Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2017 roku Spdtka prezentuje w sprawozdaniu finansowym wartos¢ inwestycii

w jednostki zalezne w wysokosci 260.537 tys. PLN. Najistotniejszg pozycje w tej wartosci stanowi inwestycja w

akcje spotki
611 tys. PLN.
Na dzien 31

RAFAKO SA - kwota 249.872 tys. PLN oraz udziaty Spdtki PBG oil and gas Sp. z 0.0. o wartosci 10

grudnia 2017 roku Spdtka przeprowadzita test ocenigjgcy utrate wartosci inwestycji w akcje

spotki RAFAKO. W wyliczeniach dotyczgceych testu przyjeto nastepujgce zatozenia:

Kw -

Model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przygotowano w oparciu o 5 - letni horyzont
prognozy.

Szczegdtowq prognozg objete zostaty lata 2018 - 2022. Projekcja przygotowana zostata przez
Zarzad spdtki RAFAKO i uwzglednia rachunek zyskdw i strat, bilans oraz sporzgdzony na ich
podstawie rachunek przeptywdw pienieznych.

Wyniki mozZliwe do wygenerowania po okresie szczegdtowe] prognozy oszacowano nad
podstawie sredniego poziomu zysku operacyjnego zaplanowanego do zrealizowania w okresie
2018 - 2021. Uznano, ze zyski generowane we wskazanym okresie, najlepiej odzwierciedlajg
dtugoterminowq zdolno$¢ spdtki do generowania wolnych przeptywdw pienieznych i na tej
podstawie oszacowano warto$¢ rezydualng spdtki RAFAKO. Zatozono przy tym 1 % stope
wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy.

W poszczegdlnych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych FCF (Free
Cash  Flow), ktére zdyskontowano odpowiedniq stopg dyskontowq skorygowang
(,oczyszczong”) o inflacje.

Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie sredniowazonego kosztu kapitatu i jest
zgodna z modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital).

Koszt kapitatu wtasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela

zgodnie z modelem CAPM (Capital Assets Pricing Model), wedtug nastepujgcej formuty:

kw= ((1+rw)/(1+CPI)-1) + B*r + s , gdzie:

koszt kapitatu wtasnego firmy

r w—stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka (10 - letnich obligacji Skarbu Panstwa)

CPI

r —

—stopa inflacji (cel inflacyjny NBP)

premia za ryzyko inwestowania w danym kraju

B — miara reakcji stopy zwrotu z danej akcji na zmiany zachodzgce na rynku papierdw

warto$ciowych zalewarowana dtugiem jednostki

Ms—

stopa ryzyka specyficznego

przy zastosowaniu nastepujgcych zatozeh:

o Do wyliczenia stopy zwrotu wolnej od ryzyka przyjeto warto$¢ rentownosci 10-letnich
obligaciji skarbowych, ktéra na dzierh sporzgdzania testu wynosita 3,35 % w stosunku rocznym

(zgodnie ze $redniq ceng na ostatniej aukcji z dnia 04.01.2018r.).
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o Rentowno$¢ 10-letnich obligacji skarbowych skorygowana zostata o poziom celu
inflacyjnego NBP, ktérego wartos¢ w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 2,5 %.

o Po skorygowaniu rentownosci 10- letnich obligacji o poziom wskaznika inflacji otrzymano
warto$¢ stopy wolnej od ryzyka w ujeciu realnym w wysokosci 0,83%.

o Premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 6,06% . Warto$¢ premii
przyjeto na podstawie wynikdw badan opublikowanych przez Aswath'a Damodarana w
styczniu 2018 r., jako premia za ryzyko inwestowania w Polsce (Total Equity Risk Premium).

o Wspdtczynnik ryzyka B na poziomie 1,07 przyjeto na podstawie aktualnych tablic

opracowanych przez A. Damodarana dla spdtek dziatajgcych w branzy ,,mmachinery” na
rynku europeijskim (Europe)?2.
o koszt kapitatu wtasnego zostat skorygowany o stope ryzyka specyficznego, okreslajacego

ryzyko nierealizowania zatozonych szacunkdw finansowych, w wysokosci 3%.

e Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie stopy wolnej od ryzyka 1j. rentownosci obligacji 10-
letnich powigkszonych o marze 2%.

e Przyjeto zatozenie, ze w perspektywie dtugoterminowej struktura finansowania dziatalnosci
operacyjnej oparta bedzie w blisko 81% na kapitale wtasnym i 19% na kapitale obcym.

e Na podstawie powyzszych zatozenh ustalono, ze sredni wazony koszt kapitatu WACC wynosi 9,15%

e Po oszacowaniu warto$ci godziwej 100 % akcji Spdtki Rafako moZliiwe byto okreslenie wartosci
godziwej 33,32% akcji, ktérych wtascicielem jest PBG S.A. Na bazie uzyskanych danych
przeprowadzona zostata analiza wrazliwosci, ktérej wyniki zaprezentowane zostaty w ponizszej
tabeli:

Tabela: Analiza wrazliwo$ci wartosci godziwej 33,32% akcji spotki Rafako (tys. PLN).

et SACE Zmiana stopy wzrostu FCF po okresie szczegdtowej prognozy
-1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00%
-1,00% 257 736 268 560 280 897 295088 311 586
-0,50% 244 363 253 761 264 387 276 498 290 430
0,00% 232 426 240 645 249 872 260 305 272196
0.50% 221703 228 937 237 007 246 067 256 310
1,00% 212015 218 419 225 522 233 447 242 343

Na podstawie uzyskanych wynikdw, Spdtka oszacowata, ze na dzieh bilansowy 31 grudnia 2017r. wartosé
inwestycji w 33,33% akcji spotki RAFAKO SA wynosi 249 872 tys. PLN i z tego wzgledu dokonano odpis

aktualizujgcy wartosé inwestycji w akcje w/w spotki.

1 zrédto: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ Stan na: 01. 2018 r.]
2 zrédto: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ Stan na: 01. 2018 r.]
78




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2017 roku Spdtka przeprowadzita rdwniez test oceniajgcy utrate wartosci

inwestycji w udziaty spdtki PBG oil and gas Sp. z 0.0. Test przeprowadzono na podstawie wyceny spotki

zaleznej przygotowanej przez niezalezny podmiot profesjonalny, w ktérej przyjeto nastepujgce zatozenia:

e Model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przygotowano w oparciu o 4 — letni horyzont

prognozy.

e Szczegdbtowq prognozqg objete zostat okres 4Q 2017 — 2021. Projekcja przygotowana w oparciu o

zatozenia przedstawione przez Zarzgd Spdtki PBG oil and gas Sp. z 0.0. i uwzglednia rachunek zyskdw

i strat, bilans oraz sporzgdzony na ich podstawie rachunek przeptywdw pienieznych.

e  Wartos¢ rezydualna spdtki PBG oil and gas Sp. z o.0. zostata oszacowana jako mediana z

catorocznych przeptywdw pienieznych zaplanowanych na lata 2018 - 2021. W kalkulacjach

zatozono 1 % stope wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy.

e W poszczegdinych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych FCF (Free

Cash Flow), ktére zdyskontowano odpowiedniqg stopg dyskontowq skorygowang (,,oczyszczong”) o

inflacje.

e Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu i jest

zgodna z modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital) i wynosi 8% w catym okresie

prognozy.

Warto$¢ godziwa 100 % udziatéw spdtki PBG oil and gas Sp z 0.0. ktdrych witascicielem jest PBG S.A. zostata

oszacowana na poziomie 67.368 tys. PLN i z tego wzgledu nie zidentyfikowano potrzeby dokonania odpisu

aktualizujgcego.

4.9. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

49.1. KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN

Warto$¢ aktywdw finansowych prezentowana w niniejszym sprawozdaniu odnosi sie do nastepujacych

kategorii instrumentéw finansowych okre$lonych w MSR 39:
1 — pozyczkii naleznosci (PiN)
2 — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — przeznaczone
do obrotu (AWG-O)
3 - aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — wyznaczone
przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)
4 —inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
5 — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

6 —instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

7 — aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

Wartos$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w niniejszym sprawozdaniu odnosi sie do nastepujgcych

kategorii instrumentéw finansowych okre$lonych w MSR 39:
1 — zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat —
przeznaczone do obrotu (ZWG-O)
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2 — zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat —

wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)
3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)
4 —instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

5 — zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
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AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentdw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2017
Aktywa trwate:
Naleznosci 1248 - - - 1248
Naleznosci kontraktowe oraz naleznosci z tytutu umowy o 39 150 ) ) )
ustuge budowlang 39 150
Pozyczki udzielone 39175 - - - 39175
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 1 1
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 751 - - - 10 751
Pozyczki udzielone 96 089 - - - 96 089
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 1921 - - - 1921
Kategoria aktywéw finansowych razem 188 334 - - 1 188 335
Stan na 31.12.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci 980 - - - 980
Ll:lgijegzg%slj:égsvnlggétowe oraz naleznosci z tytutu umowy o 39 150 39 150
Pozyczki udzielone 125 387 - - - 125 387
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - 1 1
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3505 - - - 3505
Pozyczki udzielone 59 741 - - - 59 741
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 3 589 - - - 3 589
Kategoria aktywéw finansowych razem 232 352 - - 1 232 353
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

L. *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Wyszczegdlnienie
IWG-O IWG-W 7IK | IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2017

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 316 497 - - 316 497
Leasing finansowy - - - - 2329 2329
Pozostate zobowigzania - - 66788 - - 66788
Zobowigzania kontraktowe - - 38 426 - - 38 424
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - - 39 806 - - 39 806
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 86 009 - - 86 009
Leasing finansowy - - - - 776 776
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 547 526 - 3105 550 631
Stan na 31.12.2016

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 307 744 - - 307 744
Leasing finansowy - - - - 3105 3105
Pozostate zobowigzania - - 153018 - - 153018
Zobowigzania konfraktowe - - 38 686 - - 38 686
Zobowigzania krétkoterminowe: _
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - - 35797 - - 35797
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 60 697 - - 60 697
Leasing finansowy - - - - 730 730
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 595 942 - 3835 599 777
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4.10. POZYCIKI UDZIELONE
Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2017 roku Spdtka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$é

pozyczek udzielonych na poziomie 135.264 tys. PLN (na 31 grudnia 2016 roku wartosé: 185.128 tys. PLN).

Warto$¢ pozyczek w kwocie netto 98.690 tys. PLN (odnoszgca sie do pozyczek udzielonych spdtce zaleznej
PBG Dom Sp. z 0.0.), przedstawiona w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest odzwierciedleniem przyjetej
strategii dezinwestycyjnej. Wysoko$¢ prognozowanych wptywdw z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
0szacowano na podstawie planu przeptywdw pienieznych netto, mozliwych do wygenerowania przez spotki
projektowe z Grupy Kapitatowej PBG Dom, w oparciu o ich dotychczasowq sprzedaz (jej tempo i wysokose
cen), wyceny rzeczoznawcodw majgtkowych oraz o aktualng wiedze na temat rynku nieruchomosci. Terminy

zamkniecia projektdw rozktadajg sie do 4 kwartatu 2019 roku.

Imiana wartosci bilansowej pozyczek.

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Wartosé brutto

Saldo na poczgtek okresu 584 293 594 608
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 15 -
Odsetki naliczone efektywnq stopqg procentowq 18 679 21413
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (54 017) (35358)
Dyskonto 2312 5518
R&Znice kursowe (7 222) (1 888)
Sprzedaz/umorzenie wierzytelnosci (58 629)* -
Wartosé brutto na koniec okresu 485 431 584 293
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczgtek okresu 399 165 373 201
Odpisy ujete jako koszt w okresie 18710 26 968
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (11114) (1 .004)
Sprzedaz/umorzenie wierzytelnosci (56 594)* -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 350 168 399 165
Wartosé bilansowa na koniec okresu 135 264 185128

* Kwoty niemal w catoéci zwigzane sq z transakcjq zbycia wierzytelnosci wobec spbtek zaleznych Brokam Sp. z o0.0. i Bathinex Sp. z o.0.
(patrz nota 2.2).

W roku obrotowym 2017 Spdbtka odnotowata spadek wartosci brutto udzielonych pozyczek.

Zmiana spowodowana byta:

e sptatq kapitatu wraz z odsetkami w wysokosci 54. 017 tys. PLN (w 2016 roku: sptata kapitatu wraz z
odsetkami 35.358 tys. PLN),
e spadkiem warto$ci hrywny co przetozyto sie na zmniejszenie wartosci aktywa i powstanie rdznic
kursowych na poziomie 7.222 tys. PLN (w 2016 roku: 1.888 tys. PLN).
Jednoczesnie stan pozyczek wzrdst o naliczone odsetki w wysokosci 18.679 tys. PLN oraz z tytutu odwrdcenia
dyskonta na kwote 2.312 tys. PLN.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Spdtka utworzyta odpis aktualizujgcy warto$é udzielonych pozyczek w kwocie

18.710 tys. PLN. Odpis dotyczgcy odsetek naliczonych w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017
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roku ujeto jako umniejszenie pozostatych przychoddw operacyjnych, pozostatqg czesé ujeto w pozostatych

kosztach operacyjnych (patrz nota 5.4).

Pozyczki nieobjete odpisem

Wyszczegdlnienie

Pozyczki

krétkoterminowe diugoterminowe

stan pozyczek na 31.12.2017 roku

PBG Dom Sp. zo.o. 96 083 10 007
Fundusz Inwestycyjny Dialog Plus - 29 168
M&W Bartosz Jankowski 6 _
warto$é pozyczek 96 089 39175
stan pozyczek na 31.12.2016 roku

PBG Dom Sp.z o.o. 59719 88 999
Multaros 16 -
Fundusz Inwestycyjny Dialog Plus - 36 388
M&W Bartosz Jankowski 6 -
wartos¢é pozyczek 59 741 125 387

Inne aktywa prezentowane w pozycji pozyczki to imienne certyfikaty inwestycyjne zamknietego

niezdywersyfikowanego udziatowego funduszu inwestycyjnego Dialog Plus typu ventures ,,Fundusz inwestyciji

bezposrednich - Perspektywiczna nieruchomose”. Spdtka nabyta tgcznie 234.250 szt. papierdéw
warto$ciowych o wartosci nominalnej jednego warto$ciowego certyfikatu 1.000 hrywien. Warto$¢ bilansowa
papieréw wartosciowych ujeta w niniejszym sprawozdaniu finansowym na dzier 31 grudnia 2017 roku wynosi
29 167 tys. PLN (na 31 grudnia 2016 roku: 36 388 tys. PLN). Ze wzgledu na tre§¢ ekonomiczng Spdtka prezentuje

wyzej wymienione certyfikaty jako pozyczki.

4.11. KREDYTY, POZYCIZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE
Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

prezentuje ponizsza tabela:

L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki 31835 26 237
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 370 671 342 204
Razem zobowiqgzania finansowe 402 506 368 541
- dtugoterminowe 316 497 307 744
- krétkoterminowe 86 009 60 697

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku nastgpito:

e zwiekszenie stanu zobowigzah z tytutu dtuznych papierdw warto$ciowych (patrz nota 2.4.4),

e zwiekszenie stanu pozyczek bedqgce gtédwnie wynikiem: sptaty pozyczki (wraz z odsetkami)

udzielonej przez spbtke zalezng w kwocie 7.773 tys. PLN, wptywu nowych pozyczek w kwocie 12.390

tys. PLN, oraz naliczenia odsetek w kwocie 981 tys. PLN.
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Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 listopada 2016 roku raportem biezgcym RB PBG SA 34/2016, Spotka
zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi nalezgcymi do Grupy 5i 6, dokumenty zmieniajgce zawarte
w dniu 31 lipca 2015 roku umowy ustalajgce warunki restrukturyzaciji zobowigzan uktadowych Spotki, w tym
w szczegdlnosci: (i) Umowe Emisyjng i Agencyjng oraz o Wspdfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku oraz
wzorcowe Warunki Emisji Obligacji. Ponadto Spdtka zgodnie z zawartym oraz prawomocnie zatwierdzonym
wraz z dniem 13 czerwca 201 ér. Uktadem, zobowigzata sie wobec wybranych wierzycieli uktadowych, to jest
wierzycieli zaspokajanych zgodnie z Uktadem w ramach Grupy 1, Grupy 3, Grup 4, Grupy 5 oraz Grupy 6 do
przeprowadzenia emisji obligacji (,Obligacje”), na ktdére to Obligacje uprawnieni wierzyciele bedg mogli
konwertowaé przystugujgce im wierzytelnosci objete Uktadem. W dniu 29 listopada 2016 r. Zarzgd Spofki
powzigt od Agenta Emisji, to jest Pekao Investment Banking S.A. informacje o zakonhczeniu Pierwszej Emisji
Obligacji w rozumieniu Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdftfinansowanie, o czym Spdtka
poinformowata w raporcie biezgcym nr RB PBG 54/2016 z dnia 30 listopada 2016 r. W ramach Pierwszej Emisji
Obligacji wyemitowane zostaty Obligacje 9 serii, to jest serii A, B, C, D, E, F, G, H, I. Subskrypcja Obligaciji
Pierwszej Emisji odbyta sie w okresie od 15 listopada do 28 listopada 2016 r. W ramach Pierwszej Emisji objeto
subskrypcjg 5.767.005 Obligacji. W dniu 28 listopada 2016 r. zostato przydzielonych 3.887.950 Obligacji po
cenie objecia réwnej 100 zt za jedng Obligacje. Obligacje Pierwszej Emisji zostaty objete przez 42 podmioty,
w tym 41 podmiotdw z grupy 5 i jeden podmiot z grupy 1i 4. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji w ramach
Pierwszej Emisji Obligacji wyniosta 388.795.000 zt. Ponadto, Zarzgd spdtki podjgt takze informacje o
przydzieleniu przez Agenta Emisji Obligaciji w ramach Drugiej Emisji Obligacii, o czym Spdtka poinformowata

w raporcie biezgcym nr RB 6/2017 z dnia 10 lutego 2017 r. W ramach Drugiej Emisji Obligacji wyemitowane
zostaty Obligacje 8 serii, to jest serii B1, C1, D1, E1, F1, G1, H1, I1. Subskrypcja Obligacji Drugiej Emisji odbyta
sie w okresie w okresie od 30 grudnia 2016 r. do 9 lutego 2017 r. W ramach Drugiej Emisji objeto subskrypcjg
1.180.488 Obligaciji. W dniu 9 lutego 2017 r. zostato przydzielonych 852.910 Obligacji po cenie objecia rownej
100 zt za jednqg Obligacje. Obligacje Drugiej Emisji zostaty objete przez 6 podmiotéw, w tym 3 podmiotdw z
grupy 5, jeden podmiot z grupy 3, jeden podmiot z grupy 1 i jeden podmiot z grupy 1 i 4. Wartosc
przeprowadzonej subskrypciji wyniosta 85.291.000 zt.

Warto$¢ nominalna kazdej z emitowanych Obligaciji wynosi 100 PLN, a ich tgczna nominalna warto$é w raz
kolejnymi emisjami Obligacii jakie mogg by¢ przeprowadzone zgodnie z Umowqg Emisyjng i Agencyjng oraz
o Wspdtfinansowanie nie przekroczy kwoty 710.000 tys. PLN w okresie obowigzywania Programu Emisji
Obligaciji. Obligacje emitowane przez Spdtke stanowiq obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane.
Informacja dotyczgca zabezpieczeh Programu Emisji Obligacji zostata przedstawiona w rozdziale Il
punkcie 1) raportu biezgcego RB PBG SA 26/2015 opublikowanego przez Spdtke w dniu 2 sierpnia 2015 roku,
a nastepnie uaktualniona raportem biezgcym RB PBG SA 12/2016 z dnia 17 czerwca 2016 roku, raportem
biezgcym RB PBG SA 17/2016, RB PBG SA19/2016 oraz RP PBG SA 34/2016. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania za rok 2017, Spbétka wykupita w terminie Obligacje serii o serii A do serii D oraz od serii B1 do
serii D1. Dzien Wykupu kolejnych serii Obligaciji, to jest serii E oraz serii E1, bedzie przypadat w dniu 30

czerwca 2018r.
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Wykonanie Planu Dezinwestycji w 4 kwartale 2017 roku

Majgc na uwadze postanowienia warunkdw wyemitowanych przez Spdtke Obligacii (art. 11.5.4 Warunkdw
Emisji Obligacji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 od I1), ponizej zaprezentowana zostata
informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w czwartym kwartale 2017 roku, to jest w

okresie od dnia 1 pazdziernika 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.

Wartosé
Zbywanej
Nieruchomosci Podstawa
Cena. - wg definicji z dokonania
L.P. Oznaczenie sprzedajacego Lokalizacja Adres sprzedazy 3 .
WEO Przyspieszonej
brutto L
Oczekiwany Sptaty
wplyw z
projektu
1 Ecoria Sp.z o.0. Poznan ul. Karpia 25a/78 400 000,00 zt 398 550,00 zt NIE
9 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. $winoujscie miejsce parkingowe 18 000,00 zt 500000 t NIE
Invest | S.K.A. nr E52
3 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. $winoujicie miejsce parkingowe 20 000,00 7t 5000,00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr E63
4 | PBGDominvest Xsp.zo.0. $winoujicie | Mielsce parkingowe 15.000,00 2t 5000,00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr E41
5 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. $winoujicie miejsce parkingowe 15 000,00 2t 5000,00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr F21
¢ | PBGDomnvestXsp.zo.0. $winoujcie | Mieisce parkingowe 20 000,00 zt 5000,00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr F30
7 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. $winoujscie miejsce parkingowe 25 000,00 7t 500000 t NIE
Invest | S.K.A. nr E38
PBG Erigo Projekt sp.z 0.0. - . . .
8 Quadro House S.K.A. Swinoujscie Wojska Polskiego 8D/1 436 590,00 zt 152 003,45 zt NIE
9 | PBGDom investXsp.zo.0. $winoujcie | Mieisce parkingowe 25000,00 2t 5000,00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr EO3
PBG Dom Invest X sp. z 0.0. - Lo . )
10 Ztotowska 51 5 KA. Swinoujscie Wojska Polskiego 8E/4 525 000,00 zt 134 844,40 zt NIE
11 | PBGDominvestXsp.zo.o. $winoujcie | Mieisce parkingowe 19 000,00 7t 5000,00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr E04
12 | PBGDominvestXsp.zo.o. $winoujcie | Mieisce parkingowe 19 000,00 zt 5000,00 7t NIE
Invest | S.K.A. nr E0é
13 | PBGDominvestXsp.zo.o. Swinoujécie | Mieisce parkingowe 19 000,00 2t 5000,00 7t NIE
Invest | S.K.A. nr E85
14 | PBGDominvestXsp.zo.o. $winoujicie | Mieisce parkingowe 19 000,00 zt 5000,00 7t NIE
Invest | S.K.A. nr E86
15 | PBG DominvestXsp.zo.o. Swinoujéicie | Mieisce parkingowe 25000,00 2t 5000,00 7t NIE
Invest | S.K.A. nr E58
16 | PBGDominvestXsp.zo.o. $winoujcie | Mieisce parkingowe 15.000,00 2t 5000,00 7t NIE
Invest | S.K.A. nr E78
17 | PBGDominvestXsp.zo.o. $winoujcie | Mieisce parkingowe 15 000,00 zt 5000,00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr F35
PBG Dom Invest X sp. z 0.0. - . Wojska Polskiego
18 Ztotowska 51 5 KA. Swinoujscie 88/10 431 200,00 zt 107 262,59 7t NIE
19 | PBGDominvestXsp.zo.o. $winoujicie | Mieisce parkingowe 15.000,00 2t 5000,00 7t NIE
Invest | S.K.A. nr E37
PBG Dom Invest X sp. z 0.0. - o . )
20 Ztotowska 51 5 KA. Swinoujscie Wojska Polskiego 8E/9 515 040,00 zt 133 312,07 zt NIE
21 | PBGDominvestXsp.zo.o. $winoujicie | Chetmonskiego 4D/2 | 340000,00zt | 260 100,00 zt NIE
Invest | S.K.A.
22 | PBC DominvestXsp.zo.0. Swinoujicie | Mielsce parkingowe 15.000,00 2t 5000,00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr H33
23 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. $winoujicie miejsce parkingowe 15 000,00 zt 5000.00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr E32
24 | PBC DominvestXsp.zo.o. Swinoujicie | Mielsce parkingowe 12.007,00 2t 5000,00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr E45
25 | PBGDominvestXsp.zo.0. $winoujicie | Mieisce parkingowe 12 007,00 zt 5000,00 zt NIE
Invest | S.K.A. nr E46
PBG Erigo Projekt sp.z 0.0. - . Wojska Polskiego
26 Quadro House S.KA. Swinoujscie 128/8 336 050,00 zt 138 599,26 zt NIE
g7 | PBGDomnvestXsp.zo.0. $winoujcie | Mieisce parkingowe 13.000,00 7t 5000,00 7t NIE
Invest | S.K.A. nr E56
28 | PBGS.A. Wysogotowo | ul. Skdrzewska 35 15990 000,00 13 000 000,00 NIE
29 | PBGS.A. Wysogotowo | ul. Skérzewska 35 z* P> NIE
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30 PBG S.A. Wysogotowo | ul. Skérzewska 35 9 163 500,00 zt 4856 610,00 zt NIE
PBG Dom Invest X sp. z 0.0. , . 2 100 000,00
31 Ztotowska 51 S.KA. Poznan Ul. Pigkna 44 2236 500,00 zt e NIE

* W zakresie wskazanej transakcji sprzedazy, umowa sprzedazy przenoszgca wiasnos$e nieruchomosci na ich nabywce, zostata zawarta po
dniu 31 grudnia 2017 roku.
** Wskazano zgodnie z uzyskanym przez Spotke Wspdlnym Stanowiskiem Obligatariuszy.

Informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w poprzednich kwartalnych okresach,
zaprezentowana zostata w publikowanych przez Spdtke Sprawozdaniach Finansowych poczgwszy od

Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2016.

Wskazana w ramach powyzszego zestawienia: ,,\Wartosé¢ Zbywanej Nieruchomosci - wg definicji z WEO
Oczekiwany wptyw z projektu” oznacza kwote jaoka zostata wskazana w Planie Dezinwestycji stanowigcym
zatgcznik do Warunkdw wyemitowanych przez Spdtke Obligacii. Jest to minimalna kwota jaka powinna
zostaé pozyskana przez Spoétke lub jej wybrane spdiki zalezne ze zbycia aktywa objetego Planem
Dezinwestyciji.

Ujawnienie Obligatariuszom informacji dotyczgcej dokonania przez Doradce ds. Sprzedazy na wniosek
Emitenta aktualizacji lub uszczegétowieniu Wyceny:

Majgc na uwadze postanowienia warunkéw wyemitowanych przez Spdtke Obligaciji (art. 11.5.1 Warunkéw
Emisji Obligacji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 od I1), ponizej zaprezentowana zostata
informacja o dokonaniu przez Doradce ds. Sprzedazy na wniosek Spdtki aktualizacii lub uszczegdtowieniu
Wycen w rozumieniu Warunkdw Emisji Obligacii, w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia

2017 roku.

Oznaczenie nieruchomosci zgodnie z Wartofc Data Operatu
L.P. . 8 Lokalizacja Adres zaktualizowanej P
Planem Dezinwestycji Szacunkowego
wyceny
1 Wysogotowo bud H Wysogotowo | ul. Skérzewska 35 6.860.000 zt 14.12.2017
2 Wysogotowo bud J - unia (grunt) Wysogotowo | ul. Skérzewska 35 5.780.000 zt 28.11.2017
3 Wysogotowo bud K Wysogotowo | ul. Skérzewska 35 4.654.000 zt 05.12.2017
4 WVSOQOTOWO - duzy parking Wysogotowo | ul. Skérzewska 35 3.410.000 zt 01.08.2017
nieutwardzony
5 Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana Poznan Ul. Piekna 44 2.100.000 zt 05.12.2017
¢ | mieruchomose grunfowa pod zabudowe Poznarn ul. Termalna 21.640.000 zt 19.12.2017
hotelowq i sportowo-turystyczng

* wskazano oznaczenie zgodnie z Zatgcznikiem 1 do Warunkdéw Emisji Obligacii ,,Plan Dezinwestycji”.

4.12. ZABEZPIECZENIE SPLATY OBLIGACII

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie 4.11, Obligacje emitowane przez
Spotke stanowiqg obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacii jest zabezpieczona do
maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej wartosci programu emisji obligacii).
Zabezpieczenia obejmujg majatek Spdtki oraz wybranych spdtek zobowigzanych. Zabezpieczenie, przede
wszystkim stanowiq:

e poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (fj. 150%

maksymalnej wartosci programu emisji obligaciji); na dzien 31 grudnia 2017 roku wartoS¢ nominalna
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zobowigzan PBG z tytutu emisji obligacii wynosita 403.635 tys. PLN ( po uwzglednieniu wykupu Obligacji serii
D oraz D1, ktérego dokonata PBG S.A. w dniu 29.12.2017 roku na tgczng kwote 23.997 tys. PLN)

 zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki w wybranych spdtkach zaleznych;

« zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki i majatku przedsiebiorstw wybranych spétek zaleznych;

* hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdtki i do wybranych spdtek zaleznych;

e przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce oraz wybranym spdtkom zaleznym a
wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b) umdw pozyczek
udzielonych przez Spdtke lub spdtki zobowigzane spdtkom zaleznym, (c) umdw pozyczek udzielonych przez
Spdtke spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. (POG); (d) wewnatrzgrupowych umdw o $wiadczenie ustug
oraz o podwykonawstwo w zakresie kontraktéw budowlanych zawartych przez POG i Spdtke oraz umdw o
podwykonawstwo w zakresie kontraktdéw budowlanych;

 zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spditki oraz z
rachunkdw bankowych wybranych spdtek zaleznych Spdtki;

¢ o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spbdtke oraz wybrane spdtki zalezne.

Ponadto PBG oil and gas Sp. z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczen wykorzystane przez Spdtke na
»Nowe Finansowanie" srodki z Rachunku Dezinwestycji do kwoty stanowigcej w kazdym czasie nie wiecej niz
150% wartosci tych srodkdw, ale tgcznie nie wyzszej niz 120.000 tys. PLN, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
warto$ci bedzie nizsza. Poreczenie wygasnie najpdzniej w dniu 30 czerwca 2023 roku.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku wykorzystanie srodkdw z Rachunku Dezinwestyciji na ,,Nowe Finansowanie”

wynosito 0 PLN.

4.13. POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych nie jest istotnie rézna od ich wartosci bilansowe;.
Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
moégtby zosta¢  wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametréw pochodzgcych z aktywnego rynku
(ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek,
warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym joko dane wejsciowe modelu w
maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzgce z aktywnych rynkdw (kursy walutowe, stopy
procenfowe itd.).

Warto$¢ pozyczek udzielonych spdtce zaleznej PBG Dom Sp. z 0.0. wyznaczono w opdarciu o wartosé
godziwg nieruchomosci bedgcych w posiadaniu PBG Dom Sp. z 0.0. oraz spdtek portfelowych z Grupy
Kapitatowej PBG Dom, ujetych w planie dezinwestycji dziatalnoéci deweloperskiej (patrz nota 4.10).
Warto$¢ godziwa wspomnianych powyzej aktywdw oraz aktywdw niefinansowych oszacowano na
podstawie nieobserwowalnych danych wejsciowych (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej wg MSSF 13

Wycena wedtug wartoéci godziwej).
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4.14. UJAWNIENIA DOTYCZACE METOD WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W WARTOSCI GODZIWE)
W roku 2017 oraz 2016 roku Spdtka nie posiadata instrumentéw finansowych wykazywanych wedtug wartosci

godziwej.

4.15. IAPASY

na dzien na dzien
31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 56 135
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 56 135

Wyszczegdlnienie

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonata zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikdw zapasdw.

4.16. DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE NALEZINOSCI, ZOBOWIAZANIA | REZERWY

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku w pozycjach , Dtugoterminowych kontraktowych
naleznoéci oraz naleznosci dtugoterminowych z tytutu umowy o ustuge budowlang” oraz
»Dtugoterminowych kontraktowych zobowigzaniach i rezerwach” Spdtka nie odnotowata istotnych zmian
w stosunku do stanu, ktéry zostat zaprezentowany w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtka prezentuje w osobnej pozycji w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej aktywa i pasywa Spditki, ktdére dotyczg rozliczeh zwigzanych z kontraktem na budowe
Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice (dalej PMGW) oraz z kontraktem Projekt LMG - o$rodek
centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqggiiinne (dalej LMG).

W aktywach, w pozycji Dtugoterminowe kontraktowe naleznodci oraz naleznosci dtugoterminowe z tytutu
umowy o ustuge budowlang w kwocie 39.150 tys. PLN Spdtka prezentuje ponizsze tytuty:

. naleznosci wynikajace z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW — kwota 11.637 tys.
PLN (w zwiqzku z powyzszym zmniejszeniu ulegta pozycja aktywdw ,, naleznoséci z tytutu umdw o ustugi
budowlane” gdzie dotychczas kwota 11.637 tys. PLN byta prezentowana);

¢ wymagalna kwota kauciji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu
LMG- kwota 20.051 tys. PLN;

. pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantdw na kontrakcie PMGW — kwota 7.461 tys. PLN

Z kolei warto$¢ prezentowana w pasywach z tytutu zobowigzah wobec wspdtkonsorcjantdw w kwocie
21.458 tys. PLN oraz rezerw zwigzanych z kontraktem na budowe PMGW w kwocie 16.968 tys. PLN, tgcznie
38.426 tys. PLN (Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy), to pozycje, podobnie jak naleznosci
od wspdtkonsorcjantéw w kwocie 7.461 tys. PLN, ktére zgodnie z ustaleniami Zarzgdu z konsorcjantami nie
bedq rozliczane do momentu zakohczenia sporu z PGNIG.

Spoétka nie utworzyta odpisu aktualizujgcego na powyzsze aktywa poniewaz uwaza za bezzasadne
roszczenia PGNIG zgtaszane w ramach kontraktu PMGW  a tym samym uznaje za bezskuteczne rozliczenie
dotyczgce braku zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucji w kwocie 20.051 tys. PLN stanowiqcej
zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG oraz dziatania PGNIG prowadzgce do
rozliczenia kwoty naleznej Spdtce ze spornymi wierzytelnoSciami PGNIG dotyczgcymi kontraktu PMGW.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki oswiadczenie spodtki PGNIG o odstgpieniu od Kontraktu

PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4 min PLN, 1j. 10%
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wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze odstgpienie od
Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialnos¢ ponosi Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spétka jako jego lider, uznaje za bezskuteczne oswiadczenie Inwestora o odstgpieniu od
Kontraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez Zamawiajgcego kare umowng. Stanowisko
Konsorcjum zostato przedstawione Zamawiajgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014 roku oraz w dniu 18
kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spdtki do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestycja zostata
wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezgcym oraz co wykazuje réwniez raport
ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca 2014. Poza tym do dnia 2 kwietnia
2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng sprawnosé instalacji magazynu
PMG Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalno$¢. Z kolei wymagane pozwolenia na
uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013 roku, natomiast stosowne
dopuszczenia poszczegdlnych urzadzen do eksploatacii do marca 2014 roku.

Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujgc zasadno$¢ naliczenia kary umownej, Spdtka nie uznaje
réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawigjgcego, a noty je obejmujgce nie sg uimowane w
ksiegach spotki i odsytane Zamawiajgcemu jako bezzasadne.

Od daty ofrzymania oéwiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg préb zwigzanych z uzgodnieniem
wspdlnego stanowiska z Zamawiajgcym w sprawie uzgodnien dotyczgcych rozliczenia kontraktu, przy czym
do dnia sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego, zadne uzgodnienia nie zakonczyty sie
rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie sgdowe o zawezwanie do préby ugodowej z wniosku
Zamawiajgcego, zostato zakohczone bez rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody). Nadto, w dniu 9 maja
2016 roku Spoétka ztozyta réwniez wniosek o zawezwanie do préby ugodowej wobec PGNIG, w sprawie
rozstrzygniecia sporu dotyczgcego zakonczenia i rozliczenia Kontraktu LMG oraz Kontraktu PMGW, w ktdrym
to wniosku warto$¢ przedmiotu sporu okreslono na kwote 288.235 tys. (nie doszto do zawarcia ugody).
Ponadto w nawigzaniu do RB 32/2016 Spdétka informuje, ze do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie ofrzymata formalnie doreczenia pozwu.

Tym samym Spdétka podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz rozliczenia
Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014 z
dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz 6/2016 z 10.05.2016r. i utrzymuje takie stanowisko w rozmowach w przedmiocie

Zawarcia porozumienia z Zamawiajgcym.
4.17. NALEINOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez Spdtke w ramach klasy

naleznosci przedstawiajq sie nastepujgco:
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie na dzen na dzen
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe
Naleznosci finansowe 1248 980
Kwoty zatrzymane (kaucje) 1231 959
Inne naleznosci finansowe 17 21
Pozostate naleznosci finansowe (netto) 1248 980
Aktywa niefinansowe
Naleznoici niefinansowe 3431 -
Inne naleznosci niefinansowe 3431 -
Razem naleznosci dlugoterminowe 4 679 980
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Wyszczegdlnienie na dzen na dzen
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe
Naleznosci finansowe 10 751 3 505
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 905 79 406
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (61 799) (78 110)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1106 1296
Naleznosci ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych* 8 290 547
Kwoty zatrzymane (kaucje) 4518 4917
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow 1 557 1 557
Inne naleznosci finansowe 3691 3653
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (8411) (8 465)
Pozostate naleznosci finansowe netto 9 645 2209
Naleznosci niefinansowe 1480 8 206
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 52 1861
Przedptaty i zaliczki 2 526 2672
Rozrachunki z pracownikami 45 98
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 23 516 28 973
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (24 659) (25 398)
Razem naleznosci 12 231 1171

*Pozycja zawiera naleznosci od Skarbu Panstwa w kwocie 7.764 tys. PLN zwigzane z transakcjq sprzedazy biurowca K" (patrz nota 4.5)
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZINOSCI KROTKOTERMINOWYCH

za okres za okres

Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczgtek okresu 111 973 105 298
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie sprawozdawczym 294 11 467
Odpisy aktualizujgce odwrdcone jako przychdd w okresie (1 656) (4 297)

sprawozdawczym (-)

Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (15742) (495)
Stan na koniec okresu 94 869 111 973

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku Spdétka utworzyta odpisy aktualizujgce warto$c

naleznosci w kwocie 294 tys. PLN (wroku 2016: 11.467tys. PLN). W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia

2017 roku stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ulegt zmniejszeniu o kwote 17.104 tys. PLN (w roku

2016: 6.929 tys. PLN), gtdéwnie z powodu zakonczenia procesu upadtosci likwidacyjnej spdtki Strateg

Capital (kwota - 11.835 tys. PLN) (patrz nota 2.2). W pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych w

rachunku zyskdw i strat Spdtka ujeta ponadto przychdd w kwocie 1.656 tys. PLN gtéwnie z tytutu odwrdcenia

odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, ktére w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku

zostaty skompensowane ze zobowigzaniami Spdtki w kwocie 780 tys. PLN, oraz w wyniku zakohczenia

postepowan upadtosciowych prowadzonych wobec kontrahentdw Spdtki w kwocie 169 tys. PLN.

Informacje o biezgcych i zalegtych naleznosciach finansowych Spdtki, a takze wysokosci utworzonych

odpisdw aktualizujgcych te naleznosci zaprezentowano w ponizszej tabeli.

L 31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegolnienie — —
Biezqce Zalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 620 62 285 451 78 955
delsy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw ) (61 799) ) (78 110)
i ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 620 486 451 845
Pozostate naleznosci finansowe 9 679 8377 1434 9 240
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (34) (8377) - (8 465)
Pozostate naleznosci finansowe netto 9 645 - 1434 775
Naleznosci finansowe 10 265 486 1885 1620
ANALIZA WIEKOWANIA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH NIEOBJETYCH ODPISEM
31.12.2017 31.12.2016
. Naleznosci z
Wyszczegdlnienie Naleznosci z ' Pozo.sfojfe. tytut Pozqs’rojrel
tytutu dostaw i naleznosci . naleznosci
) dostaw i .
ustug finansowe finansowe
ustug
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 463 - 808 -
od 1 do 6 miesiecy 14 - 37 334
od 6 do 12 miesiecy 9 - - 361
powyzej roku - - - -
Zalegte naleznosci finansowe 486 - 845 695
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.18.

$SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to srodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa

finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich wartosci

godziwej.

Dla celdw sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z

nastepujgcych pozyciji:

W SInieni na dzien na dzien
7CZ nieni
ySECEEOTIENIC 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 1853 3285
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 7 86
Srodki pieniezne w kasie w PLN 48 197
Srodki pieniezne w kasie w walutach obcych 13 21
Razem 1921 3 589

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie posiada wartosci Srodkédw pienieznych

dysponowaniu.

4.19.

4.19.1.

KAPITAL WLASNY

KAPITAL PODSTAWOWY

O ograniczonym

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2017 roku przedstawiata sie nastepujgco:
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Rodzaj Rodzaj Warto$¢ serii/ p .
. .. e . . : . " . . .| Sposob pokrycia
Seria / emisja uprzywilejowania | ograniczenia praw Liczba akcji emisji wg wartosci Ao
- - : . apitatu
akgiji do akcji nominalnej
seria A brak brak 3740 000 75 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotéwka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 60 gotdéwka
seria D brak brak 330 000 7 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotdéwka
seria G brak brak 865 000 17 gotéwka
seria H brak brak 776 948 780 15 539 konwersja
zobowigzan
seria | brak brak 12806 811 256 konwersja,
zobowigzan
16 081




Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Struktura kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Rodzaj Rodzaj Warto$¢ serii/ . .
. - - . . : . . Lo . .| Sposéb pokrycia
Seria / emisja uprzywilejowania | ograniczenia praw Liczba akcji emisji wg wartosci :
- . - . kapitatu
akgiji do akcji nominalnej
seria A brak brak 3 740 000 75 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotéwka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 60 gotéwka
seria D brak brak 330 000 7 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotoéwka
seria G brak brak 865 000 17 gotoéwka
seriar H brak brak 756 410 820 15128 konwersja,
zobowigzan
15414

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Akcjonariusz llos¢ akcji Udziul;okszzi:lale iw
Jerzy Wisniewski 189 836 345 23,6100%
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA 53 060 500 6,5991%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 7.8165%

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO PUBLIKACJI

Akcjonariusz llos¢ akciji Udzialgv:olzzzi:‘ale iw
Jerzy Wisniewski 189 902 366 23,6100%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 53 060 500 6,5969%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 7.8138%

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Dnia 25 stycznia 2017 roku w wykonaniu uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31
lipca 2015 roku gtéwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski objgt 45 min Warrantéw Subskrypcyjnych i w oparciu o
postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmienigjacej (fi. Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2017 roku w sprawie zmiany Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku), wykonat prawo z 6.459.105 Warrantdw Subskrypcyjnych obejmujgc
w dniu 25 stycznia 2017 roku 6.459.105 Akciji serii | (patrz RB PBG 3/2017). Tym samym kapitat podstawowy
wzrést do 15.954.057,70 PLN i dzielit sie na 777.164.925 akciji, kazda o warto$ci nominalnej 0,02 PLN. Z uwagi

na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdiki nastepujgce w przypadku akcji serii | w trybie art. 452 § 1 Ksh

(tj. wraz z wydaniem dokumentdw akcji, w zwigzku z warunkowq rejestracjg podwyzszenia kapitatu
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

zaktadowego o akcje serii | w Krajowym Rejestrze Sgdowym w  listopadzie 2016 roku), jej efekt
zaprezentowano w pozycjach kapitatu podstawowego oraz kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci

nominalnej.

Dnia 13 lutego 2017 roku Zarzgd Spdtki ztozyt oswiadczenie, ze w wyniku konwersji wierzytelnosci Spotki na
akcje serii H, w wykonaniu postanowien Uktadu, objete zostato kolejne 20.537.960 akcji zwyktych imiennych
serii H, o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda, a wiec objety i nalezycie pokryty zostat kapitat podstawowy w
wysokosci 410.759,20 PLN. Objecie akcji nastgpito w zwigzku ze ziszczeniem sie warunku odnosnie
wierzytelnos$ci warunkowej, zaspakajanej na zasadach okreslonych dla Grupy 6 przez Uktad (tj. konwersja
wierzytelnosci na akcje serii H) (patrz RB PBG 8/2017). Podwyzszenie kapitatu nastgpito w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 13 czerwca 2017 roku, z chwilg rejestracji. Tym samym kapitat zaktadowy wzrdst do
15.954.057,70 PLN i dzielit sie na 797.702.885 akciji, kazda o wartosci nominalnej 0,02 PLN (patrz RB 23/2017).
Ponadto dnia 13 czerwca 2017 roku gtdwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski, w oparciu o postanowienia
Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmienigjgcej, wykonat prawo z 6.347.706 Warrantéw Subskrypcyjnych obejmujac w
dniu 25 stycznia 2017 roku 6.347.706 Akcji serii | (patrz RB PBG 3/2017). W zwiqzku z tym, kapitat podstawowy
Spotki wzrdst do 16.081.011,82 PLN i dzieli sie na 804.050.591 akcji, kazda o warto$ci nominalnej 0,02 PLN.

Z uwagi na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki nastepujgce w przypadku akcji serii | w trybie art. 452
§ 1 Ksh (tj. wraz zwydaniem dokumentdw akcji, w zwigzku z warunkowq rejestracjg podwyzszenia kapitatu
zaoktadowego o akcje seri | w Krajowym Rejestrze Sgdowym w  listopadzie 2016 roku), jej efekt
zaprezentowano w pozycjach kapitatu podstawowego oraz kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej.

Dnia 19 czerwca 2017 roku Zarzad Spdiki ztozyt oswiadczenie, ze w wyniku konwersji wierzytelnosci Spdtki na
akcje serii H, w wykonaniu postanowien Uktadu, objete zostato kolejne 213.610 akcji zwyktych imiennych serii
H, o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda, a wiec objety i nalezycie pokryty zostat kapitat podstawowy w
wysokosci 4.272,20 PLN. Objecie akcji nastgpito w zwigzku ze ziszczeniem sie warunku odnoénie wierzytelnosci
warunkowej, zaspakajanej na warunkach okreslonych dla Grupy 6 przez Uktad (1j. konwersja wierzytelnosci
na akcje serii H) (patrz RB PBG 27/2017). W zwiqzku z powyzszym, po dokonaniu wpisu przez Krajowy Rejestr
Sgdowy, kapitat zaktadowy Spdtki wynosi¢ bedzie 16.085.284,02 PLN.

Z uwagi na brak rejestracji akcji serii H w Krajowym Rejestrze Sgdowym do kohca roku 2017, jej efekt
zaprezentowano w pozycji pozostate kapitaty, gdzie ujeto rowniez efekt wydania przez Spdtke akciji serii |,
ktére bedzie nastepstwem zarejestrowania przez KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o akcje
serii H, na podstawie Os$wiadczenia Zarzgdu z dnia 19 czerwca 2017 roku, w oparciu o zobowigzanie
gtdwnego akcjonariusza Jerzego Wisniewskiego do utrzymania zaangazowania w kapitat zaktadowy Spdtki

na poziomie 23,61%.

ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI PAKIETOW AKCJI PO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Dnia 19 stycznia 2018 roku Zarzad Spdétki powzigt informacije o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu do
804.264.201akcji o 213.610 akcji zwyktych imiennych serii H, o wartosci nominalnej 0,02 PLN kazda. Tym
samym kapitat zaktadowy Spdtki wzrdst do kwoty 16.085.284,02 zt (patrz RB PBG 3/2018).
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W konsekwenciji, w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmieniajgcej, dnia 22 stycznia 2018 roku
gtdéwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski, wykonat prawo z 66.021 Warrantdw Subskrypcyjnych obejmujgc w dniu
22 stycznia 2018 roku 66.021 Akciji serii | (patrz RB PBG 4/2018). W zwigzku z tym, kapitat podstawowy Spdiki
wzrést do 16.086.604,44 PLN i dzieli sie na 804.330.222 akcji, kazda o warto$ci nominalnej 0,02 PLN.

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego

przedstawia sie nastepujgco:

. . Wartos¢ serii/
Rodzqj Rodzqj L 2 .
. - L . . . . .. emisji wg Sposoéb pokrycia
Seria / emisja uprzywilejowania | ograniczenia praw Liczba akcji P .
. . wartosci kapitatu
akcji do akcji . .
nominalnej
seria A brak brak 3740 000 75 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotdwka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria C brak brak 3000 000 60 gotéwka
seria D brak brak 330 000 7 gotdwka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotéwka
seria G brak brak 865 000 17 gotéwka
seria H* brak brak 777 162 390 15 543 konwersja
zobowigzan
seria I+ brak brak 12872 832 257 konwersja
zobowigzan
16 086

*213.160 akcji serii H to akcje zwykte, imienne, nie wprowadzone do obrotu

**66.021 akcji serii | to akcje zwykte, na okaziciela, nie wprowadzone do obrotu

4.19.2. KAPITALY Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
wartoécig nominalng przy emisji akcji seriiB, C, D, E, F, G, Hil , ktdéra zostata pomniejszona o koszty emisji akciji
ujete jako zmniejszenie kapitatu i wynosi na dzier 31 grudnia 2017 roku 1.021.844 tys. PLN (2016 rok: 1.009.665

tys. PLN).

4.20. DYWIDENDY
Spoétka za rok obrotowy 2017 nie wyptaca dywidendy.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.21. REZERWY

4.21.1. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy niewykorzystane Razem
emerytalne urlopy
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2017 roku 83 141 224
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - (47) (47)
Zyski/straty aktuarialne 14 - 14
Koszty wyptaconych $wiadczeh (14) - (14)
Stan rezerw na dzien 31.12.2017 roku, w tym: 83 94 177
- rezerwy dtugoterminowe 83 - 83
- rezerwy krétkoterminowe - 94 94
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2016 roku 91 344 435
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - (203) (203)
Koszty wyptaconych $wiadczeh (8) - (8)
Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku, w tym: 83 141 224
- rezerwy dtugoterminowe 83 - 83
- rezerwy krotkoterminowe - 141 141

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane sg
przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien jednostki. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia

dotyczqgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

za okres za okres

Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Koszty wynagrodzenh 6 592 6 661
Koszty ubezpieczen spotecznych 730 724
Koszty przysztych swiadczen, w tym: (47) (203)
- rezerwdad na niewykorzystane urlopy (47) (203)
Inne koszty dotyczqce Swiadczeh pracowniczych 104 137
Koszty swiadczen pracowniczych razem, w tym: 7 379 7 319
- ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 3073 4 949
- Ujete w kosztach ogdinego zarzqgdu 4 306 2370

4.21.2. POZOSTALE REZERWY
Warto$¢ rezerw ujetych w niniejszym sprawozdaniu finansowym z tytutu udzielonych gwarancii, rezerwy na
straty z tytutu umdw o ustuge budowlang oraz rezerwa na koszty restrukturyzaciji, oraz ich zmiany w

poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwy Rezerwy na
At na Sl z WL Rezerwa na Pozostate Nl na
Wyszczegolnienie . umow o . gwarancje i | Razem
udzielone ustuge restrukturyzacje | rezerwy poreczenia
GUEEITER budowlang
za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku

Stan rezerw na dzien 01.01.2017 roku 14 641 - 13 468 5562 34 913 68 584
Ezvc;gtsnzlfgf rezerw z tytutu aktualizaciji ) ) ) 3347 ) 3347
Wykorzystanie rezerw (-) (6 293) - (9 245) (4979) -| (20517)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji ) ) (6 231)
szacunkdw (1732) (2) (7 965)
Stan rezerw na dzien 31.12.2017 roku, w i
tym: 6616 4221 3930 28 682 43 449
- rezerwy dtugoterminowe 53 - 1 605 3930 28 682 34270
- rezerwy krotkoterminowe 6 563 - 2616 - - 9179
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2016 roku 24 040 1569 17 300 3806 346 824 | 393539
EZVCJEEZZEQJ\? rezerw z tytutu aktualizacji 11 966 ) 3850 6362 ) 22180
Elocz)\lz(vrgszigr?[()e rezerw Ujete jako przychdd (188) ) ) ) (30202) | (30390)
Wykorzystanie rezerw (-) (5 890) - (7 684) (1.302) (290 040) | (304 916)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji . (425) ) ) _ (425)
szacunkéw
Pozostate zmiany stanu rezerw (15287) (1 144) - (3 304) 8 331 (11 404)
f;;n rezerw na dzien 31.12.2016 roku, w 14 641 ) 13 468 5562 34913 48 584
- rezerwy dtugoterminowe 6 820 - 6155 5080 34915 52970
- rezerwy krétkoterminowe 7 821 - 7313 482 (2) 15614

Spoétka tworzy rezerwy wedtug zasad opisanych w notach 3.20. Wiecej informacji na temat rezerw zawarto

w notach 2.5.2.1 oraz 5.4.

4.22.

ZLOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania finansowe 66 788 191 704
Kwoty zatrzymane (kaucje) 77 -
Inne zobowigzania finansowe * 66711 153018
Zobowigzania niefinansowe 82 -
Inne zobowigzania niefinansowe 82 -
Razem zobowiqgzania 66 870 153018

* Zobowigzania dtugoterminowe Spdtki stanowig niemal wytqgcznie zobowigzania uktadowe, ktére zostaty

zdyskonfowane z zastosowaniem stopy 4,81% (patrz nota 2.5.1). Wiecej informacji na temat sptaty

zobowigzan uktadowych zawarto w

nocie 2.4.4.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

L. na dzieh na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania finansowe 39 806 35979
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 12158 3846
Zobowiqgzania z tytutu zakupu srodkdéw trwatych 121 2
Inne zobowigzania finansowe* 27 527 31 949
Zobowigzania niefinansowe 14 150 438
Zobowiqgzania z tytutu podatku od towardw i ustug 575 -
Zobowiqgzania z tytutu podatkdw, cet i dotacii 192 192
Zaliczki otrzymane na poczet dywidendy 3376 -
Zaliczki otrzymane na dostawy 1717 35
Zaliczki otrzymane na dostawe nieruchomosci 8 165 -
Inne zobowigzania niefinansowe 125 211
Razem zobowigzania 53 956 36 235
* W pozycji Inne zobowigzania finansowe Spdtka prezentuje wytgcznie zobowigzania uktadowe. Wiecej

informaciji na temat sptaty zobowigzan uktadowych zawarto w nocie 2.4.4.

W zobowigzaniach krotkoterminowych Spétka prezentuje zaliczke otrzymang od Spdtki zaleznej na poczet

dywidendy — kwota 3.376 tys. PLN.

L 31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegolnienie — —
Biezgce Lalegte Biezgce Zalegte
Zobowiqgzania krétkoterminowe:
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 9 270 2888 2 332 1514
Pozostate zobowigzania finansowe 27 634 14 31927 24
Zobowigzania finansowe 36 904 2902 34 259 1538
31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania Zobowigzania
Wyszczegdlinienie 7 tytutu Pozo’stofe' 7 ytutu Pozo'sfo’re’
. zobowigzania . zobowigzania
dostaw i fi dostaw i )
inansowe finansowe
ustug ustug

Zobowiqzania krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 1 536 - 880 -
od 1 do é miesiecy 1323 - 578 24
od 6 do 12 miesiecy 28 14 56 -
powyzej roku 1 - - -
Zalegte zobowigzania finansowe 2888 14 1514 24
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Rozliczenia dtugoterminowe | Rozliczenia krétkoterminowe
Wyszczegdinienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe
- polisy ubezpieczeniowe - - 89 107
- gwarancje 55 70 16 18
- prenumeraty, szkolenia - - 3 21
- koszty nowych uruchomien - wspdlne przedsiewziecia - - - 5
- inne rozliczenia 2 - 318 161
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 57 70 426 312
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe
- rezerwa na badanie bilansu - - 53 66
- przychody przysztych okreséw* 90 1161 40 42
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 90 1161 93 108

*W pozycji rozliczenia miedzyokresowe bierne Spdtka prezentuje dotacje otrzymane w latach 2004-2006 w
ramach unijnego programu — ,Sektorowy program inwestycyjny, wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw™
na sfinansowanie nowych $srodkéw trwatych powodujgcych zwiekszenie konkurencyjnosci Spotki. Korzyse z
tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzaciji srodkdw trwatych. W 2017 roku Spdtka ujeta z tego tytutu
pozostate przychody operacyjne w kwocie 1 073 tys. PLN (2016 rok: 48 tys. PLN). Na dzieh bilansowy nie

istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczynic sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacii.

424. UMOWY O USLUGE BUDOWLANA
Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma poniesionych
kosztow z tytutu konfraktdéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty)
oraz pomniejszona o faktury czesciowe. Warto$¢ naleznosci oraz zobowiqzan z tytutu umdw o ustuge
budowlang prezentuje ponizsza tabela:
Spdtka redlizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzieh bilansowy oparta

jest o nastepujace szacunki Zarzadu dotyczgce planowanych wynikéw z realizowanych umow:
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzieh na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2017 31.12.2016

Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 586 401 554 460
Zmiany (68 899) (61 049)
tagczna kwota przychodéw z umowy 517 502 493 411
Koszty poniesione do dnia bilansowego 398 241 390 828
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 99 904 93917
Szacunkowe tqczne koszty umowy 498 145 484 745
Szacunkowe zyski 19 357 8 666
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 79.94% 80,63%
Stan otrzymanych zaliczek na dzieh bilansowy 1717 -
Kwota sum zatrzymanych 25 398 25476
Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwigzku z realizacjg umowy 398 241 390 828
Wynik ujety do dnia bilansowego 14 526 2811
Przychody szacowane na dzien bilansowy 412767 393 639
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 401017 381 902
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 11 941 11737
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy razem z konsorcjantami

umniejszone o zaliczke mozliwg do kompensaty 1941 1737
Zobowigzania z tytutu umowy na dzien bilansowy 191 -

Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang na
dzieh bilansowy wynosi 11.941 tys. PLN, z czego kwota 11.637 tys. PLN prezentowana jest w pozycji naleznosci
dtugoterminowe z tytutu umowy o ustuge budowlang (patrz nota 4.16). Zobowigzania Spotki z tytutu umow

o ustuge budowlang wyniosty 191 tys. PLN.

W analogicznym okresie ubiegtego roku naleznosci z tego tytutu wyniosty 11.737 tys. PLN przy zerowych

zobowigzaniach z fego samego tytutu.

Wykazane z tytutu umdw o ustuge budowlang przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Spotki co do
planowanych do poniesienia kosztéw, wynikajacych z tego prognozowanych wynikédw oraz ustalonego
stopnia zaawansowania poszczegdinych kontraktéw budowlanych zgodnie z obowigzujgcg politykg
rachunkowosci Spdtki. Na dzieh bilansowy w Spdtce nie ma kontraktéw na ktdrych szacowane bytyby

straty .

Zarzagd Spdtki z uwagi na tajemnice handlowaq, ujawnitinformacje wymagane przez MSR 11 (umowy o ustuge

budowlang) w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdlne kontrakty.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

5.1. KOSITY AMORTYZACJI, ODPISOW AKTUALIZUJACYCH , ROZINIC KURSOWYCH ORAZ ZAPASOW UJETYCH W

RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2017 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 61 12 340
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 61 374
Amortyzacja wartosci niematerialnych -
Koszty rezerw na gwarancje - 11966
Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzqdu: 583 1025
Amortyzacja rzeczowych aktywodw trwatych 442 404
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych 141 621
5.2. KOSZTY RODZAJOWE
Wyszczegélinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Amortyzacja 644 1399
Zuzycie materiatow i energii 1237 968
Ustugi obce 14 332 33714
- ustugi dzierzawy 460 453
- ustugi doradcze 3718 10112
- ustugi informatyczne 531 874
- ustugi bankowe i prowizje - 538
- ustugi budowlane 1582 -
- ustugi projektowe 192 16
- ustugi pozostate 7 849 21721
Podatki i optaty 1259 1208
Swiadczenia pracownicze 7 426 7 530
Pozostate koszty rodzajowe 897 1242
Koszty wedlug rodzaju razem 25795 46 061
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 62 53
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (7 608) 898
Koszt wltasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzqadu 18 249 47 012

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, Spdtka odnotowata istotny spadek poniesionych kosztdw, w szczegdlnosci w pozyciji ustug
obcych. Spadek ten spowodowany byt gtdwnie zaprzestaniem ujmowania w rachunku zyskdw i strat kosztow
kontraktu z dnia 15 lipca 2010 roku p.n. "Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i

przekazanie do uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu”.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1707 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw aktywow:
- naleznosci 1725 6928
- pozyczek udzielonych 9073 -
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciqg operacyjnqg:
- od udzielonych pozyczek 6 455
- inne odseftki 243 1141
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 1 188
Otrzymane kary i odszkodowania 13 66
Otrzymane dotacje 1073 48
Dyskonto dotyczgce rozrachunkdéw dtugoterminowych 2111 5628
Pozostate przychody, w tym:
- zwrot kosztéw sgdowych 109 236
- inne przychody 3118* 1359
Pozostate przychody operacyjne ogétem 19179 16 049

Najistotniejsze pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowiq:

- zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych, aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy oraz inwestycji dtugoterminowych w kwocie 1 707 tys. PLN (pafrz noty 4.3, 4.5i14.7),

- odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udzielonych pozyczek z powodu sptaty w kwocie 9.073 tys.
PLN,

- odwrdcenie dyskonta dotyczgcego pozyczek udzielonych spdtce zaleznej PBG Dom Sp. z 0.0. w kwocie
2.312 (patrz nota 4.10),

- *przychdd z tytutu korekty rozliczenia VAT z tytutu ,,ztych dtugdw™ 2.433 tys. PLN.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

54. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 439
Wycena nieruchomoéci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 1870 90
Odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywow:
- naleznosci 296 1630
- pozyczek udzielonych 31 5005
- innych sktadnikéw aktywow - 3 000
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciq operacyjng:
- od zobowiqgzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 33 164
Zaptacone kary i odszkodowania - 9 497
Koszty utrzymania inwestycii 58 192
Rdéznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 7 202 1788
Pozostate koszty, w tym:
- rezerwa na koszty postepowan sgdowych 3347 1359
- koszty postepowan sgdowych 232 423
- inne koszty 350 349
Pozostate koszty operacyjne ogétem 13 419 28 143

Najistotniejsze pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowiq:

- rezerwa na koszty postepowan sgdowych zwigzanych z budowq Stadionu Narodowego w kwocie 3.347
tys. PLN,

- uiemne réznice kursowe netto dotyczqce dziatalnosci operacyjnej w kwocie 7.202 tys. PLN, w tym 7.221 tys.

PLN dotyczgce wyceny walutowej posiadanych przez Spétke certyfikatdw inwestycyjnych Dialog Plus.

5.5. PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 47 310
Przyct)o.dy z o.dsefek dotyczc.lce_ instrumentéw finansowych niewycenianych w 47 310
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 190
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - 190
Inne przychody finansowe 768 2 807
Przychody finansowe ogdétem 815 3307

Najistotniejsza pozycja w przychodach finansowych to kwota 765 tys. PLN z tytutu sprzedazy praw poboru do
akciji spéiki zaleznej RAFAKO SA.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.6. KOSZTY FINANSOWE

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Koszty odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 130 -
Pozyczki 982 562
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - 120
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych 1112 482

w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Akcje spdtek notowanych 65 207 98 965
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 65207 98 965
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 10 -
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 10 }
Inne koszty finansowe 8 44
Koszty finansowe ogétem 66 337 99 691

Najistotniejsza pozycja w kosztach finansowych to odpis aktualizujgcy dokonany nainwestycje w akcje spdtki
zaleznej RAFAKO SA - kwota 65 min PLN.
6. PODATEK DOCHODOWY

6.1. PODATEK BIEZACY

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
za okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia 2017 roku i odpowiednio 31 grudnia 2016 roku przedstawia sie

nastepujgco:
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres
RSl 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) (83 723) 957 387
Stawka podatku stosowana przez Spdtke dominujgcg 19% 19%
Podatek wyliczony wg stawki krajowej Spétki dominujgcej (15 907) 181 904
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
- przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu (-) (16 920) (341 322)
- kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (+) 18 406 139 557
- nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+) - 10 252
- nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 15572 8740
- korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
-inne tytuty (1151) 869
Podatek dochodowy - -
Zastosowana srednia stawka podatkowa 0% 0%
6.2. PODATEK ODROCZONY
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
’ na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2017 31.12.2016
Saldo na poczgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33571 31 390
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33571 31 390
Podatek odroczony per saldo na poczgtek okresu - -
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) - -
Inne catkowite dochody (+/-) - -
Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych i réznice kursowe netto z
przeliczenia na walute sprawozdawczqg - -
Pozostate - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31790 33 571
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31790 33 571
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:
Tytuty réznic przejsciowych Seles me Sgldo na
poczgtek okresu rachunek koniec okresu
zyskow i strat

Stan na 31.12.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- koszty naliczonych $wiadczeh emerytalnych 16 - 16
- koszty niewykorzystanych urlopdw 27 (10) 17
- koszty serwisu gwarancyjnego 5377 (1 525) 3852
- koszty wynagrodzeh niewyptaconych w okresie 4 (3) 1
sprawozdawczym
- niezaptacone sktadki ZUS 26 (2) 24
- odsetki naliczone od kredytow - 255 255
- odsetki naliczone od zobowigzah 31 (26) 5
- koszty zwiqzane z naliczonymi a niezafakturowanymi 1938 19 1957
przychodami
- nadfakfurowania - -
- odpis aktualizujgcy naleznosci 16 949 (13 700) 3249
- odpis aktualizujgcy zapasy 5897 (5707) 190
- odpis aktualizujgcy udzielone pozyczki - 13 898 13898
- rezerwa na badanie bilansu 13 (3) 10
- dyskontfo - 118 118
- rezerwa na restrukturyzacije 2 559 (1757) 802
- odsetki naliczone od pozyczki 104 (104)
- odpis aktualizujgcy STi WN - 4 825 4 825
- pozostate 630 - 630
- odpis aktualizujgcy majtek trwaty przeznaczony do sprzedazy - 1941 1941
Razem 33 571 (1781) 31790
Stan na 31.12.2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- koszty naliczonych $wiadczeh emerytalnych 17 (1) 16
- koszty niewykorzystanych urlopéw 66 (39) 27
- koszty serwisu gwarancyjnego 4258 1119 5377
- koszty wynagrodzeh niewyptaconych w okresie 5 () 4
sprawozdawczym
- niezaptacone sktadki ZUS 31 (5) 26
- odsetki naliczone od kredytéw 259 (259) -
- odsetki naliczone od zobowigzan 1197 (1 166) 31
- odsgﬂﬁ naliczone od obligacji oraz innych papieréw 2617 (2617) .
wartosciowych
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytdw wycenianych wg
skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowaniu efektywnej stopy 6 (6) -
procentowej)
- koszty zwiqzane z naliczonymi a niezafakturowanymi 2182 (244) 1938
przychodami
- nadfakturowania -
- odpis aktualizujgcy naleznosci 13534 3415 16 949
- odpis aktualizujgcy zapasy 2956 2 941 5897
- odpis aktualizujgcy inne sktadniki aktywdw 1110 (1110) -
- rezerwa na badanie bilansu 7 6 13
- rezerwa na restrukturyzacije 3135 (576) 2 559
- odsetki naliczone od pozyczki 10 94 104
- pozostate 630 630

Razem 31 390 2181 33571
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REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:
Saldo na Saldo na

poczgtek okresu rachunek koniec okresu
zyskow i strat

Tytuty réznic przejsciowych

Stan na 31.12.2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

- odsetki naliczone i niezrealizowane od pozyczek 29 519 (2 046) 27 473
- odsetki naliczone i niezrealizowane od obligaciji i innych ) 518 518
papieréw wartosciowych

- przychody bilansowe okresu biezgcego - podatkowo 2995 8 2933
nastepnego

- réznica pomiedzy wartoéciq bilansowq netto srodkdw trwatych 1118 30 1150

wtasnych a wartoscig podatkowq netto majgtku

- réznica pomiedzy wartodciq bilansowq netto srodkdw trwatych 293 15 408
w leasingu a wartoscig podatkowq netto majgtku

- wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - 8 8
- dyskonto 416 (416) -
Razem 33 571 (1781) 31790

Stan na 31.12.2016
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

- odsetki naliczone i niezrealizowane od pozyczek 25779 3740 29 519
- przychody bilansowe okresu biezgcego - podatkowo 2393 (168) 5975
nastepnego

- réznica pomiedzy wartoscig bilansowq netto srodkdw trwatych 1169 (51) 1118

wtasnych a wartoécig podatkowq netto majgtku

- réznica pomiedzy wartoscig bilansowq netto srodkdéw trwatych
. . . 210 83 293
w leasingu a wartoscig podatkowq netto majgtku

- dyskontfo 1839 (1 423) 416
- przeniesienia do dziatalnosci zaniechanej
Razem 31390 2181 33571

7. IYSK (STRATA) NA AKCJE

Zysk (strata) na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto (strata netto) przypadajgcy akcjonariuszom
Spdtki podzielony przez srednig wazong liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie. W okresie 12 miesiecy
zakohczonym 31 grudnia 2017 roku Srednio wazonq liczbe akcji wyznaczono uwzglednigjac efekt emisji akciji

Spoiki serii Hi | przeznaczonych do konwersji cze$ci zobowigzan uktadowych (patrz noty 4.19).

8. PRZEPLYWY PIENIEZNE
Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12 miesiecy zakohczony

31 grudnia 2017 roku w kwocie 3.544 tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian nastepujgcych pozycij:
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. Wplyw na
: Zmiana
Pozycja przeptywy
stanu L.
pieniezne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug spadek 190
Kwoty zatrzymane (kaucje) wzrost (39)
Inne naleznosci finansowe spadek 98
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug spadek 1830
Przedptaty i zaliczki spadek 114
Pozostate nalezno$ci niefinansowe spadek 1352

3544

Zmniejszenie stanu zobowigzah wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12 miesiecy
zakonhczony 31 grudnia 2017 roku w kwocie (76.935) tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian

nastepujgcych pozyciji:

Wpilyw na
Zmiana
Pozycja przeptywy
stanu .
pieniezne
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wzrost 8313
Kwoty zatrzymane (kaucje) wzrost 77
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy spadek (261)
Pozostate zobowigzania finansowe spadek (20 729)
Przedptaty i zaliczki ofrzymane na dostawy wzrost 5093
Pozostate zobowigzania niefinansowe spadek (3)
Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug wzrost 575
(76 935)

Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku w kwocie (26.247) tys. PLN wynikata przede wszystkim ze zmian

nastepujgcych pozycii:

Wplyw na
Imiana
Pozycja przeptywy
stanu L.
pienieine
Rezerwy na odprawy emerytalne wzrost 1
Rezerwy na udzielone gwarancje spadek (8 024)
Pozostate rezerwy na zobowigzania spadek (17 036)
Przychody przysztych okresdw spadek (1087)
Rozliczenia miedzyokresowe wzrost (101)
(26 247)
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Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12

miesiecy zakohczony 31 grudnia 2017 roku w kwocie 225 tys. PLN wynikata przede wszystkim ze zmian

nastepujgcych pozyciji:

Pozycja

Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang

Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang

Zmiana

stanu

spadek
spadek

Wplyw na
przeptywy
pieniezne
34
191
225

W pozycji ,,/Inne korekty” ujeto m.in. efekt odwrdcenia dyskonta dotyczgcego pozyczek udzielonych spdtce

zaleznej PBG Dom Sp. z 0.0. w kwocie 2.312 tys. PLN.

9. NALEZINOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci pozabilansowe

31.12.2017

31.12.2016

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
otrzymanych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych, w tym:

- od jednostek powigzanych

244

435

Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym:

- od jednostek powigzanych

7751

Naleznosci pozabilansowe ogdtem, w tym:

-od jednostek powigzanych

252

8186

Zobowigzania pozabilansowe

31.12.2017

31.12.2016

Zobowiqgzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umdw
handlowych, w tym:

- na rzecz jednostek powigzanych

2181

11900

Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek powigzanych

4269

5925

Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym:
- na rzecz jednostek powigzanych

340

340

Zobowigzania pozabilansowe ogdtem, w tym:

- na rzecz jednostek powigzanych

6790

18 165

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje pozabilansowo naleznosci

warunkowe na poziomie 252 tys. PLN. Naleznosci warunkowe dotyczg gtébwnie gwarancji nalezytego
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wykonania uméw w kwocie 244 tys. PLN. Oraz otrzymanych weksli pod zabezpieczenie nalezytego

wykonania umdw w kwocie 8 tys. PLN.

W roku 2017 roku Spoétka zanotowata spadek poziomu naleznoéci warunkowych otrzymanych gtéwnie pod
zabezpieczenie wykonania umdéw handlowych w kwocie 7.934 tys. PLN, w tym spadek naleznosci z tytutu
otrzymanych gwarancji w kwocie 191 tys. PLN oraz spadek naleznosci z tytutu otrzymanych weksli w kwocie
7.743 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka wykazuje pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 6.790
tys. PLN. Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzah z tytutu poreczeh gwarancji udzielonych przez
Spoétke za podmioty trzecie, zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie Spdétki dla podmiotdw

trzecich oraz zobowigzan z tytutu wydanych weksli.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spdétka powzieta informacje o uprawomocnieniu sie Postanowienia Sgdu o
zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez PBG z Wierzycielami, a w dniu 29 lipca 2016 roku Spdta ofrzymata
Postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego. W zwiqzku z zaistnieniem
powyzszych zdarzeh spdtka na dzieh 31 grudnia 2017 roku prezentuje zobowigzania warunkowe zgodnie z

warunkami realizacji uktadu.

Zobowigzania warunkowe dotyczg zobowigzan z tytutu gwaranciji udzielonych na zlecenie Spodtki  dla
podmiotdw trzecich pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 2.181 tys. PLN,
zobowigzan z tytutu poreczeh udzielonych przez Spdtke za podmioty tfrzecie w kwocie 4.269 tys. PLN oraz
zobowigzan z tytutu wydanych weksli pod zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 340 tys.
PLN.

W roku 2017 roku Spdtka zanotowata spadek poziomu zobowigzan warunkowych w kwocie 11.375 tys. PLN,
w tym gtéwnie spadek zobowigzah z tytutu udzielonych gwarancji w kwocie 9.719 tys. PLN oraz spadek
udzielonych poreczen w kwocie 1.656 tys. PLN. Spadek zwigzany jest z wygasnieciem udzielonych poreczeh

i gwarancji, ktérych Spdtka byta Strona.

10. POSTEPOWANIA SADOWE OREZ SPRAWY SPORNE

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie prowadzenia spraw

sgdowych, w ktérych jest zardbwno pozwanym jak i powodem.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca

inne istotne zmiany, ktére miatyby wptyw na sytuacije finansowq Spofki.
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e SRB CE Ltd, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég
Krajowych i Autostrad, sygn. akt XXV C 782/13

Spoétka przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w kwietniu 2015 roku. Warto$¢
przedmiotu sporu w ninigjszej sprawie wynosita 466.155 tys. PLN. Powodowie dochodrzili zaptaty kary umownej
za odstgpienie od kontraktu na budowe autostrady Al Torun — Strykdw odcinek | Czerniewice — Odolion od
km 151+900 do km 163+300 i odcinek Il Odolion - Brzezie od km 163+300 do km 186+366 z winy
Zamawiajgcego, pozwany ztozyt powddztwo wzajemne o zaptate kar umownych z tytutu odstgpienia od
tego kontraktu przez Zamawiajgcego z winy powoddw. Pozew wzajemny nie obejmuje Spdtki. W sprawie
zostali przestuchani wszyscy wnioskowani przez strony $wiadkowie, a sgdowi pozostata w sprawie decyzja o
dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego. W dniu 15 grudnia 2017 roku Strony zawarty ugode obejmujgcq
roszczenia wynikajgce z rozliczenia roszczeh podwykonawcdw, dostawcdw i ustugodawcdw, co pozwolito
na ostateczne zakonhczenie toczgcych sie miedzy stronami ugody sporéw sgdowych. Sprawa zostata

zakonhczona.

e SRB CE Ltd, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drog i
Autostrad, sygn. akt XXV C 911/13

Spoétka przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w dniu 9 czerwca 2015 roku.
Warto$¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie wynosita 409.635 tys. PLN. Powodowie dochodzili zaptaty kary
umownej za odstgpienie od kontraktu na budowe autostrady Al Torun - Strykdw odcinek Ill Brzezie — Kowall
od km 186+348 do km 215+850 z winy Zamawiajgcego, pozwany ztozyt powddztwo wzajemne o zaptate kar
umownych z tytutu odstgpienia od tego kontraktu przez Zamawidgjacego z winy powoddw. Pozew wzajemny
nie obejmuje Spotki. W dniu 15 grudnia 2017 roku Strony zawarty ugode obejmujacq roszczenia wynikajace
z rozZliczenia roszczeh podwykonawcdw, dostawcdw i ustugodawcdw, co pozwolito na ostateczne

zakohczenie toczgcych sie miedzy stronami ugody sporéw sgdowych. Sprawa zostata zakohczona.

e PBG SA przeciwko Gmina Miasta Gdansk, sygn. akt: IX GC 888/15

Spdétka wniosta do Sgdu pozew w dniu 4 listopada 2015 roku o ustalenie, ze odstgpienie od Umowy z dnia
10 kwietnia 2009 roku zawartej pomiedzy Gming Miasta Gdanska, w imieniu ktdrej i na rzecz dziatato Biuro
Inwestycji Euro Gdarnsk 2012 Sp. z 0.0. a konsorcjum wykonawcdw Hydrobudowa Polska S.A., Hydrobudowa
9 S.A., Alpine Bau Deutschland AG, Alpine BAU GmbH oraz Apline Construction Polska Sp. z 0.0., na
~Wykonanie drugiego etapu robdt budowlanych dotyczgcych budowy Areny Battyckiej — stadionu
pitkarskiego w Gdansku Letnicy”, jest bezskuteczne. Roszczenie Gminy Miasta Gdanska w przedmiocie
wyptaty kwoty 7.891 tys. PLN, tytutem kary umownej zastrzezonej na wypadek odstgpienia od Umowy, objete
pismem Pozwanego z dnia 3 lipca 2013 roku, nie byto zabezpieczone gwarancjg bankowq z dnia 26 lipca
2011 roku nr BESI/550010086; roszczenie Gminy Miasta Gdansk o zaptate kary umownej w wysokosci 7.891 tys.
PLN naliczonej tytutem odstgpienia od Umowy z dnia 10 kwietnia 2009 roku nie powstato. Pozwany ztozyt

odpowiedz na pozew a powdd replike na odpowiedz na pozew. Pismem z dnia 7 lipca 2016 roku, Haitong
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Bank S.A. ztozyt interwencje uboczng w sprawie. Spdtka pismem z dnia 2 listopada 2016 roku na
zobowigzanie Sgdu ustosunkowata sie do interwencji ubocznej. W dniu 21 listopada 2016 roku wptyneta

opozycja przeciwko interwencji pozwanego. W dniu 7 grudnia 2016 roku odbyta sie rozprawa, Sqd
zobowigzat petnomocnika interwenienta ubocznego do ustosunkowania sie do opozycji pozwanego. Sgd
odroczyt termin rozprawy na dzieh 17 lutego 2017 roku. Rozprawa wyznaczona na dzien 17 lutego nie odbyta
sie. Na rozprawie w dniu 17 marca 2017 roku Sqd wydat postanowienie, w ktérym oddalit interwencje
uboczng Haitong Bank S.A. W dniu 31 marca 2017 roku wydano wyrok, gdzie oddalono powddztwo w
catosci. Spdtka ztozyta wniosek o sporzgdzenie i doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem. Dnia 17 czerwca
2017 roku Kancelaria ztozyta apelacje zaskarzajgc wyrok w catosci. W dniu 31 lipca 2017 roku do Kancelarii
wptyneta odpowiedz na apelacje. Termin rozprawy apelacyjnej nie zostat jeszcze wyznaczony. Wynik

rozstrzygniecia sporu nie bedzie miat wptywu na wynik i sprawozdanie Spdtki.

e Spoér pomiedzy PBG SA a Operatorem Gazociqgéw Przesylowych Gaz-System SA, sygn. akt: XVI
GNC 178/17

Spoétka wniosta do Sgdu pozew o zaptate kwoty 3.241 tys. PLN, w dniu 20 lutego 2017 roku. Dnia 29 maja
2017 roku Sad wydat nakaz w catosci uwzgledniajagc zgdanie pozwu. Pozwany wnidst sprzeciw z dnia 29
czerwca 2017 roku od nakazu zaptaty, trwa wymiana pism procesowych. Sad wyznaczyt termin pierwszej
rozprawy na 22 lutego 2018 roku. Rozprawa zostata zniesiona. Nowy termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

Sprawa w toku. Spétka na catg naleznos¢ posiada utworzony odpis aktualizujgey.

e Spér pomiedzy PBG oraz SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadiosci APRIVIA S.A. w upadtosci

likwidacyjnej a Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad.

W dniu 3 marca 2017 roku PBG oraz SIAC Construction Ltd, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci
likwidacyjnej (dalej zwane ,Powodami”) ztozyty w Sgdzie Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny
pozew przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég Krojowych i Autostrad (dalej
»,GDDKIiA"). Powodowie wniesli o zasgdzenie od GDDKIA kwoty 508.041.844,73 zt, tytutem rozliczenia zadania
pn. ,Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550" (dalej ,Umowa"), realizowanego przez konsorcjum, w sktad ktérego wchodzili
Powodowie. Udziat PBG w objetej Pozwem kwocie roszczenia, stanowi kwote 101.608.369 zt. Aktualnie Spotka

oczekuje na odpowiedZ na pozew Pozwanego.

e Spor pomiedzy Skarbem Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad (dalej
+~GDDKiA") a PBG, Syndykiem Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej i Syndykiem
Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej, sygn. akt: XXV C 1714/17

W Sgdzie Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny toczy sie postepowanie z powddztwa Skarbu
Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad (dalej ,,GDDKIA") przeciwko PBG, Syndykowi
Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej i Syndykowi Masy Upadto$ci Hydrobudowa POLSKA
S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej zwane ,,Pozwanymi”) o zaptate kwoty 54.994 tys. PLN tytutem zwrotu
srodkdw wyptaconych przez Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad przedsiebiorcom na

podstawie ustawy z dnia 28 czerwca 201 r. o sptacie niektérych niezaspokojonych naleznosci
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przedsiebiorcdw, ktérzy zawarli umowy z cztonkami konsorcjum realizujgcego zadanie pn. ,,Budowa
autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do
okoto 537+550". Spdtka stoi na stanowisku, ze roszczenie nie jest zasadne. Aktualnie Spdtka ztozyta

odpowiedz na pozew.

e Spor pomiedzy Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad (dalej
.GDDKiA") a PBG, Syndykiem Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej i Syndykiem
Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA S.A. w upadtosci likwidacyjnej, sygn. akt: XXV C 2107/17

W Sgdzie Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny toczy sie postepowanie z powddztwa Skarbu
Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad (dalej ,,GDDKIA") przeciwko PBG, Syndykowi
Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej i Syndykowi Masy Upadtosci Hydrobudowa POLSKA
S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej zwane ,Pozwanymi”) o zaptate kary umownej wraz ze
skapitalizowanymi odsetkami z tytutu odstgpienia od umowy pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszow
na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550" (dalej ,Umowa”),
realizowanego przez Konsorcjum, w sktad ktérego wchodrzili Pozwani. tgczna kwota dochodzonego
roszczenia okre$lona zostata na kwote 264.875 tys. PLN, w tym powdd zgda zasgdzenia od PBG kwoty
gtébwnej kary umowy w wysokosci 176.361 tys. PLN oraz solidarnie od wszystkich Pozwanych
skapitalizowanych odsetek za opdznienie w kwocie 88.514 tys. PLN, wszystkie kwoty wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie od dnia powddztwa do dnia zaptaty. Spdtka stoi na stanowisku, ze roszczenie nie

jest zasadne. Aktualnie Spdtka ztozyta odpowiedz na pozew.

e SAN-BUD Sp. z o0.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 206/13/

Dnia 27 kwietnia 2016 roku ogtoszony zostat wyrok w sprawie, na mocy ktérego Spdtka zobowigzana zostata
do zaptaty na rzecz powoda kwoty 1.445. tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami sgdowymi i
procesowymi. Spotka ztozyta apelacje od tego wyroku wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztow. Sgd wydat
postanowienie o odmowie zwolnienia od kosztdw sgdowych. Termin rozprawy apelacyjnej zostat
wyznaczony na dzieh 06 grudnia 2016 roku. Na rozprawie apelacyjnej sgd wyznaczyt termin ogtoszenia
wyroku na dzieh 20 grudnia 2016 roku. Sgd, dnia 20 grudnia 2016 roku, ogtosit wyrok korzystny dia PBG SA tzn.
uchylajgcy wyrok pierwszej instancji. Pod koniec marca sqgd przestat do Kancelarii uzasadnienie wyroku
uchylajgcego wyrok | instanciji i przekazujgcego sprawe sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Na
rozprawie, wyznaczonej na dzien 28 lipca 2017 roku, Sgd zawiesit postepowanie do czasu zakohczenia
sprawy rzeszowskiej tj. sprawy pomiedzy Spdtkg a Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad dot. kwestii
odstgpienia od umowy nr 2811/30/2010 (dot. budowy odcinka autostrady A4) przed Sgdem Okregowym w
Rzeszowie, pod sygn. akt | C 1022/12. Jednoczes$nie Sgd zobowigzat petnomocnika Spdtki do
poinformowania Sqdu o zakohczeniu sporu, gdyby petnomocnik Spdtki powzigt takie informacije. Sprawa w

toku. Spétka uwaza roszczenie za bezzasadne. Nie utworzono rezerwy na wynik sporu.

114




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e SAN-BUD Sp. z o0.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 616/13/

Pozew zostat whiesiony dnia 22 maja 2013 roku. W sprawie wniesiono odpowiedz na pozew. W dniu 23 lipca
2014 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktérej petnomocnik PBG ustnie wnidst o oddalenie pozwu. Termin
kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 9 maja 2017 roku. Wyrokiem z dnia 23 maja 2017 roku Sgd

oddalit powddztwo w catosci.

e Zurich Insurance plc Niederlassung fur Deutschland z siedzibg we Frankfurcie (dalej ,Zurich”)
przeciwko PBG SA, znak sprawy 2-32 0 40/18

21 marca 2016 roku wptynety do Spdtki dokumenty z Sgdu Krajowego Frankfurt nad Menem, bedqgce
informacjg o pisemnym procesie wstepnym, prowadzonym w oparciu o prawo niemieckie, o zaptate kwoty
152.479 tys. PLN Postepowanie w toku, strony sktadajg pisma procesowe. Przedmiot roszczenia oraz
stanowisko Spétki co do zasady tozsame z przedstawionym we wczesniejszym sprawozdaniu finansowym
(Spoétka opublikowata informacje raportem biezgcym RB PBG SA 4/2016 z dnia 22 marca 2016 roku).
Jednostka podtrzymuje ponadto stanowisko zaprezentowane w raporcie biezgcym RB PBG SA 47/2015, ze
roszczenie, o ktdérego zaspokojenie w drodze ugody wystgpit Zurich, stanowi wierzytelno$¢ uktadowq i jej
zaspokojenie powinno nastgpi¢ zgodnie z Propozycjami Uktadowymi z dnia 28 kwietnia 2015 roku. Zurich w
dniu 24 listopada 2016 roku cofngt pozew, na co PBG wyrazito zgode pismem z 23 grudnia 2016 roku. W dniu
18 stycznia 2017 roku Spdétka otrzymata pismo z Sgdu dotyczace podziatu zwrotu kosztdw postepowania. Na
whiosek Zurich Sgd w dniu 24 lutego 2017 roku poinformowat o ,bezprzedmiotowosci” sprawy z uwagi na

cofniecie pozwu. Sprawa zostata prawomocnie zakohczona.

e Spory pomiedzy Obrascon Huarte Lain S.A. a Spétkg

Dnia 5 sierpnia 2016 roku Spdétka otrzymata wezwanie do zaptaty kwoty 184.842 tys. PLN od spdtki Obrascon
Huarte Lain S.A. Roszczenie zwigzane jest z realizacjg umowy na wykonanie zadania inwestycyjnego pn.:
»Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego — Zadanie IV. Odcinek Wezet
Marynarki Polskiej — Wezet Ku Ujciu” z dnia 14 pazdziernika 2011 roku zawartej pomiedzy Gming Miasta
Gdansk a konsorcjum, w sktad ktérego wchodzqg spdtki Obrascon Huarte Lain S.A., Spdtka, Hydrobudowa
Polska S.A., PRG sp. z .0.0. oraz APRIVIA S.A. Pozwem z dnia 30 sierpnia 2016 roku spdtka Obrascon Huarte
Lain S.A. wystgpita do Sgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy z powddztwem o zaptate
191.518 tys. PLN wynikajacq z readlizacji ww. umowy. Spdtka stoi na stanowisku, ze zgdanie powoda jest
catkowicie bezzasadne i w dniu 21 grudnia 2016 roku wniosta odpowiedz na pozew. Spbdtka Obrascon Huarte
Lain S.A. nie wyrazita zgody na mediacje. Sprawa w toku. Nie zostat jeszcze wyznaczony termin rozprawy.

Spoétka uwaza roszczenie za bezzasadne. Nie utworzono rezerwy na wynik sporu.

e Sprawa dotyczqgca Stadionu Narodowego.

Spoétka byta cztonkiem konsorcjum, ktére wygrato przetarg na generalnego wykonawce w zwigzku z

budowq Stadionu Narodowego w Warszawie. W konsekwencji wygrania ww. przetargu konsorcjum zawarto

ze spotkg Narodowe Centrum Sportu Sp. z o0.0. (,NCS”) umowe w dniu 4 maja 2009 roku. na realizacje ww.

inwestycji. W dniu 1 czerwca 2012 roku NCS wezwato konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem
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kar umownych za przekroczenie terminu zakohczenia budowy Stadionu Narodowego. Dnia listopadzie 2016
roku zostata zawarta ugoda pomiedzy Spdtkg a NCS i Skarbem Panstwa. Skutkiem ugody byto dokonanie
rozliczen i zrzeczenie sie wzajemnych roszczeh wynikajgcych z umowy dotyczqcej realizacji inwestycji Stadion
Narodowy w Warszawie. Na podstawie ugody wszystkie postepowania sgdowe zostang umorzone w zwigzku
z cofnieciem powddztw lub wnioskdw i zrzeczeniem sie roszcze. Postepowania sgdowe zwigzane z budowqg
Stadionu Narodowego zostaty zakohczone, a Strony ofrzymaty postanowienia umarzajgce te
postepowania. Sprawa zostata prawomocnie zakonczona.. Skutkiem porozumienia Stron jest zobowigzanie
Spoétki  do wyptaty potencjalnych roszczeh na rzecz SciSle okreslonych Podwykonawcdw w przypadku
prawomocnego wyroku zasqdzajgcego od Skarbu Panstwa lub NCSR na rzecz tych Podwykonawcdéw.

Spoétka posiada utworzone rezerwy na koszty powyzszych postepowan sadowych.

e Whniosek o arbitraz przeciwko Polskiemu LNG S.A.

Dnia 15 lipca 2016 roku konsorcjum spdtek, w ktdérego sktad wchodzqg spdtki Saipem S.p.A., Saipem S.A.,
SAIPEM Canada Inc. (dawniej Snamprogetti Canada Inc.), Techint Compagnia Tecnica Internazionale
S.p.A., PBG SA oraz EGBP Sp. z 0.0. w upadtoici uktadowej (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.), ztozyto wniosek o
arbitraz przeciwko spdtce Polskie LNG S.A. Wniosek ztozony zostat w sprawie dotyczqcej umowy z dnia 15
lipca 2010 roku na ,,Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania
Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujéciu”. W postepowaniu arbitrazowym
konsorcjum dochodzi¢ bedzie roszczeh o zaptate dodatkowego wynagrodzenia zwigzanego z ww. umowq
w kwocie nieprzewyzszajgcej 195.000 tys. PLN netto. Spdtka ograniczyta udziat w realizowanej inwestycii, co
skutkuje tym, ze wynik postepowania nie bedzie miat wptywu na jej sytuacje finansowq. Postepowanie jest

na etapie wyboru przewodniczgcego sktadu arbitréw. Sprawa jest w toku.

e Przemystaw Rzodkiewicz Agencja MINT z siedzibg w Warszawie c/a PBG SA w upadtosci uktadowej,
SIAC Construction Lid., Sqd Okregowy XX Wydziatl Gospodarczy w Warszawie, sygn. akt XX GC
619/13

Powddztwo o zaptate zostato wniesione dnia 17 wrze$nia 2012 roku. Dnia 1 pazdziernika 2013 roku zostata
sporzqgdzona odpowied? na pozew. Postepowanie byto zawieszone z uwagi na ogtoszenie upadtosci SIAC.
W sierpniu 2015 roku Kancelaria ofrzymata postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania. Pierwsza
rozprawa odbyta sie dnia 26 stycznia 2016 roku i zostata odroczona do dnia 07 czerwca 2016 roku ze wzgledu
na nieprawidtowe doreczenie. Dnia 7 czerwca 2016 roku odbyta sie kolejna rozprawa. Ze wzgledu na brak
potwierdzenia odbioru i nieobecnosé petn. SIAC rozprawa zostata odroczona do dnia 20 grudnia 2016 roku
(sad w Bielsko-Biatej). Na rozprawie 20 grudnia 2016 roku zeznawat swiadek wskazujgc, ze mobilny wezet
betoniarski byt niesprawny poniewaz nie byt dostosowany do warunkéw atmosferycznych. Ostanie rozprawy
odbyty sie 14 marca 2017 roku oraz 27 kwietnia 2017 roku. Termin kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na 8

marca 2018 r. Spbdtka uwaza roszczenie za bezzasadne. Nie utworzono rezerwy na wynik sporu.
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e  Martifer Polska Sp. z 0.0. c/a PBG S.A., SRB Civil Engineering Ltd., John Sisk & Son Ltd., Skarb Panstwa
- Generalna Dyrekcja Drég i Autostrad, Sgd Okregowy w Warszawie XXV Wydziat Cywilny sygn. XXV
C 1206/13

Powddztwo o zaptate kwoty 1.607 tys. PLN. W dniu 12 czerwca 2015 roku Pozwany wnidst odpowiedz na
pozew. Rozpoczeto sie postepowanie dowodowe. Byli przestuchiwani swiadkowie powoda. Kolejny termin
zostat wyznaczony na 05 maja 2016 roku. Nastgpita zmiana sedziego i fermin wyznaczony na 5 maja 2016 .
zostat odwotany. Kolejna rozprawa odbyta sie w dniu 14 czerwca 2016 roku na ktérej przestuchano kolejnych
Swiadkéw. Dnia 3 kwietnia 2017 roku, 22 wrzesnia 2017 roku oraz 6 grudnia 2017 roku odbyty sie kolejne
rozprawy. Na powyzszych terminach rozprawy w dalszym ciggu byli stuchani $wiadkowie. Sprawa w toku.
Termin nastepnej rozprawy bedzie wyznaczony z urzedu. Spdtka uwaza roszczenie za bezzasadne. Nie

utworzono rezerwy na wynik sporu.

e POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Dnia 28 kwietnia 2016 roku do Spétki wptyneta decyzja KNF, w przedmiocie natozenia na Spdtke PBG SA kary
administracyjnej w wysokosci 800 tys. PLN na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Spdtka dnia 12 maja 2016 roku ztozyta do KNF wniosek o
ponowne rozpatrzenie sprawy. Sprawa zostanie rozpatrzona do marca 2017 roku. KNF podfrzymata decyzje
postanowieniem z dnia 16 maja 2017 roku. Kara zostata przez Spdtke uregulowana w sierpniu 2017 roku,
jednoczesdnie Spdtka ztozyta skarge na decyzje KNF w catosci do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego

w dniu 22 czerwca 2017 roku. Do publikacji Sprawozdania, WSA nie wydat postanowienia w przedmiotowej

sprawie.

11. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
Spoétka na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania posiada prawomocne Postanowienie Sgdu o

zatwierdzeniu Uktadu z wierzycielami. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci opiera sie o prze$wiadczenie, ze

Spoétka bedzie w stanie zrealizowad uktad z wierzycielami.

Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym Spotki jest:

e Zdbezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych oraz
ograniczenie ich zmiennosci,

e stabilizacja wahan wyniku finansowego Spdtki,
e redlizacja dziatan restrukturyzacyjnych w zakresie zadtuzenia oraz majgtku.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych w roku 2017 Spoétka korzystata naleza:

e Srodki pieniezne,

e lokaty krotkoterminowe,

e ofrzymane pozyczki,

e dtuzne papiery warto$ciowe,

e umowa leasingu
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Gtownym zadaniem tych instrumentdéw jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe biezgcej dziatalnosci
operacyjnej Spdtki poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk ptynnosci finansowej, a takze bezpieczne i

efektywne zarzqgdzanie nadwyzkami finansowymi.

Pozostate instrumenty finansowe- takie jak naleznodci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug- powstajg w

zwigzku z prowadzeniem przez Spbdtke biezqcej dziatalnosci i sg jej nieodtgcznym elementem.

Zasadg stosowang przez Spodtke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi. Wszystkie opisane w niniejszym rozdziale instrumenty finansowe majg
charakter wspomagajgcy bezpoérednie procesy biznesowe. Spdtka nie dopuszcza do wykorzystywania
instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych czy innych, niepowigzanych $cisle z podstawowq

dziatalno$cig operacyjng.
Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego na jakie narazona jest Spdtka jest ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci

Spdétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spdétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci aktywow finansowych (gtéwnie naleznosci) oraz

prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej.

Spoétka na dzieh 31grudnia 2017 roku nie korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci w postaci

linii kredytowych natomiast Spétka w latach 20161 2017 dokonata emisji obligacii.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka skupiata sie na
utrzymaniu ptynnosci finansowej niezbednej zardwno do regulowania zobowigzan biezgcych jak i do obstugi

sptaty rat uktadowych.

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2017 roku nastgpity istotne zmiany w pozycji zobowigzan
finansowych narazonych na ryzyko ptynnosci. Zmiany wynikajg gtéwnie z ujecia skutkéw zawarcia Uktadu z

wierzycielami Spdétki (patrz nota 2.4.4).

Ponizej tabela przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31

grudnia 2016 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Zobowigzania | Zobowigzania
Wyszczegdlnienie doém-|6do12| 1do3 | 3do5 | powyze razem bez Yvorfosc
cy m-cy o e 5 (ot dyskonta bilansowa

Stan na 31.12.2017
Pozyczki 10002 | 10728 -1 11104 - 31834 31835
Dtuzne papiery wartoéciowe 50329 | 14950 | 338 356 - - 403 635 370 671
Leasing finansowy 442 446 1825 638 - 3351 3105
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 30 092 9714112217 4 21 152 048 145020
finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 90865 | 35838452398 | 11744 21 590 868 550 631
Stan na 31.12.2016
Pozyczki 4308 - -1 21929 - 26 237 26 237
Dtuzne papiery wartoéciowe 36725 19 665|285815 - - 342 205 342 204
Leasing finansowy 435 438 1792 1560 - 4225 3835
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 26 661 9136 | 173 394 - - 209 191 188 815
finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 68129 | 29239 |461001 | 23 489 - 581 858 561 091

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Spdétka nie posiadata limitdéw kredytdw w rachunku biezgcym.

Ponizsza tabela przedstawia terminy zapadalnosci aktywdw finansowych, ktére sq jednym ze zrodet

finansowania zobowigzah Spétki. Terminy okreslono na podstawie umownych niezdyskontowanych

ptatnosci. Zaprezentowana wartos¢ aktywdw finansowych wobec zobowigzan finansowych oznacza

wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto. Szczegdtowy opis strategii Zarzgdu Spdtki w zakresie

sposobu pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego netto przedstawiono w nocie 2.4.3 Kontynuacja

dziatalnosci.
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krétkoterminowe

dtugoterminowe

Aktywa Aktywa
e finansowe finansowe
Wyszczegdlnienie oz
razem; bez wartos¢
o 6imcy 6dol12 | 1do3 | 5, oyt | POWYzel dyskonta bilansowa
m-cy lat 5lat
Stan na 31.12.2017
Aktywa trwate:
Naleznosci - - 397 892 72 1361 1248
Naleznosci kontraktowe oraz
naleznosci z tytutu umowy o
ustuge budowlang - - 39 150 - - 39 150 39 150
Pozyczki udzielone 39175 - - - - 39175 39175
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci 10 089 491 - - - 10 580 10 751
Pozyczki udzielone 96 089 96 089 96 089
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 1921 - - - - 1921 1921
Kategoria aktywéw finansowych
razem 51185 491 39 547 96 981 72 188 276 188 335
Stan na 31.12.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci - - 455 72 488 1015 980
Nalezno$ci kontraktowe oraz
naleznosci z tytutu umowy o
ustuge budowlang - - 39 159 - - 392 150 39 150
Pozyczki udzielone - 36 388 97 410 - 133798 125 387
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci 3 482 23 - - - 3 505 3 505
Pozyczki udzielone 26 291 33 450 - - - 59 741 59741
Srodki pieniezne iich
ekwiwalenty 3 589 - - - - 3 589 3 589
Kategoria aktywéw finansowych
razem 33 362 33473 70 993 97 482 488 240799 232 353

Ryzyko stopy procentowej

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej

koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywdw

odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowiqzah finansowych oprocentowanych zmienng stopq

procentowq. Spdtka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiqzku z nastepujgcymi kategoriami

aktywdw oraz zobowigzah finansowych:
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- udzielone pozyczki,

- depozyty,

- ofrzymane pozyczki,

- wyemitowane papiery dtuzne,

- leasing finansowy,

Narazenie Spdtki na ryzyko wywotane zmianami

dtugoterminowych zobowigzan i naleznosci finansowych.

Andliza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

stop procentowych dotyczy przede wszystkim

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania

stopy procentowej w gdre oraz w dét o 0,1 pp. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany sredniej

stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 0,1 pp. oraz w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzah

finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania fj. oprocentowanych zmiennq stopg procentowq.

Wartosé narazona na

Wzrost stopy o punkty

Spadek stopy o

ryzyko procentowe punkty procentowe
1 -0,1
Analiza wrazliwosci na 31.12.2017 e %
Wptyw na wynik Wptyw na wynik
w tys. PLN finansowy finansowy

Aktywa finansowe 137 185 137 (137)
Zobowigzania finansowe (405 611) (406) 406
Wptyw na wynik finansowy - (269) 269

Wartosé narazona na | Wzrost stopy o punkty Spadek stopy o

Wptyw na wynik finansowy

ryzyko procentowe punkty procentowe
)1 -0.1
Analiza wrazliwosci na 31.12.2016 il uib
Wplyw na wynik Wplyw na wynik
w tys. PLN finansowy finansowy
Aktywa finansowe 152 417 152 (152)
Zobowigzania finansowe (372 276) (372) 372
- (220) 220

Wrazliwo$¢ instrumentdw finansowych na ryzyko stdp procentowych obliczono jako iloczyn salda pozyciji

bilansowych wrazliwych na stopy procentowe oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowej
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.1. Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku

dokonywania przez Spdtke sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Spoétka narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na udzielone pozyczki, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne oraz zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wyrazonych w walutach innych
niz PLN, m.in. UAH/PLN, EUR/PLN i USD/PLN.

Strategia zarzgdzania ryzykiem finansowym stosowana przez Spoétke zaktada wykorzystanie w jak

najwiekszym stopniu naturalnego zabezpieczenia.
Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie posiadata otwartych pozycji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw UAH/PLN, EUR/PLN oraz USD/PLN o 10% w stosunku

do kursu zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe.

Sredni kurs NBP 31.12.2017 31.12.2016
UAH/PLN 0.1236 0,1542
EUR/PLN 4,1709 4,4240
USD/PLN 3.4813 4,1793

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartoéci godziwej
aktywdw i zobowigzah pienieznych oraz catkowitych dochoddéw ogdtem Spdtki na racjonalnie mozliwe

wahania przede wszystkim kursu UAH, EUR, USD przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.
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Nazwa jednostki: PBG SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wizrost kursu walutowego Spadek kursu walutowego
10% -10%
Analiza wrazliwosci na
31.12.2017 Wplyw na wynik finansowy Wptyw na inne dochody Wptyw na wynik finansowy brutto (w tys. | Wptyw na inne dochody catkowite
brutto (w tys. PLN) catkowite (w tys. PLN) PLN) (w tys. PLN)

EUR | USD UAH razem EUR usb UAH | razem EUR usb UAH razem EUR USD | UAH | razem

4,59 | 3,83 0,14 4,59 3.83 0,14 3,75 3,13 0,11 3,75 3,13 0,11
Aktywa finansowe 143 1 4 556 4700 - - - - -143 -1 -4 556 -4 700 - - - -
Zobowigzania finansowe -14 - - -14 - - - - 14 - - 14 - - - -
Wptyw na wynik finansowy 130 1 4 556 4686 | - - - - -130 -1 -4 556 -4 686 | - - - -
Wptlyw na inne dochody
catkowite - - - - - - - - - - - - - - - -

Wizrost kursu walutowego Spadek kursu walutowego
10% -10%
Analiza wrazliwosci na
31.12.2016 Wptyw na wynik finansowy Wptyw na inne dochody Wptyw na wynik finansowy brutto (w tys. | Wptyw na inne dochody catkowite
brutto (w tys. PLN) catkowite (w tys. PLN) PLN) (w tys. PLN)

EUR | USD UAH razem EUR usb UAH | razem EUR usb UAH razem EUR USD | UAH | razem

4,87 | 4,60 0,17 4,87 4,60 0,17 3.98 3.76 0,14 3,98 376 0,14
Aktywa finansowe 147 10 5683 5840 - - - - -147 -10 -5 683 -5 840 - - - -
Zobowigzania finansowe -4 - - -4 - - - - 4 - - 4 - - - -
Wptyw na wynik finansowy 143 10 5683 5836 | - - - - -143 -10 -5 683 -5836 | - - - -
Wptyw na inne dochody
catkowite - - - - - - - - - - - - . . . .
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznacé za reprezentatywng dla

okreslenia ekspozycji Spdtki na ryzyko walutowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzah przez wierzycieli Spoiki.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z nastepujgcymi gtdwnymi obszarami:

e wiarygodnos¢ kredytowa klientéw, z ktdrymi zawiera sie tfransakcje fizycznej sprzedazy produktéw;

e wiarygodnos¢ kredytowa podmiotdw, w ktdre inwestuje sie, bqdz? ktérych papiery warto$ciowe sie

nabywa.

Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka

kredytowego, to:

e Srodki pieniezne i lokaty bankowe,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
e udzielone pozyczki,

Maksymalna ekspozycja Spdtki na ryzyko kredytowe okredlana jest poprzez wartos¢ bilansowg

nastepujacych aktywdw finansowych:

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

na dzieh na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2017 31.12.2016

Pozyczki 135 264 185128
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci kontraktowe, naleznosci z

tytutu umowy o ustuge budowlang oraz pozostate naleznosci finansowe 51 149 43 636
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1921 3 589
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 188 334 232 353

Spdétka w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na

ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw).

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi

W odniesieniu do aktywdw finansowych takich jak srodki pieniezne iich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, ktérg sg banki

zarejestrowane w Polsce, tym samym ryzyko to jest nieistotne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

jest wartosci bilansowej tych instrumentéw i na dzieh 31 grudnia 2017 roku wynosita 1.921 tys. PLN (2016
rok: 3.589 tys. PLN)

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku saldo udzielonych pozyczek przez Spdtke wynosito 135.264 tys. PLN. z tego
135.264 tys. PLN zostato udzielone na rzecz podmiotdw powigzanych. W celu ograniczenia ryzyka z tytutu

udzielonych pozyczek Spdtka biezgco monitoruje sytuacje majatkowq i wyniki finansowe pozyczkobiorcow.
Ryzyko kredytowe z tytutu udzielenia pozyczek jest istotne.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznodciami z tytutu dostaw i ustug, naleznoSciami kontraktowymi

nalezno$ciami z tytutu umowy o ustuge budowlang oraz pozostatymi naleznosciami finansowymi

Ryzyko kredytowe Spdiki jest Scisle zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z
zawartych kontfraktéw handlowych i zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem zdarzen, ktére mogq
przybrac postac niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci lub istotnego opdznienia w
sptacie naleznosci. Udzielanie klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest aktualnie nieodtgcznym elementem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, jednakze Spdtka podejmuje szereg dziatanh majgcych na celu
zminimalizowanie ryzyk zwigzanych z podjeciem wspdtpracy z potencjalnie nierzetelnym klientem. Wszyscy

klienci, ktérzy pragng korzystac z kredytdw kupieckich, poddawani sq procedurom wstepnej weryfikacji.

Klienci, ktérzy w opinii Spdtki, na podstawie przeprowadzonej weryfikacji, nie sg wiarygodni finansowo, sq
zobowigzani do przedstawienia odpowiednich zabezpieczen finansowych, ktére minimalizujg ryzyko

niewyptacalnosci tych firm wobec Spotki.

Catkowita warto$¢ netto naleznoéci handlowych Spétki na dzieh 31 grudnia 2017 roku bez uwzglednienia
warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktdrych Spdtka moze by wystawiona na ryzyko
kredytowe, wynosi 51.029 tys. PLN (wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2016 roku 24.536 tys. PLN).

Koncentracja ryzyka kredytowego w Spdtce zwigzana jest z zakohczonymi kluczowymi kontraktami.

W konsekwenciji, na dzier 31 grudnia 2017 roku saldo naleznosci z tytutu wniesionych kwot na zabezpieczenie
dobrego wykonania umowy oraz niezafakturowanych naleznosci z tytutu ustug budowlanych od 3
odbiorcow Spdtki, pod wzgledem stanu naleznosci na koniec okresu sprawozdawczego, stanowi 79 % salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci kontraktowych, naleznosci z tytutu umowy o ustuge

budowlang oraz pozostatych naleznosci finansowych.

W odniesieniu do naleznosci z tyt. dostaw i ustug, Spdtka jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z

pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach.

12. ZARZADZANIE KAPITALEM
Spoétka dzisiaj nie moze zarzadzac kapitatem w taki sposdb w jaki oczekiwatby rynek i akcjonariusze Spofki.
Aktualnie najwazniejszym celem zarzgdzania kapitatem jest zapewnienie odpowiedniego poziomu

ptynnosci umozliwiajacy skuteczng realizacje zobowigzan wynikajgcych z uktadu oraz wykup obligacji, co
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

umozliwi kontynuowanie dziatalnosci przez Spdtke a w przysztosci pozwoli na odbudowanie wartosci dia jej

akcjonariuszy.

13. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Nie dotyczy.

14. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Podmioty powigzane ze Spdtkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne oraz pozostate
podmioty powigzane, do ktdérych Spétka zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spdtki oraz
cztonkdw organu kierujgcego i nadzorujgcego.
Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

14.1.

Do kluczowego personelu kierowniczego Spétka zalicza cztonkdw Zarzgdu Spdtki. Wynagrodzenie

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

kluczowego personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2142 2312
Razem 2142 2312

Spdétka nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu Zzadnych pozyczek w okresie objetym

sprawozdaniem finansowym ani w okresach poréwnawczych.

Saldo naleznosci dtugoterminowych Spdtki od kluczowego personelu kierowniczego na dzien 31 grudnia

2017 roku O PLN (31 grudnia 2016: 0 PLN).

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ |

NALEINOSCI

Przychody z dziatalnosci o R

. Naleznosci
L operacyjnej
Wyszezegolnienie 0d0101do | 0d0101do | o ooy | 41122016
31.12.2017 31.12.2016 o T

Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej - -
Jedno§1k| n"olezqcej do GK PBG podlegajgce;j 10237 10 630 872 2425
konsolidaciji
Pozostatych podmiotdw powigzanych 2195 107 1749 2041
Razem 12 432 10737 2621 4666
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP |
ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowigzania
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31122016 31.12.2017 31.12.2016

Zakup od:

Jedno§1kl qglezqcej do GK PBG podlegajgce;j 2062 2704 8 522 39941
konsolidacji

Pozostatych podmiotdédw powigzanych 1922 2 470 6 -
Razem 3984 5174 8 528 39 941

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegdlnienie Saldo na dzien Saldo na dzien
bilansowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostki nalezqcej do GK PBG podlegajgcej konsolidaciji 98 691 151 650
Pozostate podmioty powigzane 11104 -
Razem 109 795 151 650
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegdlnienie Saldo na dzien Saldo na dzien
bilansowy bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Jednostki nalezgcej do GK PBG podlegajgcej konsolidacii 20730 15519
Kluczowego personelu kierowniczego 195 10 684
Razem 20 925 26 203

15. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE WYMAGALY UJAWNIENIA
Poza przedstawionymi ponizej oraz opisanymi w notach 2.4.3, 2.4.4, 4.11, 4.19, nie miaty miejsca inne

zdarzenia wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Polgczenie PBG S.A. ze sp6tkg PBG AVATIA Sp. z o.0.

W dniu 9 stycznia 2018 roku Zarzad Spdtki poinformowat o podjeciu przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwaty w sprawie potgczenia PBG S.A. ze spdtkg PBG AVATIA Sp. z 0.0. (RB PBG 1/2018). Z
kolei dnia 22 marca 2018 roku Zarzgd powzigt informacje o zarejestrowaniu w dniu 21 marca 2018 roku przez
Sqgd rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu potgczenia PBG jako Spétki Przejmujgcej z PBG
AVATI Sp.z0.0. (RB PBG 10/2018).

Podwyiszenie kapitatu zakladowego

W dniu 19 stycznia 2018 roku Zarzad Spdétki powzigt informacije o zarejestrowaniu przez Sgd podwyzszenia
kapitatu Spdtki o kwote 4 272,20 PLN poprzez emisje 213.610 akcji zwyktych imiennych serii H. Podwyzszenie
kapitatu odbyto sie w oparciu o postanowienia Uktadu (RB PBG 3/2018).
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dojscie do skutku emisji serii | oraz podwyzszenie kapitatu zakladowego
W dniu 23 stycznia 2018 roku Zarzgd Spdiki poinformowat o dojsciu do skutku emisji serii |, w wyniku ktorej
kapitat zaktadowy PBG S.A. wzrdst do poziomu 16.087 tys. PLN (RB PBG 4/2018).

Przyjecie przez Zarzqd PBG zaktualizowanej Strategii dla Grupy Kapitatowej PBG.

Zarzgd Spoéiki przyjat w dniu 5 kwietnia 2018 roku zaktualizowang Strategie dla Grupy Kapitatowej PBG na
lata 2018-2020. Strategia PBG zaktada dtugoterminowy wzrost wartosci jej Grupy Kapitatowej, poprzez
budowe najwiekszej polskiej grupy inzynieryjno-budowlanej w oparciu o Grupe RAFAKO - podmiotfu
liczgcego sie na rynkach zagranicznych, oferujgcego specjalistyczne ustugi budowlane dla przemystu
energetycznego oraz branzy gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw.

Redlizacja celéw strategicznych bedzie mozliwa dzieki odpowiedniej organizacji Grupy Kapitatowej PBG,
polegajgcej na przeniesieniu kompetencji EPC oraz generalnego wykonawstwa w sektorze gazu ziemnego,
ropy naftowej i paliw do Grupy RAFAKO (RB PBG 11/2018).

Zakonczenie negocjaciji w przedmiocie przeniesienia istotnej wierzytelnosci

Zarzad Spétki wynegocjowat warunki umowy przeniesienia wierzytelnosci wynikajgcej z warunkowej umowy
sprzedazy zawarte] ze spdtkg IMIDZ FINANS GRUP Sp. z 0.0. dnia 24 lipca 2013 roku. Po skompletowaniu
dokumentdéw formolnoprawnych wymaganych przez Kupujgcego umowa zostanie podpisana Majgc na
uwadze ryzyko zwigzane z realizacjg wptywu z projektu deweloperskiego na Ukrainie, ktére wynika¢ moze z
ewentualnej zmiany sytuacji politycznej w tym kraju, Spdtka zdecydowata sprzedaé posiadang
wierzytelno$¢. W zamian za przyspieszenie terminu wptywu oraz istotne ograniczenie poziomu ryzyka, z kwoty
109 min zt bedgcej przedmiotem zawartej warunkowej umowy, Spdtka oczekuje, ze uzyska przeptyw w
kwocie 80 min zt (po pomniejszeniu o uzgodnione dyskonto). Planowane terminy i kwoty wptywu fo: 20 min

7zt w I pdtroczu 2018 roku a 60 min zt w | pdtroczu 2019 roku.

16. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W SPOLCE W
OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017 ROKU

Wyszczegdlnienie IS EE Il Razem
Y 9 zasadnicze Swiadczenia
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu
Razem | 2142] - | 2142
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej
Razem | 429 | - | 429
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYNAGRODZENIA CZLtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA W SPOLCE W OKRESIE 0D
01.01 DO 31.12.2016 ROKU

P Wynagrodzenie Inne
il ecec LS zasadnicze Swiadczenia NeHE
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu
Razem | 2307 | 5] 2312
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej
Razem | 350 | 3] 353
FUNKCJE W SPOLCE W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017 ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Pracownicy umystowi 53 68
Pracownicy fizyczni - -
Razem 53 68
17. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Wynagrodzenie audytora z poszczegdinych tytutdw wyniosto:
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 350 400
Pozostate ustugi 16* 32
Razem 366 432

* Kwota dotyczy ustugi dozwolonej w ramach ustawy o biegtych rewidentach art. 136 ust. 2 pkt. 9

INFORMACJA O ZNACZACYCH WYDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki nie wystepujq zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INNE INFORMACJE - WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i w okresach pordwnawczych stosowano srednie kursy
wymiany ztotego w stosunku do EUR ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za 2017 rok, obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $Srednig arytmetyczng
srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, tj. : 4,2447 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za 2016 rok, obliczono przyjmujac $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kursdw NBP na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy, tj. : 4,3757 PLN.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat witasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2017 roku obliczono przyjmujgc sredni
kurs EUR na dzien, 1j. 31 grudnia 2017 roku, tj. : 4,1709 PLN.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat witasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2016 roku obliczono przyjmujgc sredni
kurs EUR na ten dzien, j. 31 grudnia 2016 roku, 1j. : 4,4240 PLN.

Wyszczegdlnienie na dzien nadzien
yszezeg 31.12.2017 31.12.2016
Kurs obowiqgzujgcy na ostatni dzieh okresu 4,1709 4,4240
Kurs Sredni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
A T T . 4,2447 4,3757
obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie 44157z dn. 45035z dn.
wyszy 02.01.2017 06.12.201¢r.
Najnizszy kurs w okresie 41709 z dn. 42355z dn.
Inizszy 29.12.2017 04.04.201¢r.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow

pienieznych, przeliczone na EUR, przedstawia tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegéinienie od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
PLN PLN EUR EUR

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 13 448 31995 3168 7312
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (18 201) 1053771 (4 288) 240 823
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (83 723) 957 387 (19 724) 218796
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (83 723) 957 387 (19 724) 218796
Zysk (strata) netfto (83 723) 957 387 (19 724) 218796
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (0.10) 2,18 (0,02) 0,50
Eﬁé\;vodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / (0,10) 218 (0,02) 0.50
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2447 4,3757
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (93 817) (171 820) (22 102) (39 267)
$rodki piepie?ne netto wykorzystane w dziatalnosci 88 408 36 562 20 828 8 356
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowe;j 3741 12176 881 2783
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw (1 668) (123 082) (393) (28 129)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2447 4,3757
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na dzieh na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
PLN PLN EUR EUR

Bilans

Aktywa 487 538 632 500 116 890 142 970
Zobowiqgzania dtugoterminowe 458 565 556 767 109 944 125 851
Zobowigzania krotkoterminowe 151 017 114122 36 207 25796
gopifo’r .w’ros.ny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki (122 044) (38 389) (29 261) (8 677)

ominujgcej

Kapitat podstawowy 16 081 15414 3856 3484
Liczba akcji 804 050 591 | 804 050 591 | 804050591 | 804050 591
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 804 281 191 | 438785030 | 804281 191 | 438785030
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 804281 191 | 438785030 | 804281191 | 438785030
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (0,15) (0,05) (0,04) (0,01)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1709 4,4240
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia 2017 roku
(wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacii przez Zarzgd Spdtki w dniu 26 kwietnia

2018 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2018-04-26 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqdu
2018-04-26 Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Zarzgdu
2018-04-26 Mariusz tozyhski Wiceprezes Zarzgdu
2018-04-26 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzqadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Z-ca dyrektora ds.
2018-04-26 Bartosz Kuzmin konsolidacii i
ksiegowosci
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