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Dane operacyjne i finansowe za 1 kw. 2018 roku i poprzednie okresy sa opublikowane (plik excel)

w internetowym serwisie relacji inwestorskich inwestor.lotos.pl pod nazwg - databook


http://inwestor.lotos.pl/204/strefa_inwestora/narzedzia_inwestora/databook
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Otoczenie rynkowe

Istotny wzrost notowan cen ropy naftowej i gazu ziemnego w ujeciu r/r (odpowiednio: ropa
naftowa +24,8%, tj. +13,28 USD/bbl*; gaz ziemny +34,6%, tj. +11,51 USD/boe?)

Znaczacy spadek r/r cracku dla ciezkiego oleju opatlowego (-64,9%) i oslabienie jednego
z kluczowych crackéw produktowych (najwazniejszych przy liczeniu rentownosci ,,modelowej
barytki” LOTOSU): na benzynie (-16,3%)

Zawezenie sie r/r Sredniokwartalnego spreadu Brent/Ural o 0,55 USD/bbl

Wyrazny trend spadkowy s$redniokwartalnego kursu USD/PLN (-16,3% r/r) i ostabienie kursu
USD/PLN na koniec okresu (-2,0% kw/kw)

Obnizenie r/r modelowej marzy rafineryjnej Grupy LOTOS (z uwzglednieniem dyferencjatu
Ural/Brent) do poziomu 6,38 USD/bbl (tj. -13,1% r/r)

Notowania cen ropy Brent/Ural (USD/bbl), gazu ziemnego (USD/boe)
oraz kursu walutowego (USD/PLN)
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Zrédio: opracowanie wtasne na podstawie danych Thomson Reuters oraz Narodowego Banku Polskiego

! Barytka ropy naftowej
2 Barytka ekwiwalentu ropy naftowej
8 w dniach 21.02.18 — 24.02.18 — wartosci gazu ziemnego wzrastaty do 528,34% vs warto$¢ z 1.01.18
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Notowania cen ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu ziemnego
oraz modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS

USD/bbl lkw. 2018  4kw. 2017  1lkw.2017 |[1kw.18 /4kw.17 1kw.18 /1kw.17
Notowania DATED Brent FOB 3 66,87 61,40 53,59 8,9% 24,8%
Spread Brent/Ural 1,59 0,91 2,14 74, 7% -25,7%
Notowania gazu ziemnego UK NBP 4 44,73 38,42 33,22 16,4% 34,6%
Modelowa marza rafineryjna ® 6,38 7,07 7,34 -9,8% -13,1%
Zrédto: Spétka oraz Thomson Reuters
Cracki produktowe 6
USD/bbl 1lkw. 2018 4kw.2017  1kw. 2017 | 1kw.18 /4kw.17 1kw.18 /1kw.17
Benzyna 11,79 10,81 14,08 9,1% -16,3%
Benzyna surowa -0,86 1,93 2,87 - -
ON (10 ppm) 15,38 14,92 13,51 3,1% 13,8%
Lekki olej opatowy 14,25 12,92 12,54 10,3% 13,6%
Paliwo lotnicze 16,48 14,26 13,24 15,6% 24,5%
Ciezki olej opatowy -9,50 -7,65 -5,76 -24,2% -64,9%
Zrédto: Thomson Reuters
Notowania kursu walutowego
USD/PLN 1kw. 2018 4kw.2017  1kw. 2017 1kw.18 /4kw.17 1kw.18 /1kw.17
Kurs dolara na koniec okresu 3,41 3,48 3,95 -2,0% -13,7%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,40 3,60 4,06 -5,6% -16,3%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

3 Zrodto: Thomson Reuters

4 Notowania gazu ziemnego wg UK NBP (ij. brytyjski National Balancing Point) dla porownywalno$ci zostaty przeliczone z USD/MWh
na USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe

5 Zgodnie z metodologig przyjeta przez Spotke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters, oddajgcych
w dtuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spétka prowadzi dziatalnos¢ handlowg. W krétszym horyzoncie czasowym
moga wystepowac réznice pomiedzy notowaniami, na ktérych opiera sie marza modelowa a notowaniami stosowanymi w dziatalnosci

handlowej

o

Crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tong po uwzglednieniu
odpowiedniego wspodtczynnika gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)
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Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 1 kw. 2018 roku najwiekszy wptyw miaty:

Surowce i produkty

(o]

segment produkcji i handlu

nizszy o ok. 13,1% r/r poziom modelowej marzy rafineryjnej przy maksymalnym wykorzystaniu
nominalnych mocy wytwoérczych gdanskiej rafinerii wptyngt na wypracowanie oczyszczonego zysku
EBITDA LIFO w 1 kw. 2018 roku w segmencie produkcji i handlu na poziomie 323,7 min PLN
(-24,2% rir)

segment wydobywczy

wzrost r/r notowan ropy naftowej o 24,8% r/r oraz gazu ziemnego wg UK National Balancing Point
0 34,6% wspart wynik segmentu wydobywczego i ztagodzit efekt nizszego r/r wolumenu sprzedazy
weglowodorow (-20,9%), w rezultacie oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego osiggnat
poziom 204,7 min PLN (-22,9% r/r)

e Kursy walut

O

istotnie nizszy r/r (-16,3%) s$redniokwartalny kurs dolara wywart negatywny wpltyw na marze na
produktach i na wyniki segmentu produkcji i handlu

spadek kursu dolara (-2,0% kw/kw) na koniec kwartatu poskutkowat dodatnimi réznicami kursowymi
Z przeszacowania kredytow walutowych
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Segment wydobywczy

e  Wzrost zasobow weglowodorow w kategorii 2P o ok. 36,0% r/r w zwigzku z przeniesieniem ok. 13

min boe zasoboéw ztoza Yme z kategorii C do 2P

o  Wazrost zasob6éw weglowodoréw w kategorii 2P o ok. 4,6% kw/kw w zwigzku z wydiluzeniem

koncesji wydobywczej obejmujacej ztoze B3 do dnia 29 lipca 2031 roku

e  Zatwierdzenie Planu Zagospodarowania (tzw. PDO) ztoza Yme przez Ministerstwo Ropy i Energii

w Norwegii

e  Wydobycie weglowodoréw w 1 kw. 2018 roku na poziomie ok. 21,9 tys. boe/d 7, tj. spadek o

12,8% r/r

e  Spadek oczyszczonego zysku EBITDA segmentu wydobywczego do poziomu 204,7 min PLN,

tj. 0 -22,9% r/r spowodowany giéwnie spadkiem wolumenow sprzedazy w 1 kw. 2018

Zasoby, wydobycie i sprzedaz tgcznie ropy naftowej i gazu ziemnego

Zasoby ropy i gazu na dzien (min boe) & 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Norwegia 37,77 39,30 25,80
Polska 50,83 45,20 38,10
Litwa 3,54 3,61 3,87
Razem 92,14 88,12 67,77
Wydobycie (boe/d) 1kw.2018  4kw.2017  1kw. 2017 /14||(<Vv\</.11% /11"'(‘(,"\/11&;
Norwegia 16 741 14 993 19 170 11,6% -12,7%
Polska 4358 4861 4942 -10,3% -11,8%
Litwa 832 874 1036 -4,8% -19,7%
Razem 21931 20 728 25 148 5,8% -12,8%
Wydobycie (boe) lkw.2018  4kw.2017  1kw. 2017 /ikk‘(,"v'.lli /11"k‘<,"vlli
Norwegia 1 506 690 1379 363 1725 306 9,2% -12,7%
Polska 392 220 447 168 444 800 -12,3% -11,8%
Litwa 74 880 80 441 93 259 -6,9% -19,7%
Razem 1973 790 1906 972 2 263 365 3,5% -12,8%

” Wydobycie dzienne = wydobycie w okresie / liczba dni kalendarzowych
8 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug miedzynarodowe;j klasyfikacji SPE-PRMS
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Spredsfopymafioweii gy gouois gz deony St
Norwegia 1397 371 1389 937 1 690 289 0,5% -17,3%
Polska 169 972 545 956 303 785 -68,9% -44,0%
Litwa 49 843 92 264 47 650 -46,0% 4,6%
Razem 1617 186 2 028 157 2041724 -20,3% -20,9%

LOTOS Upstream (,,LUPS”)

Dla zapewnienia efektywnej realizacji Strategii Grupy LOTOS S.A. w obszarze wydobycia, przeprowadzona
zostata reorganizacja kapitalowa tego obszaru. Utworzona zostata nowa spoétka zarzadzajgca segmentem
wydobywczym — LOTOS Upstream (tzw. ,LUPS”), ktéra skupi w sobie nastepujgce funkcje biznesowo —
administracyjne w tym m.in.: realizacja strategii i rozwdj biznesu, zarzgdzanie portfelem aktywoéw, nadzor
wiascicielski, kontroling oraz organizacja finansowania zewnetrznego. LUPS bedzie realizowat plany rozwojowe
w oparciu o spotki zalezne: LOTOS Norge (na Norweskim Szelfie Kontynentalnym), LOTOS Geonafta (na
Igdowych koncesjach na Litwie) oraz Baltic Gas (realizacja tzw. Baltic Gas Project na gazowych ztozach B4/B6)
oraz LOTOS Upstream UK Limited (w sektorze brytyjskim Morza Pétnocnego). Spotka LOTOS Petrobaltic
skoncentruje sie na dziatalnosci operacyjno-serwisowej w obszarze Morza Battyckiego.

W ramach realizowanego procesu reorganizacji obszaru wydobycia, w dniu 12 grudnia 2017 roku nastgpito
zamkniecie transakcji sprzedazy przez LOTOS Petrobaltic S.A. do LUPS wszystkich posiadanych akcji
w spotkach LOTOS E&P Norge AS w Norwegii oraz AB LOTOS Geonafta na Litwie. Ponadto, w dniu
3 kwietnia 2018 roku pomiedzy LOTOS Petrobaltic (sprzedajgcy) a LOTOS Upstream (kupujacy) doszio
do podpisania uméw i zamkniecia traksakcji przejecia przez LUPS aktywow projektu Baltic Gas
(zagospodarowanie zt6z gazowych B4B6 na M.Battyckim).

Ponadto, w celu rozwoju dziatalnosci wydobywczej w brytyjskim sektorze Morza Pétnocnego, w dniu
3 stycznia 2018 roku zostata zarejestrowana spétka LOTOS Upstream UK Limited (100% zalezna od LUPS).
Stanowisko dyrektora spotki objgt dr Gavin Graham. W 1 kw. 2018 roku spétka prowadzita rozpoznanie
i ocene mozliwych do nabycia aktywéw wydobywczych na szelfie brytyjskim.
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LOTOS Petrobaltic S.A. (,LPB”)

Koncesje spotek Grupy LOTOS Petrobaltic na Morzu Battyckim
na dzien 31 marca 2018 roku
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Zrédto: opracowanie wiasne

W 1 kw. 2018 roku spotka LPB kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze zloza B3 na Morzu Battyckim.
Na podstawie uzyskanej decyzji Ministra Srodowiska z dnia 23 lutego 2018 roku (otrzymanej przez spétke LPB
w dniu 6 marca 2018 roku) zmieniajgcej warunki koncesji w zakresie wydtuzenia okresu jej obowigzywania
(do dnia 29 lipca 2031 roku) i mozliwosci realizacji na ztozu dodatkowych prac i robét geologicznych dokonano
zmiany wielkosci dokumentowanych zasobéw przemystowych ropy naftowej i gazu ziemnego na ztozu B3.

Spotka celowa B8 Sp. z o.0. Baltic S.K.A. (,SPV B8”) realizowata wstepne wydobycie ropy naftowej ze ztoza B8
na Morzu Battyckim i jednoczesnie prowadzita prace zwigzane z przebudowg platformy, ktéra bedzie petnita
funkcje centrum produkcyjnego na tym ztozu. W marcu 2018 roku zakonczono drugi etap przebudowy platformy
wiertniczej Petrobaltic na centrum wydobywcze morskiej kopalni ropy na ztozu B8, montujgc cztery moduty
ti. system separacji ropy naftowej (M3), system sprezania i eksportu gazu (M1), system zattaczania wody
do zloza (M2) oraz system energetyczny (M4) z turbogeneratorem wykorzystujgcym odseparowany gaz jako
podstawowe paliwo do zasilania platformy.

W ramach dziatalnosci poszukiwawczej na koncesjach:

e Kamien Pomorski: zakonczono analize wynikéw geologiczno-ztozowych otworu poszukiwawczego
Stawno-1, ktéry z uwagi na brak przeptywu weglowodoréw zostat zlikwidowany. Obecnie trwajg prace
dokumentacyjne.

e Gorowo ltaweckie: zakonczono prace terenowe zwigzane z akwizycjg badan sejsmicznych 3D.

e Miynary: ze wzgledu na zte warunki terenowe przesunieto badania sejsmiczne 2D na 2 kw. 2018 roku.
Rozpoczeto prace geodezyjne, akwizycja planowana od maja 2018 roku.

e teba-Rozewie-Gotlandia: przekazano do reprocessingu polowe dane sejsmiczne 2D i 3D z obszaru tych
koncesji. Niezaleznie trwa wybér wykonawcy dla wykonania opracowania ,,Studium wykonalno$ci badan
geofizycznych (grawimetra, magnetoteluryka)”.
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Spotka LOTOS Petrobaltic we wspotpracy z partnerem, firmg CalEnergy Resources Poland Sp. z o.0.,

kontynuowata prace przygotowawcze do zagospodarowania zt6z gazowych B4/B6 w ramach tzw. Baltic Gas
Project.

LOTOS Exploration & Production Norge AS (LOTOS Norge)

Koncesje LOTOS Exploration & Production Norge AS
na dzien 31 marca 2018 roku
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Zrédto: opracowanie wiasne

W 1 kw. 2018 roku spétka LOTOS Norge w ramach konsorcjum wydobywata gaz ziemny i kondensat ze zt6z Atla,

Vale, Skirne i Heimdal w obszarze Heimdal, a takze ze zt6z Sleipner Ost i Vest, Loke oraz Gungne
w obszarze Sleipner.

Na wielkos¢ realizowanego wydobycia z obszaru Heimdal wptyw miaty przestoje produkcyjne na ztozach Vale,
Skirne i Heimdal. Od 7 czerwca 2017 roku do 10 stycznia 2018 roku trwat przestdj w produkcji na ztozu Vale.
Po przywréceniu w dniu 10 stycznia 2018 roku wydobycia ze ztoza Vale zaobserwowano pozytywne rezultaty
produkcyjne, jednakze ok. tydzieh po uruchomieniu zatrzymano produkcje na catej platformie Heimdal, z powodu
zidentyfikowanych nieszczelno$ci w wymiennikach ciepta. Przywrdcenie produkcji na platformie Heimdal
nastgpito 27 stycznia 2018 roku, za wyjgtkiem zloza Vale, ktére poddane zostato osobnym analizom wptywu na
proces wydobywczy na platformie.

taczny czas przestojow produkcyjnych w | kwartale 2018 roku wyniost 17,6 dni na zlozu Skirne, 67 dni
na ztozu Vale oraz 40 dni na ztozu Heimdal. Przestoje produkcyjne spowodowaty obnizenie wolumenu produkcji
0 okoto 46 tys. boe na ztozu Vale oraz okoto 15 tys. boe na ztozu Heimdal.
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W ramach projektu Yme, w dniu 27 pazdziernika 2017 roku partnerzy koncesji zatwierdzili Plan
Zagospodarowania Ztoza (ang. PDO), ktéry w dniu 19 grudnia 2017 roku zostat ztozony do Ministerstwa Ropy
i Energii Norwegii celem jego zatwierdzenia. Przedmiotowy Plan Zagospodarowania Ztoza zostat zatwierdzony
przez Ministerstwo Ropy i Energii w dniu 23 marca 2018 roku. Zasoby wydobywalne ztoza Yme to 12,9 min bbl
ropy naftowej dla udziatu LOTOS. Rozpoczecie komercyjnej produkcji ze ztoza planowane jest w 1 potowie 2020
roku. Zgodnie z zatwierdzonym PDO, szacowane naktady inwestycyjne zwigzane z zagospodarowaniem ztoza
YME to ok. 190 min USD dla udziatu LOTOS.

W | kw. 2018 roku kontynuowany byt projekt zagospodarowania ztoza Utgard. Operatorem ztoza jest firma Statoil,
a zagospodarowanie realizowane jest w modelu tzw. szybkiej sciezki, przy wykorzystaniu synergii z istniejgca
infrastrukturg hubu Sleipner. Zasoby wydobywalne ztoza Utgard to 8,1 min boe dla udziatu LOTOS. Rozpoczecie
komercyjnej produkcji ze ztoza planowane jest na poczatek 2020 roku. W pierwszych pieciu latach eksploatacji
zakfada sie roczny wolumen wydobycia na poziomie 4 tys. boe/dzieh dla udziatu LOTOS.

Ponadto, w ramach rozstrzygniecia dorocznej rundy koncesyjnej APA 2017 (ang. Awards in Predefined Areas),
w dniu 16 stycznia 2018 roku spotka LOTOS Norge otrzymata od wiadz norweskich oferte 2 nowych konces;i
poszukiwawczo-wydobywczych na Szelfie Norweskim: PL918S oraz PL910. Spdtka przyjeta oferte 2 nowych
licencji podpisujgc dnia 8 marca 2018 roku stosowne umowy z Minsterstwem Ropy i Energii. Koncesja PL918S
Zlokalizowana jest na zachéd od hubu Heimdal i obejmuje odkryte ztoze Peik, mozliwe do zagospodarowania
poprzez podigczenie go do istniejgcej infrastruktury Heimdal. Operatorem konces;ji jest firma Statoil z udziatem
75%, udziat LOTOS Norge to 25%. Koncesja PL910 zlokalizowana jest na pétnocny-wschod od ztoza Yme
i obejmuje zidentyfikowane prospekty poszukiwawcze, ktére w przypadku potwierdzenia mogtyby zostaé
zagospodarowane przy wykorzystania infrastruktury ztoza Yme. Operatorem koncesji jest firma Repsol
z udziatem 61,111%, pozostali partnerzy to LOTOS Norge 22,222% oraz firma OKEA 16,667%. Nowe koncesje
wpisujg sie w strategie rozwoju dziatalnosci w Norwegii, ktéra zaktada wzmacnianie pozycji wokét istniejgcych
hubéw i efektywny rozwoj nowych ztéz przy wykorzystaniu istniejgcej lub budowanej infrastruktury technicznej.
Po przyjeciu nowych koncesiji przez wtadze Spoiki, fgczna liczba koncesji LOTOS Norge wzrosta do 28.

Grupa Kapitatlowa AB LOTOS Geonafta

Koncesje Grupy Kapitalowej AB LOTOS Geonafta
na dzien 31 marca 2018 roku
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Zrédto: opracowanie wtasne
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W 1 kw. 2018 roku spotki z litewskiej Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta skupiaty sie na optymalizacji
wydobycia z istniejgcych ladowych zt6z ropy naftowej: Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu, Vezaiciai, Liziai,

Ablinga.

Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

min PLN 1kw.2018  4kw.2017  1kw. 2017 /14|:<Vv\</..11£; lll‘f(‘\’,"vlli
Przychody ze sprzedazy 296,7 389,8 368,6 -23,9% -19,5%
Wynik operacyjny EBIT 146,0 102,3 182,4 42,7% -20,0%
Amortyzacja 58,7 75,2 83,1 -21,9% -29,4%
Wynik EBITDA 204,7 177,5 265,5 15,3% -22,9%
Oczyszczony wynik EBIT 2 146,0 141,8 182,4 3,0% -20,0%
Oczyszczony wynik EBITDA 204,7 217,0 265,5 -5, 7% -22,9%

Spadek poziomu przychodéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 1 kw. 2018 roku (r/r i kw/kw) jest gidwnie
efektem nizszego wolumenu sprzedazy ropy ze zt6z polskich (odpowiednio o 44,0% r/r i 68,9% kw/kw),
spowodowanego logistykg odbioru produktu (wydobyta ropa naftowa nie zostata sprzedana w tej samej ilosci)

oraz efektem nizszego $redniokwartalnego kursu USD.

Nizsza amortyzacja segmentu to efekt zmiany szacunkéw amortyzacji naturalnej majgtku morskich kopaln ropy
naftowej i gazu ziemnego w Norwegii w wyniku m.in. wzrostu zasobéw wydobywalnych weglowodoréow

z obszaréw Sleipner i Heimdal w LOTOS Norge.

Nizszy oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 1 kw. 2018 roku jest gtdwnie efektem nizszego
wolumenu sprzedazy oraz ostabieniem sie kursu USD wzgledem PLN.

9 Wynik operacyjny oczyszczony z efektow zdarzen jednorazowych:

o w 4kw 2017 bilans odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow, strat z tytutu zaniechanych inwestycji i aktualizacji szacunkéw rezerw w

tacznej kwocie okoto -39,5 min PLN
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Segment produkcji i handlu

o Maksymalne wykorzystanie nominalnych mocy wytwoérczych rafinerii Grupy LOTOS

e Spadek oczyszczonego zysku EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 1 kw. 2018 roku
do poziomu 323,7 min PLN (-24,2% r/r) spowodowany spadkiem marzy rafineryjnej ,nizszym
kursem USD oraz nizsza marza handlowa

Struktura przerobu ropy naftowej

1kw.18 1kw.18
tys.ton lkw. 2018 4kw. 2017 1kw. 2017 Jakw 17 kw17
Przeréb ropy naftowej w rafinerii w
Gdansku 2 560,2 2700,1 19244 -5,2% 33,0%
w tym:
ropa Ural 1566,5 2 080,5 13133 -24,7% 19,3%
ropa Rozewie 41,6 50,4 26,5 -17,5% 57,0%
ropa litewska 8,6 7,1 11,7 21,1% -26,5%
ropa Lubiatow 76,3 69,6 54,3 9,6% 40,5%
pozostate gatunki ropy 867,2 4925 518,6 76,1% 67,2%

Wykorzystanie nominalnych zdolnosci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie¢ w 1 kw. 2018 roku
na poziomie 100%. Rafineria pracowata stabilnie, utrzymujgc przeréb ropy na poziomie 2 560,2 tys. ton ropy
naftowej.

Projekt EFRA (tj. Efektywna Rafinacja), bedaca kluczowym projektem inwestycyjnym Grupy LOTOS,
jest kontynuacjg technologicznego unowoczesniania rafinerii i naturalnym dopetnieniem konfiguracji
pogtebionego przerobu ropy naftowej osiggnietej w ramach inwestycyjnego Programu 10+.

Dalsze pogtebienie konwersji ropy naftowej, wsparte efektami synergii z istniejgcymi instalacjami rafinerii
w Gdansku, spowoduje zwiekszenie realizowanej marzy rafineryjnej z kazdej przerobionej baryiki surowca
o ok. 2 USD/bbl. Instalacje produkcyjne Projektu EFRA wygenerujg rocznie ok. 900 tysiecy ton wysokomarzowych
paliw.

W 1 kw. 2018 roku kontynuowano prace budowlano-montazowe i dziatania rozruchowe poszczegdélnych obiektow,
réwniez w zakresie instalacji i systeméw pomocniczych oraz infrastruktury ogdlnej. W lutym zakohczono prace
budowlano-montazowe zakresu instalacji produkcji wodoru (HGU), jednej z trzech gtéwnych instalacji Projektu
EFRA, a takze nowej stacji kondensatu i dla kolejnych rurociggéw miedzyobiektowych. Zakonczono préby i testy
stacji redukcyjnej gazu ziemnego. Zakonczono wszelkie prace zwigzane z budowg budynku socjalnego
dla personelu obstugi instalacji DCU/CNHT i HGU oraz zagospodarowaniem terenu budynku. Na 31 marca 2018
roku catkowity postep prac Projektu EFRA uwzgledniajgcy projektowanie, zakupy oraz prace budowlano-
montazowe wyniost 93,7%.

W zwigzku z urzeczywistnieniem sie ryzyka niedotrzymania zatozonego terminu uzyskania petnej gotowosci
operacyjnej instalacji koksowania (raport biezgcy nr 2/2018 Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. z dnia 12 stycznia 2018
r.), kontynuowane sg rozmowy z gtéwnym wykonawcg instalacji DCU/CNHT (firma KT - Kinetics Technology
S.p.A.) w celu wypracowania realnego harmonogramu prac. Przesuniecie umownego terminu uzyskania petne;j
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gotowosci operacyjnej spowoduje, ze zaktadane efekty ekonomiczne wynikajgce z eksploatacji instalacji projektu
EFRA nie pojawig sie w peinej zaktadanej wysokosci w skonsolidowanych wynikach grupy kapitatowej

za 2018 rok.

Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych 1°

1kw. 2018 4kw.2017  1kw. 2017 Lhw.18 Lhw.18
Produkcja razem (tys.ton) [akw 17 kw17
27295 29116 23238 -6,3% 17,5%
Benzyny 412.,4 409,3 323,7 0,8% 27,4%
Benzyna surowa 154,7 126,8 112,3 22,0% 37,8%
Oleje napedowe 1155,6 1317,8 1063,6 -12,3% 8,6%
Lekkie oleje opatowe 84,8 83,6 87,7 1,4% -3,3%
Paliwo lotnicze JET 139,8 136,8 75,4 2,2% 85,4%
Produkty ciezkie 1 465,5 514,9 400,2 -9,6% 16,3%
Pozostate 12 316,7 322,4 260,9 -1,8% 21,4%
Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu
Yeson 1kw.2018 4kw.2017  1kw. 2017 /ill‘(‘\’l"v'_lli /11'7(‘\’1"\,115;
27959 3126,6 2272,0 -10,6% 23,1%
Benzyny 415,7 408,6 354,5 1,7% 17,3%
Benzyna surowa 154,7 126,8 112,3 22,0% 37,8%
Oleje napedowe 1167,3 1357,6 1104,2 -14,0% 57%
Lekkie oleje opatowe 84,0 83,7 84,9 0,4% -1,1%
Paliwo lotnicze JET 126,7 143,0 49,6 -11,4% 155,4%
Produkty ciezkie 13 448,0 542,3 386,0 -17,4% 16,1%
Ropa naftowa towar 14 194,9 259,1 0,0 -24,8% -
Pozostate ropopochodne 15 204,6 205,5 180,5 -0,4% 13,4%

10 réznica pomiedzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkciji wynika z faktu, ze oprocz ropy naftowej na instalacje
i do komponowania wyrobéw gotowych kierowane sa strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajgcych oraz $rednich destylatow

naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcow

11 ciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe
2 m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze
13 cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe
14 obrét ropg naftowa, realizujgc kontrakty z Agencjg Rezerw Materiatowych
15 m.in. gazy ptynne, oleje bazowe, oleje smarowe, siarka, frakcja ksylenowa, gacz parafinowy, reformat, paliwa bunkrowe, plastyfikator
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Rynek produktéw naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitatowej LOTOS w 2018 roku

- informacja za 1 kwartat 2018 roku

W 1 kw. 2018 roku konsumpcja paliw ptynnych (. oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego) w
Polsce wzrosta r/r 0 5,9%. Olej napedowy odnotowat wzrost na poziomie 5,9%, benzyna 7,3%, a lekki olej opatowy
utrzymat poziom konsumpcji z roku poprzedniego.

Benzyna motorowa

Konsumpcja benzyn w 1 kw. 2018 roku wzrosta o 7,3%. Catkowita sprzedaz benzyn realizowana przez Grupe
Kapitatowg LOTOS w 1 kw. 2018 wzrosta o 17,2%, co wynika gidéwnie ze wzrostu sprzedazy w kanale
eksportowym i jest pochodng optymalizacji produkcji w celu maksymalizacji marzy rafineryjne;j.

W 1 kw. 2018 roku $rednia z notowan marzy na benzynie na swiatowych rynkach byta r/r 0 2,3 USD/bbl nizsza.

Benzyna motorowa — $redniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
styczen 2017 — marzec 2018

1kw. 2017 1kw. 2018
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Zrédto: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Olej napedowy

Rok 2018 to kontynuacja rosngcego popytu na olej napedowy. W 1 kw. 2018 roku konsumpcja oleju napedowego
wzrosta o 5,9%. Grupa Kapitatowa LOTOS wpisuje sie w rynkowy trend, realizujgc w badanym okresie wyzszg
sprzedaz rok do roku o 5,7%. Gtéwny wptyw na ten rezultat ma wzrost sprzedazy realizowanej w kraju.

W 1 kw. 2018 roku $rednia z notowan marzy na oleju napedowym na Swiatowych rynkach byta r/r wyzsza
do zeszlorocznego poziomu o 1,9 USD/bbl.
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Olej napedowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
styczen 2017 — marzec 2018

1kw. 2017 1kw. 2018
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Zrédito: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Ciezki olej opatowy

W | kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa LOTOS zrealizowata wyzszg sprzedaz COO w poréwnaniu do |
kwartatu 2017. Jest to efekt nizszej bazy poréwnawczej, wynikajgcej z przestoju remontowego w 1 kw. 2017
roku. Ciezki olej opatowy jest produktem ubocznym, a wolumen produkcji i sprzedazy (gtéwnie w eksporcie) jest
pochodng wysokiego obcigzenia instalacji produkcyjnych w | kwartale 2018 roku.

W 1 kw. 2018 roku $rednia z notowan ujemnej marzy na ciezkim oleju opatowym (tj. COO) na swiatowych rynkach
byta na poziomie -9,44 USD/bbl, co stanowi pogorszenie r/r o 3,67 USD/bbl .

Ciezki olej opatowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl
styczen 2017 — marzec 2018
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Zrédto: opracowanie wiasne Spotki na podstawie danych Thomson Reuters
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Lekki olej opatowy

Konsumpcja lekkiego oleju opatowego w okresie 1 kw. 2018 utrzymata sie na poziomie roku ubiegtego. Grupa
Kapitatowa LOTOS w tym okresie zmniejszyta sprzedaz lekkiego oleju opatowego w kraju 0 1% r/r.

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 1lkw. 2018  4kw.2017  1kw. 2017 1kw.18 /4kw.17 /]ill((vv\il§_87

Przychody ze sprzedazy 6 091,2 6 791,7 5180,7 -10,3% 17,6%
Wynik operacyjny EBIT 290,3 630,9 404,3 -54,0% -28,2%
Amortyzacja 124,4 129,9 143,9 -4,2% -13,6%
Wynik EBITDA 4147 760,8 548,2 -45,5% -24,4%
Wynik EBIT LIFO 115,3 433,4 2815 -73,4% -59,0%
Wynik EBITDA LIFO 239,7 563,3 425,4 -57,4% -43,7%
Oczyszczony wynik EBITDA LIFO 16 323,7 547,2 427,2 -40,8% -24,2%

Wyzsze o 17,6% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu r/r sg efektem wzrostu wolumenu
sprzedazy segmentu o 23,1%. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkgji i handlu w 1 kw. 2018 roku
wyniosta 2.179 PLN/t i obnizyta sie r/r 0 4,4% na skutek przede wszystkim nizszego $redniokwartalnego kursu
dolara.

Spadek przychodéw ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 1 kw. 2018 roku vs. 4 kw. 2017 roku (-10,3%)
zwigzany jest gtdéwnie z nizszym o 10,6% wolumenem sprzedazy.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkgcji i handlu w 1 kw. 2018 roku wynidst 323,7 min PLN, tj. o
40,8% mniej niz w poprzednim kwartale. Spadek oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO r/ri 0 24,2%, tj. 0 103,5
min PLN jest skutkiem gtéwnie:

e nizszej o 13,1% modelowej marzy rafineryjne;j,
e nizszego o 16,3% sredniokwartalnego kursu USD wptywjgcego na marze rafineryjng i marze handlowa,
e nizszych realizowanych marz handlowych w wyniku obowigzku realizacji NCW.

16 Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajacy efekt LIFO na wycenie zapasow, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapasow LIFO oraz wptywu na efekt LIFO wyceny czesci ropy naftowej wg cen znaczaco wyzszych od biezacych (ograniczenie
wynikajgce z metodologii wyceny wg LIFO), oczyszczony o réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej; dodatkowo w 4kw. 2017 roku o
odpisy aktualizujgce warto$¢ stacji paliw oraz w 4kw. i 1kw. 2017 roku rozliczenie kosztéw remontu ,Wiosna 2017”
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Liczba stacji paliw w sieci LOTOS
na dzien 31 marca 2018 roku

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017 1kw.18 -4kw.17 1kw.18 -1kw.17
488 493 487 -5 1
Stacje wlasne CODO 304 305 300 -1 4
w tym: LOTOS OPTIMA 121 121 121 0 0
Stacje partnerskie DOFO 184 188 187 -4 -3
w tym: LOTOS OPTIMA 81 83 84 -2 -3

Na koniec marca 2018 roku Grupa Kapitatowa LOTOS posiadata w swojej sieci 488 stacji paliw.
W poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku zmniejszyta sie liczba stacji paliw o 5 placéwek (zamkniecie

1 stacji typu CODO oraz 4 stacji typu DOFO).

Polski rynek detaliczny na dzien 31 marca 2017 roku

Ds AS24
Total 14 27 Niezalezne
28 2 895
AMIC (d.tukoil)
115
Sieci sklepowe
187 /
Circle K (d.
STATOIL) SHELL
348 420
Zrédto: POPIHN
Wyniki operacyjne obszaru detalicznego
min PLN 1kw. 2018  4kw.2017 1kw.2017 | KW 9w 18 /1kw.17
/Akw.17

Wolumen sprzedazy (tys. ton) 283,8 299,8 255,0 -5,3% 11,3%
Przychody ze sprzedazy 14211 1497,6 1287,3 -5,1% 10,4%
Wynik operacyjny 9,0 -16,8 2,2 -153,6% 309,1%
Amortyzacja 17,2 18,2 17,8 -5,5% -3,4%
Wynik EBITDA 26,2 1,4 20,0 1771,4% 31,0%
Oczyszczony wynik EBIT 9,0 12,0 2,2 -25,0% 309,1%
Oczyszczony wynik EBITDA 26,2 30,2 20,0 -13,2% 31,0%
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Poczgwszy od 2017 roku wyniki kanatu SDS (t.j. System Diesel Service), nie sg juz ujmowane w obszarze
detalicznym, sg raportowane w catosciowych wynikach segmentu produkc;ji i handlu.

W 1 kw. 2018 roku obszar detaliczny wykazat zysk na poziomie operacyjnym w wysokosci 9,0 min PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS

min PLN 1kw. 2018 4kw.2017 1kw. 2017 /i'f(‘\’/"v'_lli /11'f(‘<,"vlli
Przychody ze sprzedazy 6 324,7 7 020,9 54473 -9,9% 16,1%
Wynik operacyjny EBIT 447.8 722,7 576,5 -38,0% -22,3%
Amortyzacja 183,1 204,8 226,6 -10,6% -19,2%
Wynik EBITDA 630,9 927,5 803,1 -32,0% -21,4%
Efekt LIFOY7 -175,0 -197,5 -122,8 - -

Wynik EBIT LIFO 272,8 525,2 453,7 -48,1% -39,9%
Oczyszczony wynik EBIT LIFO8 356,8 5441 475,5 -34,4% -25,0%
Oczyszczony wynik EBITDA LIFO® 539,9 753,4 682,1 -28,3% -20,8%

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu
zapaséw metode Sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje
opOznienie przenoszenia efektdéw zmiany cen ropy w stosunku do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku
z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie na
osiggane wyniki finansowe.

Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapasOw zaprezentowano w tabeli w pozycjach
wynik EBITDA, wynik operacyjny EBIT. Réwnoczes$nie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu wg metody LIFO
i zaprezentowano w tabeli: efekt LIFO, wynik EBIT LIFO, oczyszczony wynik EBIT LIFO oraz oczyszczony wynik
EBITDA LIFO.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 1 kw. 2018 roku zysk operacyjny w wysokosci 447,8 min PLN, na ktéry
sktadaly sie zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 290,3 min PLN, zysk operacyjny segmentu
wydobywczego 146,0 min PLN oraz korekty konsolidacyjne w wysokosci 11,5 min PLN (gtéwnie korekta

17 Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg Last In First Out, tj. ,ostatnie przyszio —
pierwsze wyszio”) — EBIT

18 Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapaséw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie wyceny
zapasow LIFO (rozwigzanie odpiséw w 1kw.2018 12,7 min PLN, 4kw. 2017 29,8 min PLN i w 1kw. 2017 34,9 min PLN) oraz wptywu na
efekt LIFO w efekcie wyceny czesci ropy naftowej wg cen znaczaco wyzszych od biezgcych — ograniczenie wynikajgce z metodologii
wyceny wg LIFO (-90,9 min PLN), oczyszczony o roznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej oraz dodatkowo bilans odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywow, strat z tytutu zaniechanych inwestycji i aktualizacji szacunkéw rezerw w segmencie wydobywczym i odpisy
aktualizujgce wartos¢ stacji paliw w segmencie produkgji i handlu oraz koszty remontu postojowego ,Wiosna 2017”
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zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej 0 marze na ropie pozostajgcg na zapasie
w Grupie Kapitatowej). Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapaséw metodg
LIFO (bez uwzglednienia teoretycznych odpiséw wg LIFO oraz wptywu na efekt LIFO wyceny czesci ropy naftowej
wg cen znaczgco wyzszych od biezacych) za 1 kw. 2018 roku, z wytgczeniem zdarzen jednorazowych oraz réznic
kursowych z dziatalnosci operacyjnej (tzw. oczyszczony wynik EBITDA LIFO), wyniést 539,9 min PLN.

Wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 1 kw. 2018 roku wyniést +51,7 min PLN. Sktada
sie on gtéwnie z dodatnich réznic kursowych na poziomie 76,6 min PLN, dodatniego efektu wyceny i rozliczenia
transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci 9,3 min PLN oraz ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek
od zadtuzenia, przychodoéw odsetkowych i prowizji na poziomie -36,2 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 1 kw. 2018 roku w Grupie Kapitatowej
LOTOS zawiera gtéownie nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom cen
produktéw naftowych oraz opcji w fgcznej wysokosci 23,1 min PLN oraz ujemny efekt rozliczenia i wyceny
transakcji IRS zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w wysokosci -13,9 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych
na dzien 31 marca 2018 roku

kupno sprzedaz
Ciezki olej Lekki olej
opatowy opatowy
Okres Produkt/Surowiec .
Gasoil .1
3.5 PCT Barges
FOB Rotterdam Cargoes CIF
NWE / ARA
Wolumen (mt) 48 157 -4 451
2Q2018
Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-345,75 412-557,25
Wolumen (mt) 49 069 -4 535
3Q2018
Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-363 412-590
Wolumen (mt) 23 495 2171
4Q2018
Przedziat ceny (USD/mt) 217,5-356,12 412-584,98
Wolumen (mt) 4764 -440
2Q2019
Przedziat ceny (USD/mt) 287-287 488,25-488,25
Wolumen (mt) 3059 -283
3Q2019
Przedziat ceny (USD/mt) 265,5-274,84 541-568,28
Wolumen (mt) 1623 -150
4Q2019
Przedziat ceny (USD/mt) 265,5-269 541-552
Wolumen (mt) 11 150 -1 031
2Q2020
Przedziat ceny (USD/mt) 253,3-253,8 567-575,5
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Wolumen (mt) 18 567 -1716
3Q2020

Przedziat ceny (USD/mt) 234-253,8 548,35-575,5

Wolumen (mt) 9 283 -858
4Q2020

Przedziat ceny (USD/mt) 234-253,8 548,35-575,5

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych
na dzien 31 marca 2018 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kursy EUR/USD Forward 22 576 752 EUR 1,1215-1,2336
Kursy EUR/PLN Forward 5200 000 EUR 4,2093-4,2113
Kursy USD/PLN Forward -106 331 494 UsSD 3,3371-3,73

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej
na dzien 31 marca 2018 roku

. . Przedziat stopy Stopa
Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta procentowe; referencyjna
od 21.12.2017 od 16.04.2018
IRS 501 500 019 usb 1,145%-2,476% LLIIBB%RI)??)GT/I-
do 21.09.2021 do 21.12.2021

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych ryzyko cen uprawnien do emisji CO2
na dzien 31 marca 2018 roku

Wolumen Przedziat Wolumen Przedziat Wolumen Przzgilat
(mt) ceny (EUR/mt) (mt) ceny (EUR/mt) (mt) (EUR/MY)
EUA Futures 701 000 4,45-7.7 790 000 7,64 -8,7 -10 000 7,19
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Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LOTOS w 1 kw.2018 roku
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Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 1 kw. 2018 roku wynidst 320,8 min PLN.

Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS

min PLN 1kw. 2018 4kw. 2017 1lkw. 2017
Wynik operacyjny EBIT 447,8 7227 576,5
Wynik przed opodatkowaniem 499,1 735,0 625,3

Wynik netto 320,8 484,7 410,9
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

31.03.2018 31.12.2017 || zmiana %

min PLN

212449 21171,2 73,7 0,3%
Aktywa trwate 12 486,5 12 462,1 24,4 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkgji i handlu 8 751,3 87615 -10,2 -0,1%
Aktywa niematerialne segmentu produkcji i handlu 164,3 163,2 11 0,7%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 24432 2404,2 39,0 1,6%
Aktywa niematerialne segmentu wydobywczego 314,0 304,8 9,2 3,0%
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci 106,3 106,5 -0,2 -0,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 387,7 415,4 -27,7 -6,7%
Pochodne instrumenty finansowe 10,4 2,7 7,7 285,2%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 309,3 303,8 5,5 1,8%
Aktywa obrotowe 8 758,4 8 709,1 49,3 0,6%
Zapasy 4 006,1 3559,6 446,5 12,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 767,2 2677,0 90,2 3,4%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 51 1.3 3,8 292,3%
Pochodne instrumenty finansowe 82,4 161,8 -79,4 -49,1%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 427,2 388,7 38,5 9,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1470,4 1920,7 -450,3 -23,4%

Na dzien 31 marca 2018 roku suma bilansowa Grupy Kapitalowej LOTOS wyniosta 21.244,9 min PLN
(+73,7 min PLN vs. 31 grudnia 2017 roku).

Gléwne zmiany w pozycjach aktywow:

e obnizka 0 450,3 min PLN stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

e nizszy 71,7 min PLN poziom dodatniej wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

e nizszy 0 27,7 min PLN stan aktywow z tytutu podatku odroczonego

e wyzszy o 446,5 min PLN poziom zapaséw zwigzany gtéwnie z wyzszym wolumenem zapasow
obowigzkowych na koniec 1 kw. 2018 roku w poréwnaniu z wolumenem na koniec 2017 roku

e wyzszy 0 90,2 min PLN poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug

e wyzszy o0 39,0 min PLN poziom rzeczowych aktywéw trwatych segmentu wydobywczego

e wzrost o0 44,0 min PLN poziomu pozostatych aktywow.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

31.03.2018 31.12.2017 || zmiana %

min PLN

21 2449 21171,2 73,7 0,3%
Kapitat wtasny 11 079,4 10 712,5 366,9 3,4%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 22283 22283 0,0 0,0%
K.api.ta? rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow -180,3 2252 44,9 19.9%
pienieznych
Zyski zatrzymane 8 753,0 8 432,2 320,8 3,8%
Réznice kursowe z przeliczenia 93,4 92,2 1,2 1,3%
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowigzania diugoterminowe 42974 4264,4 33,0 0,8%
]ti(lzzdnysltg/\;vgggyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 27245 27383 13,8 -0,5%
Pochodne instrumenty finansowe 0,4 6,7 -6,3 -94,0%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 299,1 2777 21,4 7,7%
Swiadczenia pracownicze 171,6 169,3 2,3 1,4%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1101,8 1072,4 29,4 2, 7%
Zobowiazania krétkoterminowe 5868,1 6 194,3 -326,2 -5,3%
Erziﬂitg\;vggéyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 14785 16876 2091 12,4%
Pochodne instrumenty finansowe 56,8 72,7 -15,9 -21,9%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2084,8 2201,7 -116,9 -5,3%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 243,1 210,0 33,1 15,8%
Swiadczenia pracownicze 123,7 145,3 -21,6 -14,9%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1881,2 1877,0 4,2 0,2%

Wzrost stanu kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej LOTOS na koniec marca 2018 roku do poziomu
11.079,4 min PLN (+366,9 min PLN vs. 2017) nastapit gtdwnie na skutek wzrostu poziomu zyskdw zatrzymanych
0 320,8 min PLN powiekszonego o odniesione na kapitat rezerwowy dodatnie réznice kursowe z wyceny
zabezpieczen przeptywow pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 44,9 min PLN.

Udziat kapitatu wtasnego w sumie pasywow wzrdst o 1,6 punktu procentowego (vs. 2017) i wyniost 52,2%.
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Gltéwne zmiany w pozycjach zobowigzan (-293,2 min PLN):

e nizszy 0 222,9 min PLN stan kredytéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
gtéwnie na skutek czesciowej sptaty kredytow walutowych oraz wyceny kredytéw walutowych po nizszym
0 2,0% kursie walutowym na koniec marca 2018 roku

e nizszy poziom zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 116,9 min PLN,

e wyzszy 0 33,6 min PLN stan pozostatych zobowigzan i rezerw

e wzrost 0 33,1 min PLN stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 31 marca 2018 roku osiggnat poziom 4.203,0 min PLN (-222,9 min
PLN vs. 31 grudnia 2017 roku). Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu
wiasnego wynidst 24,7% i wzrdst 0 1,3 punktu procentowego vs. 31 grudnia 2017 roku).

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

min PLN lkw. 2018 4kw. 2017 1kw. 2017
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j -136,2 1013,7 145,5
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j -184,4 -344,2 -447.5
Przeptywy $srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -233,9 -278,2 259,4
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,3 -0,2 -15
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -554,2 391,1 -44,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1920,6 1529,5 730,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 366,4 1920,6 686,7

Stan Srodkéw pienieznych na 31 marca 2018 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS (uwzgledniajgcy zadtuzenie
w rachunkach biezgcych) wynidst 1.366,4 min PLN. Przeptywy pieniezne netto zmniejszyty stan Srodkéw
pienieznych ich ekwiwalentéw w 1 kw. 2018 roku o0 554,2 min PLN.

Ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 1 kw. 2018 roku wynoszgce -136,2
min PLN, zwigzane jest gtéwnie ze wzrostem stanu zapaséw oraz spadkiem stanu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug.

Ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej w kwocie -184,4 min PLN dotyczy
przede wszystkim zakupu rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywéw niematerialnych zwigzanych
z segmentem produkcji i handlu (Projekt EFRA, rozbudowa stacji paliw i budowa instalacji Wezta Odzysku
Wodoru) oraz segmentem wydobywczym.

Saldo przeptywow srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 1 kw. 2018 roku wynoszgce -233,9 min PLN
uwzglednia gtéwnie ujemne saldo wptywow z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, wydatkow z tytutu
ich sptaty i zaptaconych odsetek w kwocie -167,8 min PLN, wydatki z tytutu wykupu obligacji spétki LOTOS
Petrobaltic S.A. w kwocie 113,8 min PLN skorygowane o dodatnie rozliczenie instrumentéw finansowych.

24



‘(, I-OTOS Komentarz Zarzgdu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 1 kwartat 2018 roku

Informacje dodatkowe

Dodatkowe informacje wynikajace z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania zarownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim

Zgodnie z § 87 oraz § 83 ust.1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. z pdzniejszymi
zmianami w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., z p6zniejszymi zmianami), Zarzad Grupy
LOTOS S.A. (Spétka) przekazuje nastepujgce informacje:

l. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Grupy LOTOS S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu

Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A. na dzien przekazania raportu za 1kw 2018 r.

Liczba akcji/glosow Udziat w ogdlnej liczbie glosow
Akcjonariusze réwnowazna réwnowazny
wartosci nominalnej akcji udziatowi w kapitale podstawowym
Skarb Panstwa 98 329 515 53,19%
Pozostali 75 959 560 46,81%
Razem 184 873 362 100,00%

Od dnia publikacji raportu rocznego Grupy LOTOS S.A. za 2017 rok czyli od 7 marca 2018 roku nie ulegta zmianie
struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A.

Il. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby
z Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami

Zgodnie z wiedzg Spoitki i wedtug oswiadczen z dnia 24 kwietnia 2018 r. sktadanych w celu sporzadzenia raportu
za 1 kw. 2018 r.,na dzien przekazania przedmiotowego raportu cztonkowie Zarzgdu ani cztionkowie Rady
Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki ani uprawnien do nich. Stan posiadania nie zmienit sie od dnia 7 marca
2018 roku, czyli dnia publikacji raportu za 4 kwartat i caty rok 2017.

M. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza
lub taczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki i innych ryzykach
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Grupy LOTOS S.A. lub jednostek od niej zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach
z tytutu spraw sadowych

Na dzien 31 marca 2018 roku nie wystepujg istotne postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci
toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérych pojedyncza lub fgczna warto$¢ dotyczaca spoétek Grupy Kapitatowej LOTOS (Grupy) stanowi
co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Spotki. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach
Spdtki lub jednostek od niej zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
przedstawiono w nocie 23.1 dodatkowych informac;ji i objasnien do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdana finansowego Grupy Kapitatowej LOTOS za 1kw 2018 r.

IV. Informacja o udzielonych przez Grupe LOTOS S.A. lub jednostki od niej zalezne poreczeniach
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Spotki

Na dzien 31 marca 2018 roku obowigzywata wystawiona przez spoétke LOTOS Upstream Sp. z o.0.
bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja na rzecz rzgdu Norweskiego za dziatania spdtki LOTOS Exploration
and Production Norge AS w zakresie poszukiwan i wydobycia na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Gwarancja
ta zastgpita wystawiong w dniu 17 grudnia 2008 roku przez spotke LOTOS Petrobaltic S.A. tozsamg gwarancje
na rzecz Rzgdu Norweskiego za dziatania LOTOS Exploration and Production Norge AS., ktéra w dniu 3 stycznia
2018 roku zostata spétce LOTOS Petrobaltic S.A. zwrécona. Spotka LOTOS Upstream Sp. z o.o.
w wystawionej gwarancji zobowigzuje sie ponies¢ peing odpowiedzialno$é finansowg tytutem zabezpieczenia
wszelkich zobowigzan mogacych powstaé w zwigzku z dziatalnoscig spétki LOTOS Exploration and Production
Norge AS w ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych zt6z znajdujgcych sie pod dnem morza, w tym
sktadowania i transportu przy pomocy innych $rodkéw transportu niz statki na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym.

W dniu 8 sierpnia 2017 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Gdansku wydat potwierdzenia
przyjecia zryczattowanego zabezpieczenia akcyzowego z terminem obowigzywania od 20 sierpnia 2017 roku
do 19 sierpnia 2019 roku na tgczng zryczattowang kwote 240 min PLN. Zabezpieczenie akcyzowe zostato ztozone
w formie dwéch weksli wkasnych.

V. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej LOTOS i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe LOTOS S.A.

Oprdcz informacji zaprezentowanych w $réodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 1 kw. 2018 r. oraz w Komentarzu Zarzadu, nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwoéci realizacji zobowigzan
przez Grupe.

VI. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych
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Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

W zwigzku z ogtoszong przez Spotke ,Strategig Grupy LOTOS na lata 2017 — 2022 Zarzad stoi na stanowisku,
ze osiggniete przez Grupe Kapitalowg LOTOS w 1 kw. 2018 r. wyniki nie podwazajg mozliwosci zrealizowania
zatozonych celéw strategicznych.

VII. Czynniki, ktore w ocenie Grupy LOTOS S.A. bedg mialy wplyw na osiaggniete przez
Grupe Kapitalowg LOTOS wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wsrdd podstawowych czynnikdw, mogacych, w ocenie Spotki, mie¢ wptyw na wyniki w 2 kw. 2018 r. nalezy
wymienic:

e otoczenie makroekonomiczne, w szczegolnosci trend notowan ropy, gazu i produktéw naftowych
oraz ksztaltowanie sie relacji pary walut USD/PLN, ktéra wptywa na wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS, ze
wzgledu na notowanie zaréwno cen surowca, jak i czesci cen produktéw w USD oraz zadtuzenie Grupy
LOTOS S.A. denominowane w dolarach,

e ksztattowanie sie podazy i popytu na produkty naftowe w Polsce i Europie; w dluzszej perspektywie
spodziewany jest wzrost popytu na olej napedowy przy stabngcym popycie na benzyny motorowe; tendencje
te znajdujg odzwierciedlenie w strategii realizowanej przez Grupe Kapitatowg LOTOS,

¢ realizacje rozpoczetych projektow w segmencie produkcji i handlu (Projekt EFRA) oraz projektéw w segmencie
poszukiwania i wydobycia ropy naftowej,

e optymalizacje w segmencie produkcji i handlu w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej Grupy LOTOS
S.A.,

e dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej LOTOS, ze szczegélnym naciskiem na poprawe
rentownosci w obszarze detalicznym.

VIII. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

Do dnia publikacji raportu za 1 kw. 2018 r. w Spétce i Grupie nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie
bilansowe;.

IX.  Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W raportowanym okresie Grupa LOTOS S.A. nie zawierata z podmiotami powigzanymi umow na warunkach
innych niz rynkowe.

X. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej LOTOS
W raportowanym okresie nie wystgpity istotne zmiany w organizacji Grupy.
XI. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych dokonan i zdarzen dotyczacych emitenta

Wykaz istotnych zdarzen dotyczacych Spéiki i jej Grupy w raportowanym okresie:
e postep prac w ramach Projektu EFRA na poziomie 93,7%
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Xll.  Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wpltyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W raportowanym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny
wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe. Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw
wptywajacych na wyniki finansowe osiggniete w okresie sprawozdawczym, jak réwniez krétkie podsumowanie
wynikéw segmentéw dziatalnosci Grupy zawarto w tresci Komentarza Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw

skonsolidowanych za 1 kwartat 2018 roku.
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