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Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce sporzgdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ERG S.A.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Dla Akcjonariuszy ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. os$wiadcza, ze zgodnie z jego wiedza sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ERG za rok 2017
oraz za rok 2016 sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Niniejszy raport odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy. Oswiadczamy réwniez, ze ,,Skonsolidowane
Sprawozdanie Zarzadu” zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy w okresie

sprawozdawczym, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania

ERG S.A.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Dla Akcjonariuszy ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Grupa Gumutka Audyt
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa dokonujgcy badania sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] ERG S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Oswiadczamy réwniez, ze podmiot ten
oraz biegty rewident dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu

z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Prezes Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za rok obrotowy 2017

Strona 4



Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawy konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie ERG S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek
zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spéjnych zasad w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia
utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej Spdtce, chyba ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce
réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

Transakcje nabycia udziatéw mniejszosci sg rozliczane bez wyliczenia wartosci firmy tzn. przez tzw. ruch na kapitatach
,equity movement”.

Zasady wyceny aktywow i pasywow

Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywoéw zostaty przedstawione w dalszej czesci sprawozdania finansowego ,,wybrane
dane objasniajgce do sprawozdania finansowego”.

Kurs EURO uzyty do przeliczen

e Pozycje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg $redniego kursu obowigzujacego na dzier
sporzadzania sprawozdania:

2017 rok - 4,1709 PLN / EURO (tabela 251/A/NBP/2017 z 29.12.2017)
2016 rok - 4,4240 PLN / EURO (tabela 252/A/NBP/2016 z 30.12.2016)

e Pozycje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz pozycje w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich
kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca.

2017 rok - 4,2447 PLN / EURO
2016 rok -4,3757 PLN / EURO
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Wybrane dane finansowe

narastajgco /

narastajgco /

narastajgco /

narastajaco /

2017 okres od 2016 okres od 2017 okres od 2016 okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE
2017-01-01 do 2016-01-01 do 2017-01-01 do 2016-01-01 do
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw, materiatow i ustug 82 068 91 964 19334 21017
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 2477 6 443 584 1472
Zysk / strata brutto 2219 6114 523 1397
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej 2103 5380 495 1230
Zysk / strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej 2103 5 465 495 1249
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1717 7 346 405 1679
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3673 -2511 -865 -574
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -1372 -1 545 -323 -353
Przeptywy pieniezne netto, razem -3328 3290 -784 752
Zysk / strata na jedng akcje zwyktg (w zt/
EUR) 2,70 6,66 0,64 1,52

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem 68 594 63 856 16 446 14 434
Zobowigzania ogétem ( w tym rezerwy) 33 506 26 656 8033 6 025
Zobowigzania dtugoterminowe 11 052 9 649 2 650 2181
Zobowigzania krotkoterminowe 22 454 17 007 5383 3844
Kapitat wtasny 35088 37 200 8413 8 409
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej
udziatowcom jednostki dominujacej 35088 37 200 8413 8 409
Kapitat podstawowy 17 520 17 520 4201 3960
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY 2017
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Il Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej NOTA 2017-12-31 2016-12-31
w tys. zt w tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate 38 663 37513
Rzeczowe aktywa trwate 7.2 33110 32 087
Grunty 7 7
Budynki i budowle 6922 6061
Maszyny 25133 19 860
Pojazdy mechaniczne 198 173
Pozostate 39 40
Srodki trwate w budowie 811 5946
Wartosci niematerialne 7.4 1365 1559
Pozyczki i naleznosci 7.21 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 7.6 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 7.13 1 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7.7 723 403
Nieruchomosci inwestycyjne 7.5 3464 3464
Aktywa obrotowe 29 931 26 343
Zapasy 7.9 16 283 9374
Materiaty 6 740 4961
Produkty w toku 1424 1306
Wyroby gotowe 7 905 2877
Towary 214 230
Naleznosci handlowe i pozostate 7.10 12 678 12 756
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 7.23 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 11 654 12 197
Pozostate naleznosci 1024 559
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 0 0
Pozyczki, naleznosci i inne aktywa finansowe 7.21/7.8 0 163
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.12 311 3639
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 7.13 659 411
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa ogotem 68 594 63 856
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stan na stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) NOTA 2017-12-31 2016-12-31
w tys. zt w tys. zt

PASYWA

KAPITAL WEASNY 35 088 37 200
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki

dominujacej 35 088 37 200
Kapitat podstawowy 7.14 17 520 17 520
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13 208 13 208
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0
Kapitat zapasowy 2243 2243
Kapitat rezerwowy 3239 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 2199 2199
Zyski zatrzymane -794 -1926
Akcje wiasne -4 630 -1424
Zysk / strata netto 2103 5380
Warranty subskrypcyjne 0 0
Udziaty niekontrolujace 0 0
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 33 506 26 656
Zobowigzania dtugoterminowe 11 052 9 649
Rezerwa na podatek odroczony 7.16 3646 3458
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych 7.17 234 208
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 7.19 1339 1289
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7.20 3592 4167
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2241 527
Zobowiazania krotkoterminowe 22 454 17 007
Zobowigzania handlowe i pozostate 7.18 15 141 11 346
Krdtkoterminowe zobowigzania finansowe 7.19 5319 2727
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7.20 1517 1378
Zobowigzania z tytutu podatkow dochodowych 7.18 179 983
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.17 132 248
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 157 236
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 89
Zobowigzania dotyczace aktywow trwatych przezn. do sprzedazy 0 0
Kapitat wiasny i zobowigzania ogétem 68 594 63 856
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

2017-01-01 2016-01-01
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw NOTA| 2017-12-31 2016-12-31
w tys. zt w tys. zt

Przychody dziatalnosci operacyjnej 85 882 95 359
Przychody ze sprzedazy produktéw 7.26 79 987 89 397
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 7.26 547 732
Przychody ze sprzedazy ustug 7.26 1534 1835
Pozostate przychody operacyjne 7.28 3082 1293
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 719 0
Skutki aktualizacji wartosci aktywoéw niefinansowych 0 1120
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 13 982
Koszty dziatalnosci operacyjnej 83 405 88 916
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji niezakonczonej -6 966 -1201
Zuzycie surowcow i materiatéw 66 219 69 359
Ustugi obce 4629 3241
Podatki i optaty 1002 1022
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikdéw 11515 10012
Amortyzacja 2786 2759
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 480 435
Strata ze sprzedazy aktywow trwatych 0 20
Pozostate koszty operacyjne 7.28 3740 3269
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 2477 6443
Przychody finansowe w tym: 7.27 75 43
Odsetki 8 35
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Pozostate 67 8
Koszty finansowe w tym: 7.27 333 372
Odsetki 137 61
Strata ze zbycia inwestycji 13 0
Pozostate 183 311
Zysk / strata przed opodatkowaniem 2219 6114
Podatek dochodowy 7.22 116 649
Zysk / strata netto za rok z dziatalnosci kontynuowanej 2103 5465
Strata za rok z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Inne catkowite dochody: 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate dochody 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania (facznie z podatkiem odroczonym) 7.29 0 0
Udziat w pozostatych dochodach ogétem jednostek wycenionych metodg praw

wilasnosci 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw ogdtem 0 0
Catkowite dochody ogétem 2103 5 465
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 2103 5380
Zysk netto przypisany udziatom niekontrolujacym 0 85
Zysk/strata netto 2103 5380
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3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zyski

SKONSOLIDOWANE Nadwyzka ze B zatrzymane (w B

SPRAWOZDANIE ZE Kapitat sprzedazy akcji Kapitat Kapitat Kaplt.af z" . tym Zysk / strata Warranty Udziaty LETIED
aktualizacji Akcje wiasne 5 . . wiasny
ZMIAN W KAPITALE podstawowy pow. wart. zapasowy rezerwowy — netto subskrypcyjne niekontrolujace razem
WLASNYM (w tys. zt) nomin. poprzedniego
okresu)

Saldo na

1 stycznia 2016

roku 17 322 13 208 1768 300 2199 -1 406 -1375 123 492 32631

Zysk / strata netto

za okres 0 0 0 0 0 0 5380 0 85 5465

Razem catkowite

dochody 0 0 0 0 0 0 5380 0 85 5465

Podziat zysku 0 0 721 0 0 0 -1220 0 0 -499

Skup akcji

wiasnych 0 0 0 0 0 -18 0 0 0 -18

Wycena warr.

subskrypcyjnych 0 0 123 0 0 0 0 -123 0 0

Zbycie akcji Bioerg

S.A 0 0 0 0 0 0 0 0 -577 -577

Przeniesienie dot.

zbycia akcji Bioerg

S.A. 0 0 -369 0 0 0 369 0 0 0

Emisja akgji - seria

E 198 0 0 0 0 0 0 0 0 198

Zakonczenie

programu skupu

akcji wtasnych 0 0 0 -300 0 0 300 0 0 0

Saldo na

31 grudnia 2016 17 520 13 208 2243 0 2199 -1424 3454 0 0 37 200

Saldo na

1 stycznia 2017

roku 17 520 13 208 2243 0 2199 -1424 3454 0 0 37 200

Zysk / strata netto

za okres 0 0 0 0 0 0 2103 0 0 2103

Razem catkowite

dochody 0 0 0 0 0 0 2103 0 0 2103

Podziat zysku 0 0 0 3239 0 0 -4 248 0 0 -1009

Skup akcji

wiasnych 0 0 0 0 0 -3 206 0 0 0 -3 206

Saldo na

31 grudnia 2017 17 520 13 208 2243 3239 2199 -4 630 1309 0 0 35088
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

2017-01-01 2016-01-01
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2017-12-31 2016-12-31
w tys. zt w tys. zt

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / strata brutto 2219 6114
Korekty razem -502 1232
Amortyzacja 2786 2759
Zysk / strata z tytutu réznic kursowych 0 -4
Odsetki przeniesione do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 317 235
Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -982
Zmiana stanu rezerw -240 20
Zmiana stanu zapaséw -6 896 450
Zmiana stanu naleznosci 62 5408
Zmiana stanu zobowigzan 4251 -6 305
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -748 -321
Transakcje bezgotéwkowe (rzeczowe aktywa trwate) 0 0
Zaptacony podatek dochodowy -34 -28
Inne korekty 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1717 7 346
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 1017 3693
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 851 3089
Otrzymane odsetki 6 135
Sptaty pozyczek udzielonych 160 157
Zbycie aktywow finansowych 0 312
Wydatki 4 690 6204
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 4 686 6204
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
Udzielone pozyczki 4 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3673 -2511
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 4 833 2 359
Wptywy netto z emisji akcji 0 198
Kredyty i pozyczki 3035 2 065
Dotacja 1798 96
Wydatki 6 205 3904
Nabycie akcji wtasnych 3145 18
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1069 500
Sptaty kredytdw i pozyczek 394 1879
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1284 1254
Odsetki 313 249
Inne wydatki finansowe 0 4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1372 -1545
Przeptywy pieniezne netto razem -3 328 3290
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -3328 3290
Zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3639 349
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 311 3639
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Aktywa i zobowigzania warunkowe

Spotka ERG S.A. udzielita zabezpieczen w postaci weksli in blanco dla zobowigzan z tytutu leasingu oraz kredytéw. Zabezpieczenia opisane s w
niniejszym sprawozdaniu - dla kredytéw w nocie 7.19, natomiast dla leasingéw w nocie 7.20.

Spotka udzielita réwniez zabezpieczert w postaci weksli in blanco dla podpisanej w dniu 29 grudnia 2016 r. umowy o dofinansowanie ze srodkéw
unijnych projektu "Wdrozenie innowacyjnej technologii w celu wprowadzenia na rynek polski innowacyjnych produktéw" (dofinansowanie do kwoty
1.992 tys. ).

W zwigzku z zaistniatym wypadkiem w pracy jednego z pracownikéw ERG S.A., w stosunku do Spétki pisemnie zgtoszone zostato roszczenie tytutem
zado$éuczynienia w kwocie 500 tys. zt tytutem zwrotu kosztow leczenia w wysokosci 18 tys. zt oraz comiesiecznej renty. Z racji faktu, ze dziatalnos¢
ERG S.A. ubezpieczona jest w ramach odpowiedzialnosci cywilnej, Ubezpieczyciel uznat swojg odpowiedzialno$¢ ubezpieczeniowg do wyptaty
odszkodowania z tytutu tego zdarzenia. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania poszkodowanemu pracownikowi przyznane zostato przez
ubezpieczyciela odszkodowanie w tacznej kwocie 298 tys. zt. W sktad odszkodowania wchodzi kwota 200 tys. zt tytutem zadoscuczynienia, kwota 17
tys. zt tytutem zwrotu kosztow leczenia oraz 81 tys. zt tytutem facznej renty.

W grudniu 2017 r. ERG S.A. powzieta informacje, ze poszkodowany pracownik ztozyt pozew sgdowy przeciwko Ubezpieczycielowi ERG S.A., zgdajac:

- dodatkowej kwoty 300 tys. zt tytutem zadosc¢uczynienia od Ubezpieczyciela,

- dodatkowego odszkodowania w wysokosci 13,5 tys. zt za okres od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty,

- wyzszej kwoty renty na zwiekszone potrzeby wtasne w wysokosci 4.7 tys. zt miesiecznie.

Potencjalne uznanie przez Sad w/w zgdanych przez Poszkodowanego sum wigze sie z przekroczeniem limitu odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela (500
tys. zt) z tytutu tego typu zdarzenia w ramach umowy OC zawartej z ERG S.A. o okoto 111,5 tys. zt (bez uwzglednienia zadanej renty 4,7 tys. zt). W
zwigzku z tym faktem do wyptaty zasadzonych kwot, przekraczajgcych odpowiedzialnos¢ Ubezpieczyciela zobligowana bytaby ERG S.A.

Spotka stosujgc podejscie ostroznosciowe i starajgc sie skwantyfikowac potencjalne zobowigzanie powstajgce w sytuacji bezposredniego pozwu
przeciwko ERG S.A., zwrdcita sie do Aktuariusza ze zleceniem wyceny renty, ktérg trzeba by byto wéwczas sfinansowac ze srodkéw wtasnych.
Wyliczenie zdyskontowanego potencjalnego przysztego zobowigzania z tytutu renty dla bytego Pracownika ERG S.A. przedstawione zostato ponizej w
dziewieciu alternatywnych wariantach:

Okres wyptaty renty
Renta dozywotnia Renta osmioletnia Renta do 04.2021 r.
Miesieczna kwota renty

100% zadanej kwoty 4.656 zt

miesiecznej renty 407.751,73 zt 271.834,48 zt 135.917,24 zt
66% zadanej kwoty 4.656 zt

miesiecznej renty 284.649,59 zt 189.766,39 zt 94.883,20 zt
33% zadanej kwoty 4.656 zt

miesiecznej renty 114.301,99 zt 76.201,33 zt 38.100,66 zt

W nawigzaniu do wyzej przedstawionych kwot w sytuacji potencjalnego zobowigzania ERG wobec Poszkodowanego, powyzej limitu Ubezpieczyciela,
najwyzsza suma odpowiedzialnosci Spétki wobec bytego Pracownika wyniostaby 111,5 tys. zt tytutem zadoscuczynienia i dodatkowego
odszkodowania oraz 407,8 tys. zt tytutem dozywotniej renty. tacznie daje to maksymalng kwote ok. 519,3 tys. zt. Horyzont czasowy dozywotniej
renty skalkulowany zostat przez Aktuariusza w oparciu o dane GUS dostosowane indywidualnie do opisywanego przypadku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu w stosunku do ERG S.A. nie zostat wytoczony pozew sgdowy z tytutu opisanego zdarzenia. Sprawa na drodze

sgdowej toczy sie pomiedzy stronami poszkodowanego Pracownika oraz Ubezpieczyciela ERG S.A., a wszystkie wyzej opisane kwestie zostaty
przeanalizowane z uwzglednieniem podejscia ostroznosciowego.
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6.

Dane finansowe w zakresie dziatalnosci objetej regulacjg i nadzorem Urzedu Regulacji Energetyki (Dziatalnosé¢
regulowana), ujawniane zgodnie z art. 44 ust. 2 Ustawy: Prawo Energetyczne.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Spétki ERG S.A. na temat dziatalnosci Spotki objetej regulacjg i nadzorem Urzedu Regulacji
Energetyki (dziatalnosci regulowanej), ujawnionej zgodnie z art. 44 ust 2 Ustawy: Prawo Energetyczne.

W ponizszych tabelach zaprezentowano dane dotyczace przychoddw, kosztéw, zyskdw i strat oraz aktywow i pasywow w podziale na dziatalnos$¢

regulowang (dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energia elektryczng) oraz dziatalnos$¢ nieregulowana.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéow Dystrybucja Sprzedaz Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Razem
Okres 12 miesiecy zakoriczony energii energii regulowana nieregulowana 2016 rok
31 grudnia 2016 roku elektrycznej elektrycznej

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 553 768 1321 94 038 95 359
Koszty dziatalnosci operacyjnej: 730 776 1506 87 411 88916
w tym:

Zuzycie materiatéw i energii 6 0 6 64 833 64 838
Ustugi obce 70 0 70 3171 3241
Podatki i optaty 7 0 7 1015 1022
Wynagrodzenie 204 0 204 8283 8 487
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 51 0 51 1474 1525
Amortyzacja 28 0 28 2731 2759
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0 435 435
Pozostate koszty rodzajowe 0 0 3289 3289
Koszty zakupu ustug dystrybucyjnych lub przesytowych 364 776 1140 2 180 3320
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -177 -8 -185 6628 6443
Koszty i przychody finansowe 0 0 0 -329 -329
Zysk / strata przed opodatkowaniem -177 -8 -185 6299 6114
Podatek dochodowy 0 0 0 649 649
Zysk / strata netto -177 -8 -185 5650 5465

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Dystrybucja Sprzedaz Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Razem
na dzien energii energii regulowana nieregulowana 31.12.2016
31 grudnia 2016 roku elektrycznej elektrycznej
Aktywa trwate 302 0 302 37211 37513
Aktywa obrotowe 137 210 347 25996 26343
Aktywa razem 439 210 649 63 207 63 856
Kapitat wiasny 0 0 0 37 200 37 200
Zobowigzania ogdtem 33 0 33 26 623 26 656
Pasywa razem 33 0 33 63 823 63 856
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Dystrybucja Sprzedaz Dziatalnos¢ Dziatalnos$¢ Razem
Okres 12 miesiecy zakoriczony energii energii regulowana nieregulowana 2017 rok
31 grudnia 2017 roku elektrycznej elektrycznej

Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 614 654 1268 84614 85 882
Koszty dziatalnosci operacyjnej: 711 665 1376 82 029 83 405
w tym:

Zuzycie materiatow i energii 6 0 6 56 031 56 037
Ustugi obce 138 0 138 4491 4629
Podatki i optaty 7 0 7 995 1002
Wynagrodzenia 272 0 272 9718 9990
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 64 0 64 1461 1525
Amortyzacja 27 0 27 2759 2786
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 0 0 480 480
Pozostate koszty rodzajowe 0 0 0 3740 3740
Koszty zakupu ustug dystrybucyjnych lub przesytowych 197 665 862 2354 3216
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -97 -11 -108 2 585 2477
Koszty i przychody finansowe 0 0 0 -258 -258
Zysk / strata przed opodatkowaniem -97 -11 -108 2327 2219
Podatek dochodowy 0 0 0 116 116
Zysk / strata netto -97 -11 -108 2211 2103

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Dystrybucja Sprzedaz Dziatalnos$¢ Dziatalnos¢ Razem
na dzien energii energii regulowana nieregulowana 31.12.2017
31 grudnia 2017 roku elektrycznej elektrycznej

Aktywa trwate 404 0 404 38 259 38 663
Aktywa obrotowe 85 65 150 29781 29931
Aktywa razem 489 65 554 68 040 68 594
Kapitat wtasny 0 0 0 35 088 35 088
Zobowigzania ogétem 47 0 47 33459 33 506
Pasywa razem a7 0 a7 68 547 68 594

W systemie ksiegowym Spédtka ERG S.A. prowadzi wyodrebniong ewidencje ksiegowa w sposéb umozliwiajgcy odrebne obliczanie przychoddw i kosztow, zyskow i

strat dla wykonywanej dziatalnosci.
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Informacje ogdlne

Informacje o jednostce dominujacej, grupie

Spotka dominujacy jest ERG Spotka Akcyjna, ktéry na dziern 31.12.2017 posiada 100% udziatéw w Spétce Folpak Sp. z 0. 0. Na dzien
publikacji sprawozdania finansowego udziat ERG S.A. w Spétce Folpak sp. z 0.0. nie ulegt zmianie. Podmioty zalezne objete sa
metoda konsolidacji petnej.

Kapitat zaktadowy ERG S.A. na 31.12.2017 roku zarejestrowany w KRS wynosi 17.520.360,00 zt. Dzieli sie na 876.018 akcji zwyktych
na okaziciela. Kapitat zaktadowy prezentowany w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31.12.2017 r.
wynosi 17.520.360,00 zt.

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest:
- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;
- produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych;
- sprzedaz hurtowa wyrobdéw chemicznych;

Rejestracja: Sad Rejestrowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nr KRS: 0000085389

PKD: 22227 - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek — przemyst tworzyw sztucznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017 sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Obwieszczeniem Marszatka Sejmu Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 28 czerwca 2013 (Dz.U. z 2013
poz.1382) o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2014 poz. 133). Niniejszy raport finansowy jest
zgodny z MSR 1 -, Prezentacja sprawozdar finansowych”.

Sktad Grupy Kapitatowej

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w ktdrej jest podmiotem dominujgcym.
Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539 z pdzn. zm.) tworzg nastepujace podmioty:
ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:

- Folpak Sp. z 0. 0. (dawniej Folpak Ciechanéw Sp. z 0. 0.) z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej,

Schemat Grupy Kapitatowej ERG S.A.

Jednostka zalezna objeta konsolidacjag metoda petna:

Folpak Sp. z 0. 0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych uchwat zostat
podniesiony kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 1.900 tys. zt, ktory dzielit sie na 1.900 udziatéw o wartosci 1 tys. zt kazdy.
Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat zaktadowy Folpak Sp. z 0.0. dzielit sie na 1.230
udziatéow o wartosci 1 tys. zt kazdy. Wpisu o dokonaniu podwyzszenia kapitatu Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10
listopada 2011 roku. ERG S.A. posiadata 1.900 udziatéw, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Udziaty Folpak Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011 roku Zaktad zostat
przeniesiony do Dgbrowy Gérniczej. W zwigzku z tym Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie adresu siedziby, ktéry od
dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dabrowie Gdérniczej. W ramach dziatan restrukturyzacyjnych zostata takze podjeta uchwata o
zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa - Pana Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastapili Pan Marcin Agacki i

Pan Piotr Szewczyk.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg Dgbrowie Gérniczej mocg
uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki z dotychczasowej kwoty 1.900 tys. zt do kwoty
2.350 tys. zt czyli 0 450 tys. zt. Podwyzszenie to zostato dokonane w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej
wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie nowe udziaty w podwyziszonym kapitale zaktadowym spétki Folpak objete zostaty przez

dotychczasowego wspdlnika, spétke ERG S.A. z Dgbrowy Goérniczej.
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W zwiazku z rezygnacjg Pana Marcina Agackiego z funkcji Cztonka Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. z dniem 31.07.2014 r., od dnia 1.08.2014
r. do dnia 1.01.2015 r. jedynym Cztonkiem Zarzadu Folpak Sp. z 0.0. byt Pan Piotr Szewczyk. W dniu 2.01.2015 r. powotano do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Roberta Groborza. W dniu 31.03.2015 r. ze skutkiem na ten sam dzien rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu ztozyt Pan Piotr Szewczyk.

ERG S.A. na dzien 31.12.2017 r. przeprowadzita metodg DCF test na utrate wartosci spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej. Przy przeprowadzaniu testu na trwata utrate wartosci dla udziatéw w spédtce Folpak mozliwg do odzyskania
wartos¢ tych udziatéw okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywéw
pienieznych na okres 5 lat oraz stopy dyskontowej w wysokosci 5,34% rocznie. Stopa dyskontowa ustalona zostata na poziomie
Sredniowazonego kosztu kapitatu dla Spétki Dominujacej w Grupie Kapitatowej — ERG S.A. Wolne przeptywy srodkéw pienieznych
po uptywie pigciu lat ekstrapolowano stosujgc statg roczng stope wzrostu rzedu 2%.

Przeptywy pieniezne netto zalezg od wspotpracy w zakresie sprzedazy ustug pomiedzy Spdtka ERG S.A. a Folpak Sp. z 0.0. Bez tej
wspdtpracy wycena spotki Folpak bytaby zdecydowanie nizsza.

Sktad Zarzadu Spoétki zaleznej na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania :
Prezes Zarzadu — Robert Groborz

Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Sktad Zarzadu Emitenta na dzier 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania :
Prezes Zarzadu — Robert Groborz

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 27 kwietnia
2018 roku:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Anna Koczur - Purgat

Pierwszy Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Marta Migas

Drugi Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Maria Czyzewicz -Tajak
Drugi Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Beata Kubiak-Kossakowska
Sekretarz Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta w 2017 r.

Uchwatami nr 2 i 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERG S.A. z dnia 10.10.2017 r. ze sktadu Rady Nadzorczej odwotani
zostali: Pani Izabela Wesotowska oraz Pan Marek Migas.

Uchwatami nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERG S.A. z dnia 10.10.2017 r. do sktadu Rady Nadzorczej powotane
zostaty: Pani Marta Migas oraz Beata Kubiak-Kossakowska.

Do dnia 10 pazdziernika 2017 r. sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Anna Koczur - Purgat
Pierwszy Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Marek Migas

Drugi Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Maria Czyzewicz -Tajak
Sekretarz Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

Cztonek Rady Nadzorczej Izabela Wesotowska
Okresy, za ktdre prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe oraz
zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG obejmuje okres od 1.01.2017 do 31.12.2017 roku. Poréwnywalne
dane finansowe dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przedstawione na dziert 31.12.2016.
Poréwnywalne dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg okres od
1.01.2016 do 31.12.2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej obejmujg te same
czasookresy.

Niniejsze sprawozdanie zostato opublikowane 27.04.2018.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci; procedury tadu korporacyjnego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa ERG S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego z opisanymi w dokumencie "O$wiadczenie o stosowaniu Zasad tadu
Korporacyjnego w Grupie Kapitatowej ERG SA w 2017 r." wyjatkami.

Waluta sprawozdania oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych
polskich (o ile nie wskazano inaczej).
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7.

Informacja dodatkowa zawierajaca istotne zasady (polityka) rachunkowosci, oraz inne informacje
objasniajace

Stosowane zasady rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastepuiacvch w zblizonych okolicznosciach.

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6Zn. zmianami) w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy
Kapitatowej ERG S.A.

Sprawozdanie finansowe zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka. Sporzadzone zostato przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
normami zawodowymi.

Biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg ERG S.A. Uchwata nr 9/0B/VI11/2017 z dnia 19 lipca 2017 roku w sprawie
wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej
niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

W okresach rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku i po dniu 1 stycznia 2016 roku obowigzujg standardy, zmiany w
obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejska (,UE”):

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatdw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujace w

odniesieniu do okresdw rocznvch rozpoczvnaiacvch sie 1 stvcznia 2016 roku lub po tei dacie).
Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspdélnych operacjach - zatwierdzone w

UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016

roku lub po tei dacie).

Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnier - zatwierdzone w UE w
dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
o tei dacie).

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

roznoczvnaiacvch sie 1 stvcznia 2016 roku lub po tei dacie).
Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Uprawy roslinne - zatwierdzone w UE w dniu 23

listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 19 ,$wiadczenia pracownicze” — Programy okreélonych éwiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE
w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub
o tei dacie).

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki za
2017 rok.
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Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone przez UE, a nie weszly jeszcze w zycie:

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

® MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE w
dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub

o tei dacie).
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie powyziszych

interpretacji, ktére zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie. W ocenie Zarzadu Spotki w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Spotke na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unig Europejska:

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego
tvmczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wvdania ostatecznei wersii MSSF 14.

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),

® Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynaiacvch sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Instrumenty
ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

® Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdiniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia
prac badawczych nad metoda praw wtasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umdw z klientami”
(obowigzuigce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaiacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnieri (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznvch roznoczvnaiacvch sie 1 stvcznia 2017 roku lub po tei dacie).

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po
tei dacie).

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace w

odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réinych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Jednoczesnie nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywodw i
zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Spotka nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standarddw, interpretacji lub zmian,
ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spétki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Spétke zasady
(polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe Spétki.
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Zasady rachunkowosci:
o Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci a takze w wartosci przeszacowania do wartosci godziwej w zwigzku z
przejsciem w 2006 roku na MSR, MSSF. Warto$¢ poczatkowa srodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania.
Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciagzaja
sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdéw, wynoszacy:

Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% - 10% 10-40 lat
Maszyny 5% - 33,3% 3-20 lat
Pojazdy mechaniczne 10% - 20% 5-10 lat
Inne srodki trwate 10% - 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢
bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartosé tych aktywédw badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktdérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
odpowiada wyiszej z nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywdw pienieznych w
sposob znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego
ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji koszt wtasny sprzedazy. Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie s spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone
jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia. Inwestycje rozpoczete dotyczg
$rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki
trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

e Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s jako koszty w momencie ich poniesienia wg wzorcowego podejscia ujetego
w MSR 23.

o Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomoscl Inwestycyjne wycenia sie poczgtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow

przeprowadzonej transakcji. Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug wartosci
godziwej.

Zgodnie z MSR 40 jezeli nieruchomos¢ zajmowana przez wtasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, ktéra bedzie
wykazywana w wartosci godziwej, jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
Ustalong na ten dzien rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowa a jej wartoscig godziwg jednostka traktuje w taki sposéb jak
przeszacowania zgodnie z MSR 16.
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o Wartosc¢ firmy
Wartosc¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo wyceniana jako réznica miedzy:

- sumg wartosci godziwej przekazanej zaptaty lub kwoty udziatéw niesprawujgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz w
przypadku potfaczenia jednostek gospodarczych realizowanego etapami, wartosci w dniu przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmowanej;

a wartosciag netto w dniu przejecia mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych.

Jezeli réznica wskazana wyzej jest ujemna, otrzymany z niej zysk ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Jezeli potaczenie dokonywane jest wedtug danych wstepnych dopuszcza sie ujecia korekty dotyczacych faktéw i okolicznosci,

ktére istniaty w dniu nabycia jedynie w ciggu 12 miesiecy. Po uptywie roku nie dopuszcza sie juz korekt.
Do ceny nabycia wlicza sie warto$¢ godziwg w dniu nabycia zobowigzan warunkowych stanowigcych cze$¢ zaptaty. Zmiany

wysokosci warunkowych sktadnikéw rozliczenia, stanowigcych zobowigzania, ujmuje sie ogdlnie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw. Wszystkie koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, z
wyjatkiem kosztow emisji dtuznych lub kapitatowych papieréw wartosciowych, ktére ujmuje sie odpowiednia, zgodnie z MSR
Po poczatkowym ujeciu wartosc¢ firmy jest pomniejszana o odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci. Test na utrate
wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartosc firmy nie podlega amortyzacji.

e Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego. Z wyjatkiem prac
rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie s ujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw za ten rok, w ktérym
zostaty poniesione. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku,
czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Stawka amortyzacyjna Okres

Wartosci niematerialne i prawne 10-20% 5-10 lat

e Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych s3 odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia. Nakfady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres s amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywéw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania. Zyski lub straty wynikajgce z
usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywéw i s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w momencie jego wyksiegowania.

Stawka amortyzacyjna Okres

Koszty prac badawczych 5% 20 lat

o Odzyskiwalna wartos¢ aktywéw dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W
przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza:
wartoscia godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne.
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e Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym
wahaniom ceny s3 klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dziert bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w
przychodach lub kosztach finansowych. Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajgc kosztow transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia
ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi
sie do sprawozdania z catkowitych dochoddw jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich

zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane s do aktywoéw obrotowych, jezeli Zarzad

ma zamiar zrealizowaé je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane
s3 na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujace]j koszty transakcji. Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej. Instrument finansowy zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupa traci kontrole
nad prawami umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strone trzecia.

e Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu
do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposdb:
- materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,, pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;
produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.
towary - w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;
Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci ujmowane sg w kosztach podstawowej dziatalnosci. Ceng sprzedazy netto mozliwg do
uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty
wykoniczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizujace zapasy, poza poréwnaniem do ceny sprzedazy netto, obejmuja takie procedure analizy wiekowej
zapaséw i uwzgledniaja w wycenie efektéw ponownego wykorzystania w procesie produkcyjnym (regranulacji).
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o Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, s3 ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na
naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako przychody finansowe.

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

® Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

e Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dfuzne sa nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski i straty s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu.

o Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze
koszty objete rezerwga zostang zwrdécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalona poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy procentowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem.

Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.
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o Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i $wiadczenia pracownicze
Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe s3 wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe s3 innymi
dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po
okresie zatrudnienia. Wartosc¢ biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczenn aktuarialnych s rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Dodatkowo zgodnie z obwigzujagcym zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy po przejsciu na emeryture
majg prawo do dodatkowych swiadczen w ramach srodkéw zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Warto$é biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza.

Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte s o dane historyczne. Zyski i straty z obliczert aktuarialnych sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw.

e Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw. Srodki trwate uzytkowane na
mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka
trwatego lub okres leasingu.

e Przychody
Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw moina wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

e Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

e Swiadczenie ustug
Przychody z wykonania nie zakoriczonej ustugi, objetej umowa, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie
na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢c w sposéb
wiarygodny.

e Odsetki
Przychody z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy

procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

e Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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e Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.

e Koszty dziatalnosci operacyjnej

Grupa prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Prezentacja nastepuje w uktadzie rodzajowym ze
zmiang stanu wyrobdéw gotowych, produkcji niezakoriczonej oraz zmiang stanu odpiséw wartosci zapaséw.

o Podatek dochodowy
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartosciag podatkowg aktywow i
pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

_ z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub

poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania
czy strate podatkowa,
w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
roznice, aktywa i straty:

z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badi zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy

strate podatkowa,
_ w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow

we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzierr bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy
lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a
nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

e Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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e Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP
z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

o Podstawowe os3ady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spoétce, Zarzad Spotki zobowigzany jest do dokonywania szacunkow, osgdow i
zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera
sie na opiniach niezaleznych ekspertéw. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie,
w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli
zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

W trakcie sporzadzania niniejszego sprawozdani finansowego zdaniem Zarzadu Spétki ERG S.A. nie byly wymagane istotne
osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczace stosowania zasad rachunkowosci Spotki i majace istotny wptyw na
wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

Podstawy szacowania niepewnosci

W wyniku stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Spotka przyjeta pewne zatozenia dotyczace
niepewnosci i szacunkoéw, ktére moga miec istotny wptyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku
z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczace gtéwnie nastepujacych obszaréw:
(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich eksploatacja.
Szacunkom takim towarzyszy niepewnos¢, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian
technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci skfadnikow i
pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyna¢ na wartos¢ srodkéw trwatych oraz koszty
amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane s3 metodg aktuarialng, ktérej zastosowanie wymaga przyjecia licznych zatozen,
ktére moga ulega¢ znaczacym zmianom wptywajac na wysokos¢ ujmowanych kosztéow sSwiadczen pracowniczych. Zatozenia
przyjete do wyceny powyzszych rezerw jak réwniez wartosci tych rezerw zostaty przedstawione w nocie.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci moze wptynaé
na realizowalnos¢ aktywdw z tytutu podatku odroczonego.

(d) Wycena DCF

Inwestycja w Spétce zaleznej Folpak. Spétka dokonata wyceny inwestycji w Spotke zalezng Folpak metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych. W przypadku zmian stopy procentowej ujetej do wyceny na dziern 31.12.2017 w pdzniejszym
terminie wycena spétka zaleznej Folpak moze ulec istotnym zmianom.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej. Spétka na dzien 31.12.2017 dokonata wyceny nieruchomosci inwestycyjnej do jej
wartosci godziwej metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. W przypadku zmiany poziomdw stép procentowych
przyjetych do wyceny jej warto$¢ moze w przysztosci ulec zmianie. W przypadku zakoriczenia lub przerwania trwania umowy
dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnej jej wartos¢ moze ulec w pdzniejszym terminie ulec zmianie.
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2 Rzeczowe aktywa trwate

Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

WYSZCZEGOLNIENIE omty e M e sdte e

Stan na 1 stycznia 2016 r. wartos¢ brutto 7 8164 37383 945 958 47 457
Zwiekszenia z tytutu zakupu 0 279 10470 0 34 10783
Zmniejszenia - sprzedaz 0 0 -6 315 0 0 -6 315
Zmniejszenia — likwidacje 0 0 -1133 -219 -150 -1502
Odpisy aktualizacyjne 0 0 -45 0 0 -45
Stan na 31 grudnia 2016 r. wartosc brutto 7 8443 40 360 726 842 50378
SKUMULOWANA AMORTYZACJA

Stan na 1 stycznia 2016 r. 0 2157 20 647 668 918 24390
Amortyzacja za okres 0 225 2129 103 34 2491
Zmniejszenia - sprzedaz 0 0 -1387 0 0 -1387
Zmniejszenia inne 0 0 -844 -218 -150 -1212
Odpisy aktualizacyjne 0 0 -45 0 0 -45
Stan na 31 grudnia 2016 r. 0 2382 20500 553 802 24237
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2016 r. 7 6 007 16 736 277 40 23067
Na 31 grudnia 2016 r. 7 6061 19 860 173 40 26 141

Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

. Budynki i Pojazd Pozostate Razem rzeczowe aktywa
WYSZCZEGOLNIENIE Grunty udyniaf Maszyny Jazay | roxe zem rzeczowe aktyw
budowle mechaniczne  $rodki trwate trwate

Stan na 1 stycznia 2017 r. wartos¢ brutto 7 8443 40 360 726 842 50378
Zwiekszenia z tytutu zakupu 0 1119 7521 105 31 8776
Zmniejszenia - sprzedaz 0 0 0 -76 0 -76
Zmniejszenia - likwidacje 0 -19 -14 0 -6 -39
Odpis aktualizacyjny 0 0 -3 0 0 -3
Stan na 31 grudnia 2017 r. wartos$¢ brutto 7 9543 47 864 755 867 59 036
SKUMULOWANA AMORTYZACJA 0 2382 20 500 553 802 24 237
Amortyzacja za okres 0 239 2241 80 32 2592
Zmniejszenia - sprzedaz 0 0 0 -76 0 -76
Zmniejszenia inne 0 0 -10 0 -6 -16
Stan na 31 grudnia 2017 r. (1] 2621 22731 557 828 26737
WARTOSC NETTO:

Na 1 stycznia 2017 r. 7 6061 19 860 173 40 26 141
Na 31 grudnia 2017 r. 7 6922 25133 198 39 32299

Pozostate informacje o rzeczowych aktywach trwatych

®  Srodki trwate przyjete w leasing finansowy - wartos¢ poczqtkowa.
Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Aktywowane raty z tytutu leasingu, w tym: 9396 10057
- maszyny produkcyjne 9180 9774
- $rodki transportu 216 283

®  Umorzenie srodki trwate przyjete w leasing finansowy.

Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Umorzenia, w tym: 1191 1397
- maszyny produkcyjne 1061 1242
- $rodki transportu 130 155

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za rok obrotowy 2017 Strona 27



®  Zmiany w stanie srodkéw trwatych w budowie w okresie od 1.01.2017 do 31.12.2017 r.:

W roku 2017 nakfady inwestycyjne przedstawiaja sie nastepujaco (PLN):

1. Srodki trwate w budowie wg stanu na 01.01.2017 r. 5946
2. Naktady inwestycyjne wg wartosci netto poniesione w 2017 roku: 4485
- zakupy nowych $rodkéw trwatych 3170
- maszyny 990
- komputery, notebooki, serwery 165
- linie produkcyjne, zgrzewajace, maszyny produkcyjne 1739
- $rodki transportu 89
- pozostate 187
- zakupy uzywanych srodkéw trwatych 1315
- linie produkcyjne 0
- modernizacja budynkéw 1315
- $rodki transportu, wozki widtowe 0
- maszyny 0
- pozostate 0
- inwestycje wykonane we wiasnym zakresie 0
- naktady w obcych $rodkach trwatych 0
- naktady na wartosci niematerialne i prawne 0
3. Zmniejszenia w stanie srodkéw trwatych w budowie 9620
3.1 Zmniejszenia w stanie srodkéw trwatych 9620
- przekazanie do eksploatacji 8780
- sprzedaz 840
- pozostate zmniejszenia 0
3.2 Zmniejszenia wartosci niematerialnych i prawnych 0
4. Inwestycje rozpoczete wg stanu na dzien 31.12.2017 r. 811

W ramach inwestycji w park maszynowy, zatwierdzono w 2016 roku plan inwestycyjny na okres 08.2016-03.2017, ktérego zakoriczenie nastgpito w | kwartale 2017
r. (zwiekszenie mocy produkcyjnych ERG S.A. 0 18%).

Rzeczywisty koszt inwestycji wynidst 5.815 tys. zt

Dodatkowo, w dniu 13 grudnia 2016 r. Zarzad ERG S.A. uchwalit kolejny plan inwestycyjny Spétki. Przedmiotem inwestycji jest zakup linii do produkcji folii wraz z
osprzetem. Szacowany koszt inwestycji wyniesie ok. 4.232 tys. zt i finansowany bedzie przy udziale srodkéw witasnych Spétki, sSrodkéw europejskich oraz kredytu
inwestycyjnego. Szacowany czas zakoriczenia inwestycji planowany jest na drugg potowe Il kwartatu 2018 roku. Realizacja inwestycji zwigekszy moce produkcyjne
ERG S.A. 0 17% w stosunku do stanu obecnego.

3  Prawo wieczystego uzytkowania gruntu wykazane w ewidencji pozabilansowej

2

Spdtka posiada w ewidencji pozabilansowej nieruchomosci w wieczystym uzytkowaniu o tacznej powierzchni 74 284 m 2, w tym fgczna powierzchnia terenéw

zabudowanych wynosi 50 107 m 2, niezabudowanych 24 177 m 2,

Roczna optata z tytutu wieczystego uzytkowania za rok 2017 wynosita 90 tys. zi.
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4 Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 r.

Prace

badawczo- Licencje i oprogramowanie Pozostate Ra‘zem wa'rtoéci
WYSZCZEGOLNIENIE rozwojowe niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2016 r. 998 1149 1000 3147
Zwiekszenia 0 19 0 19
Zmniejszenie - likwidacja, korekty 0 -7 0 -7
Stan na 31 grudnia 2016 r. 998 1161 1000 3159
SKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2016 r. 533 610 187 1330
Amortyzacja za okres 49 142 86 277
Zmniejszenie - likwidacja, korekty 0 -7 0 -7
Stan na 31 grudnia 2016 r. 582 745 273 1600
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2016 r. 465 539 813 1817
Na 31 grudnia 2016 r. 416 416 727 1559

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 r.

Prace

badawczo- Licencje i oprogramowanie Pozostate Ra.zem wa_rtoéci
WYSZCZEGOLNIENIE rozwojowe niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2017 r. 998 1161 1000 3159
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia — zbycie 0 0 0 0
Inne - likwidacje 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017r. 998 1161 1000 3159
SKUMULOWANA AMORTYZACIA
Stan na 1 stycznia 2017 r. 582 745 273 1600
Amortyzacja za okres 50 90 54 194
Zmniejszenia - zbycie 0 0 0 0
Inne - likwidacje 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017r. 632 835 327 1794
WARTOSC NETTO:
Na 1 stycznia 2017 r. 416 416 727 1559
Na 31 grudnia 2017 r. 366 326 673 1365

Jednostka dominujaca posiada w swoim majatku trwatym koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz know-how o tacznej wartosci netto 366 tys. ztotych. Zarzad
Spotki Jednostki dominujgcej przeprowadzit na dziert 31.12.2017 r. testy na utrate wartosci tychze aktywdw, czego wynikiem byt brak koniecznosci tworzenia odpisu
z tytutu utraty wartosci.
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5 Nieruchomosci inwestycyjne

) Stan na . . .. .
Rodzaj zwigkszenia zZmniejszenia Stan na 31.12.2017
1.01.2017
Nieruchomos¢ inwestycyjna - budynek 2447 0 0 2447
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1165 0 0 1165
Odpis aktualizujacy 148 0 0 148
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1017 0 0 1017
Razem 3464 0 0 3464

Réznice z przeszacowania wartosci nieruchomosci do wartosci godziwej zgodnie z MSR s3 odnoszone na wynik finansowy.
Wartosci z przeszacowania sg pomniejszone o przypadajacy od niej odroczony podatek dochodowy.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Dnia 22 kwietnia 2011 roku Spétka ERG S.A. zawarta umowe dzierzawy prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Czynsz
dzierzawny zostat ustalony na kwote 18 tys. w skali roku. W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Spétka ERG S.A. podpisata aneks do
umowy, w ktorej czynsz zostat ustalony na kwote 2 tys. w skali roku. Aneks obowigzuje od 1 lipca 2014r.

Ustalong na ten dzien rdinice miedzy wartoscig bilansowa a wartoscia godziwg Spdtka traktuje w taki sam sposob jak
przeszacowanie zgodne z MSR 16.
Jednostka dominujaca dokonata przez rzeczoznawce wyceny do wartosci godziwej nieruchomosci w lutym 2018 roku.
Wycena w 02.2018 zostata przeprowadzona przez Rzeczoznawce majgtkowego w oparciu o nastepujace zatozenia i metody:
Do oszacowania wartosci przedmiotowej nieruchomosci przyjeto:

- podejscie porownawcze (poréwnanie podobnych transakcji przeprowadzonych na terenie Miasta Dgbrowa Gérnicza),

- metode korygowania ceny Srednie;j.
Dla oszacowania wartos¢ naniesien budowlanych:

- podejscie kosztowe (na podstawie cennika: Biuletyn Cen Obiektéw Budowlanych),

- metode kosztéw odtworzenia.
Spétka ERG S.A. na dzien 31.12.2017 przeprowadzita test na utrate wartosci. W ocenie Zarzadu na wrazliwos¢ wyceny miatby
wptyw zmiany cen transakcyjnych dotyczacych sprzedazy/ zakupu nieruchomosci na danym obszarze, jak réwniez zmiana cen
dotyczgcych obiektéw budowlanych.

Nieruchomos¢ inwestycyjna - budynek

Na dziert 31.12.2017 r. ERG S.A. dokonata ponownej wyceny nieruchomosci inwestycyjnej, ktorej wartosé ustalono na poziomie
2.447 tys. zt. Wycene sporzadzono przy uwzglednieniu wartosci rezydualnej oraz zdyskontowanych przeptywow pienieznych na
okres 5 lat z tytutu kosztéw utrzymania nieruchomosci oraz czynszéw od najemcy. Stope dyskontowa ustalono na poziomie
sredniowazonego kosztu kapitatu dla ERG S.A. Przeprowadzone testy potwierdzity wartos¢ bilansowg nieruchomosci.

Zatozenia przyjete do wyceny nieruchomosci inwestycyjne;j:
- koszt kapitatu wtasnego na poziomie 5,99%,
- koszt kapitatu obcego na poziomie 2,53% po uwzglednieniu efektu podatkowego
- $Sredniowazony koszt kapitatu wyliczony w oparciu o powyzsze zatozenia na poziomie 5,34%
- roczna stopa wzrostu wolnych przeptywdw po okresie 5-letniej prognozy na poziomie 2%
- przeptywy pieniezne opierajg sie o aktualng umowe najmu nieruchomosci i koszty zwigzane z utrzymaniem tej nieruchomosci
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7.

7.

7.

7.

6  Udziaty w jednostkach zaleznych

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r.

. Zast % posiadanego kapitatu i
Nazwa jednostki oraz Przedmiot Charakter astosowana P ) & P
Lp- iedziba przedsigbiorstwa owigzan metoda udziat na
sie powly konsolidacji wz
1 |Folpak Sp.zo.0.w
Dabrowie Gorniczej (data ; oW i i
a_ . | j ( sprzedaz tf::w'arow1 pod@ot peina 100,00%
objecia kontroli: materiatéw zalezny
01.05.2007r.) *

* Udziaty w spdtce zaleznej Folpak Sp. z 0. 0. objete s odpisem aktualizujagcym w wysokosci 889 tys. zt. Warto$¢ bilansowa udziatéw po
uwzglednieniu odpisu wynosi 1 487 tys. zt. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego udziat ERG S.A. w Spéfce Folpak Sp. z 0.0. nie

ulegt zmianie.

7  Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Tyt.ull !‘OZHIC Stan na 1.01.2017 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 31.12.2017

przejsciowych
Woycena bilansowa 0 0 0 0
Rezerwy na koszty 112 143 144 111
Rezerwa na $wiadczenia
pracownicze 87 15 33 69
Roznica w wartosci
bilansowej i podatkowej
atkywow 237 30 40 227
Aktualizacja wartosci
srodkéw trwatych i
nieruchomosci 37 0 0 37
Pozostate tytuty -70 434 85 279
Razem 403 622 302 723

8  Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Rodzaj Stan na Zmiany w ciggu roku Stan na
1.01.2017 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2017

Prawa majatkowe TGE* 4 0 4 0
Razem 4 0 4 0

* W dniu 22 grudnia 2016 r. ERG S.A. nabyta na Towarowej Gietdzie Energii prawa majgtkowe wynikajace ze $wiadectw efektywnosci energetycznej,
celem realizacji obowigzku, o ktérym stanowi art. 10 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 20 maja 2016 r. o efektywnosci energetycznej na kwote 1.050 zt netto.
Ponadto celem realizacji za drugie pdtrocze 2016 r. obowigzku, o ktérym stanowi art. 52 ust. 1 Ustawy o odnawialnych Zrédtach energii Spétka nabyta
prawa wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia biogazu rolniczego na kwote 3.001 zt netto. W pierwszym kwartale 2017 roku Spétka dokonata

umorzenia $wiadectw pochodzenia.

9  Zapasy

WYSZCZEGOLNIENIE

31 grudnia 2017 r.

Stan na dzien:

31 grudnia 2016 r.

Materiaty 6942 5033
Materiaty pomocnicze 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 1424 1306
Wyroby gotowe 7 905 3057
Towary 214 230
Warto$¢ zapaséw brutto 16 485 9 626
Odchylenia od cen ewidencyjnych wyrobdw gotowych 0 -90
Obnizenie wartosci zapaséw -202 -162
Wartos¢ zapaséw netto 16 283 9374

Grupa dokonata ostroznej wyceny wyrobéw gotowych zgodnie z zasada wyceny zapaséw wg MSR 2 par.9. Przy ustalaniu ceny nabycia

lub kosztu wytworzenia Grupa stosuje metode FIFO, ktdra jest zgodna z MSR 2 par. 25.
Zapasy stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytu bankowego (szczegdty w nocie 7.19).
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7.

7.

7.

10 Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

11

WYSZCZEGOLNIENIE

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych
Odpis aktualizujacy

Naleznosci handlowe netto od jednostek powigzanych
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek
Odpis aktualizujacy

Naleznosci handlowe netto od pozostatych jednostek
Przedptaty

Pozostate naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy

Pozostate naleznosci netto

Pozyczki brutto

Odsetki od pozyczek

Odpis aktualizujacy

Pozyczki netto

w tym:

Czes¢ dtugoterminowa

Czes¢ krotkoterminowa

Naleznosci z tyt. podatkéw dochodowych

Stan na dzien:

31 grudnia 2017 r.

31 grudnia 2016 r.

o] o]

0 0

0 0
15588 16 113
-3934 -3916
11 654 12197
0 0
1024 559
0 0
1024 559
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Grupa posiada duzj liczbe

rozproszonych klientow.

Grupa dokonata szczegétowej analizy rozrachunkéw przeterminowanych i dokonata odpisu aktualizujgcego naleznosci tylko
na te, ktére zdaniem Zarzadu beda trudne do wyegzekwowania.

Analiza wymagalnosci naleznosci, w tym dtugoterminowych (z wytaczeniem pozyczek):

Struktura wiekowania naleznosci — zakres dni terminowe i

do 90 90-180 pow.180 Razem
Naleznosci krétkoterminowe 7860 206 4612 12678
Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 6 836 206 4612 11654
Pozostate naleznosci brutto 1024 0 0 1024
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0

Informacja o odpisach aktualizujacych

Wyszczegélnienie Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 31.12.2017
1.01.2017

Odpisy aktualizujgce aktywa 5490 267 233 5524
1. Naleznosci 3917 105 88 3934

- odpisy z tytutu naleznosci handlowych,

pozostatych oraz odsetek 2977 105 88 2994

[ - odpis na rezerwy z tytufu odsetek

oraz poreczen wekslowych 940 0 0 940
2. Udzielone pozyczki 303 0 0 303
3. Zapasy 188 159 145 202
4. Dfugoterminowe aktywa

finansowe — akcje i udziaty 889 0 0 889
5. Nieruchomosci inwestycyjne 148 0 0 148
6. Srodki trwate 45 3 0 48

12 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

WYSZCZEGOLNIENIE

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
Inne aktywa pienigzne

Razem srodki pienigzne

Stan na dzien:

31 grudnia 2017 r.

31 grudnia 2016 r.

311 3639
0 0
311 3639
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7. 13 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Ubezpieczenia 102 123
Prenumerata, optaty za domeny www oraz hosting poczty 13 15
Koszty przetomu roku 1 2
Koszty na rozw6j produktéw i nowych technologii* 544 270
Pozostate 0 1
Razem RMK czynne 660 411
w tym:

Czes¢ dtugoterminowa 1 0
Czes¢ krotkoterminowa 659 411

* Koszty zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi (B+R) dotyczacymi wdrozenia nowego innowacyjnego produktu, w tym wstepne préby z
wykorzystaniem obecnego parku maszynowego oraz testy w siedzibie zagranicznego partnera - dostawcy rozwigzan i technologii umozliwiajacych
wdrozenie opracowanych przez Technologéw ERG S.A. receptury i wyrobu. Testy prowadzone w obecnosci pracownikéw ERG S.A.

Grupa rozpoczeta aktywowanie kosztdw jako prace badawczo-rozwojowe w 2016 roku.

Stan na dzien:

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Naktady na prace badawczo-rozwojowe obejmujg :
koszty zuzycia surowcow 531 tys zt 261 tys zt
koszty podrézy stuzbowych zwiazanych z przeprowadzanymi testami 13 tyszt 9 tys zt

7. 14 Kapitat wiasny

Rodzaj ROd_Za] Wartos¢ serii/ emisjiwg | Sposéb
. .. . . L ograniczen . . L. . . . Data
Seria / emisja Rodzaj akcji | uprzywilejow | . Liczba akgji wartosci nominalnej w | pokrycia ) .
. .. |iaprawdo 3 rejestracji
ania akgji . tys. zt kapitatu
akcii
Przeksztatc
A na okaziciela brak Brak 158 700 3174 enie PP 1-09-1994
B na okaziciela brak Brak 55 000 1100 gotédwka 24-02-1999
C na okaziciela brak Brak 180 000 3600 gotowka 31-03-2005
D na okaziciela brak Brak 393 700 7874 gotédwka 10-04-2008
E na okaziciela brak Brak 9918 198 gotowka 2-09-2016
F na okaziciela brak Brak 78 700 1574 gotowka 26-04-2011
Liczba akcji, razem - - 876 018 - -
Kapitat zaktadowy, razem 17 520

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 20,00 zt. Wszystkie akcje sg optacone.

Kapitat podstawowy Stan na dzien:

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Wartosci nominalna 1 akcji w zt 20,00 20,00
Liczba akcji w szt. 876 018 876 018
Wartosci nominalna akcji razem 17 520 360 17 520 360
Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2017 r.
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172034 19,64% 19,64%
ERG S.A. 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 60021 6,85% 6,85%
Metalsktad Sp. z 0. o. 54 849 6,26% 6,26%
Pawet Knopik 45547 5,20% 5,20%
Pozostaty akcjonariat 437 393 49,93% 49,93%
Razem 876 018 100,00% 100,00%

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego raportu tj. 27 kwietnia 2018 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172 034 19,64% 19,64%
ERGS.A. 106 174 12,12% 12,12%
Grzegorz Tajak 60021 6,85% 6,85%
Metalsktad Sp. z 0. 0. 56 307 6,43% 6,43%
Pawet Knopik 45 547 5,20% 5,20%
Pozostaty akcjonariat 435935 49,76% 49,76%
Razem 876 018 100,00% 100,00%

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za rok obrotowy 2017 Strona 33



7.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej Stan na dzien:

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13208 13208
RAZEM 13 208 13 208
Kapitat rezerwowy Stan na dzien:

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Kapitat rezerwowy 3239 0
RAZEM 3239 0
Akcje wiasne Stan na dzien:

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Akcje wiasne -4 630 -1424
RAZEM -4 630 -1424
Zyski zatrzymane Stan na dzien:

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Wynik finansowy roku biezacego 2103 5380
Wynik finansowy lat ubiegtych -3175 -4 307
Wynik z przeszacowania na dzien przejscia na MSR 2381 2381
RAZEM 1309 3454

15 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieri do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

llo$¢ posiadanych akcji przez osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien 31.12.2017 r.:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172 034 19,64% 19,64%
Grzegorz Tajak 60021 6,85% 6,85%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 54 849 6,26% 6,26%
Maciej Btasiak 14769 1,69% 1,69%
Anna Koczur-Purgat 13914 1,59% 1,59%

llo$¢ posiadanych akcji przez osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien publikacji tj. na 27.04.2018 r.:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 172034 19,64% 19,64%
Grzegorz Tajak 60021 6,85% 6,85%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 56 307 6,43% 6,43%
Maciej Btasiak 14769 1,69% 1,69%
Anna Koczur-Purgat 13914 1,59% 1,59%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzgce w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych

W ZWI3zKu z podjetg W aniu 14 slerpnia Zuus roku przez Nadzwyczajne vwaine cgromaadzenie Spofki ucnwarg nr Z, w sprawie wyrazenia zgoay na
przyjecie przez Spétke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki na mocy uchwaty o ktérej wyzej mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w Spétce przyjetego uchwata Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010. Rada
Nadzorcza stosowna uchwaty potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkdw nabycia uprawniern do objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii A. W zwigzku ze spetnieniem warunkdéw nabycia uprawnieri do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata Osobom
Uprawnionym prawo do nabycia warrantdéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spotki w tacznej liczbie 503.936
warrantéw. Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej 6wczesny Prezes Zarzagdu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat w dniu 17 czerwca
2010 roku warranty w ilosci 487.936 warrantow.

Ponadto prawo do nabycia tacznie 16.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spédtke i objecia akcji Spétki otrzymaty cztery inne
Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci 12.000 warrantéw.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 3, moca ktdrej zmienito Statut Spotki w zakresie punktu 8a
statutu, nadajac mu nowe brzmienie: ,Na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz w
sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajacych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spétki serii E, podjetych przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 1.574.800 (stownie: milion pieéset
siedemdziesiat cztery tysiecy osiemset) ztotych w drodze emisji 3.937.000 (stownie: trzy miliony dziewiecset trzydziesci siedem tysiecy) akcji na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda (po scaleniu 20 zt kazda). Prawo do objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia
2020 roku.” Tym samym wydtuzony zostat okres, w ktérym Osobom Uprawnionym, przystugiwac bedzie prawo do objecia akcji serii E z 31 grudnia 2012
roku do 31 grudnia 2020 roku.

Prawo do objecia warrantéw danego roku byto uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia warrantéw oraz osiaggniecia przez akcje Spotki
ceny docelowej w nastepujacy sposdb:

* w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy zatwierdzony przez Rade Nadzorcza, objete mogto by¢
20% ogolnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia za dany rok,

e w przypadku osiagniecia w roku obrotowym przez akcje Spodtki ceny docelowej w wysokosci wskazanej w powyzszej tabeli za dany rok
sprawozdawczy, objete mogto by¢ 80% liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny
docelowej za dany rok oznaczato, ze $redni kurs akcji z 20 kolejnych sesji byt réwny lub wiekszy od ceny docelowe;j.

Spdtka zaangazowata niezaleznego eksperta do przeprowadzenia wyceny objetych warrantéw na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wycene Programu Opcji
Menadzerskich dokonano przy zatozeniu, ze Spdtka nie dokona wyptat dywidendy do korica 2020, to jest do dnia uptywu terminu prawa wykonania
warrantAw
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Do wyceny zastosowano model Blacka - Scholesa na cene europejskiej opcji Call. Warranty maja nastepujace wtasnosci na dzien bilansowy:
¢ wszystkie warranty s opcjami Call (to znaczy zakupu),

 cena realizacji opcji wynosi 0,40 zt za akcje (po scaleniu 20 zt),
¢ kazdy z warrantéw daje prawo do nabycia jednaj akcji,

® poszczegolne warranty réznig sie momentem przyznania prawa do konwersji na akcje,
¢ w dniu wyceny opcji byly poza pienigdzem, to znaczy nie optacato sie ich wykonywac.

W wyniku analizy wyceniono jeden warrant po 0,2469 zt.
Wszystkie ilosci opisane w nocie dotycza emisji przed scaleniem akcji, chyba ze napisano inaczej.

Zgodnie z MSSF 2 Spétka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14
sierpnia 2008 roku. (przed scaleniem)

. cena jednej
z tytutu termin .
osiagniecia wydania ilosé cena akji Liczba warrantow (ilos¢
Seria warrantéw , , , docelowa | przypadajaca | X 80% liczba warrantéw
zyskéw w | warrantéw, |warrantéw R | cena jednostkowa)
. akcji za rok na jeden
latach: do dnia:
warrant
- warranty seria A - w
roku 2009 2008|31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201574,40
- warranty seria B-w
roku 2010 2009|31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C-w
roku 2012 2010|31-05-2012 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
Razem 3 149 600 1259 840,00 1007 872,00

W dniu 15 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 2, mocg ktérej zmienito Statut Spétki w zakresie punktu 8a
statutu, nadajac mu nowe brzmienie: ,Na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz w
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajacych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spétki serii E, podjetych przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 1.259.840 (stownie: milion dwiescie
piecdziesigt dziewig¢ tysiecy osiemset czterdziesci) ztotych w drodze emisji 62.992 (stownie: szes¢dziesigt dwa tysigce dziewigéset dziewigcdziesiat
dwie) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 20 ztote kazda. Prawo do objecia akgji serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2020 roku.”

W okresie od 16 czerwca 2016 r. do 1 lipca 2016 r. sposrdd czterech pozostatych oséb uprawnionych do wymiany warrantdéw subskrypcyjnych na akcje,
jedna zrezygnowata catkowicie z takiej mozliwosci, zas trzy pozostate dokonaty wymiany posiadanych warrantéw na akcje serii E. W sumie objetych
zostato 9.918 akcji o tacznej wartosci nominalnej 198.360 zt. i tym samym Program Opcji Menedzerskich zostat zamkniety.

L. Wymiana posiadanych Parytet 50
llos¢ sztuk Cena

Zrzeczenie si¢ Warrantow Warrantéw Wartos¢ wniesionych

objetyc’h subskrybcyjnych (ilo$¢) | subskrybcyjnych serii A na Warrantt?w nomm:allna wktadéw
warrantéw . [ na 1 akcje akcji
akcje serii E (ilos¢) L
(ilosé)
Razem 499 936 4036 495 900 9918 20 198 360

W wyniku realizacji w dniach od 16 czerwca 2016 r. do 1 lipca 2016 r. praw wynikajacych z objetych warrantéw subskrypcyjnych tj. wymiany objetych
warrantdw na akcje w dniu 2 wrze$nia 2016 r. wtasciwy dla ERG S.A. Sad Rejonowy dokonat rejestracji podwyzszonego o 198.360 zt kapitatu
zaktadowego Spdtki. Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. oraz na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania zarejestrowany kapitat zaktadowy ERG S.A. wynosi
17.520.360 zt.
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7. 16 Rezerwy na podatek odroczony iinne

PO Stan na . . - . Stan na
Wyszczegélnienie Zwiekszenia Zmniejszenia
1.01.2017 31.12.2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
3458 259 71 3646
- roznica miedzy wartoscig ksiegowa a
podatkowa aktywdw trwatych 2863 160 24 2999
- pozostate tytuty 595 99 47 647

7. 17 Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zgodnie z MSR 19 par. 63 Spétka ERG S.A. dokonata szacunku rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych wg metody aktuarialnej.

Pozostate Spotki z Grupy nie dokonujg szacunku rezerw na $wiadczenia pracownicze ze wzgledu na nieistotng wartos¢ tej rezerwy.

Wyszczegélnienie Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na
1.01.2017 31.12.2017

Rezerwy dtugoterminowe 208 77 51 234
- Swiadczenia emerytalne 51 77 25 103
- $wiadczenia rentowe 56 0 11 45
- nagrody jubileuszowe 101 0 15 86
Rezerwy krétkoterminowe 248 28 144 132
- Swiadczenia emerytalne i rentowe 6 7 0 13
- nagrody jubileuszowe 27 11 27 11
- urlopy 215 10 117 108

Struktura zatrudnienia
Przekazane dane obejmujg stan na 31.12.2017 r.
Swiadczenia pracownicze zostaty wycenione na podstawie struktury Spotki ERG S.A. i przedstawiaja sie nastepujaco:

31 grudnia 2017 r. Kobiety Mezczyzni Ogétem
Liczba oséb 85 110 195
Sredni wiek (w latach) 43 42 42
Srednie wynagrodzenie 2553 3018 2813

Zatozenia techniczne oraz zasady wyliczen

Parametrami, ktére majg istotny wptyw na wysokos$¢ wartosci obecnej zobowiazar sa:
stopa mobilnosci (rotacja) pracownikéw

stopa procentowa

stopa wzrostu ptac

Pierwszym z parametréw s zatozenia dotyczace mobilnosci zatrudnionych pracownikéw. Zastosowano wspétczynnik w wysokosci 3,5%

Ponadto w kalkulacjach przyjeto nastepujace zatozenia:
ze wzgledu na dtugi horyzont czasowy rozpatrywanych zobowiazan, zatozono realng stope zwrotu z inwestycji na poziomie 3,3% rocznie,

prawdopodobierstwa zgonu oparto na wskaznikach umieralnosci opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny (Trwanie Zycia 2016 r., Gtéwny

Urzad Statystyczny, Warszawa, 2016r.),

ze wzgledu na brak wyczerpujacych historycznych danych dotyczacych nabywania prawa do renty inwalidzkiej prawdopodobierstwa inwalidztwa

oparto na statystykach dotyczacych orzekania grup inwalidzkich przez Zaktad Ubezpieczeri Spotecznych,
stopa wzrostu pfac zostata przyjeta na poziomie 2,3%,
obliczenia zostaty dokonane w ztotych polskich.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla oséb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb, ktére zostang przyjete do pracy w przysztosci.

Wyliczenia polegaja na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci nagrody lub odprawy emerytalnej, do ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu
na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub
Swiadczenia. Uwzglednia sie przy tym, ze bazowe wynagrodzenie kazdego z pracownikdw bedzie sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych zatozen.

Wyliczenie wartosci obecnej odprawy rentowej polega na wyznaczeniu aktuarialnej wartosci obecnej wyptat na dzien kalkulacji.
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7. 18 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

WYSZCZEGOLNIENIE

31 grudnia 2017 r.

Stan na dzien:

31 grudnia 2016 r.

Zobowigazania handlowe wobec pozostatych jednostek 13 566 10 046
Zobowiazania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 0 0
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen w 1073 1693

-ZUS, PIT 776 628

- VAT oraz Akcyza 117 79

- PDOP 179 983

-inne 1 3
Wynagrodzenia 635 538
Pozostate zobowigzania 46 52
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 320 12 329
w tym:
Czes¢ diugoterminowa 0 0
Czes¢ krotkoterminowa 15320 12 329
Analiza wymagalnosci zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
Struktura wyr Inosci zobowigzan — zakres dni do 90 90-180 pow.180 RAZEM
Zobowiazania krétkoterminowe 15320 0 0 15320
Zobowigzania handlowe 13 566 0 0 13 566
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen 1073 0 0 1073
Wynagrodzenia 635 0 0 635
Pozostate zobowigzania 46 0 0 46
Zobowiazania diugoterminowe 0 0 0 0

7. 19 Kredyty i pozyczki

Diugoterminowe

31 grudnia 2017 r.

Stan na dzien:

31 grudnia 2016 r.

Pozyczki 0 0
Kredyty pozostate 1339 1289
Razem 1339 1289

Krétkoterminowe

31 grudnia 2017 r.

Stan na dzien:

31 grudnia 2016 r.

Pozyczki 0 0
Kredyt w rachunku biezagcym 4544 2419
Kredyty pozostate 775 308
Razem 5319 2727
Wyszczegélnienie pozycji kredytowych na dzieri 31 grudnia 2017 roku
Kwota Stan Stan Stan
Nazwa banku / instytucji zadtuzenia  zadtuzenia L. . Oprocento . . .
y . przyznanego . . zadtuzenia Termin sptaty . Zabezpieczenie transakgji
finansowej krétkotermin dtugotermi wanie
kredytu razem
owego nowego
4000 Zastaw rejestrowy na zapasach, cesja
(kredyt w WIBOR 1M  wierzytelnosci na wybranych
Pekao S.A.* 3357 0 3357 30-09-2018  +marza kontrahentach, cesja praw z polisy
réchunku banku ubezpieczenia zastawionych rejestrem
biezacym) zapaséw oraz weksel in blanco
2000
BOR1
ING Bank Slaski S.A** (krehdytkw 1187 0 1187  5-03-2019 wi OR‘ M Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji w
ank Slgski >.A. rachunku s +Marza . pie art. 777 § 1 pkt 5 KPC
biezgcym) banku
Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji w
2506 .
WIBOR 1M trYble art. 777 § 1lpkt 5 KPC, zastaw
‘ . (kredyt N rejestrowy na dwéch maszynach ERG S.A.
ING Bank Slaski S.A. ) X 775 1339 2114 30-04-2021 +marza . ) .
inwestycyjny bedacych przedmiotem finansowania
) banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia
tych maszyn
Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji w
do kwot WIBOR 1M trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC, hipoteka
ING Bank Slaski S.A.*** ¥ 0 0 0 12-09-2021 +marza umowna na jednej z nieruchomosci ERG
2200 banku S.A. wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczenia tej nieruchomosci
RAZEM 5319 1339 6658
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* W dniu 27 wrzesnia 2017 r. ERG S.A. zawarta z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym na kwote 4.000 tys. zt. Aneks
prolonguje dostepnos¢ kredytu do dnia 30 wrzesnia 2018 r. na niezmienionych dotgd warunkach finansowania i zabezpieczer sptaty.

** Dodatkowo w dniu 19 grudnia 2017 r. Spétka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. aneks techniczny do umowy o kredyt ztotowy w rachunku
bankowym, ktéry prolongowat udostepnienie kredytu w kwocie 2.000 tys.zt do dnia 5 marca 2018 r. W lutym 2018 r. na podstawie ztozonego wniosku
kredytowego przez ERG S.A. Bank wydat pozytywng decyzje o prolongowaniu niniejszego kredytu do dnia 5 marca 2019 r. na niezmienionych
warunkach finansowania i zabezpieczen sptaty.

**% W dniu 19 grudnia 2017 r. ERG S.A. podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z ING Bankiem $laskim S.A. Kredyt w tacznej wysokosci 2.200 tys. zt
przeznaczony bedzie na czesciowe finansowanie inwestycji w park maszynowy przy dodatkowym udziale srodkéw unijnych (komunikat gietdowy nr
43/2017) oraz $rodkéw wtasnych. Zakoriczenie inwestycji planowane jest na maj 2018 r. Powiekszenie parku maszynowego zwigkszy moce
produkcyjne ERG S.A. o okofo 17%. Na dzieri bilansowy 31.12.2017 r. ERG S.A. nie wyptacita zadnej z transz niniejszego kredytu. Na dzier publikacji
niniejszego raportu ERG S.A. uruchomita transze na taczna warto$¢ 1.634,5 tys. zt. Po uruchomieniu przez ING Bank Slgski S.A. wszystkich transz
kredytu, Spétka rozpocznie ratalna sptate zobowiazania.

7. 20 Leasing

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingowej obejmuija:
Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Aktywowane raty z tytutu leasingu, w tym: 9396 10057
- maszyny produkcyjne 9180 9774
- $rodki transportu 216 283
Umorzenia, w tym: 1191 1397
- maszyny produkcyjne 1061 1242
- $rodki transportu 130 155
Wartos¢ ksiggowa netto, w tym: 8205 8 660
- maszyny produkcyjne 8119 8532
- $rodki transportu 86 128

Amortyzacja srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie zawartych uméw leasingowych
- w ciggu 12 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2016 roku wyniosta 524 tys. zt
- w ciggu 12 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2017 roku wyniosta 463 tys. zt

Wyszczegélnienie pozycji leasingowych na dzienn 31 grudnia 2017 roku

Stan

. " Stan zadtuzenia - Stan

Nazwa banku / instytucji Kwota . ~° zadtuzenia - . . .

) N krétkotermino . zadtuzenia Termin sptaty Przedmiot leasingu

finansowej umowy dtugotermi
wego razem
nowego

Pekao Leasing Sp. z 0.0. w 2701 464 252 716  11-06-2019 Linia produkcyjna do rozdmuchu folii
Warszawie
Pekao Leasing Sp. 2 0.0. w 2645 478 1455 1933 12:02-2021 Linia produkcyjna do rozdmuchu folii
Warszawie
mLeasing Sp. z 0. 0. 2284 414 1256 1670 15-02-2021 Linia produkcyjna do rozdmuchu folii
mLeasing Sp. z 0. 0. 178 34 132 166 15-06-2022 Maszyna do recyklingu
mLeasing Sp. z 0. 0. 377 72 284 356 31-07-2022 Uktad chtodzenia
mLeasing Sp. z 0. 0. 283 55 213 268 31-07-2022 System centralnego podawania surowca
RAZEM 1517 3592 5109

W okresie sprawozdawczym Spdtka ERG S.A. dokonata wykupu z leasingu dwdch $rodkéw transportu, oraz wdzka widtowego .

W dniu 10.07.2017 r. ERG S.A. podpisata trzy umowy leasingowe na fgczng wartosé¢ 839 tys. zt netto. Umowy dotyczg finansowania przez
leasingodawce trzech nowych maszyn. Przedmiotowe urzadzenia s3 maszynami usprawniajagcymi proces produkgcji, a takze umozliwiajgcymi stabilny
rozw6j mocy produkcyjnych w potgczeniu z inwestycjami w nowe linie produkcyjne. Okres leasingu kazdej z w/w umdw wynosi 60 miesiecy.

Wszystkie urzadzenia zostaty przyjete do ewidencji Srodkéw trwatych i w zwigzku z tym rozpoczeta sie spfata rat kapitatowo-odsetkowych z tytutu
leasingu.

Znaczgce postanowienia umoéw leasingowych

¢ okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

¢ podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi WIBOR — dla uméw nominowanych w ztotych powiekszone o marze
leasingodawcy,

¢ w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu umowy,

¢ z postanowien umownych nie wynikaja ograniczenia dotyczgce dodatkowego zadtuzenia ani dodatkowych uméw leasingowych.
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7. 21 Informacje o posiadanych przez Grupe Kapitatowa ERG instrumentach finansowych

1 Aktywa
Stan na dzien:
WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
1. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy** 0 4
2. Pozyczki udzielone 0 159
a). krétkoterminowe 0 159
- pozyczka udzielona Firmie Broker 0 0
- pozyczka udzielona Firmie Flexokolor* 303 303
- pozyczka udzielona Firmie RENT-SYSTEM 0 0
- pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 0 156
- odpis na pozyczke udzielong Firmie Flexokolor* -303 -303
- odsetki od pozyczek 0 3
b). dtugoterminowe 0 0
- pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 0 0
3. Naleznosci handlowe 11 654 12197
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 311 3639

* w przedmiocie pozycji zostat utworzony odpis aktualizacyjny

** Dotyczy posiadanych praw majgtkowych na TGE w 2016 r.

2 Pasywa
Stan na dzien:
WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
- Zobowigzania finansowe dtugoterminowe (kredyty i pozyczki) 1339 1289
- Zobowigzania finansowe krotkoterminowe (kredyty i pozyczki) 5319 2727
- Zobowigzania finansowe dtugoterminowe (leasing) 3592 4167
- Zobowigzania finansowe krétkoterminowe (leasing) 1517 1378
- Zobowigzania handlowe 13 566 10 046

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Wartosé Wptyw na wynik finansowy

Wptyw na wynik
Wartosé narazona zmiany stopy procentowejo finansowy zmiany stopy

Klasy instrumentéw finansowych bilansowa  naryzyko +0,5% procentowej 0 -0,5%

Kredyty i pozyczki 6658 6 658 -33,29 33,29
Zobowigzania z tytutu leasingu 5109 5109 -25,55 25,55
Razem -58,84 58,84

7. 22 Podatek dochodowy

Stan na dzien:

31 grudnia 2017 r.

31 grudnia 2016 r.

Podatek biezgcy 211 1011
Podatek odroczony -95 -362
Razem 116 649

7. 23 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotki kontrolowane przez znaczacego inwestora zrealizowaty z GK ERG S.A. nastepujace transakcje w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia

2017
Przychody -
- Saldo Saldo s
Koszty Przychody od e L o, Saldo pozyczek odsetki od
. . Zakupy od A naleznoséci | Saldo naleznosci od jedn. |zobowiazan ) A )
Podmiot powigzany . jednostek . . N ) udzielone jednostkom | udzielonych
jednostek A od jedn. | pow. - odsetki od pozyczek |wobec jedn. . .
powiazanych powiazanych pow pow powigzanym pozyczek
. . iedn. pow.
Metalsktad Sp. z 0.0. 4256 1 77 0 0 0 0
Panel Metal Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0
Forfaktor Sp. z 0.0. 15 35 0 0 0 0 0
Kancelaria Radcow
Prawnych KNTM 100 0 0 0 8 0 0
RAZEM 4371 36 77 0 8 0 0

7. 24 Pozycje pozabilansowe

ING Bank Slaski S.A.

hipoteka umowna do kwoty 3.618 tys zt. na jednej z nieruchomosci ERG S.A.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

informacje odnosnie pozycji pozabilansowych znajduja sie w nocie 7.3.
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7. 25 Objasnienia dotyczace sprawozdania z przeptywdw pienigznych

Pozycja 31.12.2017
Srodki pieniezne w rachunku

przeptywéw 311
Srodki pieniezne w bilansie 311
Réznica 0

7. 26 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty branzowe

Dla Grupy Kapitatowej ERG podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktdra jest decydujaca dla okreslenia rodzaju ryzyka i
stép zwrotu osigganych przez Grupe. Emitent prowadzit w roku 2017 dziatalno$¢ w ramach segmentu branzowego - produkcji wyrobdw z tworzyw

sztucznych, w tym:
- produkcja wyrobéw foliowych,
- produkcja wyrobéw wtryskowych.

Stan na 31-12-2017:

Rodzaj asortymentu Wy-roby Wyroby Driatalnos¢ Pozostate | Ogétem
foliowe | wtryskowe handlowa
Przychody ze sprzedazy 75 841 4146 547 2253 82787
Techniczny koszt

Koszty segmentu wytworzenia 62128 4089 480 901 67 598
Zysk / strata u (marza brutto)* 13713 57 67 1352 15189
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 12 067
Pozostate przychody operacyjne 3095
Pozostate koszty operacyjne 3740
Przychody finansowe 75
Koszty finansowe 333
Zysk / strata przed opodatkowaniem 2219
Podatek dochodowy 116
Zysk / strata netto 2103
Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane 68 594
Razem aktywa 68 594
Pasywa segmentu

Pasywa nieprzypisane 68 594
Razem pasywa 68 594

Stan na 31-12-2016:

Rodzaj asortymentu Wy.roby Wyroby Dziatalnosé Pozostate | Ogétem
foliowe | wtryskowe handlowa
Przychody ze sprzedazy 84 874 4523 732 1835 91964
Techniczny koszt

Koszty segmentu wytworzenia 71591 4199 435 734 76 959
Zysk / strata u (marza brutto)* 13 283 324 297 1101 15 005
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 8668
Pozostate przychody operacyjne 3395
Pozostate koszty operacyjne 3289
Przychody finansowe 43
Koszty finansowe 372
Zysk / strata przed opodatkowaniem 6114
Podatek dochodowy 649
Zysk / strata netto 5 465
Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane 63 856
Razem aktywa 63 856
Pasywa segmentu

Pasywa nieprzypisane 63 856
Razem pasywa 63 856

Finansowanie, podatek dochodowy oraz pozycje kosztéw zarzgdu, sprzedazy i pozostatych przychodéw/kosztéw netto s zarzadzane na poziomie
Spdfki i nie s3 alokowane do segmentéw operacyjnych. Ocena segmentéw dokonywana jest na podstawie zysku ze sprzedazy.

Segmenty dotyczace produkcji wyrobéw foliowych i wtryskowych posiadajg rozproszong baze klientdw stad nie wystepuje koncentracja klientéw

powodujgca uzyskiwanie przychodéw ze sprzedazy z tytutu transakcji z pojedynczym klientem na poziomie wyzszym niz 10% ogétu przychoddw.

* marza brutto (w tys. zt) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajacy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg wyrobow

oraz ogdlne koszty wydziatdw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogdlnozaktadowych.

1-12.2017

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw oraz ustug, w tym: 82068
- sprzedaz krajowa 69 290
- sprzedaz na eksport 12778
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7. 27 Przychody i koszty finansowe

Za okres:
Przychody finansowe 1-12.2017 1-12.2016
Rachunki i lokaty bankowe 0 0
Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0
Odsetki od pozyczek i naleznosci 0 25
Odsetki naliczone dostawcom 8 10
Aktywa finansowe, ktdre utracity wartos¢ 0 0
Dyskonto 0 0
Odsetki wyliczone efektywna stopa procentowg 0 0
Przychody odsetkowe: 8 35
Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow 0 4
Pozostate zyski z wyceny aktywdw i zobowiazan finansowych : 0 0
2Zyski z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych : 0 4
Zysk na réznicach kursowych 67 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Pozostate 0 4
Pozostate przychody finansowe 67 4
Razem 75 43
Za okres:
Koszty finansowe 1-12.2017 1-12.2016
Odsetki od pozyczek, kredytéw i instrumentéw dtuznych 133 55
Odsetki od zobowigzar handlowych i pozostatych 4 6
Odsetki od zobowigzar wycenianych w wartosci godziwej 0 0
Odsetki od pozostatych zobowiazan finansowych 0 0
Koszty dyskonta 0 0
Koszty odsetkowe: 137 61
Straty ze zbycia inwestycji 13 0
Straty ze zbycia inwestycji: 13 0
Straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu 183 189
Straty z wyceny aktywodw i zobowiazan finansowych : 183 189
Strata na réznicach kursowych 0 105
Pozostate koszty finansowe 0 10
Wycena aktuariusza 0 7
Pozostate koszty finansowe 0 122
Razem 333 372
7. 28 Pozostate przychody i koszty operacyjne
Za okres:
1-12.2017 1-12.2016
Zyski ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 13 982
Skutki aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych 0 1120
Razem 13 2102
Zapasy 50 0
Naleznosci handlowe i pozostate 0 0
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych: 50 0
Dotacje 175 133
Rozwigzanie rezerw 807 543
Otrzymane kary i odszkodowania 58 33
Réznice inwentaryzacyjne 1961 0
Inne 31 584
Pozostate przychody operacyjne: 3032 1293
Razem 3082 1293
Za okres:
Strata ze zbycia aktywow i pozostate koszty operacyjne 1-12.2017 1-12.2016
Straty ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywdw trwatych 0 20
Straty ze zbycia aktywow: 0 20
Zapasy 0 163
Naleznosci handlowe i pozostate 0 0
Odpisy aktualizujgce srodki trwate 48 0
Razem utworzenie odpiséw aktualizujacych: 48 163
Zaptacone kary i odszkodowania 23 29
Utworzenie rezerw 265 831
Rdznice inwentaryzacyjne 2530 0
Remonty w nieruchomosci
inwestycyjnej 61 0
Wycena aktuariusza 63 0
Inne 750 2246
Razem zaptacone kary i odszkodowania, utworzone rezerwy, pozostate 3692 3106
Razem pozostate koszty operacyjne: 3740 3269
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7. 29 Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spdtka narazona jest na ryzyko:
- ptynnosci,

- kredytowe,

- stép procentowych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. Korzystanie z zewnetrznych Zrddet
finansowania powoduje wzrost tego ryzyka. Jednoczesnie Grupa narazona jest na ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowego finansowania
uzaleznionego od oceny zdolnosci kredytowej przez instytucje finansowe. Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy tworzac miesieczne plany wptywéw
i wydatkow, ktérych celem jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscia finansowania.

Grupa ERG S.A. na biezaco monitoruje ekspozycje na ryzyko ptynnosci, stosujac do tego m.in. analize wybranych wskaznikdw ptynnosci i wskaznika
zadtuzenia do EBITDA.
Ponizej przedstawiono analize wymagalnosci umownych (okresy sptat) dla zobowiazan finansowych:

Stan na 31.12.2017 do 3 m-cy 3-6m-cy | 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5lat Razem
Kredyty bankowe 169 169 4981 576 763 0 6 658
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego 344 346 827 1228 2364 0 5109
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 15 141 0 0 0 0 0 15141
RAZEM 15 654 515 5808 1804 3127 0 26 908

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtéwnie z wiarygodnoscig kredytowa odbiorcéw ERG S.A. oraz instytucji finansowych, w ktérych Grupa deponuje

srodki pieniezne.

Grupa ERG S.A. wspotpracuje z trzema bankami w zakresie produktéw rozliczeniowych oraz kredytowych. S3 to banki o ugruntowanej pozycji na
polskim rynku oraz dobrym ratingu dtugoterminowym IDR (dane agencji Fitch Ratings ):

- Bank Pekao S.A. (rating: A-),

- ING Bank $laski S.A. (rating: A),

- mBank S.A. (rating: BBB).

Grupa ERG S.A. stale monitoruje réwniez jakos¢ posiadanych naleznosci, ktére wynikaja z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Stosuje przy tym
podejscie ostroznosciowe.

Zestawienie jakosci posiadanych naleznosci handlowych oraz tych z tytutu udzielonych pozyczek na dzien 31.12.2017 r. prezentujg ponizsze tabele:

Naleznosci handlowe (brutto) w tys. zt zabezpieczenie
Dobrej jakosci nieprzeterminowane: 9170 -
Dobrej jakosci przeterminowane: 2484 -

Ztej jakosci przeterminowane: 3934 odpis 100%
SUMA 15 588 -
Naleznosci z tyt. udzielonych pozyczek wraz R .
z odsetkami (brutto) wtys. 2t zabezpieczenie
Dobrej jakosci nieprzeterminowane: - -
Dobrej jakosci przeterminowane: - -

Ztej jakosci przeterminowane: 303 odpis 100%
SUMA 303 -
Pozostate naleznosci (brutto) w tys. zt zabezpieczenie
Dobrej jakosci nieprzeterminowane: 1024 -
Dobrej jakosci przeterminowane: - -

Ztej jakosci przeterminowane: - -
SUMA 1024 -

Dobrej jakosci przeterminowane naleznosci handlowe zabezpieczone sg kontrolowanymi przez ERG S.A. depozytami oraz porozumieniem spfaty
stanowigcymi przedmiot niniejszych naleznosci. W ramach realizowanych porozumieri wartos¢ tych depozytdw przekracza wysokosé zalegtych
naleznosci.

Ryzyko stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w przypadku zaciggania kredytéw jak i udzielania pozyczek innym podmiotom.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe gtéwnie z tytutu prowadzenia dziatalnosci podstawowej, tj. transakcji sprzedazy produktéw i zakupu
surowcow do produkcji, wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna Spétki (tylko w EUR).

Grupa zabezpiecza sie przed ryzykiem walutowym stosujac hedging naturalny, wyrazony m.in. w kompensowaniu wptywéw z wydatkami wyrazonymi
w tej samej walucie obcej.

Grupa przy zabezpieczaniu ryzyka walutowego nie korzysta z terminowych transakcji walutowych i tym podobnych.

Zestawienie sald sSrodkéw pienieznych w walutach obcych zaprezentowano ponizej:

Wartos¢ na | Wartos¢ g
_ .. | Wptyw na wynik finansowy
dzier na dziefi

Rachunki bankowe zmiany kursu walutowego o
Waluta 31.12.2017 w |31.12.2016 v 8

- . 5%
walucie w walucie
ING Bank Slaski S.A. EUR 36 3 2
mBank EUR 21 0 1
Pekao EUR 0 6 0
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7. 30
7. 31
7. 32
7. 33

Informacje na temat gosp

Zestawienie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zaprezentowano ponizej:

Wartos¢ na | Wartos¢ g
) o, .. | Wptyw na wynik finansowy
Rozrachunki z tytutu dzien na dzierd .

. Waluta zmiany kursu walutowego o

dostaw i ustug 31.12.2017 w |31.12.2016 5%

walucie w walucie

Naleznosci EUR 691 395 35
Zobowigzania EUR -855 -618 -43

izar

kapitatem Grupy Kapitatowej ERG.

Podstawowymi celami Grupy Kapitatowej ERG w zakresie zarzadzania kapitatami sa:
1. Zabezpieczenie zdolnosci Spétki do prowadzenia dziatalnosci umozliwiajacej stabilny rozwdj oraz umacnianie pozycji na obecnym rynku zbytu

produktéw ERG S.A.,

2. Zapewnienie wzrostu wartosci firmy, co powinno zagwarantowac¢ akcjonariuszom zwrot poczynionych przez nich inwestycji,

3. Rozszerzenie dotychczasowej oferty produktowej ERG S.A. oraz realizacja wtasciwej polityki cenowej na produkowane wyroby oraz swiadczone
ustugi, co pozwoli zapewnic¢ satysfakcje oraz uzyskiwanie wymiernych korzysci przez klientéw oferty handlowej Spétki.

ERG S.A. zarzadza kapitatem uwzgledniajac wszelkie zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym, a przede wszystkim biorgc pod uwage istotne
czynniki ryzyka i zagrozen, jakie wiazg sie z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza.
Na dzien 31.12.2017 roku na Spétce ERG S.A. nie cigza zadne zewnetrzne ograniczenia (regulacje lub zasady) dotyczace zarzadzania kapitatem.

Wycena wartosci godziwej

Informacje o strukturze zatrudnienia

Wartosci godziwe aktywoéw finansowych i zobowigzar finansowych okresla sie w nastepujacy sposdb:
e warto$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych
rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych,
e warto$¢ godziwg pozostatych aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o

analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, z zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien bilansowy.
Wartosci bilansowe aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym wedtug zamortyzowanego kosztu sg

przyblizeniem ich wartosci godziwej.

Zatrudnienie w osobach

31 grudnia 2017 r.

31 grudnia 2016 r.

Pracownicy umystowi 40 37
Pracownicy fizyczni 155 144
Razem 195 181

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczeri udzielonych Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W omawianym okresie sprawozdawczym Spdtka nie udzielata zadnemu z Cztonkdw Rady Nadzorczej badz Cztonkom Zarzadu zaliczek, kredytéw,

pozyczek, gwarancji i poreczen

Na dzien 31 grudnia 2017 Spétka nie wykazuje niesptaconych kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen. .

7. 34 Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej i jednostek powigzanych

7. 35

Wyszczegdlnienie

Wynagrodzenie Zarzadu

Wynagrodzenie Cztonkdw Rady Nadzorczej

Za 2017 rok

Za 2016 rok

Za 2017 rok Za 2016 rok

Wynagrodzenie brutto

396

338

1015 1015

Razem

396

338

1015 1015

Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej oraz jednostek powigzanych przedstawione jest w
wartosciach tacznvch wyptaconych w danym roku obrotowym.

Wyszczegélnienie

Wynagrodzenie Zarzadu

Za 2017 rok Za 2016 rok
Groborz Robert 396 239
Tajak Grzegorz* 0 99
Razem 396 338
Wyszczegélnienie Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej

Za 2017 rok Za 2016 rok
Purgat Dariusz 22 22
Koczur-Purgat Anna 946 945
Migas Marek** 26 30
Czyzewicz-Tajak Maria 12 12
Wesotowska Izabela** 5 6
Kubiak-Kossakowska Beata*** 1 0
Migas Marta*** 3 0
Razem 1015 1015

*do 30.06.2016 r.
**do 10.10.2017r.
***0d 10.10.2017 r.

Informacja o wynagrodzeniu za badanie sprawozdania finansowego

‘ Wyszczeg6lnienie

7a 2017 rok | 7a 2016 rok |

‘Wynagrodzenie netto w roku za badanie roczne i przeglad pétroczny
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7. 36 Data zatwierdzenia do publikacji

Sprawozdanie finansowe Grupy ERG S.A. za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato zatwierdzone do publikacji z dniem 14 marca

2017 roku.
Sprawozdanie finansowe Grupy ERG S.A. za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku zostato zatwierdzone do publikacji z dniem 27 kwietnia
2018 roku.
Podpisy Zarzadu
27-04-2018 Robert Groborz Prezes Zarzadu
Data Imig i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Prezes Zarzadu
27-04-2018 Anna Szafarczyk-Kasicka ASK-Finance Sp. z 0.0.
Data Imig i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
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