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Skonsolidowane wybrane dane finansowe

WYBRANE POZYCJE BILANSOWE GRUPY
KAPITALOWE) 31.03.2017 é 31.12.2016 é 31.03.2016 é
000 ‘000 3 000 ‘000 3 000 ‘000 3
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Aktywa trwate 71812 17018 51,1% 72699 16433 50,5% 71791 16819 53,6%
Aktywa obrotowe 68611 16259 489% 7119 16093 49,5% 62062 14540 46,4%
AKTYWA OGOLEM 140423 33277 100,0% 143895 32526 100,0% 133853 31359 100,0%
Kapitat wtasny 91047 21576 64,8% 90865 20539 63,1% 86493 20264 64,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 42338 10033 30,2% 45200 10217 31,4% 39599 9277 29,6%
PASYWA OGOLEM 140423 33277 100,0% 143895 32526 100,0% 133853 31359 100,0%

LVA\(::SA_I_’\S:CO;YCJE WYNIKOWE GRUPY KAPITAtOWES 2017.01.01-2017.03.31 é 2016.01.01 - 2016.03.31 é

2 =

(%] (%]

'000 PLN '000 EUR ‘000 PLN '000 EUR

Przychody ze sprzedazy 41487 9595 100,0% 38434 8823 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 39073 9037 94,2% 36 276 8328 94,4%
Zysk (strata) na sprzedazy 2413 558 5,8% 2158 495 5,6%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2 353 544 5,7% 2150 494 5,6%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) 2523 584 6,1% 2 460 565 6,4%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2205 510 5,3% 1962 451 5,1%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1473 341 3,6% 1175 270 3,1%
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Jednostkowe wybrane dane finansowe

WYBRANE POZYCJE BILANSOWE 31.03.2017 g 31.12.2016 g 31.03.2016 g

EMITENTA x £ x

2 2 2

‘000 & ‘000 & ‘000 &

'000 PLN EUR '000 PLN EUR '000 PLN EUR

Aktywa trwate 72279 16762 94,0% 72 352 16 978 89,5% 72 348 17 069 88,2%
Aktywa obrotowe 4 646 1077 6,0% 8513 1998 10,5% 9668 2281 11,8%
AKTYWA OGOLEM 76 925 17 840 100,0% 80 865 18976 100,0% 82 015 19 350 100,0%
Kapitat wtasny 65 960 15297 85,7% 66 270 15551 82,0% 64 272 15163 78,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 1959 454 2,5% 5581 1310 6,9% 8039 1897 9,8%
PASYWA OGOLEM 76 925 17 840 100,0% 80 865 18976 100,0% 82 015 19 350 100,0%

WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE EMITENTA NARASTAJACO 2017.01.01-2017.03.31 g 2016.01.01 - 2016.03.31 g

- =)

3 S

& &

'000 PLN '000 EUR ‘000 PLN ‘000 EUR

Przychody ze sprzedazy 772 177 100,0% 4581 1102 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1055 241 136,6% 4369 1051 95,4%
Zysk (strata) na sprzedazy -283 -65 -36,6% 212 51 4,6%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 287 -66 -37,2% 257 62 5,6%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) -221 -51 -28,6% 446 107 9,7%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -323 -74 -41,8% 1693 407 37,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -310 -71 -40,1% 1620 390 35,4%
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Komentarz do podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Komentarz do podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz zwiezta charakterystyka istotnych
dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki

Przychody

Przychody ze sprzedazy ustug (produktéw) po I kwartale 2017 roku wyniosty 41 487 tys. z1, co oznacza ich wzrost
03 053 tys. zt, tj. 0 7,9 % w stosunku do I kwartatu roku 2016.

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy stanowity przychody z segmentu merchandising, ktére w
omawianym okresie ksztattowaty sie na poziomie 26 816 tys. zl, co stanowi ich wzrost w stosunku do okresu
poréwnywalnego o 2 799 tys. zt tj.0 11,7 %.

Drugi pod wzgledem wielko$ci segment field marketing uzyskat przychody ze sprzedazy na rzecz klientow
zewnetrznych na poziomie 8 447 tys. zt, co stanowi ich wzrost 0 993 tys. zt, tj. 0 11,3% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty

Skonsolidowane koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy za I kwartat biezacego roku wyniosty 39 073 tys. zt, co
oznacza ich wzrost o 2 797 tys. zt, tj. 0 7,7 % w stosunku do roku analogicznego okresu w 2016 roku. Zmiana ta
spowodowana jest gtdwnie wzrostem przychodéw ze sprzedazy ustug realizowanych przez Grupe. Tempo wzrostu
kosztéw (7,7%) jest mniejsze i poréwnywalne do tempa wzrostu przychodéw (7,9%) omawianego okresu.
Najwiekszy wptyw na zwiekszenie poziomu kosztéw w odniesieniu do I kwartatu roku 2016 maja koszty ustug
obcych (wzrost o 2 010 tys. zt, tj. 7,6%) oraz koszty Swiadczen pracowniczych (wzrost o 588 tys. z1, tj. 6,6%), co
spowodowane jest specyfika dziatalnosci spotek Grupy.

Skonsolidowany zysk/strata netto

Zysk netto skonsolidowany uzyskany za | kwartat roku 2017 wyniést 1 473 tys. zt, co oznacza jego wzrosto 298
tys. zt, tj. 0 25,3 % w stosunku do I kwartatu 2016 roku.

EBIT (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej)

Skonsolidowany EBIT wynidst 2 353 tys. z}, co oznacza jego wzrost o 203 tys. zt, tj. 9,4% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2016.

EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalnoS$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacj

Skonsolidowany EBITDA wynio6st 2 523 tys. zt, co oznacza jego wzrost o 63 tys. z1, tj. 2,6% w stosunku do I kwartatu
2016 roku.

Wzrost obu powyzszych wskaznikow $wiadczy o wzroscie operacyjnej efektywno$¢ funkcjonowania jednostki, co z
kolei wskazuje na istnienie jej znaczgcego potencjatu rozwojowego.
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Struktura skonsolidowanych aktywéw i pasywoéw

Suma bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wg stanu na dzien 31 marca 2017 roku
zamkneta sie kwotg 140 423 tys. zt i jest wyzsza w stosunku do stanu na dzient 31 marca 2016 roku o 6 570 tys. zt
(tj. 04,9 %).

Aktywa trwate stanowig 51,1 % sumy bilansowej wedtug stanu na 31 marca 2017 roku wobec 50,5% na 31 grudnia
2016 roku i odpowiednio aktywa obrotowe 48,9 % wobec 49,5 %.

Najwiekszy udzial w aktywach obrotowych stanowia naleznosci z tytutu dostaw i ustug i ksztattuja sie na dzien 31
marca 2017 roku na poziomie 48 569 tys. zt co oznacza spadek o 11 635 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31
grudnia 2016 roku.

Na dzien 31 marca 2017 roku kapitat wtasny Grupy stanowi 64,8% Zrédet finansowania i ksztaltuje sie na poziomie
wyzszym o 1,7 p.p. w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku.

Poréwnujac strukture zobowigzan po I kwartale 2017 roku do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku zauwazy¢
mozna spadek zaréwno zobowigzan dtugoterminowych jaki i krotkoterminowych odpowiednio o 10,1% oraz 6,3%.

Najwieksza pozycje zobowigzan stanowia zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, co spowodowane jest specyfika
dziatalnosci spotek Grupy. Na dzien 31 marca 2017 wynosity one 33 755 tys. zt. i jest to 7,0 % wzrost w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
(w tys. ztotych)
Aktywa trwate 71812 72 699 71791
Wartos¢ firmy 69 051 69918 69 217
Pozostate wartosci niematerialne 132 147 247
Rzeczowe aktywa trwate 2105 2126 2030
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 484 405 253
Pozostate aktywa dtugoterminowe 39 102 43
Aktywa obrotowe 68 611 71196 62 062
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 48 569 60 204 44 195
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 462 534 85
Naleznosci pozostate 3803 2 365 2342
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15531 7921 15103
Pozostate aktywa krétkoterminowe 246 172 337
AKTYWA OGOLEM 140 423 143 895 133 853
PASYWA

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
(w tys. ztotych)
Kapitat wtasny 91 047 90 865 86 493
Kapitat podstawowy 57 020 57 020 59 053
Kapitat zapasowy 2251 2251 4093
Zyski zatrzymane 31723 30 250 27 114
- w tym zysk (strata) netto 1473 4626 1175
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 54 1344 423
Kapitat do umorzenia - - -4190
Udziaty niedajace kontroli - - -
Zobowiazania diugoterminowe 7 037 7 830 7761
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 5 3 1
Kredyty bankowe dtugoterminowe 5962 6 636 6 403
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 1070 1191 1357
Zobowiazania krétkoterminowe 42 338 45 200 39 599
Kredyty bankowe krétkoterminowe - 3705 4248
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 958 933 1030
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 33755 31542 23915
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 3442 4164 3457
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1572 1001 806
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 2021 3141 5457
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 590 714 687
PASYWA OGOLEM 140 423 143 895 133 853
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

CALKOWITE DOCHODY - czes¢ A 2017 2016
(w tys. ztotych) 01.01-31.03 01.01-31.03

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 41 487 38434
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 41 487 38434
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 39073 36 276
Amortyzacja 170 310
Zuzycie materiatow i energii 490 318
Ustugi obce 28 489 26 479
Swiadczenia pracownicze 9435 8847
Pozostate koszty operacyjne 490 323
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow - -
Zysk (strata) na sprzedazy 2413 2158
Pozostate przychody operacyjne 50 50
Pozostate koszty operacyjne 109 58
Odpis aktualizujacy wartosc firmy jednostek zaleznych - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 2353 2150
Przychody finansowe 22 0
Koszty finansowe 171 188
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2205 1962
Podatek dochodowy 732 787
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1473 1175

DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1473 1175
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych -1291 27

okresach sprawozdawczych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -1291 27
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéow - -

Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych okresach

sprawozdawczych
Inne catkowite dochody (netto) -1291 27
Catkowite dochody ogétem 182 1202
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CALKOWITE DOCHODY - czes¢ B 2017 2016
(w tys. ztotych) 01.01-31.03 01.01-31.03

Zysk (strata) netto ogétem, przypadajacy(a) na
Jednostke dominujaca 1473 1175
Udziaty niedajgce kontroli - -
Catkowite dochody ogétem, przypadajace na:
Jednostke dominujaca 182 1202
Udziaty niedajgce kontroli - -
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych 57 019 642 59 053 455

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty 0,03 0,02

Rozwodniony 0,03 0,02
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty 0,03 0,02

Rozwodniony 0,03 0,02
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat Kapitat
2017 (w tys. ztotych) Kapitat Kapitat Zyski Pozostate  przypadajacy akc'onariﬂsz wlgsn
zaktadowy zapasowy zatrzymane tytuty jednostce . ) ) ¥ v
01.01-31.03 T niekontrolujgcych razem
Stan na 01.01.2017 57 020 2251 30 250 1344 90 865 - 90 865
Catkowite dochody: - - 1473 -1291 182 - 182
Zysk/strata netto roku obrotowego - 1473 - 1473 - 1473
Boznlce kursowe.z przeliczenia ) ) 21291 21291 ) 21291
jednostek zagranicznych
Transakcje z wtascicielami: - - - - - - -
Emisja/umorzenie akcji - - - - - - -
Podziat wyniku - - - - - - -
Stan na 31.03.2017 57 020 2251 31723 54 91 047 - 91 047
Kapitat . .
2016 (w tys. ztotych) Kapitat Kapitat Zyski Pozostate  przypadajacy akc'on::ﬂlst:f 5{12;?'
zaktadowy zapasowy zatrzymane tytuty jednostce . J . y y
01.01-31.12 e niekontrolujgcych razem
Stan na 01.01.2016 59 053 4093 25939 396 -4190 - -4190
Catkowite dochody: - - 4626 948 5574 - 5574
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 4626 - 4626 - 4626
Bozmce kursowe .z przeliczenia ) ) ) 948 948 ) 948
jednostek zagranicznych
Transakcje z wtascicielami: -2034 -1842 -314 - -4190 - -4190
Emisja/umorzenie akcji -2034 -2137 -19 - -4190 - -4190
Podziat wyniku - 295 -295 - - - -
Stan na 31.12.2016 57 020 2251 30 250 1344 90 865 - 90 865
Kapitat . .
2016 (w tys. ztotych) Kapitat  Kapitat Zyski Pozostate  przypadajacy akc'on::ﬂlst:f 5{12;?'
zaktadowy zapasowy zatrzymane tytuty jednostce . . . v i
01.01-31.03 Sl niekontrolujacych razem
Stan na 01.01.2016 59 053 4093 25939 396 89481 - 89 481
Catkowite dochody: - - 1175 27 1202 - 1202
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 1175 - 1175 - 1175
Bozmce kursowe .z przeliczenia ) ) ) 27 27 ) 27
jednostek zagranicznych
Transakcje z wtascicielami: - - - -4190 -4190 - -4190
Emisja/umorzenie akcji - - - -4190 -4190 - -4190
Podziat wyniku - - - - - - -
Stan na 31.03.2016 59 053 4093 27 114 -3767 86 493 - 86 493
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$¢ A 2017 2016
(w tys. ztotych) 01.01-31.03 01.01-31.03

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk / strata brutto 2205 1962
Il. Korekty 9 968 3603
1. Kapitat mniejszosci - -
2. Amortyzacja 170 310
3. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -0 -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 116 136
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
6. Zmiana stanu rezerw -160 131
7. Zmiana stanu zapaséw - -
8. Zmiana stanu naleznosci 9225 3743
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1375 -570
10. Podatek dochodowy zaptacony -129 -249
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -158 69
12. Inne korekty -471 34
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111) 12172 5566

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 73 0
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 5 -
2. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Zbycie aktywow finansowych - -

4. Odsetki z aktywdw finansowych 22 0
5. Inne wptywy inwestycyjne 46 -
Il. Wydatki 46 64
1. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 46 64

2. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Nabycie aktywow finansowych - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 27 -64

STRONA | 13



ASM GROUP S.A. SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE - | KWARTAL 2017

PRZEPLYWY PIENIEZNE - czeé¢ B 2017 2016
(w tys. ztotych) 01.01-31.03 01.01-31.03

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE!)

I. Wptywy - 1411
1. Doptaty do kapitatu - -
2. Kredyty bankowe - 1411

3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
. Wydatki 4093 2294
1. Nabycie udziatéow (akcji) wiasnych - -

2. Wyptata dywidendy - -

3. Sptata kredytéw bankowych 3695 1937
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 260 220
5. Odsetki 138 137
6. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -4 093 - 883
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII +/- B.III +/- C.1I1) 8 105 4619
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 7 609 4537
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 496 -82
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 7921 10566
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 16 027 15186
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 104 -
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
(w tys. ztotych)
Aktywa trwate 72 279 72 352 72 348
Wartosci niematerialne i prawne - - 3
Rzeczowe aktywa trwate 653 676 1672
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 103 90 93
Inwestycje w jednostki zalezne 71524 71524 70 581
Pozostate aktywa dtugoterminowe - 62 -
Aktywa obrotowe 4646 8513 9 668
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2938 2 056 4374
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 75 75 38
Naleznosci pozostate 559 6190 1503
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 953 122 3552
Pozostate aktywa krétkoterminowe 121 70 201
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji - - -
AKTYWA OGOLEM 76 925 80 865 82 015
PASYWA

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
(w tys. ztotych)
Kapitat wtasny 65 960 66 270 64 272
Kapitat podstawowy 57 020 57 020 59 053
Kapitat zapasowy 2251 2251 4093
Zyski zatrzymane 6 690 7 000 5315
- w tym zysk (strata) netto -310 3618 1620
Nabyte akcje wtasne (do umorzenia) - - -4190
Zobowiazania dtugoterminowe 9 006 9014 9704
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8535 8535 8535
Pozostate rezerwy dfugoterminowe 1 1 0
Kredyty bankowe dtugoterminowe - - -
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 469 478 1169
Zobowiazania krétkoterminowe 1959 5581 8039
Kredyty bankowe krotkoterminowe - 3694 1452
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 663 567 785
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 802 806 794
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 92 85 170
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - - -
Zobowigzania pozostate krétkoterminowe 360 390 4562
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 42 39 276
Zobowigzania zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako ) ) )
przeznaczone do dystrybucji
PASYWA OGOLEM 76 925 80 865 82015
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

CALKOWITE DOCHODY - cze$¢ A 2017 2016
(w tys. ztotych) 01.01-31.03 01.01-31.03
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 772 4581
Przychody netto ze sprzedazy produktow 772 4581
Przychody netto ze sprzedazy towaréow i materiatow - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1055 4369
Amortyzacja 66 189
Zuzycie materiatow i energii 8 223
Ustugi obce 581 3146
Swiadczenia pracownicze 325 724
Pozostate koszty operacyjne 75 86
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) na sprzedazy -283 212
Pozostate przychody operacyjne 0 50
Pozostate koszty operacyjne 5 5
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -287 257
Przychody finansowe 0 1494
Koszty finansowe 36 58
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -323 1693
Podatek dochodowy -13 73
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -310 1620
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -310 1620
Inne catkowite dochody (netto) - -
Catkowite dochody ogétem -310 1620
CALKOWITE DOCHODY - cze$¢ B 2017 2016
(w ztotych) 01.01-31.03 01.01-31.03
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych (sztuki) 57 019 642 59 053 455
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty -0,01 0,03

Rozwodniony -0,01 0,03
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty -0,01 0,03

Rozwodniony -0,01 0,03
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

2017 (w tys. ztotych) Kapitat Kapitat Zyski Nabyte akcje Kapitat
zaktadowy zapasowy zatrzymane witasne wtasny razem

01.01-31.03
Stan na 01.01.2017 57 020 2251 7 000 - 66 270
Catkowite dochody: - - -310 - -310
Zysk/strata netto roku obrotowego - - -310 - -310
Inne tytuty - - - - -
Transakcje z wtascicielami: - - - - -
Emisja akcji - - - - -
Podziat wyniku - - - - -
Inne tytuty - - - - -
Stan na 31.03.2017 57 020 2251 6 690 - 65 960
2016 (w tys. ztotych) Kapitat Kapitat Zyski Nabyte akcje Kapitat
zaktadowy zapasowy zatrzymane wtasne wtasny razem

01.01-31.12
Stan na 01.01.2016 59 053 4093 3695 -4190 62 652
Catkowite dochody: - - 3618 - 3618
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 3618 - 3618
Inne tytuty - - - - -
Transakcje z wtascicielami: -2034 -1842 -314 4190 -
Emisja akcji - - - - -
Podziat wyniku - 295 -295 - -
Inne tytuty -2034 -2137 -19 4190 -
Stan na 31.12.2016 57 020 2251 7 000 - 66 270
2016 (w tys. ztotych) Kapitat Kapitat Zyski Nabyte akcje Kapitat
zaktadowy zapasowy zatrzymane wiasne wtasny razem

01.01-31.03
Stan na 01.01.2016 59 053 4093 3695 - 66 841
Catkowite dochody: - - 1620 - 1620
Zysk/strata netto roku obrotowego - - 1620 - 1620
Inne tytuty - - - - -
Transakcje z wtascicielami: - - - -4190 -4190
Emisja akcji - - - - -
Podziat wyniku - - - - -
Inne tytuty - - - -4190 -4190
Stan na 31.03.2016 59 053 4093 5315 -4190 64 272
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE - cze$é A 2017 2016
(w tys. ztotych) 01.01-31.03 01.01-31.03

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk / strata brutto -323 1693
Il. Korekty -1314 -651
1. Amortyzacja 66 189
2. Zyski/Straty z tytutu rdznic kursowych -0 -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 36 -1443
4. Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw 6 -83
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci -1391 1049
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -29 -271
9. Podatek dochodowy zaptacony -10 -15
10. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych - -81
11. Inne korekty 9 4
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1z11) -1637 1042

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 1941 -
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych - -
2. Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Zbycie aktywow finansowych - -
4. Odsetki i dywidendy z aktywdw finansowych - -

5. Inne wptywy inwestycyjne 1941 -
Il. Wydatki 30 -
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 30 -

2. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
3. Nabycie aktywow finansowych - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 1910 -
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PRZEPLYWY PIENIEZNE - czeé¢ B 2017 2016
(w tys. ztotych) 01.01-31.03 01.01-31.03

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE!)

I. Wptywy 4320 -
1. Doptaty do kapitatu - -
2. Kredyty bankowe - -
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 4320 -

. Wydatki 3763 978
1. Nabycie udziatéow (akcji) wiasnych - -

2. Wyptata dywidendy - -

3. Sptata kredytéw bankowych 3694 706
4. Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 33 220
5. Odsetki 36 51
6. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 557 -978
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII +/- B.III +/- C.1I1) 830 64
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 830 64
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 122 3488
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 953 3552

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

STRONA | 19



ASM GROUP S.A. SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE - | KWARTAL 2017

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego

NOTA 1 |INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | GRUPY KAPITALOWE)

Dane jednostki dominujgcej

ASM GROUP S.A. (,Jednostka Dominujaca”, ,Spo6tka”, ,Emitent”) zostata zawigzana w dniu 5 sierpnia 2010 roku.
Zgodnie ze Statutem Spétka zostata zawigzana na czas nieokre$lony.

Siedziba Sp6tki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000363620, w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Spétce zostat nadany numer NIP 5252488185 oraz numer REGON 142578275.

Spotka prowadzi swoja dziatalno$¢, jako firma centralna (head office). Przedmiotem dziatalnos$ci Spoétki jest
kontrolowanie i zarzadzanie innymi spdtkami lub przedsiebiorstwami oraz planowanie strategiczne, organizacyjne
a takze zarzadzanie procesami podejmowania decyzji w holdingu ASM GROUP..

Zestawienie akcjonariuszy Emitenta posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne powyzej
5% udziatu w ogolnej liczbie gtloséw WZA na dzien publikacji raportu (oraz zmiany w odniesieniu do poprzedniego

raportu):
LICZBA AKCJI EMITENTA
STAN NA DZIEN PUBLIKACJI BIEZACEGO STAN NA DZIEN PUBLIKAC)I POPRZEDNIEGO
RAPORTU RAPORTU
AKCJONARIUSZ UDZIAE W ZMIANA
LICZBA KAPITALE LICZBA UDZ'?ZKWL,L(DAEV-'\-/@;\E
ZAKEADOWYM
Adam Stanczak 15 433 455 27,07% 0 15 433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15433 455 27,07% 0 15 433 455 27,07%
Tatiana Pikula 15428 616 27,06% 0 15428 616 27,06%
JK Fund Suisse 860 000 1,51% -2 400 000 3260 000 5,72%
Pozostali (free float) 9864 116 17,29% 2400 000 7464 116 13,08%
RAZEM 57 019 642 100,00% 0 57 019 642 100,00%
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
STAN NA DZIEN PUBLIKACII BIEZACEGO STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO
RAPORTU RAPORTU
AKCJONARIUSZ UDZIAL W ZMIANA
LICZBA OGOLNEJ LICZBIE LICZBA UDE:?;B\II\I/E gfgég\i;
GLOSOW
Adam Stanczak 15 433 455 27,07% 0 15 433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec 15433 455 27,07% 0 15 433 455 27,07%
Tatiana Pikula 15428 616 27,06% 0 15428 616 27,06%
JK Fund Suisse 860 000 1,51% -2 400 000 3260 000 5,72%
Pozostali (free float) 9864 116 17,29% 2 400 000 7464 116 13,08%
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RAZEM

57 019 642

100,00%

57 019 642

100,00%

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Emitenta:

LICZBA AKCJI EMITENTA

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI BIEZACEGO

STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO

RAPORTU RAPORTU
AKCJONARIUSZ FUNKCIA ZMIANA
e PV ecior
Adam Stanczak Prezes Zarzadu 15 433 455 27,07% 0 15 433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec Wiceprezes Zarzadu 15433 455 27,07% 0 15433 455 27,07%
Maciej Cudny Przewodniczacy Rady Nadzorczej 804 814 1,41% 0 804 814 1,41%
Rossen Hadjiev Cztonek Rady Nadzorczej 147 633 0,26% 0 147 633 0,26%
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
STAN NA DZIEN PUBLIKACJI BIEZACEGO STAN NA DZIEN PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO
RAPORTU RAPORTU
AKCJONARIUSZ ) ZMIANA i
s OO0 000
Adam Stanczak Prezes Zarzadu 15433 455 27,07% 0 15433 455 27,07%
Marcin Skrzypiec Wiceprezes Zarzadu 15433 455 27,07% 0 15433 455 27,07%
Maciej Cudny Przewodniczacy Rady Nadzorczej 804 814 1,41% 0 804 814 1,41%
Rossen Hadjiev Cztonek Rady Nadzorczej 147 633 0,26% 0 147 633 0,26%

Od dnia 14 wrzes$nia 2016 roku akcje Emitenta wszystkich serii sa notowane na rynku réwnolegltym Gietdy

Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A.
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Grupa kapitatowa

W skitad Emitenta i jednostek zaleznych nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe. Jednostki Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. nie tworza podatkowej grupy
kapitalowej w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Sktad Grupy kapitatowej ASM GROUP S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa ASM GROUP”) na dzien
31 marca 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Charakter Powigzania z

Nazwa jednostki Siedziba Jednostka Dominujaca Udziatowcy

ASM GROUP S.A. Warszawa -

GreyMatters Sp. z 0.0. Warszawa Jednostka zalezna 100% ASM GROUP S.A.
bezposrednio

Gruppo Trade Service - Polska Sp. z 0.0. Warszawa Jednos{tka z‘?\leina 100% ASM GROUP S.A.
bezposrednio

ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0. Warszawa lednostka zalezna 100% ASM GROUP S.A.
bezposrednio

Financial Service Solutions Sp. z 0.0. Warszawa Jednostka zalezna 100% ASM GROUP S.A.
bezposrednio

Trade S.p.A. (*) Turyn (Wtochy) Jednostka zalezna 100% ASM GROUP S.A.

bezposrednio

(*) W dniu 1 stycznia 2017 roku Spdtki TRADE S.p.A. i Promotion Intrade s.r.l. zakoniczyty proces potaczenia poprzez przejecie przez TRADE
S.p.A. (Spotka Przejmujaca bezposrednio zalezna od Emitenta) spotki Promotion Intrade s.r.l. (Spotka Przejmowana bedaca spétka zalezna od
Spoétki Przejmujacej), zgodnie z artykutem 2501-ter wloskiego kodeksu cywilnego. W dniu potaczenia, tj. 1 stycznia 2017 roku. Promotion
Intrade s.r.l. (Spétka Przejmowana) zostata wykreslona z wtoskiego rejestru spétek bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.

Struktura kapitatowa Grupy na dzien 31 marca 2017 roku

Integrated

Sales

Processing
G R O U P

100% 100% 100% 100%

GRUPFPPO TRADE SERVICE G rey Mattgrs ;: ASM F S S ‘ gég‘:‘n:%::

POLSKA sp. z.0.0.
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NOTA 2 |INFORMACIJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

W sktad Zarzadu Spo6tki dominujacej na dzien 31 marca 2017 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu Adam Stanczak,
Wiceprezes Zarzadu Marcin Skrzypiec,
Cztonek Zarzadu Jacek Pawlak,

W okresie od 1 kwietnia 2017 roku do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zmiany osobowe w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

NOTA 3 |[INFORMACIJE DOTYCZACE SKtADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 marca 2017 roku wchodzili:

Przewodniczacy RN Maciej Cudny

Cztonek RN Filip Nazar

Cztonek RN Jacek Kuczewski
Cztonek RN Jarostaw Grzywinski
Cztonek RN Rossen Hadjiev

W okresie od 1 kwietnia 2017 roku do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zmiany osobowe w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;.

NOTA 4 |INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SKROCONEGO
SRODROCZENGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 4.1 |PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Skrocone $rdédroczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (,skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie”) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa i dla petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikéw dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej powinno by¢ czytane wraz ze z jednostkowym
oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 2016 roku.

STRONA | 23



ASM GROUP S.A. SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE - | KWARTAL 2017

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF ktore weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej SprawozdawczoSci
Finansowej (, KIMSE”).

Skrécone Srédroczne Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu
29 maja 2017 roku.

NOTA 4.2 |FORMAT SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w wersji skréconej i sktada sie z:

- skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy,
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy),

- skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta (sprawozdanie z sytuacji finansowej
Emitenta, sprawozdanie z catkowitych dochodéw Emitenta, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Emitenta, sprawozdanie z przeptywow pienieznych Emitenta),

- dodatkowych informacji i objasnien do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Skrécone Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe przedstawione sg w polskich ztotych (,z1"), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,tys. z1”). Skrécone Skonsolidowane i
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe nie podlegaty badaniu oraz nie zostaty poddane przegladowi przez biegtego
rewidenta.

NOTA 4.3| OKRES SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | DANE POROWNYWALNE

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje okres 3 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 marca 2017 roku.

Dla danych prezentowanych w skréconym jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 marca
2016 roku. Dla danych prezentowanych w skréconym jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz skréconym
skonsolidowany, sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku.

Dane poréwnywalne prezentowane w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym obejmujg dziatalno$¢
zaniechang prowadzona przez pierwszy kwartat 2016 roku. W dniu 1 kwietnia 2016 roku ASM Group S.A. zawarta z
ASM Sales Force Agency Sp. z 0.0. umowe przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta na rzecz
spoiki zaleznej ASM Sales Force Agency sp. z 0.0. Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa bedaca przedmiotem
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umowy stanowita wyodrebniony w ramach struktury organizacyjnej Emitenta zespét sktadnikéw niematerialnych i
materialnych przeznaczony do prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej Emitenta w zakresie $wiadczenia ustug
wsparcia sprzedazy, w tym ustug merchandisingu, promocji, field marketingu, outsourcingu sit sprzedazy ("ZCP").
Dziatalnos¢ operacyjna, jaka woéwczas prowadzit Emitent, czyli aktywnos¢ w obszarze ustug merchandisingowych,
promocji, field marketingu, outsourcingu sit sprzedazy, badan marketingowych oraz innych ustug wsparcia
sprzedazy, zostata przeniesiona do spétki zaleznej od Emitenta. Nowy model biznesowy zaktada, Ze Emitent bedzie
realizowa¢ wylacznie funkcje holdingowe, polegajace na zapewnieniu zarzadzania aktywami i nadzoru nad
podmiotami zaleznymi oraz wykonywaniu uprawnien korporacyjnych w podmiotach zaleznych, w tym takze
kontrolowanie ich dziatalnos$ci zgodnie z przystugujacymi spétce dominujacej uprawnieniami wynikajacymi z
przepisow prawa. Emitent, jako spotka publiczna, pozostanie takze wylacznie odpowiedzialna w Grupie
Kapitatowej za realizacje przejec i akwizycji innych podmiotow.

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej na dzien 31 marca 2016 roku:

DZIALALNOSC ZANIECHANA (w tys. ztotych) 2016
01.01-31.03

Przychody ze sprzedazy 4533
Przychody netto ze sprzedazy produktow 4533
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow -
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 3547
Amortyzacja 106
Zuzycie materiatéw i energii 197
Ustugi obce 2 659
Swiadczenia pracownicze 560
Pozostate koszty operacyjne 25
Wartosc sprzedanych towarow i materiatéw -
Zysk (strata) na sprzedazy 986

Pozostate przychody operacyjne -
Pozostate koszty operacyjne -

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 986
Przychody finansowe -
Koszty finansowe 47
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 939
Podatek dochodowy 73
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 866

NOTA 4.4|ZAtOZENIE KONTYNUACII DZIAtALNOSCI

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki Grupy Kapitalowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie
stwierdza, na dzien podpisania niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, faktow i
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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NOTA 4.5| PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE). Podstawowe
zasady rachunkowosci przyjete do stosowania przez Emitenta zostaty przedstawione w punkcie 2.4.1.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej, Grupa przyjeta zgodnie z tabelami publikowanymi przez Narodowy
Bank Polski.

Okres Tabela NBP Kurs EUR Srednia Kurséw EUR (*)
31.03.2017 064/A/NBP/2017 4,2198
1.01.2017 - 31.03.2017 4,3237
31.03.2016 062/A/NBP/2016 4,2684
1.01.2016 - 31.03.2016 4,3559

* - $rednia arytmetyczna z kurséw srednich na ostatni dziert miesigca w danym okresie

NOTA 4.5.1| ZASADY KONSOLIDACII

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje Srédroczne sprawozdania finansowe ASM GROUP S.A.
oraz Srédroczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po
uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF - sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu sp6jnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowoS$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostalty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba, Ze
dowodza wystapienia utraty warto$ci. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi
kontroli przez Grupe, a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
Jednostke Dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdtce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, Ze taka wtasnos$¢
nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy spétka dominujaca ma
mozliwo$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujace utrata kontroli rozlicza sie, jako transakcje
kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udzialéw niedajacych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie
réznice pomiedzy kwota korekty udziatéw niedajacych kontroli a wartos$cia godziwa kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje akcjonariuszom Spoétki.

Udzialy niedajgce Kkontroli stanowigce cze$¢ udzialéw wtascicielskich i1 uprawniajace posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w
wartoSci godziwej lub odpowiednio do proporcji udzialéw niedajacych kontroli w ujetej warto$ci mozliwych do
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zidentyfikowania aktywdéw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla
kazdej transakcji przejecia.

NOTA 4.5.2| WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, wartosci udziatéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w
jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartos$ci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywow,
zobowiazan i zobowigzan warunkowych jednostki uyjmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegolnych sktadnikow nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartos¢ jest ujemna
ujmuje sie ja niezwtocznie w wyniku finansowym, jako zysk z okazyjnego nabycia.

Warto$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo, jako sktadnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowana strate z tytutu utraty wartos$ci.

Dla celéw testowania utraty wartosSci, warto$¢ firmy alokuje sie na poszczegoélne osrodki Grupy generujace
przeptywy pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie warto$¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartos$ci raz
w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczac, ze utrata warto$ci wystapita. Jesli warto$¢ odzyskiwana
o$rodka generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej warto$ci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci
alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do
pozostatych aktywoéw tego osrodka, proporcjonalnie do warto$ci bilansowej poszczegélnych sktadnikéw aktywow
tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartos$ci firmy nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie.
W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli, przypadajaca na nig cze$¢ wartosci firmy,
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

NOTA 4.5.3| WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos$ci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, Ze w przyszto$ci spowoduja one wptyw do Grupy
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci niematerialnych
nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Warto$ci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzyteczno$ci. Warto$¢ amortyzacji warto$ci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskéw i strat do
pozycji ,Amortyzacja”.

Wartos$ci niematerialne i prawne wystepujace w Grupie oraz stawki amortyzacji:

Licencje i prawa do programéw komputerowych 20% - 50%
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NOTA 4.5.4| SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli jest
jednak mozliwe wykazanie, Ze poniesione naktady spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego Srodka trwatego ponad Kkorzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajq one warto$¢ poczatkowa tego srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkow trwatych, zyski lub straty wynikajace z tego faktu ujmowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty) a wartoscia
bilansowa tej pozycji.

Srodki trwate, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktéry odpowiada nastepujgcym stawkom:

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 30%
Srodki transportu 14% - 20%
Inne $rodki trwate 10% - 30%

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznoSci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne
z przewidywanym rozktadem czasowym Kkorzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

NOTA 4.5.5| SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych niebedacych korekta
ptaconych  odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki  trwate
w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

NOTA 4.5.6| AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujace kategorie:
— Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci,
— Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,
—  Pozyczki i naleznoSci,
— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

STRONA | 28



ASM GROUP S.A. SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE - | KWARTAL 2017

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

— wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

— spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie, jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:
— nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
—  czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
— instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,
b) =zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartos$ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody
(korzystne zmiany netto warto$ci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé
zakwalifikowany do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z
kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy
instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione.
Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg speinione:
— taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub
— aktywa s3a czeScia grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub
— aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i nalezno$ci to niezliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktyw6éw obrotowych, o ile termin ich
wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane, jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z wcze$niej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis
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z tytutu utraty wartos$ci. Spadek warto$ci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci ujmuje
sie, jako koszt.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej, powiekszonej w przypadku
sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy $rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strone trzecia.

NOTA 4.5.7| UTRATA WARTOSCI

W przypadku zaistnienia zewnetrznych lub wewnetrznych przestanek, ktére wskazuja, Ze istnieje ryzyko braku
mozliwos$ci odzyskania warto$ci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego sktadnika aktywow, przeprowadza
sie testy sprawdzajgce pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy sprawdzajace sa przeprowadzane raz w roku
takze w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzywania oraz w stosunku do wartosci
firmy niezaleznie od zaistnienia przestanek.

Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w wysoko$ci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
(lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne) przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos$¢ odzyskiwana to
wyzsza z dwoch kwot: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu
utraty warto$ci ujmuje sie w ciezar zyskéw i strat.

Niefinansowe aktywa trwate, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci,
testuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwosé
odwrécenia wcze$niej dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty warto$ci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generuja
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw (o$rodki wypracowujace Srodki pieniezne). Dla celow
przeprowadzenia testéw na utrate wartos$ci osSrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo. Na
najwyzszym poziomie w Grupie osrodkiem odpowiedzialnosci jest spétka, z kolei o$rodki odpowiedzialnosci na
najnizszym poziomie w Grupie sa wybrane aktywa w ramach spétek.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, Ze
sktadnik aktywéw finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity warto$¢. Do istotnych obiektywnych
przestanek (dowod6w) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wstapienie na droge
sadowg przeciwko dtuznikowi, zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystapienie istotnej
niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego,
utrzymywanie sie spadku warto$ci godziwej instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.
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Utrata wartosci naleznosci handlowych

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Utrate wartosci bada sie na podstawie analizy przeterminowania ptatnosci w
wyznaczonych okresach.

Na naleznos$ci objete ugoda nie tworzy sie odpiséw aktualizujgcych do wysokosci kwoty objetej ugoda, pod
warunkiem wywigzywania sie ptatnosci zawartych w ugodzie. Dla naleznosci objetych ugoda, z ktérej dtuznik sie
nie wywiazuje tworzony jest odpis w 100% nalezno$ci gtéwnej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Odwrdécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci
ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

NOTA 4.5.8| LEASING

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z faktu bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sa traktowane, jako leasing operacyjny.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepuja, jako strony umoéw leasingowych, na podstawie, ktérych przyjmuja
do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne przez uzgodniony
okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywoéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako $rodek trwaty wedtug nizszej z dwdch wartosci (i) wartosci godziwej lub (ii) wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3a dzielone
miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresie, ktérego dotycza.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu
ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez okres trwania umowy leasingu.

NOTA 4.5.9| TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w polskich ztotych (,PLN"), zaokraglone do tysiecy
ztotych (tys. zt). Polski ztoty stanowi walute prezentacyjna Grupy. Dla jednostki dominujacej oraz jednostek
zaleznych prawa polskiego walutg funkcjonalng jest polski ztoty. Dla jednostki zaleznej prawa wtoskiego waluta
funkcjonalna jest euro (,EUR”).

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten
dzien kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
kursu obowijzujacego na ten dzien. Aktywa 1 zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartos$ci godziwe;j.
Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:
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— réznic kursowych stanowiacych koszty finansowania zewnetrznego, dotyczace aktywéw w budowie
przeznaczonych do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktore wiacza sie do tych aktywéw i traktuje,
jako korekty kosztow odsetkowych,

— ro6znic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute
prezentacyjng Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po
kursie wymiany stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku
obrotowego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w kapitale
wilasnym, jako jego odrebny sktadnik ,R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych”. Sprawozdania
jednostkowe spoétek zagranicznych przeliczane sg z uwzglednieniem czterech miejsc po przecinku. W zwigzku z
tym, ze sprawozdanie skonsolidowane sporzadzamy z doktadnoscig do dwo6ch miejsc po przecinku, moga wystapic¢
zaokraglenia i niezgodno$ci w sumach na poziomie miejsc dziesietnych.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdznice kursowe ujete w kapitale
wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

NOTA 4.5.10| ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspdéimiernosci
kosztéw i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane s3 w wartoSci nabycia na moment
poczatkowej wyceny, za$§ na dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu lub
przychodu przypadajgcego na miniony okres.
W ramach biernych rozliczent miedzyokresowych, Grupa rozpoznaje:
a) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowiazaniach z tyt. $wiadczen
pracowniczych”

— rezerwy na urlopy,
b) prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug”

— rezerwy na koszty dotyczace danego okresu, do ktérych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,

— rezerwy na inne koszty.
Grupa dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wycenia sie w warto$ci nominalne;.

NOTA 4.5.11| KAPITAL WLASNY GRUPY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki dominujgcej i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Réznice miedzy warto$cia godziwa uzyskanej zaptaty i warto$cia nominalng akcji sa ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.

W przypadku wykupu witasnych akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wilasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wtasnych.
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NOTA 4.5.12| REZERWY

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Pozostale rezerwy dlugoterminowe

Jako pozostate rezerwy dilugoterminowe Grupa rozpoznaje zawigzane rezerwy na odprawy emerytalne
i rentowe.

NOTA 4.5.13| KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg uyjmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie
kredyty bankowe i pozyczki sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

NOTA 4.5.14| KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych,
wartoSci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywow, przez okres budowy, przystosowania
i montazu sg ujmowane w warto$ci tych aktywéw (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korekta ptaconych
odsetek), jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.

NOTA 4.5.15| ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
dodatnich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia podatkowa aktywow i
pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przej$ciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne
lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdéry
pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych nieobjetych konsolidacja, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest uyjmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegna odwréceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
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Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu w cze$ci, w jakiej przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie
zrealizowany lub zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowiazujace i uchwalone na dzien bilansowy.

NOTA 4.5.16 | UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy produktow (ustug)
Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy produktéw (ustug) mozna oszacowaé¢ w wiarygodny sposoéb,
przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:
— kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
— istnieje prawdopodobienistwo, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakcji,
— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,
— koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposéb.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposdb, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie
odzyskac.

Przychody ze sprzedazy wyrobo6w, towaréw i materiatow

Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wdéwczas, gdy speinione sg nastepujace warunki:

— jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do
towaru,

— jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktédrych ma sie prawo
wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

—  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

— koszty poniesione oraz te, ktére zostana poniesione przez jednostke gospodarcza w zwiazku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody ujmowane sg w warto$ci godziwej naleznej zaptaty.

NOTA 4.5.17| KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub
rente. Odprawy te przystugujg pracownikowi speiniajgcemu warunki uprawniajace do renty z tytutu niezdolnosci
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do pracy lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przej$ciem na rente lub emeryture, w wysoko$ci
jednomiesiecznego wynagrodzenia. Grupa uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie
memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i 37, rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w grupie zobowigzan dtugo- lub kréotkoterminowych, w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

NOTA 4.5.18| AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujacych dwéch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich wartos¢ bilansowa ma zosta¢ odzyskana przede wszystkim w
drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

NOTA 4.5.19| ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

a) mozliwy obowiazek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy; lub

b) obecny obowigzek, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uymowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

— nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypelnienia obowiazku; lub

— kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywow, ktére powstaty na skutek zdarzen przeszitych
oraz ktdérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub
wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy.

NOTA 4.5.20| SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spoétki pewnych szacunkéw i zatozen,
ktore znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego
sprawozdania.

Szacunki i osady ksiegowe wynikajg z dotychczasowych do$§wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan
odno$nie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie r6zni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i
okreséw przysztych.

Oszacowania i zalozenia, ktére niosa ze soba znaczace ryzyko Kkoniecznos$ci wprowadzenia istotnej Kkorekty
wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.
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Odpisy aktualizujace naleznosci

Poziom odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ustalany jest przy uwzglednieniu oczekiwanego ryzyka
zwigzanego z naleznoSciami oraz poczynionych zabezpieczen wptywajacych na skuteczno$¢ windykacji, mimo ze
przyjete zatozenia opieraja sie na najlepszej wiedzy, rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od oczekiwanych.

Odpis wartosci firmy

Odpisy wartosci firmy szacowane sg na podstawie zatozen Zarzadu Jednostki Dominujacej dotyczacych ustalenia
wartos$ci odzyskiwalnej. Spotka ujawnia gtéwne przestanki wskazujace na utrate wartosci, zastosowane modele,
stopy dyskontowe oraz stopy wzrostu przyjete do modeli.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Rezerw na niewykorzystane urlopy ustalane sg na podstawie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych na dany
dzien oraz przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajgcego na jeden dzien, powiekszonego o sktadki na
ubezpieczenia spoteczne pracodawcy.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwatych

Zarzad okres$la szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegélnych rzeczowych
aktywoéw trwatych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywow. W
przypadku zaistnienia okoliczno$ci powodujacych zmiane spodziewanego okresu uzytkowania (np. zmiany
technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga sie zmieni¢ stawki amortyzacji. W konsekwencji zmieni sie
warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych i warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych.

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz beda stosowane na moment zrealizowania aktywéw lub
rozwigzania zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub
faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego. Prawdopodobienstwo realizacji aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy Kapitatowe;.
Prognozowane wyniki finansowe spétek Grupy Kapitatowej wskazuja, Ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, na podstawie czego prawdopodobienistwo rozliczenia aktywa spétki Grupy Kapitatowej okreslaja
jako wysokie i ujmuja to aktywo w petnej wysokoSci.

NOTA 4.5.21| SEZNOWOSC | CYKLICZNOSC

W prowadzonej dziatalnos$ci Grupa dostrzega pewna sezonowos$¢ osigganych przychodéw w ciagu poszczeg6lnych
kwartatow roku obrotowego, ktéra nie ma jednak istotnego wptywu na prezentowanag warto$¢ przychodéw w
ujeciu rocznym. Zapotrzebowanie na ustugi $wiadczone w ramach Grupy Kapitalowej wzrasta w okresach
Swiatecznych. Zjawisko zwigzane jest szczegélnie z okresem $wigt Bozego Narodzenia oraz Wielkanocy. Dodatkowo
mozna zaobserwowac zmniejszong aktywno$¢ branzy ustug wsparcia sprzedazy w okresie lipiec-wrzesien.

Z uwagi na specyfike sektora outsourcingu oraz zdywersyfikowany portfel klientéw Grupy uwzgledniajacy
dostawcow produktéw débr podstawowych, popyt na ustugi wsparcia sprzedazy nie jest silnie uzalezniony od faz
cyklu koniunkturalnego, zatem zdaniem Zarzadu Grupa nie jest klasyfikowana, jako cykliczna.
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NOTA 5 | WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI' W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Zdaniem Zarzadu Emitenta, podobnie jak w poprzednim kwartale, najwiekszy wptyw na osiagane przez Grupe
Kapitatowa wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najblizszego kwartatu, beda miaty zewnetrzne czynniki
makroekonomiczne niezalezne od jednostek wchodzacych w sktad Grupy oraz czynniki wewnetrzne.

Do czynnikéw zewnetrznych nalezg miedzy innymi:

- wysoko$c¢ i wahania kurséw walutowych;

- stan koniunktury gospodarczej;

- zmiany poziomu inflacji oraz wynagrodzen;

- poziom stop procentowych;

- poziom cen paliw;

- warunki finansowania kapitatem obcym;

- zmiany przepiséw prawa regulujacych obszary funkcjonowania Grupy Kapitatowe;.

Zarzad wskazuje nastepujace, wewnetrzne czynniki zalezne od Spétek:

- zwiekszenie udziatéw w rynku w oparciu o obecng oferte ustug i korzystne relacje kosztowe;

- perspektywa pozyskania nowych klientéw na obecnych i nowych rynkach;

- racjonalizacja oferty $wiadczonych ustug;

- dopasowanie w ujeciu jako$ciowym i iloSciowym procesu rekrutacji do skali Swiadczonych ustug;

- wypracowanie racjonalnej struktury organizacyjnej;

- renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ustug.

- wykorzystanie efektdw synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami Grupy a nowymi spétkami w
celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej Grupy.

Ponadto, Zarzad wskazuje, Ze wprowadzana od biezacego roku zmiana przepiséw odnos$nie stawki minimalnej oraz
zmiany w kodeksie pracy w zakresie przepiséw zwigzanych z zatrudnieniem pracownikéw oznacza wzrost kosztow
zatrudnienia pracownikow czego konsekwencjg byta koniecznos¢é zmiany uméw z kontrahentami. Z drugiej strony
jednak nowoczesne ustugi dla biznesu to jeden z najdynamiczniej rozwijajacych sie sektoré6w w Polsce. Coraz
wiecej firm przekazuje czes¢ proceséw biznesowych zewnetrznym partnerom. Czesto decyzja ta jest elementem
strategii przedsiebiorstwa albo koniecznoscig zwigzang z jego rozwojem badz wynika z oszczednosci i oznacza to
sprzyjajace warunki do rozwoju Grupy w przysztym kwartale.

NOTA 6 |RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, DOCHODY
CALKOWITE LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku nie wystapity inne istotne, niezwykte wydarzenia, ktére
mogtyby w jakikolwiek sposéb wptyngé na aktywa, pasywa, kapitat, dochody catkowite lub przeptywy srodkow
pienieznych Grupy.
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NOTA 7 |INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYINYCH, OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na cztery gtéwne segmenty operacyjne, wydzielone w oparciu
o wytwarzane produkty i sprzedawane towary. Pozostate dziatalno$ci, niestanowigce przedmiotu strategicznej
oceny zarzadzania Grupa zostaty zaprezentowane, jako segmenty pozostate.

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, Grupa zidentyfikowata segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Zarzad Spétki analizuje segmenty operacyjne na podstawie przychodéw i kosztéw bezposrednich przypisanych do
segmentu. Koszty sprzedazy, zarzadu oraz przychody i koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci
finansowej nie sg analizowane w podziale na segmenty

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej ASM GROUP zagregowana zostata w nastepujacych segmentach:

MERCHANDISING

Dziatania w zakresie merchandisingu polegajg na wptywaniu na zachowania konsumentéw poprzez sposob
prezentacji towaréw w celu zwiekszenia sprzedazy, zainteresowania konsumentéw, a nawet zwiekszenia
subiektywnej warto$ci towaru w oczach konsumenta. Osoby peiniace funkcje merchandiseré6w odpowiadaja za
prezentacje towaru w danym obiekcie, dobieraja odpowiednie elementy ekspozycji i prezentacji oraz dbajg o
efektywne zagospodarowanie przestrzeni na podtkach wystawienniczych. Przed rozpoczeciem wspoétpracy z
nowymi klientami merchandiserzy przechodza szkolenia ze znajomosci asortymentu
i specyfiki sprzedawanych towaréw. Ogét dziatan merchandisingowych ma na celu wsparcie procesu logistyki
wewnatrz-sklepowej, co bezposrednio przektada sie na wzrost sprzedazy produktéw klientédw, zlecajacych ustugi
poszczeg6lnym podmiotom Grupy.

Grupa Kapitatowa w zakresie merchandisingu $wiadczy miedzy innymi ustugi dedykowane takie jak -
merchandising mobilny, weekendowy oraz visual merchandising.

W ramach merchandisingu mobilnego tworzone s3 zespoty mobilnych merchandiseréw, ktérych dodatkowe
zadania obejmuja budowe trwatych relacji z kierownictwem sklepéw, rozszerzanie dostepnego asortymentu,
sugerowanie dokonywanych zaméwien oraz stosowanie dodatkowych dziatan wsparcia sprzedazy. Merchandising
weekendowy polega na wsparciu standardowego serwisu merchandisingowego poprzez udostepnienie
dodatkowego personelu w okresie zwiekszonej rotacji produktéw (weekendy, dni przed$wiateczne). Visual
merchandising ma na celu wsparcie klienta w kreowaniu wizerunku ekspozycji, planowaniu zagospodarowania
przestrzeni w sklepie (materiaty POS, witryny sklepowe, podajniki, itp.).

OUTSOURCING SIL SPRZEDAZY

Kolejnym obszarem $wiadczonych ustug jest outsourcing sit sprzedazy polegajacy na budowie i zarzadzaniu
zespotami przedstawicieli wspierajacych sprzedaz oraz na administrowaniu zespotami prowadzonymi przez
klienta. Swiadczone przez Grupe ustugi polegaja na rekrutacji, szkoleniach cztonkéw zespotéw, zarzadzaniu i
regularnym nadzorze nad zespotami, przeprowadzeniu okresowych testéw sprawdzajgcych osiaganie zaktadanych
cel6w oraz raportowanie wynikow.
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Outsourcing sit sprzedazy moze przyja¢ réwniez forme leasingu pracownikéw lub $wiadczenia ustug pracy
tymczasowej.

Wykorzystanie ustugi outsourcingu sit sprzedazy pozwala klientowi na zoptymalizowanie jego kosztéow
operacyjnych oraz unikniecie czynnosci administracyjno - rozliczeniowych.

FIELD MARKETING

W ramach ustug field marketingu podmioty z Grupy zajmuja sie organizacjg akcji oraz eventéw majgcych na celu
wsparcie sprzedazy, przy wykorzystaniu réznych narzedzi i dziatan pozwalajacych na bezposrednig prezentacje
produktu lub marki konsumentowi. Dotyczy to zaré6wno dziatan majacych miejsce przy potce sklepowej, czyli w
miejscu, gdzie konsument podejmuje decyzje o zakupie, jak i dzialan poza miejscem sprzedazy, tam gdzie
potencjalny konsument pracuje, spedza wolny czas, a wiec na ulicach, plazach, deptakach, w parkach, obiektach
sportowych, barach czy restauracjach.

W ramach aktywnos$ci promocyjnych wyrézni¢ nalezy animacje, degustacje, samplingi, demo pokazy, konsultacje
sprzedazowe oraz cross-selling ustug. W ramach ustug field marketingu Grupa $wiadczy réwniez ustugi produkcji
POS (materiatéw wspierajacych sprzedaz) oraz logistyki.

BADANIA MARKETINGOWE

Podmioty z Grupy specjalizujg sie w analizach sytuacji rynkowej opartych na monitoringu pétkowym majgcym na
celu gruntowng analize rynku oraz wykorzystanie innowacyjnych metod badawczych.

Do zalet wykorzystania efektdw badan marketingowych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim mozliwos¢ dokonania
szerokiej analizy dostepno$ci oraz cen produktéw wtasnych na tle produktéw konkurencji. Ponadto, analiza
tendencji zachodzacych na ,pétce sklepowej” daje klientowi mozliwo$¢ oceny rzeczywistego wptywu, jaki na
wielkos¢ sprzedazy majg wydatki na ustugi merchandisingu oraz promocje oraz pozwala na elastyczne reagowanie
na zmiany w tendencjach zakupowych po stronie konsumentéw.

POZOSTALE USLUGI

Majac na uwadze wieloletnie do$wiadczenie na rynku wsparcia sprzedazy oraz stabilne relacje z wiodgcymi
sieciami handlowymi i klientami, Jednostka dominujaca oraz sp6tki zalezne oferuja réwniez niestandardowe ustugi
na rzecz kontrahentéw, odpowiadajace na biezace potrzeby klienta. Segment ten obejmuje réwniez ustugi z zakresu
administracji, kadr i ptac oraz ksiegowoSci.

W zwigzku z tym, iz podstawowym sktadnikiem kosztéw operacyjnych poszczegélnych segmentéw Grupy sa koszty
pracownicze, przy czym pracownicy oddelegowani sg do projektow w zakresie réznych segmentéw, Zarzad nie
analizuje kosztéw operacyjnych w podziale na segmenty. Wigzatoby sie to z konieczno$cia ponoszenia istotnych
kosztow kontrolingowych, nie wspoétmiernych do uzyskanych w ten sposéb informacji. Zarzad Grupy ocenia
rentowno$¢ zlecen na podstawie planowanej marzy brutto na projekcie.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe, podatek dochodowy oraz aktywa
i zobowigzania sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentdw, w zwigzku z czym
Grupa nie zaprezentowata podziatu tych pozycji na segmenty.

Sposoby pomiaru przychodéw nie r6zni sie od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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Podziat przychod6éw operacyjnych ze sprzedazy na segmenty przedstawiono ponizej:

PRZYCHODY OPERACYJNE WG. SEGMENTOW 2017 2016
(w tys. zt) 01.01-31.03 01.01-31.03
Merchandising 26 816 24 017
Field Marketing 8 447 7 454
Outsourcing Sit Sprzedazy 5909 5496
Badania Marketingowe - 1113
Pozostate Przychody 315 439
Wytgczenia miedzy segmentami - -
Wytaczenia konsolidacyjne - -86
Przychody ze sprzedazy produktow wg segmentdéw, razem 41 487 38434

Przychody nieprzypisane do segmentéw: - -
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw - -
Przychody ze sprzedazy, razem 41 487 38434

W okresie sprawozdawczym Grupa dziatata w dwéch obszarach geograficznych — w Polsce oraz we Wtoszech.

Ponizej przedstawiono przychody operacyjne ze sprzedazy Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na
poszczegolne obszary geograficzne:

PRZYCHODY W PODZIALE GEOGRAFICZNYM 2017 2016
(w tys. zt) 01.01-31.03 01.01-31.03
POLSKA 21811 18 247
WEOCHY 19676 20187
RAZEM 41487 38434

NOTA8 |ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ NIEUJETE W SRODROCZNYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPtYNAC
NA TO SPRAWOZDANIE

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne wydarzenia nieujete w sprawozdaniu,
ktére mogtyby mie¢ wptyw na to sprawozdanie.

NOTA 9 | WYPLACONE (LUB ZADEKLAROWANE) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA
AKCJE Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku ASM GROUP S.A. nie wyptacata dywidendy:.
Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit 23 maja 2017 roku rekomendacje dotyczgcg wyptaty dywidendy w 2017 roku,
z zysku za 2016 rok i czesciowo z kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku za rok 2015, w wysokosci 0,06 groszy na
akcje.
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NOTA 10 | EMISIE WYKUP ORAZ SPtATA NIE UDZIAtOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku Emitent oraz spo6tki z Grupy nie dokonywaty
transakcji emisji, wykupu oraz sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

NOTA 11 | INFORMACIJE O ZATRUDNIENIU

Na dzient 31 marca 2017 roku zatrudnienie u Emitenta i w Grupie Kapitatowej przedstawiato sie nastepujaco:

INFORMCJA O ZATRUDNIENIU

(w przeliczeniu na petne etaty) 2017-03-31 2016-03-31
Liczba oséb zatrudnionych u Emitenta 2,50 10,00
Liczba osdéb zatrudniona w Grupie Kapitatowe;j 368,45 315,29

NOTA 12 | SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ W CIAGU BIEZACEGO OKRESU
tACZNIE Z POtACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK
ZALEZNYCH | INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM DZIAtAN

Pot3aczenie spétek zaleznych TRADE S.p.A. i Promotion Intrade S.r.L

W dniu 1 stycznia 2017 roku zostato dokonane potgczenie poprzez przejecie przez TRADE S.p.A. (Spotka Przejmujgca
bezposrednio zalezna od Emitenta) spétki Promotion Intrade s.r.l. (Spétka Przejmowana). Proces potgczenia rozpoczat sie
w pazdzierniku 2016 roku poprzez ztozenie przez TRADE S.p.A. (Spétke Przejmujacg) do Industria Artigianato e Agricoltura
di Torino uzgodnionego przez oba podmioty i podpisanego wstepnego planu potgczenia z Promotion Intrade S.r.L (Spdtka
Przejmowana). Potgczenie zostato dokonane poprzez przejecie Spétki Przejmowanej przez Spotke Przejmujgcy zgodnie z
artykutem 2501-ter witoskiego kodeksu cywilnego. TRADE S.p.A. (Spdtka Przejmujgca) byta wiascicielem udziatu
stanowigcego 100% kapitatu zaktadowego w Spotce Przejmowanej. Fuzja zostata dokonana bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujgcej. W ocenie Zarzadu Emitenta planowane potgczenie przyczyni sie do uproszczenia
struktury Grupy Kapitatowej Emitenta i zwiekszy skutecznos¢ zarzadzania dziatalnoscig Grupy Kapitatowej, pozwoli takze
na ograniczenie kosztow dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta, w tym w szczegdlnosci kosztow zarzadzania oraz
kosztow operacyjnych obu taczacych sie spétek, co przetozy sie na osigganie wyzszych rentownosci realizowanych w
ramach potfgczonych podmiotéw.

Datg potaczenia zostata ustalona na 1 stycznia 2017 roku, a Promotion Intrade s.rl. (Spdétka Przejmowana) zostata
wykreslona z wtoskiego rejestru spotek bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego.
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NOTA 13 | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy podmiotami powiazanymi

Na dzieni 31.03.2017 r. oraz na koniec okresu poréwnawczego tj. 31.03.2016 r. - nie istniaty salda nierozliczonych
pozyczek pomiedzy jednostkami powigzanymi.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen rynkowych. Zalegte
zobowiazania na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Grupa nie nalicza
odsetek od podmiotéw powiagzanych z tytutu opéznienn w zaptacie Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
nie zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sa one takze zabezpieczone w innych
formach.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie utworzyta zadnego odpisu na nalezno$ci watpliwe dotyczace
kwot nalezno$ci od podmiotéw powigzanych.

Pozostale jednostki powigzane

Jako pozostate jednostki powigzane Jednostka Dominujgca uznaje miedzy innymi jednostki, nad ktérymi osoby z
kluczowego kierownictwa Jednostki Dominujacej sprawowaty kontrole.

Kluczowe kierownictwo

Jako kluczowe kierownictwo Jednostka dominujaca uznaje cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej.

Ponizej przedstawiono wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi w prezentowanym oraz poréwnawczym

okresie:
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI Jednostki ) )
. . Pozostate jednostki Kluczowe
(w tys. zt) wspotkontrolowane i . . .
powigzane kierownictwo
01.01-31.03.2017 stowarzyszone
Sprzedaz ustug - R 4
Zakup ustug - - 164
Naleznosci z tytutu dostaw - - -
Pozostate zobowigzania - - 67
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI .
Jednostki . .
(w tys. zt) , . Pozostate jednostki Kluczowe
wspotkontrolowane i . . .
stowarzyszone powigzane kierownictwo
01.01-31.03.2016
Sprzedaz ustug - - 14
Zakup ustug - - 73
Naleznosci z tytutu dostaw - - -
Pozostate zobowigzania - - 92
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NOTA 14 | WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACIJI PUBLICZNE].

Zarzad Emitenta wskazuje, Ze nie tocza sie obecnie zadne postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe,
ktérych Strona jest Emitent lub jego spétka zalezna, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosé¢
jednostkowo lub tgcznie stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ASM GROUP S.A.

NOTA 15 | INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

ASM GROUP S.A. realizuje proces optymalizacji zaréwno struktury Grupy Kapitatowej jak i proceséw operacyjnych
i wykorzystywania efektow synergii biznesowych w Grupie. Dzieki temu w kolejnych latach Grupa zamierza
jeszcze lepiej wykorzystywacé dostepne zasoby oraz podnosi¢ efektywno$é operacyjng i finansowa prowadzonej
dziatalnosci we wszystkich obszarach geograficznych oraz liniach biznesowych. Rozwéj ASM GROUP S.A. jest
planowany poprzez realizacje proceséw akwizycyjnych takze na rynkach zagranicznych. Gtéwnym zatozeniem jest
budowa warto$ci i rozwdj Grupy Kapitatlowej, a jednym z elementdw strategicznych rozwoju Grupy
jest przejmowanie podmiotéw zagranicznych.

NOTA 16 | RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH, KTORE BYtY PODAWANE W
POPRZEDNICH OKRESACH BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO, LUB ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOW
PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI WYWIERAJAC ONE ISTOTNY WPLYW
NA BIEZACY OKRES.

NOTA 16.1 | GRUPA KAPITALtOWA

NOTA 16.1.1 | AKTYWA | REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

(w tys. z1) 31.03.2017 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2016
AKTYWA 484 98 19 - 405
REZERWA 0 - - - 0

NOTA 16.1.2 | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(w tys. z1) 31.0.2017 zawigzanie  rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2016
Z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych 5 2 - - 3

Z tytutu ekwiwalentu urlopowego 628 577 669 - 720
RAZEM 633 579 669 - 723
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NOTA 16.1.3 | REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

(w tys. z1) 31.03.2017 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2016

Badanie i przygotowanie sprawozdan

Finansowych 62 ) ) ) 62
Zarachowane wynagrodzenia 3 3 - - -
Koszty innych ustug obcych 18 2 - 100 116
Inne 507 67 97 - 536
RAZEM 590 73 97 100 714

NOTA 16.1.4 | WARTOSC FIRMY ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC FIRMY

AKTUALIZACJA WARTOSCI FIRMY

31.03.2017 31.12.2016

(w tys. zt)
Wartosc brutto wartosci firmy na poczatek okresu: 74 390 73 659
Zwiekszenia - 41
nabycie jednostek zaleznych - 41
Zmniejszenia - -
sprzedaz jednostek zaleznych - -
Wycena wg. waluty prezentacyjnej - 867 690
Wartos¢ brutto wartosci firmy na koniec okresu: 73 522 74 390
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy na poczatek okresu 4471 4471
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy na koniec okresu 4471 4471
Wartosc¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 69 051 69918

Zmiana wartos$ci firmy brutto wykazanej na dzien 31 marca 2017 roku w stosunku do 31 grudnia 2016 roku w
kwocie - 867 tys. zt wynika z réznic kursowych powstatych z przeliczenia wartos$ci firmy wyrazonych w walucie
EUR i przypisanych do jednostki wtoskiej (Trade S.p.A.).

Emitent rozpoznat na koniec 2013 roku odpis aktualizujacy wartos¢ firmy, w kwocie 4 471 tys. zt. Odpis zostat
rozpoznany na wartosci firmy przypisanej do Gruppo Trade Service - Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, jako
os$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne. Odpis zostal oszacowany na podstawie poréwnania wartosci
odzyskiwalnej (wartosci uzytkowej) osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne z wartoscig bilansowa wartosci
firmy oraz konsolidowanych aktywoéw netto Gruppo Trade Service - Polska sp. z o.0.

NOTA 16.1.5 | NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW TOWAROW |

UStUG 31.03.2017  zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2016
(w tys. zt)
Odpis aktualizujacy naleznosci 765 594 622 - 793
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NOTA 16.2 | EMITENT

NOTA 16.2.1 | AKTYWA | REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

(w tys. z1) 31.03.2017 zawigzanie  rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2016
AKTYWA 103 13 - - 90
REZERWA 8535 - - - 8535

NOTA 16.2.2 | REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(w tys. z}) 31.03.2017 zawigzanie  rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2016
Z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych 1 0 - - 1
Z tytutu ekwiwalentu urlopowego 8 2 - -

RAZEM 9 3 - - 6

NOTA 16.2.3 | REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
31.03.2017 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2016

(w tys. zt)

Badanie i przygotowanie sprawozdan finansowych 39 - - - 39
Zarachowane wynagrodzenia 3 3 - - -
Koszty innych ustug obcych - - - - -
Inne - - - - R
RAZEM 42 3 - - 39

NOTA 16.2.4 | INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

(w tys. z1) 31.03.2017 31.12.2016
Wartosc brutto na poczatek okresu: 87 050 86 107
Zwiekszenia - 943
nabycie jednostek zaleznych - 943
Zmniejszenia - -
sprzedaz jednostek zaleznych - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu: 87 050 87 050
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 15526 15526
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu (*) 15526 15526
Wartosc netto na koniec okresu 71524 71524

* Emitent rozpoznat na koniec 2013 roku odpis aktualizujacy inwestycje w udziaty Gruppo Trade Service sp. z 0.0. w kwocie 15 526 tys. zt.
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NOTA 16.2.5 | NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW TOWAROW |

UGLUG (w tys. zf) 31.03.2017 zawigzanie rozwigzanie wykorzystanie 31.12.2016
Odpis aktualizujacy naleznosci 68 - - - 68
CZLONKOWIE ZARZADU EMITENTA:

Adam Stariczak Marcin Skrzypiec Jacek Pawlak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

OSOBA, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH SPOEKI NA 31.03.2017 ROKU:
Bozena Dubirnska

Gléwna Ksiegowa - Financial Service Solutions spétka. z o.o.

Warszawa, dnia 29 maja 2017 roku
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