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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej NEWAG w tys. z}
przeliczone na EURO

Przeliczenia dokonano wg:
poszczegolne pozycje aktywow i pasywéw wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzien

= 31.03.2017 — 4,2198 - tabela 064A/NBP/2017,

= 31.12.2016 - 4,4240 - tabela 252/A/NBP/2016,

= 31.03.2016 - 4,2684 - tabela 062A/NBP/2016,
poszczegblne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych wg kurséw
stanowiagcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien miesigca
danego okresu sprawozdawczego {j.

= wokresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 — 4,2891,

= wokresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 — 4,3559.

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
i materiatdw 164 965 38 461 17 032

towaréw

Zysk ( strata ) z dziatalno$ci operacyjnej 14 950 -10 909 3486 -2 505

Zysk ( strata ) brutto -12 442 -2 856
Zysk ( strata ) netto 9921 -15 301 -3513

EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 22 855 -3979 -913
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -9 463
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 21

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -33 877 25 026 -7 898 5745

Przeplywy pieniezne netto, razem 3518 820 -3697

Liczba akcji (w szt. ) 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001

Zysk ( strata ) na jedna akcje zwyklg (w z/EUR)) 0,22 0,05 -0,08

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Aktywa razem 856 536 869 043 906 437 202 980 196 438 212 360

Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250 2 666 2543 2636

Kapitat zapasowy 251170 237 041 56 774 55 534

Kapital z aktualizacji 113 935 113 956 114 193 25 759 26 753
wyceny

Kapitat udziatow

) ; 170 240 375 o] 54 88
niekontrolujacych

Zobowigzania i rezerwy

na zobowiazania 441 211 463 458 504 594 104 557 104 760 118 216
Zobowigzania
diugoterminowe 132 456 140 652 29 940 32952

Zobowiazania

krotkoterminowe 312 847 331002 363 942 74 138 74 820 85 264

Liczba akcji (w szt. ) 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001
Warto$¢ ksiegowa na

jednag akcje (w z{/EUR ) 9,01 8,93 - 2,04 2,09
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji

finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

31.03.2017

463 750

Rzeczowe aktywa trwate

317 250

Aktywa niematerialne

Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Udzielone pozyczki

Naleznosci diugoterminowe z tytutu leasingu

Naleznosci dtugoterminowe pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

392 786

Zapasy

219 475

Krétkoterminowe  naleznosci  z
robét i ustug

128 026

Krétkoterminowe naleznoéci z tyt. leasingu

7 258

Krétkoterminowe nalezno$ci pozostate

Pozostate aktywa

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa
Pasywa

Kapitat wiasny

856 536

415 325

Kapitat podstawowy

11 250

Kapitat zapasowy

251 0

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat udziatéw niekontrolujacych
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113 935

31.12.2016 31.03.2016
467 373 468 963
316 567 308 827

23416 27 255
18 728 18 728
7 980 7898
203 203

21 @

70 768 76 199
18 882 20 252
10 808 9 601
401 670 437 474
219671 190 318
149 203 191 362
7 203 7041
20 898 11 020
293 1327

13 @
4389 36 406
869 043 906 437
405 585 401 843
11 250 11 250
251170 237 041
113 956 114 193
50 =
28919 38 984
240 375
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Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Pozostate pasywa

Zobowigzania krétkoterminowe

312 847

Kredyty i pozyczki

109 216

Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug

104 468

Zobowigzania leasingowe

11742

Zobowigzania pozostate

63 473

w tym: z tytutu podatku dochodowego

424

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

4 846

Pozostate rezerwy

17 982

Pozostate pasywa

1120

Razem pasywa

856 536

Warto$¢ ksiegowa

415 325

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt.

I
a
S
[=

Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

132 456 140 652
7790 9990
86 300 88 386
4 4

30 323 34 309
4630 3939
63 129
3346 3895
331 002 363 942
138 308 174 712
82515 74 337
12373 10 048
75 209 62 437
86 60
4651 4166
16 747 30 236
1199 8006
860 043 906 437
405 585 401 843
45 000 001 45 000 001
9,01 8,93
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

01.01.2017 01.01.2016
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 31.03.2017 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 73945
Przychody ze sprzedazy materiatow 230 245
Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatow 134 432 71772
Koszt sprzedanych ustug i produktow 71557

Warto$¢ sprzedanych materiatéw 215
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy m 2418

164 965 74190

Pozostate przychody 3297
Koszty sprzedazy 637
Koszty ogélnego zarzadu 14 818
Pozostate koszty 1169
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -10 909
Przychody finansowe 1505
Koszty finansowe 3038
Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej -12 442
Podatek dochodowy 2859
- cze$¢ biezaca 93
- cze$¢ odroczona 2766

Skonsolidowany zysk netto razem m -15 301

Zysk (strata) netto przypadajgcy udzialom 24 58
niekontrolujgcym

Zysk_ (sFrata.) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki 9945 .15 243
dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001 45 000 001
Zysk netto na 1 akcje w zt, -0,34
Zysk rozwodniony na 1 akcje w zt -0,34
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw

Zysk (strata) netto -15 301
Inne calkowite dochody: -
Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu -
Calkowite dochody ogélem -15 301
Przypadajace na udziaty niekontrolujgce 58
Przypadajgce na akcjonariuszy -15 243
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Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych

01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy -800

Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywéw

Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Wplywy z aktywéw finansowych

Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki 107 916

Inne wptywy finansowe

Sptaty kredytéw i pozyczek -101 424

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -2 898

Odsetki -2 107

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Razem przeptywy finansowe netto
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Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2 337
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Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wkasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta- Udzialy
Kapital | Instru- | finanso- , te Zyski .
zapaso-  menty | we Na;"”zyz" Podate  kapialy
L ‘Z;IZ):J—Z QF::' dr? :tgg- przesza- | odrocz
sprzeda- | SOWANIa
o
1 stycznia 2017 11250 | 251170 - -| 140670 | -26 714 50| 28919 240 | 405585
Zyski z
przeszacowania - - - - -26 5 - 21 - =
Zysk (strata) . ]
netto za okres 9945 24 9921
Razem calkowite
dochody - -26 5 9 966 -24 9921
Pozostate -85 -50 -46 -181
Saldo na
31 marca 2017 11250 | 251 085 140 644 | -26 709 -| 38885 170 | 415 325

Kapital z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-
Kapitat finanso- . te
Instru- Nadwyzk Podatek | Kapitaly

az

odroczo- | rezerwo
przesza- ny R
cowania

podsta- we

menty
zabezpie
czajace

dostep-
ne do
sprzeda-

zy

Saldo na

1 stycznia 2016 11250 | 237 041 - -| 140963 | -26770 -| 54227 433 | 417144
Zyski

Z przeszacowania
Pozostate
dochody

Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

Podziat
zysku/pokrycie - 14128 - - - - - -14128 - -
straty

- 1 - - -293 56 - 236 - -

- - - - - - - -110 - -110

- - - - - - - 11194 -188 11 006

- 1 - - -293 56 -| 11320 -188 | 10896

Dywidendy - - - - - - -| -22500 -| -22500
Podniesienie
kapitatu

Saldo na
31 grudnia 2016 11250 | 251170 - -| 140670 | -26714 50 | 28919 240 | 405 585

- - - - - - 50 - -5 45
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-

Kapitat ~ Kapital finanso- . te Zyski

podsta- = zapaso- Irgztr:uty we Niiwgz' Podatek | kapitaly | zatrzy-

— zabezpie d?ﬁ?: n przesza- 0droczo- rezv(va;wo mane

-czajace sprzeda- cowania
zy

Saldo na
1 stycznia 2016 11250 | 237041 - -| 140963 | -26 770 - 54 227 433 | 417 144
roku
Zysk (strata) netto
za okres - - - - - - -| -15243 -58 | -15301
Razem catkowite
dochody - - - - - - -| -15243 -58 | -15301
Saldo na
31 marca 2016 11250 | 237 041 - -| 140963 | -26 770 -| 38984 375 | 401843
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Dodatkowe informacje i objasnienie do skr6conego $r6drocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej

1.1 Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcej

Spétka dominujgca NEWAG S.A. (,Spétka Dominujaca, Spétka, Jednostka Dominujaca, Emitent) dziata od
1994 roku. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa
Srodmiescie w Krakowie XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000066315 w dniu 30 listopada 2001
roku.
Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400.
Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

= 33.17Z naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,

= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,

= 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2 Czas trwania jednostki dominujgcej

Czas trwania Jjednostki Ddominujgcej NEWAG S.A. jest nieoznaczony.

1.3 Skiad organé6w jednostki dominujacej

Na dzien 31 marca 2017 roku w sktad Zarzadu Sspétki dDominujgcej Newag S.A. wchodzili:

= Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,

= Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,

= Jozef Michalik — Wiceprezes Zarzadu,
Sktad Zarzadu Spoétki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie w stosunku do sktadu na dzien
31marca 2017 roku.

Na dzier 31 marca 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej sp6tki Newag S.A. wchodzili:
=  Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Maciej Kaminski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Katarzyna Szwarc — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Gabriel Borg — Czlonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Pyszczek — Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie w stosunku do sktadu na
dzien 31 marca 2017 roku.

1.4 Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej
Struktura akcjonariatu Newag S.A. na dzien 31 marca 2017 roku ksztaltowata sig nastepujgco:

Liczba Akcji

0 .
/Liczba gtosow los

stan na iz
a1 osa0ny 31032017

Akcjonariusz

8§kg7baézllgl/estment Sp. z 0.0 oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z dnia 19 154 423 42,57

NATIONALE NEDERLANDEN OFE (dawniej ING OFE) 3974 327 8,83

AVIVA OFE** 2 250 000 5,00

Metlife OFE** 2 259 958

Pozostali** 17 361 293

Razem 45.000.001 100,00

* Porozumienie o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w raporcie biezacym nr
45/2015 oraz 21/2016) taczace Pana Zbigniewa Jakubasa, wraz z podmiotem zaleznym Jakubas Investment sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Miodowie
oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent spétka z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu .

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej.
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Struktura akcjonariatu na dzieni publikacji niniejszego skréconegeo—Srédrocznego—skeonsolidewanege
sprawozdania-finansowegeraportu ksztattowata sie nastepujaco:

Liczba Akcji
/Liczba gtoséw
stan na

% gtoséw na

Akcjonariusz W4

29.05/ 29.05.2017

Jakubas Investment Sp. z 0.0 oraz pozostali sygnatariusze porozumienia z dnia
03-07-2015*

19 154 423 42,57

NATIONALE NEDERLANDEN OFE (dawniej ING OFE) 3974 327 ’ 8,83

AVIVA OFE** 2 250 000 ’ 5,00

Metlife OFE** 2 259 958

Pozostali** 17 361 293

Razem 45.000.001 ’

* Porozumienie o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w raporcie biezacym nr
45/2015 oraz 21/2016) taczace Pana Zbigniewa Jakubasa, wraz z podmiotem zaleznym Jakubas Investment sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedziba w Miodowie
oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent spétka z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu .

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej.

1.5 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
oraz podpisane przez Zarzad w dniu 29 maja 2017 roku.

1.6 Kontynuacja dziatalno$ci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG S.A. oraz
sprawozdania finansowe podmiotdw wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej stanowigce podstawe
sporzadzenia skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki
dominujacej nie stwierdza na dzierh podpisania skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zadnych okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

1.7 Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2017 do dnia 31 marca 2017 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmujg
okres od 1 stycznia 2016 do dnia 31 marca 2016 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej i zmian w kapitale wkasnym.

1.8 Informacje o zmianach w strukturze jednostki dominujacej, w tym potaczenia przedsiewzieé€, nabycia sp6tek
zaleznych

Zgodnie z Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inteco S.A. z dnia 8 lipca 2016 roku nastapito
umorzenie, w drodze umorzenia dobrowolnego, 3.000 akcji wkasnych imiennych zwyklych o warto$ci nominalnej
10,00 zt kazda, nabytych przez Spétke od akcjonariusza Marcina Gasiewskiego w dniu 25 maja 2016 r.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inteco S.A. z dnia 8 lipca 2016 roku nastapito
obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote 30.000,00 zt., odpowiadajaca tgcznej wartosci nominalnej umarzanych
akcji whasnych Spotki. Dodatkowe koszty zwigzane z nabyciem oraz umorzeniem akcji wiasnych wplynely na
obnizenie kapitatu zapasowego.

Spoétka ztozyta wniosek o zmiane danych w rejestrze przedsiebiorcéw, ktéra zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy w dniu 27.02.2017r.

Spotka Gliwice Property Management Sp. z 0.0. w dniu 06.03.2017 roku zarejestrowata podniesienie kapitatu
podstawowego o kwote 50 tys. zt. Kapitat zostat podwyzszony w zwigzku z emisjg 500 000 sztuk akciji serii C,
ktérych wtascicielem jest NEWAG Lease sp. z 0.0 SKA w Nowym Saczu.

1.9 Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej NEWAG objetych konsolidacja

Na dzien 31_marca 2017 roku spétkami zaleznymi nalezacymi do Grupy Kapitatowej NEWAG byly:
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GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A. w Gliwicach (dawniej: NEWAG Gliwice S.A.) - spblka zalezna
objeta konsolidacjg metoda peing
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziatl Gospodarczy pod
numerem KRS 0000027571 w dniu 13 lipca 2001 roku. Posiada nr statystyczny REGON 272498791 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 631-01-01-922.
Siedziba Spétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

= 68.20Z wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wkasnymi i dzierzawionymi.

INTECO S.A. - sp6tka zalezna objeta konsolidacja metoda peing
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000392000 w dniu 29 lipca 2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 631-26-37-773.
Siedziba Spotki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 26.11Z produkcja elementéw elektronicznych,

= 27.12Z produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

= 33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.

Spotka jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Przedmiotem dziatalno$ci Spokki jest wszelka prawnie
dopuszczalna dziatalno$¢ na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem Spotki jest pozyskiwanie
kontraktéw w Republice Kazachstanu dla Grupy Newag. Ze wzgledu na fakt, iz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zatozycieli Spotki podjeto decyzje o dobrowolnej likwidacji Spétki w zwigzku z brakiem
dziatalnosci oraz z powodu nieistotnej wartosci posiadanych udziatéw, spétka ta nie zostata objeta konsolidacja.
Kapitat Spétki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu $redniego NBP na dzien rejestraciji
Spotki — 14 stycznia 2014 r) z czego 91% czyli 19,11 min tenge (co stanowi 316.270,50 PLN wedtug kursu
Sredniego NBP na dzieh rejestracji Spotki — 14 stycznia 2014) wnosi NEWAG S.A. w formie wkiadu
pienieznego.

NEWAG IP MANAGEMENT Spéika z o.0. - spéika zalezna objeta konsolidacja metoda peing
z siedzibg w Nowym Sgczu zawigzana 12 czerwca 2014 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014 wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 sierpnia 2014 roku pod numerem KRS 0000519336. Posiada nr
statystyczny REGON 123187546 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7343526573. Siedziba Spotki miesci sie
w Nowym Saczu ul. Wyspiariskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

= 64.20Z dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

= 77.40Z dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow z wylgczeniem prac

chronionych prawem autorskim.

Newag Lease Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spétka komandytowo — akcyjna (wczesniej ENOBIT
Spéika z ograniczona, odpowiedzialnoscia spétka komandytowo-akcyjna) - spolka zalezna objeta konsolidacjg
metodg peing
z siedzibg w Nowym Sgczu wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000485633.
Posiada nr statystyczny REGON 146980413 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272706604. Siedziba Spotki
miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

= 64.92Z pozostate formy udzielania kredytéw
64.20Z dziatalno$¢ holding6w finansowych,
64.30Z dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
64.91Z leasing finansowy,
77.39Z wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr niematerialnych.

Zmiana nazwy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 wrze$nia 2015 roku.

Newag Lease spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia (wczesniej ENOBIT spdlka z ograniczona
odpowiedzialno$cia) - spétka zalezna objeta konsolidacja metoda peing
z siedzibg w Nowym Sgczu wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS00004853349.
Posiada nr statystyczny REGON 146969601 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272704700. Siedziba Spotki
miesci sie w Nowym Sgczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

= 64.20Z dziatalno$¢ holding6w finansowych,

= 64.30Z dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych.
Zmiana nazwy zostata zarejestrowana w KRS w dniu 27 sierpnia 2015 roku.
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GALERIA SADECKA Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig - spétka zalezna objeta konsolidacja metoda,
peing
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia Xl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000266903 w dniu 31 pazdziernika 2006 roku. Posiada nr statystyczny
REGON 120276670 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7343174068. Siedziba Spétki miesci sie w Nowym
Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 68.10Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

= 68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi,

= 68.31Z posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami.

Dnia 12 czerwca 2015 r. Spétka Newag IP Management sp. z 0. o (spotka zalezna) nabyta 100% udziatéw
Spotki Galeria Sadecka sp. z 0.0., co sprawia ze konsolidacja nastepuje na najwyzszym szczeblu Grupy-
NEWAG S.A..

Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za
ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad
rachunkowosci. Rokiem obrotowym dla Spoétki dominujacej oraz spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy
jest rok kalendarzowy.

W skiad Grupy Kapitatowej NEWAG na dzieh 31 marca 2017 roku wchodzitya nastepujace spotki zalezne:

Udziat w kapitale | Udziat w kapitale

Nazwa Spolki na na Daltg:ttr)f)e"ma
31.03.2017 31.12.2016

Gliwice Property Management S.A Gliwice 100% 100% 07/2008
INTECO S.A. Gliwice 88,66% 86% 11/2011
KAZPOL RAILWAY ENGINEERING 91% 91% 03/2014
Kazachstan

Newag IP Management sp. z 0.0 Nowy Sacz 100% 100% 07/2014
Newgg Lease Sp. z 0.0. Sp. Komand. 100% 100% 08/2014
Akcyjna

Newag Lease sp. z 0.0. Nowy Sacz 100% 100% 08/2014
Galeria Sadecka Spétka z 0.0. 100% 100% 06/2015

W odniesieniu do powyzszych udziatow w kapitale Jednostce Dominujacej przystuguje taki sam udziat w
prawach gtosu.

2. Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1 Podstawa sporzgdzenia

NEWAG S.A. jako emitent papieréw wartoSciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259)
jest zobowiazany do sporzadzenia i publikowania raportéw okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | | kwartat 2017 r. oraz okresy
porébwnawcze zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srdédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz
pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
koncepcja kosztu historycznego, za wyjgtkiem:
= nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej,
= $rodkéw pienieznych wycenianych w warto$ci nominalnej,
= instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej, za wyjatkiem udziatow i akcji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujacych,
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= zobowigzan finansowych, w tym kredytéw i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu 0 zasade memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania z przeptywéw
pienieznych.

2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng oraz waluta prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest w
tysigcach ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

2.3 Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacje komisji do spraw interpretacji miedzynarodowych standardéw
sprawozdawczosci finansowej

W 2017 roku Grupa Kapitatowa nie zastosowata zadnych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz
interpretacji do istniejgcych standardéw.

2.4 Nowe standardy i interpretacje, kt6re zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

W niniejszym skréconym $rédrocznym  skonsolidowanym raporcie kwartalnym Grupa Kapitatowa nie
zastosowata standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie. Grupa nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych
standardéw na skrécony srédroczny skonsolidowany raport kwartalny.

2.5 Zmiany zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

2.6. Poréwnywalno$¢ danych

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Grupa
zmienita sposéb prezentacji zobowigzan z tytutu faktoringu, kierujac sie charakterem zawartej umowy.
Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w danych poréwnawczych na dzien 31 marca 2016.

W zwigzku z przedstawiong powyzej zmiang dokonano nastepujacej reklasyfikacji:

31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016
dane z raportu Zmiana dane
finansowego prezentacji przeksztaicone

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki -708 174 712

Zobowigzania pozostate 708 62 437

2.7 O$wiadczenie o zgodno$ci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do
dnia 31 marca 2017 r. zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie MSR/MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie ogtoszenie standardéw lub
interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pd&zniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W niniejszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogélny termin MSSF uzywany jest zaréwno w odniesieniu do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Migedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach.
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2.8 Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym w Grupie przeprowadzono analizy majgce na celu stwierdzenie czy nie nastgpita
utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. W wyniku przeprowadzonych dziatan nie stwierdzono utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajgcej stopien ryzyka w zakresie
braku otrzymania ptatnosci od odbiorcéw.

Odpisy aktualizujgce zapasy zostaty utworzone w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w konsekwencji
zlomowania, utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktére moga by¢ wykorzystane w
najblizszych projektach.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe zostaly zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na
dzien 31 grudnia 2016 r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie ilosci
niewykorzystanych dni urlopu oraz $rednich wynagrodzen pracownikbw wraz z narzutami obcigzajgcymi
pracodawce na dzier 31 marca 2017r.

Pozostate rezerwy (w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw
sadowych, wynagrodzen) zostalty utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z
przeszitosci, analizy biezace i zatozenia dotyczace przysztosci.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywéw z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie.

2.9 Informacje o badaniu lub przegladzie sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu oraz nie zostatlo poddane przegladowi przez
podmiot uprawniony.
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3. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczone

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Rodzaj zobowigzarn, gwarancji, porgczen na rzecz jednostek pozostalych

Udzielone gwarancje 206 263 198 414 193 867

. Inne 102 116 178

lll.  Zobowigzania warunkowe razem 206 365 198 530 194 045

31.03.2017 31.12.2016
Zobowigzanie
zabezpieczone ng;a;;tr;ﬁ?tu, Kwota ng;a;;tr;ﬁ?tu, Kwota
T zabezpieczenia i inne zabezpieczenia
I. | Hipoteki na majatku 102 072 560 460 121 135 560 460
II. | Zastawem rejestrowym - - 2515 -
Przewtaszczeniem na
1. zabezpieczenie 2407 62 819 - 59 681
IV. | Cesje wierzytelnoSci 9990 9990 12 353 12 353
V. | Weksle 97 674 97 980 95 567 95 567
VI. | Srodki pieniezne - 3346 - 2411
Zobowigzania
VIIL. zabezpieczone razem 212 143 734 595 231570 7320

4. Umowy kredytowe — stan na 31.03.2017

Kwota
pozyczki Warunki
pozostala | oprocento
do splaty wanhia
w tys. PLN

NEVATEY
kredytodawcy/ Siedziba
pozyczkodawcy

Termin

splaty

Kwota kredytu

wys. PLN Zabezpieczenia

Hipoteka do kwoty 150.000 tys. na
ksiedze wieczystej NS1S/00078190/8,
przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia do kwoty 32.900 tys.,
potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy CFZ/BZ/3931/20/13/U na kwote
181.470 tys., potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy M-01-MEN-
755/14- 80% umowy, petnomocnictwo do
rachunku biezgcego

Potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy dostawy pod nazwg Zakup
Elektrycznych Zespotéw Trakcyjnych dla
rozwoju kolei matopolskich na kwote
279 161 tys. petnomocnictwo do
rachunku biezacego.

WIBOR+

*
marza 28.04.2017

Alior Bank S.A Warszawa 70 000 37 905

Weksel in blanco, hipoteka kaucyjna na
ksiedze wieczystej NS1S/00122588/9 do
BNP PARIBAS Krakéw 20 000 - 15.01.2019 | kwoty 30 min zt, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, potwierdzony przelew
wierzytelnosci z umowy PolMiedzTrans

WIBOR1 | 13.04.2017* | Hipoteka do kwoty 25 000 tys. na
Bank Handlowy Warszawa 20000 " | M+ marza nieruchomosci Galerii Sadeckiej

*
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Sp. z 0.0 poreczenie cywilno-prawne
NEWAG IP do kwoty 24 000 tys.

Raiffeisen Bank

Warszawa

50 000

20 000

WIBOR1
M+marza

30.06.2017

Hipoteka na KW NS1S/000/78190/8 do
kwoty 19.200 tys. cesja wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia na nieruchomosci
z powyzszej KW, petnomocnictwo do
rachunku biezgcego i innych rachunkéw ,
zastaw rejestrowy na zapasach, cesja
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
ww. zapasOw, zastaw rejestrowy na
wierzytelnosci z lokat bankowych,
blokada $rodkéw pienigznych na r-ku
bankowym, cesja z umowy ubezpieczenia
zapas6w nie mniej niz 19.800 tys. zt.

ING Bank Slaski

Katowice

20 000

9 990

WIBOR1
M+marza

31.12.2018

cesja wierzytelnosci PKP CARGO z um.
CPZ/MW/3931/33/11/U hipoteka do
kwoty19 260 tys. zt na ksiedze wieczystej
NS1S/00142946/3

BZ WBK

Wroctaw

70 000

44 155

WIBOR+
marza

31.03.2018

Hipoteka umowna do kwoty 255 000 tys.
na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia budynkéw lub
budowli , przelew wierzytelnosci z umowy
KD/HZ3/71/1/2013 , Porgczenie NEWAG
IP Management Sp. z.0.0 , poreczenie
Newag Lease Sp. z. 0.0 spétka
komandytowo —akcyjna.

ING Bank Slaski
S.A.

Katowice

16 000

11

WIBOR1
M+marza

30.05.2017

Hipoteka kaucyjna do 22 000 tys.
KWGL1G/00039869/8, cesja
wierzytelnosci z kontraktu 13/2015/TKM,
cesja praw z polisy ubezpieczenia mienia,
w zakresie nieruchomosci zlokalizowane
w Gliwicach, o$wiadczenie o poddaniu
sie egzekucji

Alior Bank S.A

Warszawa

1000

1000

WIBOR3
M+marza

31.05.2017

Petnomocnictwo do rachunku biezacego,
poreczenie NEWAG S.A.

Alior Leasing Sp.

Z0.0

Wroctaw

2835

2 407

zmienne

17.03.2022

Zastaw rejestrowy na lokomotywie
6DG/B1 nr 145

*Na dzien publikacji raportu termin sptaty to 28 lipiec 2017.
**Kredyt sptacony w catosci.
Kredyty i pozyczki sptacane sa terminowo, nie wystapity przypadki naruszenia sptat kapitatu badz odsetek.

5. Zmiana sald kredytéw oraz zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

31.12.2016 Wzrost/spadek

Kredytodawca 31.03.2017

ING Bank Slaski 11 415 -1414 10 001
Raiffeisen Bank 20 000 - 20 000
Alior Bank 98 586 -57 274 41 312
Citi Handlowy 10 045 -10 045 -
BZ WBK 6 052 38103 44 155
Razem kredyty 146 098 -30 630 115 468
Zobowigzania z tytutu leasingu 98 673 -3 085 95 588
OGOLEM 244 771 -33 715 211 056
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6. Noty objasniajgce

6.1 Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwale, w tym: 298 053 302 428 301 310

- grunty 164 168 182
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 189 652 191 464 195 106
- maszyny i urzadzenia techniczne 59 313 59 182
- $rodki transportu 39781 35273
- inne Srodki trwate 11 702 11 567
2. Srodki trwate w budowie 14 139 7517
Razem rzeczowe aktywa trwale 316 567 308 827
01.01.2016
31.03.2016
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 1586
Warto$¢ netto sprzedanych aktywéw trwatych 2997
Wartos$¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych -
Zysk/strata ze sprzedazy aktywdw trwatych 53

Grupa nie poczynita istotnych zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

6.2 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.03.2016
Rachunki biezace 4 318 35801
Srodki pieniezne w kasie 21 5
Pozostate $rodki pieniezne 50 600
Razem $rodki pieniezne 4389 36 406
6.3 Podatek dochodowy

01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016
Biezacy podatek dochodowy wykazany 700 93
w sprawozdaniu z wyniku
Odroczony podatek dochodowy 2766
Podatek dochodowy razem 2 859

Szczegdtowy opis zostat w nocie Nr 4.3 jednostkowego sprawozdania finansowego.
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6.4 Naleznosci

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Dilugoterminowe pozostate naleznosci

1. Od pozostatych jednostek

Pozostate naleznosci diugoterminowe brutto 18 958 20 047
1. Wycena wg zamortyzowanego kosztu -76 -
2. Wycena naleznosci diugoterminowych wg stopy % - 205
Pozostale naleznosci diugoterminowe netto 18 882 20 252
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug

1. Od pozostatych jednostek 128 026 149 203 191 362

Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug
brutto razem

2. Odpisy aktualizujace 2408 2 066 5171

130 434 151 269 196 533

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i uslug

netto 128 026 149 203 191 362

Spadek kwoty naleznosci z tyt. dostaw spowodowany jest miedzy innymi zmniejszeniem poziomu naleznosci
wobec PKP Cargo z tyt. umowy na modernizacje 100 lokomotyw 6Dg (patrz prospekt emisyjny).

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Krétkoterminowe nalezno$ci pozostale

1. Od pozostatych jednostek

Krétkoterminowe naleznos$ci pozostate brutto razem 24 266 11 337
2. Odpisy aktualizujgce 3368 317
Krétkoterminowe nalezno$ci pozostale netto razem 20 898 11 020
6.5 Zapasy
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Razem zapasy brutto 227 495 227 691 198 503
a) odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw materiaty 8 020 7989
b) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw potprodukty R 196

i produkty w toku
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Razem zapasy netto 219 475 219 671 190 318

Wzrost stanu zapas6w spowodowany jest realizacjg przez Jednostke Dominujacg budowy kilkunastu pojazdéw
(w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego).

6.6 Odpisy aktualizujgce aktywa

Aktywa Srodki Zapasy Naleznos¢

niemate- trwate w Srodkéw Razem
rialne budowie | obrotowych Gléwna Odsetki

Stan odpis6w

1. | aktualizujacych na 20 418 8020 5403 31 13 892
01.01.2017
2 Odpisy z tytutu aktualizacji } R } 365 R 365
wyceny
3. | Razem zwigkszenia - - - 365 - 365
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 384 - 384
Rozwigzanie odpiséw na
5 skutek sptaty naleznosci & 13 88
7. | Razem zmniejszenia 459 13 472
Stan odpiséw
8. | aktualizujagcych na 20 418 8 020 5309 18 13785
31.03.2017 ztego:
zmniejszajace aktywa : R R
a) trwale 20 418 438
zmniejszajace aktywa ) R
b) obrotowe 8 020 5309 18 13 347

Aktywa Srodki Zapasy Naleznos¢

nie- trwate Srodkow
materialne | w budowie | obrotowych Gléwna Odsetki

Stan odpiséw
1. | aktualizujgcych na 20 283 8240 5598 11 14 152
01.01.2016 roku

2 Odpisy z tytutu aktualizaciji

wyceny - 135 142 919 26 1222
3. | Razem zwiekszenia - 135 142 919 26 1222
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 78 - 78

Ustanie przyczyn, dla i ] ] -
5 ktérych dokonano odpiséw 362 362

Rozwigzanie odpiséw na ) ) )
6. skutek sptaty naleznosci 1039 3 1042

8. | Razem zmniejszenia - - 362 1117 3 1482
Stan odpiséw
9. | aktualizujgcych na 20 418 8020 5400 34 13 892

31.12.2016 z tego:
zmniejszajace

a) aktywa trwale 20 418 ) ) ) 438
zmniejszajace . .
b) aktywa obrotowe 8 020 5400 34 13 454
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Aktywa Srodki Zapasy Nalezno$é
nie- trwate w srodkbw ——T1——— Razem
materialne  budowie | obrotowych Giéwna Odsetki
Stan odpiséw
aktualizujgcych na 20 283 8 240 5598 11 14152
01.01.2016 roku
Odpisy z tytutu aktualizacji R :
wyceny 66 3 4 73
Razem zwigkszenia - - 66 3 4 73
Wykorzystanie odpiséw - - 121 8 129
Rozwigzanie odpiséw na R ; ; 2 1 3
skutek sptaty naleznosci
Inne przyczyny _ R R 117 R 117
rozwigzania odpiséw
Razem zmniejszenia - - 121 127 1 249
Stan odpisow
aktualizujgcych 20 283 8185 5474 14 13976
na 31.03.2016 z tego:
zmniejszajace : : )
a) akivwa trwale 20 283 303
zmniejszajace R ;
b) al a obrotowe 8185 5474 14 13673
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6.7 Rezerwy i pozostate pasywa

Stan na Stan na
Q 2017 M Wykorzystanie M $1.03.2017

Dilugoterminowe 4693 4688
-rezerwy na
Swiadczenia 4630 - - - 4630
emerytalno-rentowe
-pozostate 63 - - 5 58
Krétkoterminowe 21398 9 946 7 930 586 22828
-rezerwy na
Swiadczenia 4651 208 13 - 4846
pracownicze
-rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 5087 9738 7917 - 6 908
serwisowe
-rezerwy na : R
przewidywane kary 8774 36 8738
-pozostale rezerwy 2 886 - - 550 2336
Razem 26 091 9 946 7 930 591 27516

W | kwartale 2017 roku znaczace zmiany dotyczgce rezerw wystgpity w obszarze rezerw na naprawy serwisowe
i gwarancyjne.

Pozostate pasywa obejmujg przede wszystkim rozliczang w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji) dotacje
otrzymang z Narodowego Centrum Badar i Rozwoju na finansowanie tramwaju 126N (Nevelo), otrzymane
prawa do emisji gazéw cieplarnianych, zafakturowane przychody do rozliczenia w czasie. Rozliczenia
obejmujgce 1 rok traktowane sg jako krétkoterminowe, powyzej 1 roku jako dtugoterminowe. Ogétem pozostate
pasywa wynoszg 4 388 tys. zi.

Stan na
31.12.2016

Diugoterminowe 4090 720 - 117 4693
-rezerwy na

Swiadczenia 3939 691 - - 4630

emerytalno-rentowe
-pozostate 151 29 - 117 63
Krétkoterminowe 45 619 19 832 34590 9463 21 398
-rezerwy na

$wiadczenia 4 480 171 - - 4651

pracownicze
-rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 23987 16 006 33046 1860 5087

serwisowe
-rezerwy na

przewidywane kary 13 026 737 264 4725 8774
-pozostate rezerwy 4126 2918 1280 2878 2886
Razem 49 709 20 882 34590 9 580 26 091
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Stan na
01.01.2016

Dlugoterminowe 4090 4068
-rezerwy na
Swiadczenia 3939 - - - 3939
emerytalno-rentowe
-pozostate 151 - - 22 129
Krétkoterminowe 45 619 2395 10 936 2676 34 402
-rezerwy na
Swiadczenia 4480 350 261 403 4166
pracownicze
-rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 23987 1779 9 061 - 16 705
serwisowe
-rezerwy na
przewidywane kary 13 026 152 264 2 266 10 648
-pozostate rezerwy 4126 114 1350 7 2883
Razem 49 709 2395 10 936 2698 38 470

W raporcie za | kwartat 2016 roku rezerwy prezentowane obecnie jako ,pozostate” byly wykazywane z
podziatem na rezerwy na przyszte koszty i zobowigzania. W niniejszym raporcie ujednolicono sposoéb
prezentacji i wykazywane sg jako ,pozostate rezerwy”.

6.8 Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug, leasingu oraz pozostate zobowigzania

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Zobowigzania diugoterminowe

Z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 104 468

Zobowigzania publicznoprawne 8247 10 976 8 915

- wtym : z tytutu podatku dochodowego 424 86 60

Otrzymane przedptaty 47771 43 695
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4551 5662 4988
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 3864 4705 2 836
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 742 12 373 10 048
Inne 1930 6 095 1295

Wzrost zobowigzan handlowych zwigzany jest z zakupami materiatéw do produkcji pojazdow.

7. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi podlegajacymi konsolidacji przedstawiajg sie nastepujgco:
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Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

- przychody ze sprzedazy produktow

- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
- przychody z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej

- przychody z dziatalno$ci finansowej

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

Nalezno$ci od jednostek powigzanych

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Pozyczki
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8. Segmenty dziatalnosci

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systeméw sterowania (NEWAG S.A., Inteco S.A))

Segment Il — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi i dzierzawionymi (Gliwice Property
Management S.A., Galeria Sadecka Sp. z 0.0.)

Segment Il — dziatalno$¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP Management Sp. z 0.0., NEWAG Lease Spdtka z
0.0. SKA, NEWAG Lease Sp. z 0.0.)

2017 segmen wylaczenia razem
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 164 124 164 965
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom) 1507 210 7 445 9162 -

Przychody segmentu ogélem 165 631 9 162 164 965

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 12 380 -22 -2 175 4767 14 950
Amortyzacja 5868 20 6784 -4 767 7 905
Ebitda 18 248 -2 4609 - 22 855

Aktywa segmentu 1123235 11575 583 079 861 353 856 536

Zobowigzania razem 744 480 1536 47 097 351 902 441 211

Nakfady na $rodki trwate 6 479 6 610
Przychody finansowe z tytutu odsetek 780 2 2353 2357 778
Koszty finansowe z tytutu odsetek 4561 5 91 2357 2300
Podatek dochodowy 1416 2 433 1851
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31.03.2016 segment wylaczenia razem

Sprzedaz
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 73 669 40 481 - 74 190
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom) 773 - 2163 -2 936 -

74 442

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -12 208 -312 -5 063 6 674 -10 909
Amortyzacja 6 753 19 7649 -7 490 6931
Ebitda -5 455 -293 2586 -816 -3978

Aktywa segmentu 1174 10 855 554 381 -833 146 906 437

Zobowigzania razem 833 037 1459 13778 -343 680 504 594

Naktady na $rodki trwate 1586 - 3100 -3100 1586
Przychody finansowe z tytutu odsetek 826 2214 22018 822
Koszty finansowe z tytutu odsetek 4275 4 2218 2061
Podatek dochodowy 2385 474 2859

9. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie — warto$ci bilansowe

31.03.2017 31.12.2016

31.03.2016

Aktywa finansowe wg kategorii

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug oraz pozostate 175 964 188 983 222 634

Naleznosci z tytutu leasingu _ 77971 83 240

4389 36 406

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe wg kategorii

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug oraz pozostate 167 945 157 728 136 778

Zobowigzania z tytutu leasingu 95 588 98 673 98 434

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 146 098 184 702
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Warto$€¢ godziwa instrumentéw finansowych

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016

Wartosé Wartos¢ Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé

bilansowa bilansowa bilansowa godziwa godziwa godziwa
Aktywa finansowe 259 994 271 377 342 280 259 994 271 377 342 280
Zobowigzania finansowe 263533 256 401 235212 263533 256 401 235212
Kredyty bankowe 115 468 146 098 184 702 115 468 146 098 184 702

Na dzien 31 marca 2017 roku warto$¢ bilansowa Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, naleznosci i
zobowigzan z tytutlu dostaw, robét i ustug, pozostatych naleznosci i zobowigzar oraz zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek wyceniona zostata w kwocie wymagajacej zaptaty,

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywéw pienieznych przy zastosowaniu obowigzujacych zerokuponowych stép procentowych.
Wartosci godziwe obliczone w walutach obcych sg przeliczane na zilote przy zastosowaniu kursu ogtoszonego
przez NBP na koniec okresu sprawozdawczego.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku nie nastgpito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii
wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie warto$ci godziwej jak réwniez nie nastgpita zmiana klasyfikacji
aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

10. Sezonowos¢

Emitent oraz spétki zalezne nie prowadzg dziatalnoéci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym.

11 Dywidenda

Emitent w | kwartale 2017 roku nie wyptacat dywidendy.
W dniu 9 maja_2017 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej podjgt uchwate o zarekomendowaniu Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenia zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2016 wynoszgacego 38 490 295,21 zt na

nastepujace cele:
= kwote 31 500 000,70 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
= kwote 6 990 294,51 z} na kapitat zapasowy Spoiki.
Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata rekomendacje Zarzadu wskazang powyzej (raport biezacy 7/2017).

12 Istotne zdarzenia po dniu 31 marca 2017 roku mogace mie¢ wplyw na wyniki finansowe oraz inne
zdarzenia

Nie wystapity.

29 /60



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Informacje dodatkowe do raportu za | kwartat 2017 roku

Struktura i charakterystyka Grupy oraz zmiany w strukturze

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta (Grupa, Grupa Kapitatowa) wchodza:
=  Gliwice Property Management S.A.,
Inteco S.A.,
Kazpol Railway Engineering,
NEWAG IP Management Sp. z 0.0.,
NEWAG Lease sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna,
NEWAG Lease sp. z0.0.,
Galeria Sadecka sp. z 0.0.
Opis Spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej znajduje sie w punkcie ,Dodatkowe noty objasniajgce”
Skonsolidowanego Srodrocznego Sprawozdania Finansowego.

W analizowanym okresie nie zaszty zmiany w strukturze kapitatlowej Emitenta.

W roku 2016 rozpoczat sie proces umorzenia 3 tysiecy akcji spétki INTECO S.A. o wartosci nominalnej 30 tys.
zt. Sad Rejonowy Gliwicach X Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu w dniu 27.02.2017 r. W efekcie, na
dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 970.000 zt.

Spétka Gliwice Property Management Sp. z 0.0. w dniu 06.03.2017 roku zarejestrowata podniesienie kapitatu
podstawowego o kwote 50 tys. zt. Kapitat zostat podwyzszony w zwigzku z emisjg 500.000 sztuk akcji serii C,
ktorych whascicielem jest NEWAG Lease sp. z 0.0 SKA w Nowym Saczu.

- newac
88,66% f ]
>L INTECO S.A.
% KAZPOL RAILWAY
ENGINEERING
100% | NEWAG IP Management 100% ( Galeria Sadecka
\ Sp.zo.0. ) \ Sp.zo.0.
100% [ NEWAG LEASE Sp. z o.0. 100% |  GLIWICE PROPERTY
. SKA - MANAGEMENT S.A.
100% | A
> NEWAG LEASE Sp.z o.0.

Jednostka Dominujaca posiada certyfikowany system zarzadzania jakoscig wg standardu IRIS (International
Railway Industry Standard) oraz certyfikowany system zarzgdzania jakos$cig 1SO 14000.
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Zmiany w Radzie Nadzorczej Emitenta
W Radzie Nadzorczej Emitenta nie zaszly zmiany. Na dzien publikacji raportu, w sktad Rady Nnadzorczej |

wchodza:

Przewodniczacy Pan Zbigniew Jakubas
Wiceprzewodniczacy Pan Piotr Kaminski
Sekretarz Pani Katarzyna Szwarc
Czionek Pan Gabriel Borg
Czionek Pani Agnieszka Pyszczek

Zmiany w Zarzadzie Emitenta
W Zarzadzie Emitenta nie zaszly zmiany. Na dziefi publikacji Sperzadzenia raportu Zarzad Spotki jest |
trzyosobowy:

Prezes Zarzadu Pan Zbigniew Konieczek
Wiceprezes Zarzadu Pan Bogdan Borek
Wiceprezes Zarzadu Pan Jézef Michalik

Przychody Grupy generowane sg z dziatalnosci w nastepujacych segmentach dziatalnosci operacyjne;j:

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systeméw sterowania (NEWAG S.A., Inteco S.A))

Segment Il — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi i dzierzawionymi (Gliwice Property
Management S.A., Galeria Sadecka Sp. z 0.0.)

Segment Il — dziatalno$¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP Management Sp. z 0.0., NEWAG Lease Spétka z
0.0. SKA, NEWAG Lease Sp. z 0.0.).

Segmentem dominujgcym jest segment |, na ktéry sktadaja sie nastepujace gtéwne kategorie produktéw i ustug:
modernizacje lokomotyw spalinowych, produkcja elektrycznych zespotéw trakcyjnych, modernizacja
elektrycznych zespotéw trakcyjnych, produkcja spalinowych zespotéw trakcyjnych, produkcja lokomotyw
elektrycznych oraz modernizacja wagonéw osobowych.

31 /60



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych
dla rozwoju Grupy Kapitatowej

ZEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU
Do najwazniejszych czynnikéw zewnetrznych zwigzanych ze specyfika dziatalnosci Spétki, zaliczy¢é mozna
nastepujgce:
= wysoko$¢ naktadow inwestycyjnych na zakup nowego lub modernizacje taboru przewidziang przez
operatoréw przewozéw kolejowych, jednostki samorzadu terytorialnego, operatoréw miejskich
systeméw komunikacji tramwajowej — Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowiska na lata 2014-
2020,
= program Luxtorpeda 2.0. jako jeden z 5 filar6w rozwoju gospodarczego Polski,
= wysoko$¢ nakladow inwestycyjnych prywatnych przewoznikbw na zakup nowych lub
modernizowanych lokomotyw,
= sita konkurentéw na rynku oraz ich aktualny portfel zaméwien (konkurencja cenowa),
= rozwdj przewozéw aglomeracyjnych realizowanych przez spétki zalezne jednostek samorzadu
terytorialnego w Polsce,
regulacje prawne dotyczace homologacji pojazdéw w Polsce,
struktura wiekowa taboru kolejowego w Polsce (elektrycznych zespotéw trakcyjnych oraz lokomotyw),
bariery eksportowe wejscia na rynki zagraniczne (gtéwnie w zakresie certyfikacji pojazdéw),
rosngce wymagania techniczne i jako$ciowe ze strony zamawiajgcych.

WEWNETRZNE CZYNNIKI ROZWOJU

Mocne strony Grupy to:
- rozpoznawalna marka,
bogate doswiadczenie produkcyjne i siegajaca XIX wieku tradycja,
szeroka oferta produktowa (pojazdy zgodne z TSI) i dywersyfikacja segmentow dziatalnosci,
bardzo dobre zaplecze techniczne i technologiczne,
wysokokwalifikowany zesp6t pracownikow,
certyfikowany system zarzadzania Jednostkg Dominujacg oraz INTECO S.A. zgodny z
miedzynarodowg normg IRIS,
= wysoka jako$¢ produktow i ustug,
= stabilne relacje z dostawcami,

Stabe strony Grupy to:
= brak doswiadczenia w produkcji tramwajow,
= ograniczone doswiadczenie w realizacji kontraktow eksportowych.

Komentarz do wynikow Grupy Kapitalowej zawierajacy czynniki i
zdarzenia majace istotny wpltyw na sprawozdanie finansowe

Wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2017 r. wyniosta 164,96 min zt. W poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego jest to wzrost 0 90,8 min zt (+122,4%). Grupa uzyskata zysk netto w
wysokosci 9,9 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego strata Grupy wyniosta 12,4 min
zt. Warto$¢ EBITDA wyniosta 22,9 min zt i byta wyzsza o0 26,8 min zi.

Warto$¢ sumy bilansowej spadta 0 49,9 min zt (-5,5%) do kwoty 856,5 min zt. W | kwartale 2017 roku — w
poréwnaniu do 31.12.2016 — spadto zadtuzenie z tyt. kredytéw o 30,6 min zk.

Giowny wpltyw na wyniki Grupy mialy:
= wartosc¢ zrealizowanej sprzedazy,
= ujemny wynik na dziatalnosci finansowej — 3,2 min zt,
= wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej + 322 tys. zt.

Pozycje istotnie wplywajagce na aktywa / pasywa spoéiki nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub
czestotliwos¢:
= nie wystapily inne niz opisane w niniejszym raporcie.

Biezaca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza tabela
zawiera warto$¢ wskaznikéw rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W poréwnaniu z 1 kwartalem 2016_roku, wszystkie wskazniki rentownosci sa lepsze, co wynika z
wypracowania dodatniego wyniku finansowego.
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Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1Q2017 1Q2016

Rentownosc na poziomie zysku = (zysk na dziatalnoSci operacyjnej okresu + amortyzacja) /

operacyjnego powigkszonego o . 13,9% -5,4%
amortyzacje (EBITDA) przychody ogdlem
Rentownos$¢ na poziomie zysku =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody

. A 9,1 -14,7%
operacyjnego (EBIT) ogoétem
Rentowno$¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 7,1% -16,8%
Rentowno$¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem 6,0% -20,6%
Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem 1,2% -1,7%
Rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) ISR IECRINEETREC o cUA g Rels o) 2,4% -3,8%

taczne zadtuzenie Grupy zmniejszyto sie w ujeciu wartosciowym o 63,4 min zt (-12,6%). W efekcie wskaznik
zadiuzenia ogétem spadt 0 4,2 punktéw procentowych do poziomu 51,5%. Na koniec analizowanego okresu
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wyniost 15,0%, natomiast wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego
wyniést 36,5%.

Zadtuzenie z tyt. kredytéw i pozyczek spadito o 69,2 min zt w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego.

W ocenie Zarzadu Emitenta zadtuzenie krétkoterminowe w perspektywie kolejnego kwartatu powinno utrzymac
sie na poréwnywalnym poziomie.

Wskazniki zadtuzenia i

plynnosci Metoda obliczenia 102017 1Q2016

Wskaznik ogélnego zadtuzenia =zobowigzania i rezerwy og6tem / pasywa ogétem 51,5% 55,7%

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw
wiasnych

Wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego

Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

= zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny ogétem 106,2% 125,6%

= zobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 36,5% 40,2%

= zobowigzania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 15,0% 15,5%

= aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
ogbtem

= (aktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe ogétem

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,3 1,2

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,6 0,7

Warto$¢ zapaséw, w poréwnaniu do stanu na dzien 31.03.2016_roku, zwiekszyta sie 0 29,2 min zt (+15,3%) i
wynosi 219,5 min zt. Jednostka Dominujgca jest w trakcie produkcji / modernizacji kilkunastu pojazdéw co
przektada sie na istotnie wyzszy poziom zapaséw (przede wszystkim produkcji w toku). Dzigki istotnie wigkszej
dynamice wzrostu przychodéw ze sprzedazy, wskaznik rotacji zapaséw ulegt skréceniu o 111 dni.

Poziom naleznosci handlowych na dzien 31.03.2017 roku wyniést 128 min zt i byt nizszy o 63,4 min zt w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (-33,1%). Przy jednoczesnym wzro$cie wartosci
przychodéw ze sprzedazy, przetozyto sie to na skrdcenie okresu inkasa naleznosci.

Wartos¢ zobowigzan handlowych na dzier 31.03.2017 roku wyniosta 104,5 min zt i byta wyzsza o 30,1 min zt
(+40,5) w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Podobnie jak w przypadku pozostatych
wskaznikéw, dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy przetozyla sie na skrécenie wskaznika sptaty

zobowigzan.
Metoda obliczenia 1Q2017 1Q2016

naleznosci / przychody *9 69,8 232,1

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik rotacji zapaséw

Wskaznik inkasa naleznosci

handlowe zobowigzania

Wskaznik sptaty zobowigzan 57,0 90,2

90

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest stabilna.

33 /60



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Stanowisko Zarzgdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
pbéirocznego-kwartalnego

Akcjonariat Spotki wg wiedzy Spotki opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na dzien
24.04.2017 r. tj. na dzien publikacji raportu rocznego za 2016 rok oraz na dzien przekazania raportu za | kwartat
2017 roku tj. 29.05.2017 r. ksztattowat sie nastepujgco:

Liczba % udziat Liczba % udziat

Akcji/Liczba | % gtoséw na | w kapitale | Akcji/Liczba | % gtoséw na | w kapitale

bl e glos6w stan na|WZ 24.04.2017| zaktadowym | gloséw na |WZ 29.05.2017| zakladowym

24.04.2017 24.04.2017 29.05.2017 29.05.2017
Jakubas Investment
sp z. 0.0. oraz
pozostali
. 19.154.423 19.154.423
porozumienia z
03.07.2015 *

Nationale

Nederlanden OFE 3.974.327 3.974.327 8,83 8,83
(dawniej ING OFE)**

AVIVA OFE** 2.250.000 ‘ 2.250.000 5,00 5,00
Metlife OFE** 2.259.958 5,02 ‘ 2.259.958 5,02 5,02
Pozostali 17.361.293 ‘ 17.361.293 38,58 38,58
Razem 45 100,00 ‘ 45.000.001 100,00 100,00

*Porozumienie o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w raporcie biezacym nr
45/2015, 49/2015 oraz 21/2016) taczace Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotem zaleznym Jakubas Investment sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, Pana Zbigniewa Konieczka wraz z podmiotem zaleznym Sestesso sp. z 0.0. z siedziba w
Miodowie oraz Pana Bogdana Borka wraz z podmiotem zaleznym Immovent sp z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu.,

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Eemitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace oparte na przekazywanych informacjach na

dzien 24.04.2017 r. , tj. na dzien publikacji raportu rocznego za 2016 rok oraz na dzieri przekazania raportu za |
kwartat 2017 roku, tj. na dzien 29.05.2017 r. wygladat nastepujgco:

Akcjonariusz Stan posiadania na 29.05.2017 Stan posiadania na 24.04.2017
17.446.562 akcji o wartosci nominalnej
4.361.640,50 posrednio przez podmiot 17.446.562 akcji o warto$ci nominalnej
bezposrednio kontrolowany Jakubas 4.361.640,50 posrednio przez podmiot
Pan Zbigniew Jakubas Investment spétka z ograniczong bezposrednio kontrolowany Jakubas

(ole[o TV I=To PAE ([ W W AN [=To bal s ERWANETEY 2\ B NV e stment spotka z ograniczong
oraz bezposrednio 190.000 akcji o wartosci lodpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie
nominalnej 47.500 zt.
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IR Y [T TR Ta o STy ol Ip Vg leT WAVl 1. 137.4 36 akcji 0 warto$ci nominalnej 284.359
R ENR LI ReTp VAo lolo [N [[o] Mo V4TS (= LM P N posrednio przez podmiot bezposrednio
(I NETASTEIS GRS RS ol & WAoo | =Tyl [ov4e s ER L ONtrolowany Sestesso spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Mtodowie. lodpowiedzialno$cia z siedzibg w Miodowie.
YR IS U [N RN e e My o]l [ VR I K2 N0 [ 5 70.4 25 akcji 0 wartosci nominalnej 142.606
PLN posrednio podmiot bezposrednio PLN posrednio podmiot bezposrednio

Pan Bogdan Borek NG M RWAIN NIV ATl C WAL [y [[74 [y E R kontrolowany Immovent spéta z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Nowym odpowiedzialnoscia z siedziba

Saczu. w Nowym Saczu.

Ty 1 akcja o warto$ci nominalnej 1 akcja o wartoéci nominalnej
Y 0,25 PLN 0,25 PLN

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien 24.04.2017 r. oraz na dzieh przekazania raportu za
| kwartat 2017 roku, tj. na dzien 29.05.2017 r. nie posiadaly akcji Newag S.A. WartoSci posredniego posiadania
akcji ustalono na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, a wartosci bezposredniego posiadania na podstawie
zawiadomien od Czlonkéw Organ6éw Zarzadzajacych.

Pan Zbigniew Konieczek

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

NEWAG S.A. byta strong dwéch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej
dotyczacych stwierdzenia niewaznosci dwoch decyzji Wojewody Nowosagdeckiego:
= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,Decyzja Uwilaszczeniowa I”)
dotyczacej uwtaszczenia poprzednika prawnego Spétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 3
w obr. 94, nr 3/2 w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu, wraz z wtasnoscig
budynkéw i majatku znajdujgcego sie na przedmiotowych gruntach, w czesSci odnoszacej sie do
dziatki nr 3/6 z obrebu 94, powstalej z podziatu dziatki nr 3 (,Nieruchomos¢ 1),
= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,Decyzja Uwiaszczeniowa I17)
uwtaszczenia poprzednika prawnego Spétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4 w obr. 94,
nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr 156/2, nr 156/1 w obr. 63,
potozonych w Nowym Saczu, wraz z wihasnoscig budynkéw i majatku znajdujagcego sie na
przedmiotowych gruntach, w czesci odnoszacej sie do dziatki nr 156/1 z obrebu 63 (,Nieruchomos$é

).

Zdaniem wnioskodawcéw, domagajgcych sie uniewaznienia Decyzji Uwlaszczeniowej | oraz Decyzji
Uwiaszczeniowej Il, Nieruchomos$¢ | oraz Nieruchomos$¢ Il nie nalezaly w dacie ich wydania do Skarbu
Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do stanowiska
wnioskodawcéw i wydat dwie decyzje:

= decyzje stwierdzajgca niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej | w cze$ci dotyczacej Nieruchomosci |,

= decyzje stwierdzajgca niewaznos$¢ Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czesci dotyczacej Nieruchomosci Il

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wnies$li do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej
wnioski 0 ponowne rozpatrzenie sprawy domagajac sie uchylenia wskazanych wyzej decyzji Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem prawa, a takze
stwierdzenia braku mozliwosci uznania ich niewaznosci z uwagi na powstawanie nieodwracalnych skutkéw
prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. réwniez Spétka ztozyta do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej wnioski o0 ponowne rozpatrzenie sprawy zarzucajgc wydanym decyzjom Ministra Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srddmiescie w Krakowie
zawezwanie do préby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspétposiadania przedmiotowych nieruchomosci,
ktore nie zakonczyto sie zawarciem ugody.

Nieruchomos$¢ | posiada powierzchnig 0,2764 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci o tgcznej powierzchni
17,6087 ha istotnej dla dziatalnosci Spétki, na ktérej znajduja sie m. in. hale produkcyjne oraz droga
wewnetrzna, natomiast Nieruchomos¢ Il posiada powierzchnie 0,0452 ha i stanowi jedynie cze$¢ nieruchomosci
o tacznej powierzchni 0,2731 ha istotnej dla dziatalnosci Spétki, na ktérej znajduje sie droga wewnetrzna, przy
czym fizyczne granice Nieruchomosci | i Nieruchomosci Il nie zostaty dotychczas fizycznie ustalone i
wyodrebnione.

W dniu 11.02.2015 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujaca w mocy decyzje z

dnia 31.07.2013 stwierdzajgca niewaznos¢ Decyzji Uwlaszczeniowej | w czesci dotyczacej Nieruchomosci |, od
ktorej Spoitce przystugiwata skarga do sgdu administracyjnego w terminie 30 dni od daty dore czenia.
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Zdaniem Spotki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r. oraz
poprzedzajaca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaly wydane z naruszeniem prawa. Spétka wniosta skarge
do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajac sie uchylenia
przedmiotowych decyzji. WSA oddalit skarge Spotki. Spétka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego od wyroku WSA oddalajgcego skarge Spoétki. W wydanym w dniu 20.12.2016 wyroku NSA
uwzglednit skarge kasacyjng Spotki i uchylit wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego z dnia 23.09.2014 r.
oraz decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 31 stycznia 2014 r. i decyzje Ministra Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej z dnia 31.07.2013 r. dotyczace Decyzji Uwtaszczeniowej 1.

W dniu 23.02.2015 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujaca w mocy decyzje z
dnia 31.07.2013 stwierdzajaca niewaznos$¢ Decyzji Uwtaszczeniowej Il w czesci dotyczacej

Nieruchomosci Il, od ktérej Spoéice przystugiwata skarga do sgdu administracyjnego w terminie 30 dni od daty
doreczenia. Zdaniem Spotki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz
poprzedzajaca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaty wydane z naruszeniem prawa. Spétka wniosta skarge
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym, domagajac sie uchylenia
przedmiotowych decyzji. W wydanym wyroku z dnia 29.07.2015 r. WSA uwzglednit skarge Spoétki i uchylit
decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r. oraz poprzedzajaca ja decyzje z dnia 31.07.2013 r
oraz orzekl, ze zaskarzona decyzja nie podlega wykonaniu do czasu uprawomocnienia sie¢ wyroku. Uczestnicy
oraz Organ wniesli skargi kasacyjne od wyroku WSA z dnia 29.07.2015 r., ktére nie zostaly jeszcze
rozpatrzone.

W roku 2016 Emitent byt strong postepowania arbitrazowego prowadzonego przez Trybunat Arbitrazowy przy
Migdzynarodowej Izbie Handlowej (ICC), dotyczacego wierzytelnosci Emitenta przekraczajacych na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu 10 % kapitatdbw wlasnych, zwigzanych z rozliczeniem wykonania umowy
konsorcjum zawartej ze Stadler Polska sp. z 0.0. z siedzibg w SiedIcach (,Stadler”) w celu wspdlnej realizacji
projektu dostaw 20 elektrycznych zespotéw trakcyjnych dla PKP Intercity S.A. W ramach przedmiotu sporu
arbitrazowego, Emitent dochodzit od Stadler zaptaty tacznej kwoty 34.266.929,38 zt (23.901.407,51 zt tytutem
czesci wynagrodzenia z tytutu dostawy pojazdéw proporcjonalnie do podziatu wynagrodzenia wynikajacego z
umowy konsorcjum oraz 10.365.521,87 zt tytulem zaptaty za dostarczone na rzecz Stadler dodatkowe
materialy) wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wymagalno$ci, nie uregulowanej przez Stadler do dnia
publikacji niniejszego raportu. W trakcie postepowania arbitrazowego Stadler ztozyt o$wiadczenie o potraceniu i
dodatkowo zgtosit do Emitenta roszczenie zaptaty na rzecz Stadler kwoty 1.581.551,82 Euro wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia wymagalnosci powotujgc sie na roszczenia o zwrot dodatkowych kosztéw poniesionych
przez Stadler w zwigzku z umowa konsorcjum z przyczyn lezacych po stronie Emitenta.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Emitent i Stadler zawarty ugode w celu polubownego zakorczenia sporu bez
rozstrzygania zasadno$ci roszczen stron. Na mocy ugody Strony ziozyly wspoélnie wniosek o umorzenie
postepowania, a Stadler zaptacit Emitentowi kwote 25.000.000 zt.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

NEWAG S.A. ani spéiki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w okresie sprawozdawczym
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od emitenta

Jednostka dominujaca nie udzielata w omawianym okresie zadnych poreczen i gwarancji zaréwno podmiotom
powigzanym jak i podmiotom spoza Ggrupy Kkapitatowej, ktérych warto$é bytaby wyzsza niz 10% kapitatow |
whasnych Emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez EmitentaGrupe |

Zawarte umowy z klientami
Najwazniejsze umowy zawarte przez Jednostke Dominujaca zawarte z klientami w pierwszym kwartale:

= W dniu 2 stycznia 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe z Wojewo6dztwem Podkarpackim.
Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Spotke na rzecz Wojewoddztwa Podkarpackiego 2
dwucztonowych spalinowych zespotéw trakcyjnych (SZT) wraz ze $wiadczeniem ustugi serwisowo-
utrzymaniowo-naprawczej. Dostawy SZT beda wykonywane na podstawie uzgodnionego
harmonogramu, a calo$¢ dostaw zostanie wykonana do 31.03.2018 r. Usluga serwisowo-
utrzymaniowo-naprawcza dostarczonych SZT bedzie $wiadczona w zaleznosci od natezenia
eksploatacji SZT przez Zamawiajgcego przez okres maksymalnie 9 lat. Szacunkowa maksymalna
wartos¢ Umowy wynosi 32.809.756,10 zt netto, na co sktada sie wynagrodzenie za dostawe 2 SZT w
wysokosci 26.800.000 zt netto ptatne po dostawie SZT oraz wynagrodzenie za $wiadczenie ustugi
serwisowo-utrzymaniowo-naprawczej obliczane i ptatne w trakcie $wiadczenia ustugi serwisowo-
utrzymaniowo-naprawczej w stosunku do natezenia eksploatacji SZT przez Zamawiajgcego (raport
biezacy nr 1/2017).

= W dniu 13 stycznia 2017 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe z Koleje Dolno$lgskie S.A.
z siedzibg w Legnicy. Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Spoétke na rzecz Koleje Dolnos$lgskie
S.A. 11 pieciocztonowych elektrycznych zespotéw trakcyjnych (EZT) wraz ze $wiadczeniem ustugi
utrzymania. Dostawy EZT beda wykonywane na podstawie uzgodnionego harmonogramu, a cato$¢
dostaw zostanie wykonana do 30.11.2017 r. Ustugi utrzymania dostarczonych EZT beda $wiadczone
do wykonania przez Spétke przegladu P3 okreslonego w przepisach prawa i Umowie. Warto§¢ Umowy
wynosi 216.700.000 zt netto, co stanowi wynagrodzenie za wykonanie wszystkich zobowigzan
umownych. Wynagrodzenie bedzie ptatne proporcjonalnie za kazdy EZT po wykonaniu dostawy
danego EZT (raport biezacy nr 2/2017).

= W dniu 28 lutego 2017 r. Jednostka Dominujaca zawarta umowe z t6dzka Koleja Aglomeracyjng
Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Przedmiotem Umowy jest dostawa 14 trzyczionowych elektrycznych
zespotéw trakcyjnych wraz ze $wiadczeniem ustugi utrzymania EZT okres$lonych w przepisach prawa
powszechnie obowigzujgcego oraz Umowie. Dostawa czterech EZT nastgpi w terminie 20 miesiecy od
dnia zawarcia Umowy, nie wczes$niej jednak niz po uptywie 19 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, a
dostawa pozostatych dziesieciu EZT nastgpi w terminie 32 miesiecy od dnia zawarcia Umowy, nie
wczesniej jednak niz po uptywie 30 miesiecy od dnia zawarcia Umowy. Ustugi utrzymania EZT
Swiadczone bedg do dnia 13 czerwca 2029 r. Szacunkowa maksymalna warto$¢ Umowy wynosi
217.047.774,27 zt netto, na co sklada sie wynagrodzenie za dostawe 14 EZT w wysokosci
192.500.000 zt netto ptatne proporcjonalnie za kazdy EZT po jego dostawie oraz wynagrodzenie za
Swiadczenie ustugi utrzymania obliczane i ptatne w trakcie $wiadczenia ustugi utrzymania w stosunku
do natezenia eksploatacji EZT przez Zamawiajgcego (raport biezacy nr 5/2017).

Ponadto od poczatku biezacego roku sSpoétki Grupy Kapitalowej zawarty szereg uméw dot. ustug modernizacjii |
napraw taboru kolejowego. Najwazniejsze zostaly wymienione ponizej:

= naprawy elektrycznych zespotéw trakcyjnych 35WE,

= naprawy rewizyjne lokomotyw EP09,

* modernizacje lokomotyw 15D,

= pozostate ustugi.

taczna warto$¢ wspomnianych uméw to kwota 40,8 min zt.
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Umowy kredytowe

W dniu 27 lutego 2017 Spéika oraz Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu zawarty
aneks do umowy kredytowej, o ktérej Spotka informowata raportem biezacym nr 14/2016. Przedmiotem aneksu
do Umowy jest przedtuzenie linii kredytowej zapewniajace kredytowanie na potrzeby biezgcej dziatalnosci oraz
dostepnos¢ gwarancji bankowych niezbednych do zabezpieczenia zobowigzan kontraktowych w postaci:

a) Kredytu w Rachunku Biezacym do kwoty 70.000.000,00 PLN, z mozliwos$cig zadania uruchomienia do dnia
31.03.2018 i terminem ostatecznej sptaty na dzierh 31.03.2018,

b) zlecania Bankowi do dnia 31.03.2018 udzielania gwarancji bankowych z maksymalnym okresem waznosci
do 10 lat, z zastrzezeniem, iz kwota wystawionych gwarancji z okresem waznosci:

- do 3 lat nie przekroczy kwoty 170.000.000 PLN,

- od 3 lat do 10 lat nie przekroczy kwoty 100.000.000 PLN w tym: od 5 lat do 10 lat, nie przekroczy kwoty
15.000.000 PLN.

Oprocentowanie Kredytow, optaty z tytutu udzielanych gwarancji oraz prowizja z tytutu aneksu ustalono na
warunkach rynkowych (raport biezacy nr 4/2017).

Zatrudnienie. Na koniec analizowanego okresu zatrudnienie w Jednostce Dominujacej wyniosto 1512 os6b w
poréwnaniu z 1593 na dzien 31.12.2016.

Najwazniejsze wydarzenia i osiggniecia pierwszego kwartatu 2017 roku.

Impulsy w komplecie sfuza pasazerom Szybkiej Kolei Aglomeracyjnej. W lutym Emitent zakonczyt dostawy
elektrycznych zespotéw trakcyjnych dla Wojewddztwa Matopolskiego. W trasy wojewddztwa wyjechato
kolejnych 6 czteroczionowych i jeden pigciocztonowy EZT. Ostatni przekazany IMPULS to setny elektryczny
zesp6t trakeyjny wyprodukowany przez Newag.

Nowa specjalnosc na studiach Politechniki Krakowskiej pod patronatem firmy NEWAG. Nowa specjalnos¢ jaka
jest Inzynieria Pojazdéw Szynowych prowadzona jest przez Instytut Pojazdéw Szynowych na Wydziale Mecha-
nicznym Politechniki Krakowskiej przy wspoétpracy z firmg NEWAG — czotowym polskim producentem nowocze-
snego taboru szynowego oraz z innymi wiodgcymi firmami z branzy przemystu taboru szynowego. Specjalno$¢
ta tgczy w sobie teorie i praktyke zgodnie z oczekiwaniami przyszlych pracodawcéw. W ramach przedmiotéw
specjalnosciowych student zdobedzie wiedze, umiejetnosci oraz doswiadczenie praktyczne z zakresu budowy,
projektowania, technologii, certyfikacji, eksploatacji pojazdéw szynowych, ktére to umozliwia mu tatwe podjecie
pracy w przedsiebiorstwach zwigzanych z transportem szynowym i innych dziedzinach gospodarki. Nowa spe-
cjalnos$¢ jest odpowiedzig na dynamicznie rozwijajacy sie rynek pojazdéw szynowych, a co za tym idzie zapo-
trzebowanie na wykwalifikowana kadre inzynierska dla tej branzy.

Gtéwnym zatozeniem specjalnosci jest Scista wspoétpraca z przedsigbiorstwami branzowymi. Grupy studenckie
liczace maksymalnie 15 oséb beda spetnialy zatozenia idei ,mistrz — uczen”, czyli zapewnienia odpowiedniego
kontaktu dydaktycznego studenta z wyktadowca i wysoko kwalifikowanymi praktykami w tej dziedzinie.

Zajecia beda prowadzone przez nauczycieli akademickich Politechniki Krakowskiej, jak réwniez przedstawicieli
przemystu oraz przedsigbiorstw i instytucji branzowych zajmujacych sie projektowaniem, produkcjg pojazdéw,
ich komponentéw lub systemow.

Najwiekszg innowacja w stosunku do innych prowadzonych specjalnosci beda ptatne praktyki inzynierskie trwa-
jace przez caly ostatni semestr w wybranym przedsiebiorstwie. Podczas tych praktyk student efektywnie wyko-
rzysta zdobytg na uczelni wiedze oraz umiejetnosci. Bedzie pracowat uzywajac systeméw informatycznych, kté-
rych obstugi nauczyt sie podczas laboratoriow komputerowych na uczelni. Praca dyplomowa inzynierska bedzie
realizowana z tematyki zwigzanej, z projektami wykonywanymi podczas praktyki w przemys$le pod kierunkiem
dwoch promotoréw: przedstawicieli uczelni i przemystu.

Zdarzenia po 31.03.2017 r. mogace mie¢ wptyw na wyniki finansowe
oraz inne zdarzenia

Nie wystapity.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk.a zwigzanyech-z

hvmi P o i rol I .

Podstawowe ryzyka, a takze cele i zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Emitenta nie zmienity sie
w stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
NEWAG za 2016 rok epublikewanym-w-dnidz dnia 24 kwietnia 2017 roku.
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Stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w komunikacie z dnia 17 maja 2017 roku poinformowata, o pozostawieniu stop
procentowych NBP na niezmienionym poziomie. Obecny poziom stép procentowych utrzymuje sie od marca
2015 roku. Rada podtrzymata ocene, ze w Swietle dostepnych danych i prognoz obecny poziom stop
procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na $ciezce zréwnowazonego wzrostu oraz pozwala
zachowaé réwnowage makroekonomiczng.

W ocenie Zarzadu stopy procentowe WIBOR1M oraz WIBOR3M pozostanag na niezmienionym poziomie i nie
beda zagraza¢ osiggnieciu planowanych w 2017 roku wynikéw. Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa nie
posiada pozycji zabezpieczajacych przed ryzykiem stop procentowych.

Kursy walut

W perspektywie kolejnego kwartatu kurs EURO moze wpltyngé¢ na wyniki finansowe Grupy. Jednostka
Dominujgca zabezpieczyta kurs kontraktem forward z terminem zapadalno$ci na 30.06.2017 po kursie 4,4000
(3,8 min EUR) oraz po kursie 4,4340 (3,8 min EUR).

Ksztaltowanie sie cen materialéw i komponent6w
Ceny strategicznych materiatéw i komponentéw nie beda miaty wptywu na wyniki Grupy, gdyz wszystkie
realizowane obecnie kontrakty majg zagwarantowane dostawy w oparciu o zawarte umowy w cenach statych.

Krajowy rynek zakup6w taboru kolejowego.

PKP Intercity, na dzien publikacji raportu, prowadzi kilka postepowan przetargowych, ktérych przedmiotem jest
modernizacja 275 wagonéw osobowych. Metro Warszawskie ogtosito przetarg na dostawe do 45 pojazdéw
metra (6 czionowych). Emitent, w perspektywie Il i lll kwartatu spodziewa sie réwniez ogtoszenia przetargu
przez Koleje Mazowieckie na dostawe ok 70 elektrycznych zespotéw trakcyjnych. Ogloszenie przetargu na
dostawy 34 elektrycznych zespotéw trakcyjnych planuje réwniez Wojewoddztwo Pomorskie. Przewiduje sie
popyt na modernizacje ok 20 lokomotyw spalinowych.

W ocenie Zarzagdu Emitenta rozpoczecie inwestycji w nowy i zmodernizowany tabor kolejowy finansowanych z
nowej perspektywy finansowej $rodkéw europejskich, bedzie miato istotne znaczenie dla perspektyw
dziatalnosci Spétki w latach kolejnych. Nie wptyng one juz na rok 2017.
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Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej NEWAG S.A. w tys.

zt przeliczone na EUR
Przeliczenia dokonano wg:
poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzien

= 31.03.2017 — 4,2198 - tabela 064A/NBP/2017,

= 31.12.2016 - 4,4240 - tabela 252/A/NBP/2016,

= 31.03.2016 — 4,2684 - tabela 062A/NBP/2016,
poszczegblne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywéw pienieznych wg kurséw
stanowiagcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien miesigca
danego okresu sprawozdawczego tj.

= wokresie od 01.01.2017 do 31.03.2017 — 4,2891,

= wokresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 — 4,3559.

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016 31.03.2017 31.03.2016

_Przychpdy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 73597 38 255 16 896
i materiatow

Zysk ( strata ) z dziatalno$ci operacyjnej -11 810 -2711

Zysk ( strata) brutto -3 361
Zysk ( strata ) netto -3 904
EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) -5 077 -1 166
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -W -7 955
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej —mm -103
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -m 4550

Przeplywy pieniezne netto, razem -15 282 -3 508
Liczba akcji (w szt.) 45 000 0 45 000 001 45 000 00 45 000 001

PLN EUR

31.12.2016 31.03.2016 31.12.2016 31.03.2016

Aktywa razem 11171 1168 097 1169 381 64 734 264 036 273 962

Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250 2 666 2543 2 636

Kapitat zapasowy 258 608 258 608 254 084 58 456 59 527

Kapitat z aktualizacji
wyceny 110 779 110 800 111 037 26 252 25 045 26 014

Zobowigzania i rezerwy 739 876 796 592 830 748 175 334 180 061 194 627
na zobowigzania

Zobowiazania
diugoterminowe

393 180 396 830 138 465 93 175 89 699 32 440

Zobowiazania
Kr6tkoterminowe 346 696 399 762 692 283 82 159 90 362 162 188

Liczba akcji (w szt. ) 000 O 45 000 001 45 000 001 000 O 45 000 001 45 000 001

Warto$¢ ksiegowa na
jedna akcig (w ZVEUR ) 753 187 1,83
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

31.03.2017

700 981

Rzeczowe aktywa trwate

297 067

Aktywa niematerialne

3426

Nieruchomosci inwestycyjne

4151

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Udzielone pozyczki

296 099
675

Naleznoéci dtugoterminowe z tytutu leasingu

68 933

Naleznosci diugoterminowe pozostate

19 110

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

11520

Aktywa obrotowe

416 144

Zapasy

217 457

Krétkoterminowe naleznoéci z tytutu dostaw,
robé6t i ustug

157 864

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu

7 258

Krétkoterminowe naleznosci pozostate

25 596

Pozostate aktywa

1146

Udzielone pozyczki

58

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

6 765

Razem aktywa
Pasywa

Kapitat wlasny

1117125

377 249

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

258 608

Kapitat z aktualizacji wyceny

110 779

Zyski zatrzymane

3388

Zobowigzania diugoterminowe

393 180

Kredyty i pozyczki

277 610

Zobowigzania leasingowe

78 514

31.12.2016 31.03.2016
702 993 730 512
296 179 296 510

3689 27 247
4151 4069
296 099 296 099
707 693

70 768 76 198
18 576 20 252
12 824 9444
465 104 438 869
218 065 187 838
214 860 186 640
7 203 7041
20 898 20 771
262 1293

22 21
3794 35 265
1168 097 1169 381
371505 338 633
11 250 11 250
258 608 254 084
110 800 111 037
9153 -37738
396 830 138 465
279 035 9990
80 644 88 386
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 29 583 32 301

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 4223 3893
Pozostate pasywa 3345 3895
Zobowigzania krétkoterminowe 399 762 692 283

Kredyty i pozyczki 200 093 474 700

Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug 114 798 96 605 105 021
Zobowigzania leasingowe 10 303 10 829 10 047

Zobowigzania pozostate 58 619 70 505 60 489

w tym. z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 3992 3986 3976

Pozostate rezerwy 17 804 16 545 30 044

Pozostate pasywa 1120 1199 8 006

Razem pasywa 1117 125 1168 097 1169 381

Warto$¢ ksiegowa 377 249 371 505 338 633

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt. 45 000 001 45 000 001 45 000 001

Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt. 8,38 8,26 7,53
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych

dochodéw

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw

- w tym: jednostkom powigzanym

Przychody ze sprzedazy materiatéw

Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i
materiatow

Koszt sprzedanych ustug i produktéw

- w tym: jednostkom powigzanym

Warto$¢ sprzedanych materiatéw

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata (zysk) brutto z dziatalno$ci gospodarczej

Podatek dochodowy

- cze$¢ biezaca

- cze$¢ odroczona

Zysk (strata) netto razem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk/strata netto podstawowy na 1 akcje w zt,

Zysk/strata netto rozwodniony na 1 akcje w zt

01.01.2017
31.03.2017

164 081

01.01.2016
31.03.2016

73 597

4 73 352

55

245
71 369

71145

66

224
2228

4194

637

16 498

1097

-11 810

2417

5246
-14 639

2367

-2 367

-17 006

45 000 001
-0,38

-0,38
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

Jednostkowe sprawozdanie 01.01.2017 01.01.2016
z catkowitych dochodéw 31.03.2017 31.03.2016

Zysk (strata) netto

Inne calkowite dochody:

Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody ogélem

-17 006
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych

01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyskilstraty z tytutu r6znic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy

Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu pozostalych aktywow i pasywow

Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Whplywy z aktywow finansowych

Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki 107 209
Inne wptywy finansowe 1—1776

Sptaty kredytoéw i pozyczek -133 605

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 2 470
finansowego

Odsetki -2 185 -2 110

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Razem przeplywy finansowe netto
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Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian

w kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

. . Aktywa Pozosta-
;(;?S'gt Zﬁi‘;fg' i ﬁnz\j\::iso- MBI Podatek = kapitaly Razem
NOW W oherpie | SOSER |pyigg, |odOczo TezeTuo
czajace sprzeda- cowania
gf_'g;’_ 017 11250 | 258 608 - -| 136775 -25975 .| -9153| 371505
?Zsekslzzacowania B - - - -26 5 - 21 0
f;/sokkitsrata) netto . . 5744 5 744
5:5:;]1; llowte - - - - -26 5 -| 5765 5744
gf_'gg_ 17 11250 | 258 608 - -| 136749 -25970 .| 3388/ 377240

Kapital z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-

Kapitat | Kapitat finanso- : te

podsta- | zapaso- 'r:‘]ztr::’y we Nzngyz Podatek  kapitaly

R wy zabezpie d::tgg- przesza- odrg;zo- rezv(va;wo

czajace sprzeda- cowania

Saldo na |
01.01.2016 11250 | 254 084 - -| 137068 | -26 031 -| -20732 | 355639
Zyski z
przeszacowania " 1 b - -293 56 - 236 -
Pozostate
dochody ) " - - - - - -124 -124
Zysk (strata) netto ) ) ) i ] i | 28490 38 490
za okres
Razem catkowite
dochody - 1 -293 56 -| 38602 38366
Podziat
zysku/pokrycie - 4523 - - - - - -4 523 -
straty
Dywidendy - - - - - - -| -22500| -22500
Saldo na
31.12. 2016 11250 | 258 608 - -| 136775 | -25975 - -9153 | 371505

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-
Kapitat finanso- .
podsta- Irg:tl::; we Nz(aiwzyz Podatek kapitaly
czajace | przeda- cowania
2y
Saldo na
01.01. 2016 11250 | 254 084 - -| 137068 | -26 031 -| -20732| 355639
Zysk (strata) netto ) ) ) : ] i | 17008 17008
za okres
Razem catkowite
dochody " b - - - - -| -17006 | -17 006
Saldo na
31.03. 2016 11250 | 254 084 - -| 137068 | -26 031 -| -37738| 338633

47 /60



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Dodatkowe informacje i objasnienia do skr6conego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne
1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci

NEWAG Spotka Akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku. Zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -
Srodmiescia XIl Wydziat Gospodarczy KRS.

Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757. Czas trwania Spotki jest
nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

= 33.17Z naprawa i modernizacja pozostalego sprzetu transportowego,
= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,

= 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2. Czas trwania Spoiki
Czas trwania spotki NEWAG S.A. jest nieoznaczony.
1.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad w dniu 29 maja 2017 roku.

1.4. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przyszioSci. Zarzad Jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzieri podpisania skréconego $rédrocznego jednostkowego —sprawozdania
finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

1.5. Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 marca 2017 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty objasniajgce obejmujg okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2016 roku w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

1.6. Informacje o zmianach w strukturze jednostki, w tym polgczenia przedsiewzigé, nabycia spélek
zaleznych

Zgodnie z Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inteco S.A. z dnia 8 lipca 2016 roku nastagpito
umorzenie, w drodze umorzenia dobrowolnego, 3.000 akcji wlasnych imiennych zwyklych o warto$ci nominalnej
10,00 zt kazda, nabytych przez Spétke od akcjonariusza Marcina Gasiewskiego w dniu 25 maja 2016 r.

Zgodnie z Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inteco S.A. z dnia 8 lipca 2016 roku nastapito
obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote 30.000,00 zt., odpowiadajaca tgcznej wartosci nominalnej umarzanych
akcji wtasnych Spotki. Dodatkowe koszty zwigzane z nabyciem oraz umorzeniem akcji wiasnych wplynety na
obnizenie kapitatlu zapasowego.

Spotka ztozyta wniosek o zmiane danych w rejestrze przedsiebiorcéw, ktéra zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziatl Gospodarczy w dniu 27.02.2017r.

Spétka Gliwice Property Management Sp. z 0.0. w dniu 06.03.2017 roku zarejestrowata podniesienie kapitatu
podstawowego o kwote 50 tys. zt. Kapitat zostat podwyzszony w zwigzku z emisjg 500 000 sztuk akcji serii C,
ktorych whascicielem jest NEWAG Lease sp. z 0.0 SKA w Nowym Sgczu.

2. Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z art. 82

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259)
jest zobowigzany do sporzadzenia i publikowania raportow okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrocone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2017 r. oraz okresy
poréwnawcze zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz
pozostalymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie.

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg
kosztu historycznego, za wyjgtkiem:
= nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej,
= $rodkéw pienieznych wycenianych w wartosci nominalnej
= instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem udziatéw i akcji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenianych w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujacych
= zobowigzan finansowych, w tym kredytéw i pozyczek wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu 0 zasade memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania z przeptywow
pienieznych.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i objasnien
wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

2.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng oraz waluta sprawozdawcza jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie zostato sporzadzone w
polskich zlotych a dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach ztotych (o ile nie
wskazano inaczej).

2.3. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje komisji do spraw interpretacji miedzynarodowych
standardéw sprawozdawczo$ci finansowej

W 2017 roku Spotka nie zastosowata zadnych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz interpretacji do
istniejgcych standardow.

2.4. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

W niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym raporcie kwartalnym Spétka nie zastosowata standardéw,
zmian standardéw i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly
jeszcze w zycie. Spétka nie przewiduje istotnego wplywu powyzszych standardéw na skrécony $rédroczny
jednostkowy raport kwartalny.

2.5. Zmiany zasad rachunkowos$ci

W niniejszym skr6conym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowos$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku .

2.6. Poréwnywalnos¢ danych
Nie dokonano istotnych zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych.

2.7. Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2017 r. do
dnia 31 marca 2017 r. zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie MSR/MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie ogtoszenie standardéw lub
interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej). W zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z
pbzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W niniejszym skréconym
Srédrocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym ogélny termin MSSF uzywany jest zaréwno w
odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach.
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Zarzad NEWAG S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy prezentowane skrécone $rdédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i
finansowg Spoiki oraz jej wynik finansowy.

2.8. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka przeprowadzata analizy majgce na celu stwierdzenie czy nie nastgpita
utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych. W wyniku przeprowadzonych dziatan nie stwierdzono utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajacej stopien ryzyka w zakresie
braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Odpisy aktualizujgce zapasy zostaty utworzone w wysokosci prawdopodobnej utraty wartosci w konsekwencji
zlomowania, utylizacji lub odsprzedazy. Analizie poddano réwniez zapasy, ktére moga by¢ wykorzystane w
najblizszych projektach.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne rentowe zostaty zaprezentowane w oparciu o wyliczenia aktuarialne na 31
grudnia 2016 r.

Aktualizacja rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostata dokonana na podstawie ilosci
niewykorzystanych dni urlopu oraz $rednich wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami obcigzajgcymi
pracodawce na dzien 31 marca 2017 r.
Pozostate rezerwy (w tym: na naprawy gwarancyjne, serwisowe, przewidywane kary umowne, koszty spraw
sgdowych, wynagrodzen) zostaly utworzone na podstawie analiz finansowych w oparciu o szacunki z
przesziosci, analizy biezace i zatozenia dotyczace przysztosci.
Spotka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na ich wykorzystanie.

2.9. Informacje o badaniu lub przegladzie sprawozdania

Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu oraz nie zostalo poddane przegladowi przez

podmiot uprawniony.
03.2017 31.12.2016

3. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczone

Inne udzielone poreczenia w tym:

— dla jednostek powigzanych 987
Udzielone gwarancje dla jednostek pozostatych 206 263 198 414
Inne 102 116
Zobowigzania warunkowe razem 207 365 199 517

31.03.2017 31.12.2016
Lp | Z igzani [ n
p | Zobowigzanie zabezpieczone Kwota kredytu, Kwota Kwoga_ k‘r;ﬁ%/tu, Kwota
pozyczki iinne zabezpieczenia P iziﬁn 3 zabezpieczenia
1. | Hipotecznie 102 072 560 460 121135 560 460
Przewtaszczeniem na

2. | zabezpieczenie, - 59 669 - 50 68%
3. | Cesje wierzytelnosci 9 990 9 990 11 415 11 415

Srodki pienigzne o
4. | ograniczonej mozliwosci - 3346 - 2411
dysponowania
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Weksle, poreczenia.
5| zabezpieczenia 88 624 88 624 95 567 95 567
6. | Zobowiazania zabezpleczone 200 686 722 089 228117 729534

4. Noty objasniajgce
4.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

Aktywa Srodki Zapasy Nalezno$é

nie- trwale w Srodkéw
materialne | budowie | obrotowych Gléwna Odsetki

Stan odpiséw

1. | aktualizujgcych na 20 418 7989 5248 31 13 706
01.01.2017
Odpisy z tytutu : : R }
2 aktualizacji wyceny 364 364
3. | Razem zwigkszenia - - - 364 - 364
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 384 - 384
Rozwigzanie odpiséw
5. | na skutek sptaty - - - 75 13 88
naleznosci
6. | Razem zmniejszenia - - - 459 13 472
Stan odpis6w
7. | aktualizujgcych na 20 418 7989 5153 18 13598
31.03.2017
zmniejszajace R ) }
a) aktywa trwate 20 418 438
zmniejszajace R R
b) aktywa obrotowe 7989 5153 18 13 160

Aktywa Srodki Zapasy %

nie- trwate w Srodkow

materialne budowie | obrotowych Gléwna Odsetki ‘

Stan odpiséw

1. | aktualizujgcych na 20 283 8240 5532 8 14 083
01.01.2016
Odpisy z tytutu R }
8. aktualizacji wyceny 135 829 26 990
4. | Razem zwigkszenia - 135 - 829 26 990
5. | Wykorzystanie odpiséw - - - 78 - 78
Ustanie przyczyn, dla
6. | ktérych dokonano - - 251 - - 251
odpiséw
Rozwigzanie odpiséw na R : }
£ skutek sptaty naleznosci 1035 3 1038
8. | Razem zmniejszenia - - 251 1113 3 1367
Stan odpiséw
9. | aktualizujacych na 20 418 7989 5248 31 13 706
31.12.2016
a) zmniejszajace 20 218 ) 438

aktywa trwate

zmniejszajace . )
b) aktywa obrotowe 7989 5248 31 13 268

51 /60



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL ZAKONCZONY 31 MARCA 2017 ROKU

Aktywa Zapasy Nalezno$§é
Srodkéw

nie-

Razem*
materialne obrotowych Giéwna ‘ Odsetki ‘

Stan odpiséw

1. | aktualizujgcych na 20 283 8240 5532 8 14 083
01.01.2016
Odpisy z tytutu R } } :
2 aktualizacji wyceny 4 4
3. | Razem zwigkszenia - - - - 4 4
4. | Wykorzystanie odpiséw - - 122 8 - 130

Rozwigzanie odpiséw na
skutek sptaty naleznosci

7| Inne przyczyny

rozwigzania odpisow - - - 117 - 117
8. | Razem zmniejszenia - - 122 125 1 248
Stan odpiséw
9. | aktualizujacych na 20 283 8118 5407 11 13 839
31.03.2016
zmniejszajace i ] ]
2) aktywa trwate 20 283 303
zZmniejszajace . )
b) aktywa obrotowe 8118 5407 11 13536

4.2. Rezerwy

Stan na ) ’ ) - . Stan na
01.01.2017 Zwigkszenia Wykorzystanie | Zmniejszenia 31.03.2017

Diugoterminowe 4223 - - - 4223

- rezerwy na
Swiadczenia
emerytalno-
rentowe

Krétkoterminowe 20 531 9739 7 888 586 21796

4223 - - - 4223

- rezerwy na
Swiadczenia 3986 6 - - 3992
pracownicze

- rezerwy na
naprawy = 4885 9733 7888 - 6730
gwarancyjne i
serwisowe

- rezerwy na
przewidywane 8775 - - 36 8 739
kary

- pozostate rezerwy 2885 - - 550 2335

Razem 24 754 9739 7 888 586 26 019

W | kwartale 2017 roku znaczace zmiany dotyczace rezerw wystapity w obszarze rezerw na naprawy serwisowe
i gwarancyjne.
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Stan na . ) . o~ . Stan na
01.01.2016 Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31.12.2016

Diugoterminowe 3893 684 - 354 4223

rezerwy na
Swiadczenia 3893 684 - 354 4223
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 45 163 19 782 34388 10 026 20531
- rezerwy na
Swiadczenia 4290 270 - 574 3986

pracownicze
- rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 23721 15 858 32844 1850 4 885
serwisowe
- rezerwy na
przewidywane kary 13 027 737 264 4725 8775
- pozostate rezerwy 4125 2917 1280 2877 2885
Razem 49 056 20 466 34388 10 380 24754

Stan na . . . - . Stan na
01.01.2016 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31.03.2016

Diugoterminowe 3893 - - - 3893

rezerwy na

Swiadczenia 3893 - - - 3893

emerytalno-rentowe

Krétkoterminowe 45 163 2372 10 839 2676 34 020
- rezerwy na

Swiadczenia 4290 350 261 403 3976

pracownicze
- rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 23721 1756 8 965 - 16 512
serwisowe
- rezerwy na
przewidywane kary 13027 152 264 2 267 10 648
- pozostate rezerwy 4125 - 2 - 967
Razem 49 056 2372 10 839 2676 37913

W raporcie za | kwartat 2016 roku rezerwy prezentowane obecnie jako pozostate bylty wykazywane z podziatlem
na rezerwy na przyszie koszty i zobowigzania. W niniejszym raporcie ujednolicono sposéb prezentacji i
wykazywane sg jako pozostate rezerwy.

4.3. Podatek dochodowy

01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016

Biezacy podatek dochodowy wykazany
w sprawozdaniu z wyniku

Odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy razem

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwiazku
z wylgczeniem przychodéw niepodlegajagcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
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Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w
przysztosci zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. Przej$ciowe réznice dodatnie
powodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Efektywna stopa podatkowa wynosi 19,60%.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji
réznic przejsciowych.

4.4. Zmiana sald kredytéw oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca 31.12.2016 Wzrost/spadek 31.03.2017

ING Bank Slaski 11 415 -1413 10 002
Raiffeisen Bank 20 000 - 20 000
Alior Bank 95 083 -57 178 37 905
Citi Handlowy 10 045 -10 045 -
BZ WBK 6 052 38 103 44 155
Razem kredyty 142 595 -30 533 112 062
Egié(lz(zxa od Newag Lease sp. z 306 402 704 305 608
Vianagoment Sp. 2 6.0 30131 30131 :
Zobowigzania z tytutu leasingu 91 473 -2 656 88 817
OGOLEM 570 601 -64 114 506 487
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4.5. Transakcje z jednostkami powigzanymi 31.03.2017

Koszt
wiasny
sprzedazy

Sprzedaz
netto

Zakupy

Podmiot powigzany netto

NaleznoSci  Zobowigzania

Property Management S.A

- pozostate wyroby
i ustugi

- inne - - - 9 -

- odsetki od udzielonych pozyczek 4 - - - -

- udzielone pozyczki - - - 712 -

- systemy sterowania - - 1215 -

- rozliczenia miedzyokresowe - - 207 - -

- inne - - - 225 -

NEWAG IP Management Sp. z o. 119 119 7 589

i_ Sgﬁc;istwe wyroby 119 119 3 122 1

-know - how i znak towarowy - - 7 440 - 9851

-inne - - - 17 -

- sprzedaz ZCP - - - 30373 -

- odsetki od pozyczek

- - 146 - -
NEWAG Lease Sp. z 0.0 22 B
weczesniej Enobit Sp. z 0.0

- - - 22 -

- udzielone pozyczki

NEWAG Lease Sp. z 0. 0 SKA

wczesniej ENOBIT t Sp. z 0. 0 SKA SIBEEE
- pozostate wyroby 172

i ustugi

-otrzymane pozyczki 305 608
- odsetki od pozyczek 2206

-pozostate wyroby 937
i ustugi
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Transakcje z jednostkami powigzanymi 31.03.2016

Sprzedaz et
Podmiot powigzany i wiasny NaleznoSci  Zobowigzania
sprzedazy

Property Management S

- pozostate wyroby

i ustugi 1 1 ) 5 )
- udzielone pozyczki 4 - - 693 -
-systemy sterowania 716 663
-pozostate wyroby i ustugi - - 2 19 49

NEWAG IP Management Sp. z 0. o 2163 30 309

- pozostate wyroby 2163
i ustugi

Newag Lease Sp. z 0.0 ‘

- pozostate wyroby
i ustugi

- udzielona pozyczka - - - 21 -

Newag Lease Sp. z 0.0 Sp.
Komandytowo Akcyjna

3803 2214 11923 299 987

- pozostate wyroby 51 63 R R R
i ustugi

- otrzymane pozyczki - - 2214 - 299 987
-$rodki trwate 3100 2146 11923

-sprzedane akcje 2504 1594

Galeria Sadecka Sp. z 0. o.

RAZEM 5095 12671 331008
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4.6. Wyjasnienie istotnych pozycji w pozostatych przychodach i kosztach

od 1.01.2017

Pozostate przychody operacyjne 1611
Pozostate koszty operacyjne 1292
Pozostate przychody finansowe 793
Pozostate koszty finansowe 6217

obejmuija:

= rozwigzanie rezerw i odpisOw aktualizujgcych aktywa 632 tys. zt
= przychody ze sprzedazy ztomu 499 tys. zi,
= naliczone kary umowne 296 tys. zt.

2017 roku

W okresie pierwszego kwartatu 2017 roku najwigksza pozycja pozostatych kosztéw operacyjnych sa:

Najwieksze pozycje przychoddéw finansowych w okresie pierwszego kwartatu 2017 roku stanowia:

Najwieksze pozycje kosztéw finansowych w okresie pierwszego kwartatu 2017 roku stanowig:

5.

= naliczone kary umowne w wysokosci 188 tys. zi,
= utworzone odpisy aktualizujgce 364 tys. zt,

= koszt wiasny sprzedanego ziomu 83 tys. zi,

= kasacje materiatow 444 tys. z}.

= odsetki leasingowe 700 tys. zt

= odsetki i prowizje od pozyczek, kredytow, leasingdéw 4.516 tys. zt
= placone gwarancje 1.141 tys. zt.

Istotne zdarzenia po dniu 31 marca 2017 roku mogace mie¢ wptyw na wyniki finansowe oraz inne

Nie wystapity.
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Komentarz do wynikéw Jednostki Dominujgcej

Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wyniosta 164 min z. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego jest to wzrost 0 90,5 min zt (122,9%). Spotka zanotowata w | kwartale zysk na poziomie 5,7 min zt
podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zanotowata strate w wysokosci 17 min zt. Warto$¢
EBITDA wyniosta 18,4 min zt i byla wyzsza o 23,4 min zt. Marza brutto na sprzedazy wyniosta 19,3% w
poréwnaniu z 3,03% na koniec | kwartatu 2016, oraz 15% w catym 2016 roku.

Warto$¢ sumy bilansowej spadta 0 52,3 min zt (-4,5%) do kwoty 1,12 mid zt. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
wzrosta z 7,53 zt do 8,38 zt. W | kwartale — w poréwnaniu do 31.12.2016 — spadto zadtuzenie z tyt. kredytéw o
30,5 min zt oraz 0 30,9 min z tyt. pozyczek wzgledem spétek zaleznych.

Gtéwny wplyw na wyniki Jednostki Dominujacej miaty:
* ujecie w kosztach zarzadu 7,44 min zt tyt. optat licencyjnych za know-how oraz z tyt. korzystania ze
znaku towarowego (2,16) min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego,
= ujecie w kosztach finansowych kwoty 2,2 min zt tyt. odsetek od spétki zaleznej,
= ujemny wynik na dziatalnosci finansowej — 5,4 min zt,
= wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej + 319 tys. zt.

Pozycje istotnie wplywajagce na aktywa / pasywa spéiki nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwos¢:
= zobowigzania dlugoterminowe — 305,6 min zt dot. pozyczek od spotki zaleznej;

Biezgca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza tabela
zawiera warto$¢ wskaznikéw rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W poréwnaniu z | kwartalem 2016, wszystkie wskazniki rentownosci sg lepsze, co wynika z wypracowania
dodatniego wyniku finansowego.

WskaZniki rentownosci Metoda obliczenia 1Q2017 1Q2016

Rentowno$¢ na poziomie zysku

operacyjnego powiekszonego =r(ZZ)éshI;ga gzgfmosa operacyjnej okresu + amortyzacja) / 11,2% -6,9%
0 amortyzacje (EBITDA) przy Y 09

Rentowno$¢ na poziomie zysku =zysk na dziatalno$ci operacyjnej okresu / przychody 7 7% -16.0%
operacyjnego (EBIT) ogoétem o 30

Rentowno$¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem 4,4% -19,9%

Rentowno$¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem 3,5% -23,1%

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogétem 0,5% -1,5%
Rentowno$¢ kapitatow whasnych (ROE) ISR QNI (ESINAET I E T EE WA oTsfolicln] 1,5% -5,0%

Laczne zadluzenie Jednostki Dominujacej zmniejszyto sie w ujeciu wartosciowym o 90,9 min zt (-10,9%). W
efekcie wskaznik zadtuzenia og6tem spadt o 4,8 punktéw procentowych do poziomu 66,2%. Nastgpita rowniez
zmiana struktury zadtuzenia, co jest efektem opisanej w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
2016, zmiany terminéw sptat pozyczek na rzecz NEWAG Lease Sp. z 0.0. SKA. (spdtka zalezna). W efekcie na
koniec analizowanego okresu wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wyniést 35,2%, natomiast wskaznik
zadtuzenia krétkoterminowego wynidst 31,0%.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1Q2017 1Q2016

Wskaznik ogéinego =zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 66,2% 71,0%

zadtuzenia
Wskainik zadiuzenia = zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wkasny ogétem 196,1% 245,3%
kapitatéw wtasnych ! !

Wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego

= zobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogétem 31,0% 59,2%
= zobowigzania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 35,2% 11,8%

Wskaznik ptynnosci = aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe 12 0.6
biezacej ogétem ! !

Wskaznik zadtuzenia
diugoterminowego

Wskaznik ptynnosci = (aktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zobowigzania
- 3 - . 0,6 0,4
szybkiej krétkoterminowe ogétem
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W ocenie Zarzadu Emitenta zadtuzenie krétkoterminowe w perspektywie kolejnego kwartatu powinno utrzymaé
sie na poréwnywalnym poziomie.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1Q2017 1Q2016

Wskaznik rotacji zapaséw = zapasy / przychody * 90 119,3 229,7

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 90 86,6 228,2

Wskaznik splaty zobowiazar gohandlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody * 63,0 128.4

Warto$é zapaséw, w poréwnaniu do stanu na dzieri 31.03.2016_roku, zwiekszyta sie 0 29,6 min zt (+15,8%) i |
wynosi 217,5 min zt. Jednostka Dominujgca jest w trakcie produkcji / modernizacji kilkunastu pojazdéw co
przektada sig na istotnie wyzszy poziom zapaséw (przede wszystkim produkcji w toku). Dzigki istotnie wiekszej
dynamice wzrostu przychodéw ze sprzedazy, wskaznik rotacji zapaséw ulegt skréceniu o0 110,4 dnia.

Poziom naleznosci handlowych na dzief 31.03.2017 roku wyniést 157,9 min zt i byt nizszy o 28,8 min zt w |
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (-15,4%). Przy jednoczesnym wzroScie wartoSci
przychodéw ze sprzedazy, przetozyt sie na skrécenie okresu inkasa naleznosci.

Warto$é zobowigzari handlowych na dzied 31.03.2017 roku wyniosta 114,8 min zt i byta wyzsza 0 9,8 min zt |
(+9,3) w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Podobnie jak w przypadku pozostatych
wskaznikéw, dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy przetozyla sie na skrécenie wskaznika sptaty
zobowigzan.
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Podsumowanie

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Jednostki Dominujgcej jest dobra a osiagniete wyniki sg zblizone z
zaplanowanymi wielkosciami przyjetymi w biznes planie Spétki na 2017 rok. W Il p6troczu Spétka powinna
zrealizowad istotng cze$¢ przychodéw ze sprzedazy i marzy w zwigzku z planowanym zakonczeniem Kkilku

projektow.

Nowy Sacz, dnia 29 maja 2017

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzadu
Jézef Michalik Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Czestawa Piotrowska Gléwny Ksiegowy
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