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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki TERMO-REX S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej TERMO-REX S.A. z siedzibg w Jaworznie, ul. Wojska Polskiego 2i (, Grupa Kapitatowa”), na ktére
sktada sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r.
do 31 grudnia 2017 r. oraz informacje dodatkowe obejmujgce informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc kierownika jednostki dominujqcej i 0oséb sprawujgcych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzehn Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki dominujacej. Zarzad
jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 395
zpdzn.zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujace oraz cztonkowie jej Rady Nadzorcze]
53 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie z majacymi
zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowier:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

1
ATAC Audytorzy i Partnerzy Spétka z 0.0. | ul. Opolska 22/A225; 40-084 Katowice

Firma audytorska nr 3565
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000342 310 | REGON: 142139481 | NIP: 525-246-87-97

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia




AUDYTORZY | PARTNERZY SP. Z 0.0,

z poin. zm., wzwigzku z uchwaty nr2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badar sprawozdar finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz.
Urz. UEL 170 z 11.06.2014, str. 66) (,rozporzgdzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposob, aby uzyskac wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw, podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejécie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacii, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnieri
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
dominujacg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyraenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad jednostki dominujacej obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, Z2e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
jednostek wchodzagcych w sktad Grupy Kapitatowe]j zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyli$émy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegiych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
rozporzadzenia 537/2014 dla jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.
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Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]j uchwatg
Rady Nadzorczej TERMO-REX S.A. z dnia 27 czerwca 2017 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej zostato sporzadzone po raz pierwszy za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017,

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliémy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy stosowne

procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk.

Jednostka dominujgca prowadzi zdywersyfikowana dziatalno$é, w zwigzku z czym ryzyko gospodarcze

réwniez jest rozproszone na poszczegolne rodzaje dziatalnosci.

W przypadkach, w ktérych uznalismy dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi

rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwainiejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Ujmowanie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej w roku
2017 wyniosty 36.074 tys. zt. W pordwnaniu do
roku 2016 wzrosty 0 8.784 tys. zt, tj. 0 32,2%.

Przychody ze sprzedaiy sg kluczowa wielkoscig
swiadczaca o rezultatach dziatalnoéci Grupy
Kapitatowej oraz  wskazujg na  stopien
wykorzystania mocy produkeyjnych, pokrycie
kosztow statych prowadzonej dziatalnosci oraz sg
wyznacznikiem udziatu w rynku.

Prawidtowe rozpoznanie przychoddw zostato
uznane za kluczowe ze wazgledu na ryzyko
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na skutek intencjonalnego zawyzenia
przychodéw ze sprzedazy poprzez np. ujecie
fikcyjnych transakcji sprzedazy, ujecie transakcji w
nieprawidtowej wartosci badz nieprawidtowym
okresie sprawozdawczym lub za posrednictwem
polecenn ksiggowania zawyzajacych wartosé
przychoddw.

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
przeprowadzili§my procedury, ktére miaty na celu
weryfikacje przyjetych przez Grupe Kapitatowa
zasad rozpoznawania przychodéw oraz ocene
zaprojektowania i implementacji systemu kontroli
wewnetrznej w zakresie prawidtowosci ustalenia
momentu sprzedazy. Nasze procedury badania
w zakresie oceny poprawnosci ujmowania
przychoddw ze sprzedazy obejmowaty:

® oceng zgodnosci stosowane] przez Grupe
Kapitatowg polityki rachunkowosci dotyczacej
ujmowania przychodow zgodnie
ze standardami sprawozdawczosci finansowe;j
w tym zakresie,

= zrozumienie | oceng systemu kontroli
wewnetrznej w procesie sprzedazy,

* analizg uméw zawartych z kluczowymi
kontrahentami oraz sprawdzenie na wybranej
probie  zapiséw  dotyczacych  momentu
przeniesienia ryzyka i korzysci na odbiorcow.

Zastosowane metody badania na wybranej prébie
przychoddw obejmowaty:

" niezalezne potwierdzenie z wybranymi
odbiorcami istnienia i wartosci naleznoéci
handlowych na dzieti bilansowy,

= testy kontroli wewnetrznej w zakresie
autoryzacji, podziatu obowigzkéw oraz ujecia
poszczegdlnych rodzajow przychodéw,
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= sprawdzenie prawidlowosci ujecia transakgji
przychodowych na  przelomie  okresu
sprawozdawczego,

= sprawdzenie faktur korygujacych sprzedaz
za grudzien 2017 r, oraz za styczen 2018 r.

Poprawnos$¢ ujecia i rozliczania przychodéw
z umoéw o ustuge budowlang

Przychody z tytutu ustug budowlanych w roku 2017
wyniosty 5.609 tys. zi., W skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2017 r. aktywowana wartos¢ z tytutu
uméw o ustuge budowlang wyniosta 1.061 tys. zi.

Przychody z umdéw o ustuge budowlanag Grupa
Kapitatowa ujmuje wedtug metody procentowego
stopnia zaawansowania realizacji prac, okreslajac
stopiet zaawansowania w oparciu o ustalenie
proporcji kosztdw umowy poniesionych z tytutu
wykonanych prac w stosunku do szacunkowych
tacznych kosztéw umowy.

Stosowanie metody stopnia zaawansowania
wymaga oszacowania catkowitych przychoddw
oraz catkowitych kosztéw. Zmiany okolicznosci
w trakcie realizacji umowy mogg skutkowad
konieczno$cig poniesienia dodatkowych kosztéw
oraz doprowadzi¢ do powstania roszczen zaréwno
z zamawiajgcym jak i gtdwnym konsorcjantem,

Kwestia sposobu ujecia, rozliczania i wyceny przez
Spotke umdw o ustugi budowlane zostata uznana
za kluczowg z uwagi na ryzyka zwiazane z:

e szacowaniem i ustalaniem kosztu na dzien
podpisywania umowy o ustuge budowlang i
aktualizacji kosztéw w trakcie realizacji
umowy,

o kompletnosci budzetow kontraktéw
budowlanych, okresleniem wtasciwe] marzy
oraz oceny stopnia zaawansowania prac,

e wystgpieniem roszczen  w  relacjach
z zamawiajacym i konsorcjantami z tytutu
dodatkowych  nieplanowanych  kosztéw,

Nasze procedury badania w zakresie oceny
poprawnosci kontraktéw o ustuge budowlang
obejmowaty:

= analize polityki rachunkowoséci w zakresie
umdw o ustugi budowlane,

» analizeg poprawnosci wyceny budzetéw oraz
modelu rozliczeniowego, w tym poprawnoéci
arytmetycznej i ujecia wyceny w ksiegach
rachunkowych,

= ocene  zaprojektowania i  wdrozenia
mechanizméw  kontrolnych w  zakresie
rozliczania umdw o ustuge budowlang,

= oceng zaliczania przychodéw i kosztow
z tytutu umdéw o ustuge budowlang do
odpowiednich okreséw sprawozdawczych.

Zastosowane metody badania w zakresie dwdch
realizowanych w roku 2017 przez Grupe
Kapitatowa umdw o ustugi budowlane
obejmowaty:

= omowienie z Zarzgdem jednostki dominujacej
oraz z Dyrektorem Technicznym modeli
budzetowania
i rozliczania umoéw o ustugi budowlane oraz
statusu realizacji tych umadw,

* analize zmian w budzetach uméw o ustugi
budowlane w roku 2017 wraz z zapisami zmian

planowanych  przychodéw i  kosztéw
wpltywajacych na zmiane dokumentdw
Zradtowych,

= analize budzetéw umdw o ustuge budowlang
pod katem kompletnosci ujecia i aktualizacji
kosztéw bezposrednich, posrednich
adekwatnych do zaplanowanych

A ) . i zaktualizowanych przychodéw z tych
opoinien, btedéw w dokumentaciji, keitraktow
e uznaniem roszczen przez druga strone oraz
wiarygodng wyceng tych roszczen.
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Opinia
Naszym zdaniem, zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe TERMO-REX S.A.:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej ifinansowej Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 r.. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r., zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzert Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa, w tym
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedacego pafstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zn. zm.) i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnogci
Grupy Kapitatowej.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki
dominujgcej. Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetniato
wymagania ustawy o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliémy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jestzgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliémy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie oéwiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego spetniato
wymagania przewidziane w stosownych przepisach prawa.
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W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do zfozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong
czesé sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oéwiadczeniu informacje wymagane
przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, jednostka dominujaca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 poz. 133 z pdin. zm.)
("rozporzqdzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust.5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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