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REDWOQOD
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Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane s3 w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat oraz innych catkowitych
dochodéw za oKkres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Okres 12 m-cy = Okres 12 m-cy

NOTA | zakoriczony zakoriczony

31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 6 25010 79 456
Przychody ze sprzedazy produktow - 12 223
Przychody ze sprzedazy ustug 5887 5641
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 19123 61 592
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 8 16 688 55 855
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3470 14 676
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13218 41179
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8322 23 601
Pozostate przychody operacyjne 9 587 4919
Koszty sprzedazy 8 4783 14134
Koszty ogdlnego zarzadu 9 8136 12 581
Pozostate koszty operacyjne 9 26 432 11631
w tym straty zwigzane z pozarem - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (30442) (9 826)
Przychody finansowe 70484 4997
Koszty finansowe 19 055 20143
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20987 (24 972)
Podatek dochodowy 11 6203 (2 566)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14784 (22 406)
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 12 - (871)
Zysk (strata) netto 14784 (23 277)
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym (10 381) (175)
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 25165 (23102)
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy 5,80 (9,13)
Rozwodniony za okres obrotowy 5,80 (9,13)
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) -
Podstawowy za okres obrotowy 5,80 (8,79)
Rozwodniony za okres obrotowy 5,80 (8,79)
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - (0)
) Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH NOTA | zakoriczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Zysk/(strata) netto za okres 14784 (23 277)
Inne catkowite dochody: -
Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych - (110)
Wynik na sprzedazy akcji wtasnych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw - -
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - 573
Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzadkowane - -
Inne catkowite dochody netto - 463
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 14784 (22 815)
CALKOWITY DOCHOD PODMIOTU DOMINUJACEGO 25165 (22 640)
Catkowity dochod udziatéw niekontrolujgcych (10 381) (175)
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2016 r.
HOLDIN G (Wszystkie kwoty podane s3 w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na

dzien 31 grudnia 2016 roku.

Stan na Stan na
AKIYWA NOTA 31.12.2016  31.12.2015
Aktywa trwate 58 223 103 648
Rzeczowe aktywa trwate 14 4150 25075
Wartosci niematerialne 15 8763 14 621
Nieruchomosci inwestycyjne 16 41 395 52175
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 17 635 1564
Pozostate aktywa finansowe 18 1145 96
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 2074 10034
Pozostate aktywa trwate 61 83
Aktywa obrotowe 13179 41 308
Zapasy 19 6 145 22 338
Naleznosci handlowe 20 4828 13293
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 20 - 108
Pozostate naleznosci 20 1264 2527
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21 12 12
Pozostate aktywa finansowe 22 2 500
Rozliczenia miedzyokresowe 23 735 604
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 193 1926
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy - 1295
AKTYWA RAZEM 71402 146 251

PASYWA NOTA Stan na Stan na
31.12.2016 = 31.12.2015
Kapitat wtasny 28631 51 265
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 29 597 50823
Kapitat zaktadowy 25 51 000 51 000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 26 - 9959
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 27 (287) (287)
Pozostate kapitaty 28 2128 20 802
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - (1 649)
Niepodzielony wynik finansowy 30 (38 994) (5900)
Wynik finansowy biezgcego okresu 15 750 (23 102)
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 29 (966) 442
Zobowiazanie dtugoterminowe 12 239 18719
Kredyty i pozyczki 31 5555 7224
Dtuzne papiery wartosciowe 2042 3542
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 3946 6729
Zobowigzania dtugoterminowe inne 32 663 1020
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 35 11 19
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 36 22 185
Zobowiazania krétkoterminowe 30532 76 267
Kredyty i pozyczki 31 9122 30410
Zobowigzania finansowe 34 2131 2587
Zobowigzania handlowe 33 10297 29112
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 33 11 236
Pozostate zobowigzania 33 8796 13121
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 34 63 284
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 36 52 369
Pozostate rezerwy 37 60 148
PASYWA RAZEM 71 402 146 251
Wartosc¢ ksiegowa na akcje 11,61 19,93
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD 2016 r.
HOLDIN G (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Stan na Stan na

POZYCJE POZABILANSOWE NOTA | .1 152016 31.12.2015

1. Zobowigzania warunkowe - -

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -

- udzielonych gwarancji i poreczen - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - -

- udzielonych gwarancji i poreczen - -

Pozycje pozabilansowe razem - -
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REDWOOD

HO'L DT N'G

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD 2016 r.

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wlasnym za okres sprawozdawczy konczacy sie

31 grudnia 2016 roku.

Kapitat
zaktadowy

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy
akcji powyzej
ceny
nominalnej

Akcje
wiasne

Wydzielony
kapitat na
zakup akcji
wtasnych

Pozostate
kapitaty

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

Niepodzielony
wynik
finansowy

Wynik
finansowy
biezacego

okresu

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariuszy
mniejszoscio
wych

Kapitat
wiasny
ogoétem

12 miesiecy zakoriczone 31.

12.2016

Kapitat wtasny na dzien 1.01.2016

51000

9959

(287)

2461

17 768

573

(1 649)

(5 900)

(23 103)

50 822

442

51264

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Kapitat wtasny po korektach

51000

9959

(287)

2461

17 768

573

(1 649)

(5 900)

(23 103)

50 822

442

51264

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zysk/strata za rok obrotowy

25165

25165

(10381)

14784

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w
kapitale wtasnym

25165

25165

(10 381)

14784

Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach
podporzadkowanych

Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw
majatku trwatego

Zysk/strata za rok obrotowy

Catkowity dochdd za okres od 1.01.2016 do
31.12.2016

25165

(10 381)

14784

Akcje wiasne

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w
wyniku objecia konsolidacja

(1571)

(1571)

(1571)

Niepodzielony wynik finansowy

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

(9959)

62 | (18163)

5020

62

62

Zmniejszenie kosztdw emisji akcji o
zwrot podatku dochodowego

Korekty wynikéw lat ubiegtych

(17)

(16)

(16)

Zwiekszenie kapitatu akcjonariuszy
mniejszosciowych

(9 415)

(9 415)

9415

Wynik netto na utracie kontroli

(573)

1649

(36 526)

(35 450)

(442)

(35 892)

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2016

51000

(287)

2523

(395)

(38994)

15750

29 597

(966)

28 631
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD 2016 r.

HOLDIN G (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)
Kapitaty
zapasowy ze . Réznice . Kapitat .
. sprzedazy . Wyd.uelony Kapitat z kursowe z | Niepodzielon Wynik wiasny !(aplt?' Kapitat
Kapitat " Akcje kapitat na Pozostate o . . A ) finansowy . . akcjonariuszy
akcji . . aktualizacji | przeliczenia y wynik . akcjonariusz L . wiasny
zaktadowy .. wiasne zakup akgji kapitaty . q biezacego ) . | mniejszosciowyc A
powyzej wyceny jednostki finansowy y jednostki ogétem
wiasnych . . okresu L h
ceny zagranicznej dominujacej
nominalnej
12 miesiecy zakoriczone 31.12.2015
Kapitat wtasny na dzien 1.01.2015 51 000 9959 (287) 2461 13 657 - (1539) 2 046 (1664) 75633 617 76 250
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9959 (287) 2461 13 657 - (1539) 2 046 (1664) 75633 617 76 250

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - (23 102) (23 102) (175) (23 277)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej - - - - - - (110) - - (110) - (110)

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w

kapitale wiasnym - - - - - - (110) -1 (23102) (23 212) (175)| (23387)

Aktualizacja wyceny inwestycji w
jednostkach podporzgdkowanych

Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw

majatku trwatego - - - - - 573 - - - 573 - 573

Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -

Catkowity dochdd za okres od 1.01.2015 do

31.12.2015 - - - - - 573 (110) - (23 102) (22 639) (175) (22 814)

Akcje wtasne - - - - - - - - - - - -

Niepodzielony wynik finansowy przyjety w
wyniku objecia kontrolg

Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - -

'
H
(=Y
[
[
'
'

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - (5775) 1664 - - -

Zmniejszenie kosztéw emisji akcji o zwrot
podatku dochodowego

Korekty wynikow lat ubiegtych - - - - - - (2171) - (2171) - (2171)

Kapitat wtasny na dzief 31.12.2015 51 000 9959 (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5900) | (23 102) 50 823 442 51265
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2016 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pienieznych za okres od
1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku.

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy
zakoriczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci kontynuowanej 20987 (24 972)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej - (871)
Korekty razem: (19 374) 28 709
Amortyzacja 1132 2155
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 52 27
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1144 2730
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (21 154) 14 090
Zmiana stanu rezerw (568) 14
Zmiana stanu zapaséw 16 193 8351
Zmiana stanu naleznosci 9835 (7718)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (26 367) 10624
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 360 305
Inne korekty (1) (1 869)
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 1613 2 866
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - (629)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1613 2237
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 3632 7269
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1568 2027
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 1850 3229
Zbycie aktywéw finansowych 214 1883
Inne wptywy inwestycyjne - 130
Wydatki 1650 2442
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 306 1359
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 227 548
Wydatki na aktywa finansowe 17 464
Inne wydatki inwestycyjne 1100 71
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1982 4 827
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 415 4 096
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow ) 162
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 415 92
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 3542
Wydatki 4219 10 253
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 2632 7 164
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 391 566
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 83 1101
Odsetki 1113 1323
Inne wydatki finansowe - 99
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 804) (6 157)
- Utrata kontroli nad spoétka zalezng (1524) -
D. Przeptywy pieniezne netto razem (1733) 907
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (209) 641
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1926 1019
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 193 1926
srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2016 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku.

1. Informacje ogdlne.

1.1. Dane jednostki dominujgcej.

Nazwa: REDWOOD HOLDING w restrukturyzacji S.A.
Forma prawna: SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: UL. PAPIERNICZA 7E, 92-312 £tODZ

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego
Numer statystyczny REGON: 100180654

Organ prowadzacy rejestr:

1.2. Czas trwania Grupy Kapitatowe;.

Grupa zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.3. OKresy prezentowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedfug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku dla
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania zmian w kapitale wtasnym.

1.4. Sklad organow jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien
31.12.2016 .
Zarzad:

MICHAt TOMASZ NOWACKI - PREZES ZARZADU

Zmiany w skiadzie Zarzadu Spéftki:
W dniu 11 stycznia 2016 roku Pan Adam Mizerski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu jednostki
dominujacej.

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych Sygn. akt XIV GR 15/16 otworzyt postepowanie sanacyjne wobec
Redwood Holding S.A. i wyznaczyt na tymczasowego Zarzadce Jednostki doradce restrukturyzacyjnego nr 39
Pana Tadeusza Kaminskiego. Sad nie uwzglednit wniosku dfuznika ztozonego w trybie art. 288 ust. 3 prawa
restrukturyzacyjnego i nie zezwolit dtuznikowi na wykonywanie zarzadu nad catoscig przedsiebiorstwa w
zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu. Zarzad ten w catosci powierzyt ustanowionemu
zarzadcy.
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2016 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Rada Nadzorcza:

ADAM MARIANSKI - PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZE)
URSZULA NOWACKA - Z-CAPRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE)J
MAREK SNIEGUCKI - SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ

STANIStAW OSIECKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ

RYSZARD BOJANOWSKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji sprawozdania finansowego w sktadzie Rady
Nadzorczej nastapity nastepujgce zmiany:

- 29 lutego 2016 r. Pani Katarzyna Nowacka ztozyta rezygnacje z bycia Cztonkiem Rady Nadzorczej

- 11 marca 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zapoznato sie z rezygnacja Pani Katarzyny
Nowackiej

- 11 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Panig Marie
Krystyne Dgbrowska

- 11 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Adama
Marka Marianskiego

- 11 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Marka
Snieguckiego

1.5. Biegli rewidenci.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej j PKF Consult Sp. z 0.0.)
02-695 Warszawa
Ul. Orzycka 6 lok. 1B

1.6. Prawnicy.

Marianski Group Kancelaria Prawno-Podatkowa
90-348 todz
u. Tylna 4clok 1

Chajec, Don-Siemion & Zyto Spétka komandytowa
00-660 Warszawa
ul. Lwowska 19

Kancelaria Adwokacka Marek Sniegucki
Ul. Struga 16
90 - 513 t4dz

Tataj — Gérski, Adwokaci
Ul. Piotrkowska 207
90 -451 £6dz

Kancelaria Radcy Prawnego Jarostaw Bielak

ul. Sfoneczna 5c¢/7
59-500 Ztotoryja
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2016 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Kancelaria Radcy Prawnego Joanna Wieczorek — Klatkowska
Marta Patka S.C.

90-223 t6dz

ul. Rewolucji 1905 roku nr 82 lok D39s

Radca Prawny Agata Krakowinska
90-503 todz
ul. Kopernika 18/3

Kancelaria Adwokacka tukasz Ciotkiewicz
Ul. Piotrkowska 249/251 lok. 6a
90 — 456 todz

Kancelaria Radcy Prawnego Kamila Scigata — Szczurtek
Ul. Zamkowa 29/1
95 — 200 Pabianice

Kancelaria Radcéw Prawnych Aleksandry Gaj i Grzegorza Frajmana
Al. Kosciuszki 1
90-418 to6dz

Lege Artis Kancelaria Radcy Prawnego
90-448 to6dz
ul. Zwirki 1 ¢/1

Kancelaria Radcy Prawnego Piotr Bezat
Ul. Rzgowska 33c/ 8
93 — 008 t6d?

1.7. Banki.

ING Bank Slaski S.A.
40-086 Katowice
ul. Sokolska 34

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.
01-211 Warszawa
ul. Kasprzaka 10/16

Bank Zachodni WBK S.A.
50-950 Wroctaw
ul. Rynek 9/11

mBank S.A.
00-950 Warszawa
ul. Senatorska 18

Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A.
00-844 Warszawa,
ul. Grzybowska 81

Getin Bank S.A.

01-208 Warszawa,
ul. Przyokopowa 33
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Powiatowy Bank Spoétdzielczy w Tomaszowie Mazowieckim

97-200 Tomaszéw Mazowiecki
ul. Handlowa 35/37

Bank Spotdzielczy Rzemiosta £édz
ul. Moniuszki 6
90-111 t6d?

Bank Spétdzielczy w Skierniewicach
ul. Reymonta 25
96-100 Skierniewice

1.8. Notowania na rynku regulowanym.

1. Informacje ogdlne:
Gietda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo —rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

RWD

Przemyst metalowy

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji
£édz, ul. Papiernicza 7E , 92-312 t6dz
93-281 todz

P&L Warszawa ul. Grdjecka 22/24

1.9. Znaczacy AKkcjonariusze jednostki dominujace;j.

Wedtug stanu na dziedn 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu byli:
Akcjonariusze Liczba Nominalna Udziat w Liczba Udziat w
akgcji wartosc akgcji kapitale gtosow ogolnej
zaktadowym% liczbie
gtosow na
WZA (%)
Michat Nowacki 1458 797 29175940 57,21% | 1458797 57,21%
Dariusz Bakowski 132 886 2657720 5,21% 132 886 5,21%
Katarzyna Nowacka 127 760 2555200 5,01% 127 760 5,01%
Akcje wtasne 1603 32 060 0,06% 1603 0,06%
Pozostali 828 954 16 579 080 32,51% | 16 579 080 32,51%

W 2016 roku na akcjach Spotki, ktérych wtascicielem byt cztonek Zarzadu przeprowadzono znaczng ilosé
transakcji sprzedazy. Transakcje te wynikaty z realizacji zabezpieczern umowy kredytu inwestycyjnego przez
kredytodawce. nastgpita sprzedaz akcji Spotki w wyniku realizacji zapisow umowy kredytu inwestycyjnego,
stanowigcych zabezpieczenie umowy. Dom Maklerski rozpoczat procedure sprzedazy na rynku regulowanym
GPW SA. Pan Michat Nowacki oswiadczyt, ze transakcje realizowane byty przez Dom Maklerski, z wytagczeniem

jego udziatu.
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Spétka informowata o tych transakcjach w komunikatach przekazanych w nastepujacych dniach:

w dniu 2 marca 2016 roku o zbyciu tgcznie 98.924 akcji.

w dniu 7 marca 2016 roku a o zbyciu tgcznie 26.703 akgji.
w dniu 9 marca 2016 roku o zbyciu tgcznie 178.318 akgji.
w dniu 14 marca 2016 roku o zbyciu tagcznie 251.053 akgji.

Po wyzej wymienionych transakcjach Pan Michat Nowacki posiada 1.458.797 akcji, co stanowi 57,21% kapitatu
zaktadowego i gtosow. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie posiada
wiedzy o nabywcach akcji sprzedawanych przez Dom Maklerski.

1.10. Spoiki zalezne.

Jednostkami zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego s3:

Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do
drewna, polerek i mieszarek. Wtascicielem 100 % akcji spotki jest Redwood Holding S.A w
restrukturyzacj.

Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ spétki obejmuje dystrybucje
samochodowych zestawdw naprawczych i czesci dla motoryzacji,

Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka jest dystrybutorem zestawodw
naprawczych i czesci do motoryzacji marki ZINNGER. Wtascicielem 100% udziatéw w Spodfce jest
Complex Automotive Bearings S.A.,

TrustBack sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spétki jest doradztwo w zakresie
restrukturyzacji i oddtuzenia przedsiebiorstw,

B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie strategicznego
zarzadzania nieruchomosciami nalezagcymi do spodtek Grupy Kapitatowej. Udziatowcami sg spotki
Polzamech sp. z 0.0.(99,5%) oraz Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji(0,5%),

Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
zarzadzania nieruchomoscia zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7E,

Factory Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
zarzgdzania nieruchomoscig zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178 nalezgcy
obecnie czeSciowo do Spdtki, a czesciowo do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji
Udziatowcami spotki sg B2B Properties sp. z o0.0. (99,66%) i Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji (0,34%),

Wierzyciel Factory Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi tj. Spétka CROSS Point Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie do Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci Factory Business Park Sp. z o.o.

FORKitchen sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spdtka start-up'owa, Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji posiada 70% udziatéw w spétce, spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci
operacyjnej,

CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania
Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej,

Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spotka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjne;j,
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1.11. Spoiki konsolidowane.

Udziat w ogélnej liczbie
o gtosow (w %)
Wyszczegolnleme 31.12.201 | 31.12.201
6 5
REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji Jednostka
dominujaca
Complex Automotive Bearings S.A. 100,00% | 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00% | 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 1,10% 100,00%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 100,00% | 96,18%
Factory Business Park sp. z 0.0. 99,42% 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 99,42% 99,42%

W dniu 23.09.2016 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci dtuznika Complex 1Q S.A.
z siedzibg w todzi, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000563306, prowadzonego przez
Sad Rejonowy todzi Srédmiescia w todzi., ponadto Zarzad grupy utracit kontrole nad spétkami dotychczas
konsolidowanymi : Quinto sp. z 0.0., Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0., Ostrana InternationaleHandels
GmbH, International Business Services Polska sp. z 0.0., Polzamech sp. z 0.0., ZEM- CEL S.A., Przedsiebiorstwo
Handlowo-Ustugowe Metalzbyt Sp. z o.0.

W opinii Zarzadu powyisze zdarzenia sg tozsame z utratg kontroli nad Spotkami zaleznymi. W zwigzku z
powyzszym skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Redwood Holding w restrukturyzacji
nie obejmuje wynikéw tych Spoétki zaleznych od 01.10.2016 roku do dnia utraty kontroli z wytgczeniem spotki
Complex 1Q S.A .w upadtosci ktérej wynikdw juz nie prezentowano od dnia 01.07.2016r., jednakze nie ma to
istotnego wptywu na wynik Grupy Kapitatowe;j.

Starty podmiotdw wytgczonych z konsolidacji., ktore w latach ubiegtych wynosity 52 916 tys. zt., w
skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za rok 2016 zostaty na dzien 31.12.2016 roku rozliczone z wynikiem
biezgcym, z powodu utraty kontroli nad ww. podmiotami

1.12. Spoiki nad ktorymi utracono kontrole.

W roku obrotowym 2016 emitent utracit kontrole nad n/w podmiotami :

® Complex IQ S.A. w upadtosci z siedzibg w todzi — spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie hurtowe;j
sprzedazy czesci maszyn dla przemystu i rolnictwa. Ponadto spdtka swiadczyta ustugi logistyczne.
Aktualnie spdtka jest w trakcie procesu upadtosci obejmujgcego likwidacje jej majatku,

® Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalnos¢ spotki obejmuje
dystrybucje czesci maszyn na rynku niemieckim. Spétka jest jednostka w 100 % zalezng wobec
Complex 1Q S.A.w upadtosci likwidacyjnej,

® Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ Spoétki obejmuje dystrybucje
czesci dla rolnictwa, przemystu, motoryzacji oraz narzedzi i elektronarzedzi. Wtascicielem 100%
udziatéw w spotce jest Complex IQ S.A..w upadtosci,

® Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe ,,Matalzbyt” sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie — Spétka jest
podmiotem zaleznym od Metalzbyt Premium Technik sp. z o0.0. (85 % udziatu w kapitale
zaktadowym) Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi, artykutéw
metalowych oraz chemii budowlane;j.

® Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu — przedmiotem dziatalnosci spotki
byta dystrybucja narzedzi, elektronarzedzi i czesci dla przemystu. Wtascicielem 100% udziatéw w
spotce jest Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. Spotka jest w trakcie procesu likwidacyjnego,
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® ZEM - CEL S.A. z siedzibg w todzi- spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej,

® Complex Autoteile Radlagersdtze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — dziatalnos$¢ spotki
obejmuje dystrybucje samochodowych zestawdw naprawczych na rynku niemieckim. Wtascicielem
100% udziatéw w Spétce jest Complex Automotive Bearings S.A.,

® Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka jest producentem specjalnych konstrukcji spawalnych.
Klientami spétki sg firmy z branzy gérnictwa gtebinowego i odkrywkowego, energetyki, przemystu
chemicznego i stoczniowego. Wtascicielem 85,3% udziatow w Spotce jest CMX Properties sp. z 0.0.
pozostatych 14,7 % udziatow nalezy do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji

® Polzamech sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spotka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjne;j,

® International Business Services Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spétka nie prowadzi obecnie
dziatalnosci operacyjnej,

® GameOver sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — wiascicielem 100% udziatéw w Spodtce jest International
Business Services Polska sp. z 0.0. Spétka prowadzi dziatalno$¢ windykacyjna.

® Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja
maszyn dla przemystu, w szczegdlnosci profesjonalnych szlifierek marki ,JOTES” dla firm
przemystowych. Spotka swiadczy réwniez ustugi w zakresie obrébki metali,

® CMX Outlet sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spo6tka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej,

® Complex Finance sp. z o.0. z siedzibg w todzi — spdtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci
operacyjnej,

® Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania
Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarcze;j.

Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i
Restrukturyzacyjnych w dniu 23 wrzesnia 2016 roku postanowienia o ogtoszeniu upadtosci COMPLEX IQ S.A. z
siedzibg w todzi. W zwigzku z powyzszym Spodtka utracita kontrole nad ww. Spoétkg oraz podmiotami
bezposrednio i posrednio zaleznymi od COMPLEX 1Q S.A., tj. Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi, Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie, Ostrana Internationale Handelsges GmbH z
siedzibg w Wiedniu, P.H.U. Metalzbyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie.

Zarzad Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi do Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w
todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 29 grudnia
2016 roku ztozyt wniosku o ogtoszenie upadtosci Metalzbyt Premium Technik Sp. z .0.0.

Zarzad HERTZ Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi do Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmieécia w todzi, Sad
Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 21 marca 2017 roku
ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci HERTZ Polska Sp. z o.0.

Spotka ZEM- CEL S.A. z siedzibg w todzi (dawniej Zaktady Elektromaszynowe- Elektronarzedzia CELMA S.A. z
siedzibg w Goleszowie), z uwagi na fakt, ze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w spofce nie ma
Prezesa Zarzadu oraz zadnego Cztonka Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spdtki Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotaé¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
uzna to za stosowne, a Zarzad w terminie 14 dni od ztozenia stosownego zgdania przez Rade Nadzorczg nie
zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Z uwagi na brak Zarzadu w Spétce, oraz brak cztonkéw Rady
Nadzorczej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym pod gtosowanie mogtyby by¢ poddane uchwaty w
sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej, nie moze zostaé zwotane w zadnym z powyzej opisanych
trybdw. Zgodnie ze Statutem Spétki, Akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego, czyli w tym wypadku REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji, moze zgda¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno jednak zostaé ztozone na piémie na rece
Zarzadu. W zwigzku z powyzej opisang sytuacja, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie moze by¢ zwotane
rowniez w tym trybie. Spotka nie ma kierownika jednostki.

Spotka nie ma kontroli nad International Business Services Polska Sp. 0.0. z siedzibg w todzi, w zwigzku z tym,
ze z dniem 15 marca 2016 r. Artur Jankowski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu. W dniu 29 czerwca
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2016 r. na Prezesa Zarzadu Spotki zostat powotany Michat Nowacki, ktory ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w
dniu 8 lipca 2016 r. Od tego czasu sktad Zarzadu nie zostawat uzupetniony. Spdétka nie ma kierownika jednostki.

Spotka nie ma kontroli nad QUINTO Sp. z o.0. z siedzibg w todzi, z uwagi na fakt ze na dziei sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, w Spotce nie ma Prezesa Zarzadu. Spotka nie ma kierownika jednostki.

1.13. Spoiki stowarzyszone.

W sktad Grupy nie wchodzg spotki stowarzyszone.

1.14. Oswiadczenie Zarzadu.

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzagd Grupy oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy. Jednoczesnie przedstawia ono
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania i przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego podmiotu dominujgcego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy przegladu i badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa krajowego w tym zakresie. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Uchwata nr
1/RN/2015 na posiedzeniu w dniu 15 maja 2015 roku.

Wybrany podmiot:

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.. (wczesniej PKF Consult Sp. z 0.0.)
02-695 Warszawa

Orzycka 6 lok. 1B

Wybdr audytora zostat dokonany zgodnie z art. 26 ust. 7 Statutu Spétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi. Audytor zostat wybrany do zbadania jednostkowego sprawozdania
finansowego REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej REDWOOD w restrukturyzacji za rok obrotowy, konczacy sie 31 grudnia 2016 roku oraz
przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego REDWOOD HOLDING S.A. i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej REDWOOD, za okres 6 miesiecy, konczacy sie 30 czerwca 2016
roku.
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1.15. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji.

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i waluta
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty
w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za rok 2015
Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu:

Okresy objete sprawozdaniem finansowym Sredni kurs w okresie Kurs naot:(iiastum CHE
1.01.2016 do 31.12.2016 4,3755 4,4240
1.01.2015 do 31.12.2015 4,1848 4,2615

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursdw stanowigcych srednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym.

PLN EUR
Okres 12 m- | Okres 12 m- | Okres 12 m- | Okres 12 m-
Wybrane dane finansowe oy oy oy oy
zakoriczony | zakoniczony | zakonczony | zakonczony
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 25010 78 855 5716 18 843
Il. Koszt wtasny sprzedazy 16 688 55312 3814 13217
M. Zysk (strata) na sprzedazy (4 597) (2 532) (1051) (605)
V. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (30 442) (9 348) (6 957) (2 234)
V. Zysk (strata) brutto 20987 (24 457) 4796 (5 844)
VI. Zysk (strata) netto 14784 | (22 406) 3379 (5 354)
Vil Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 5,80 (8,79) 1,33 (2,10)
| Vil Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1613 2237 369 535
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1982 4827 453 1153
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 804) (6 157) (869) (1471)
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PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
XI. Aktywa razem 71402 146 251 16 140 34 319
XII. Zobowigzania razem 42771 94 986 9 668 22 289
X1, Zobowigzania krétkoterminowe 30532 76 267 6901 17 897
XIV. Kapitat wtasny 28 631 51265 6472 12 030
XV. Kapitat podstawowy 51000 51 000 11528 11968
XVI. Liczba akcji w sztukach 2550000 | 2550000 | 2550000 | 2550000
XVII. Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 11,61 19,93 2,62 4,68

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

2.1. Zgodnos¢ Z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (EU).

2.2. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a
nie weszly jeszcze w zycie

W okresie objetym jednostkowym/skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa przyjeta wszystkie
nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (UE), majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016 roku.
a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne —
obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
Zgodnie z nowym standardem, w przypadku praktycznie kazdej umowy spetniajgcej definicje leasingu, za
wyjatkiem umdw krétszych niz 12 miesiecy oraz dotyczacych aktywdw o niskiej wartosci, leasingobiorca bedzie
zobowigzany do ujecia w bilansie ,,prawa do uzytkowania aktywa” oraz zobowigzania do zaptaty optat
leasingowych. Na wynik finansowy leasingobiorcy bedzie wptywaé amortyzacja ,prawa do uzytkowania
aktywa” oraz odsetki naliczane efektywng stopa w odniesieniu do zobowigzania leasingowego. Dodatkowo
leasingobiorcy bedg zobowigzani do szacowania i okresowej weryfikacji optat leasingowych indeksowanych do
stép procentowych lub inflacji. Spdtka jest na etapie analizowania wptywu nowego standardu na sprawozdanie
finansowe.
b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia
dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych) —
obowigzujgca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach —
obowigzujgca w odniesieniu do okresdow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji -

obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw witasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.
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f) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 rok

o MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach
zbycia,.

o MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skroconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,.

. MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,.

. MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu

Srédrocznego raportu finansowego”.

W 2016 roku Grupa przyjefa wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowodci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato w istotnym stopniu zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:
a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2015 r.) — obowigzujacy z odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

MSSF 9 wprowadza nowy model ujmowania utraty wartosci — model oczekiwanych strat kredytowych (ang.
expected credit losses, ECL). Model ECL stanowi zmiane wytycznych zawartych w MSR 39 i odpowiedz na
krytyke modelu strat poniesionych historycznie. Spotka jest na etapie analizowania wptywu nowego standardu
na sprawozdanie finansowe.

b) MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 rok.

c) MSSF 15 ,,Przychody z uméw z kontrahentami”- — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

d) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

e) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw

w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach :
Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,.

f) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas
nieokreslony

g) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

h) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji-
obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku,

i) Woyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umdw z kontrahentami - obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
j) Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Grupa jest w trakcie analizy wptywow na przyszte sprawozdanie finansowe zmiany MSSF 16 i MSSF 9 .
Wedtug szacunkow Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3. Odstapienie od zastosowania wymogow MSSF.

Grupa zgodnie z MSR 1 na dzien 31.12.2016 r. powinna dokonaé reklasyfikacji kredytu w Banku BGZ S.A. z
czesci dtugoterminowej do krdotkoterminowej. Mimo nie otrzymania na dzien 31.12.2016 roku oswiadczenia
banku potwierdzajgcego brak zamiaru przedterminowego wypowiedzenia umowy Zarzad Grupy podjat decyzje
o zastosowaniu odstepstwa od zasady MSR 1 kierujgc sie koniecznoscig przedstawienia w sposob rzetelny
sytuacji finansowej oraz przeptywdw pienieznych. Zastosowane zgodne z MSR 1.23 odstepstwo od MSR 1 byto
konieczne, aby zachowal rzetelnos¢ obrazu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W okresie
poréwnywalnym réwniez zaistniaty przestanki do zastosowania odstepstwa od wymogoéw MSSF. Zobowigzania
z tytutu tego kredytu sg zabezpieczone cesjami wierzytelnosci przez podmioty wynajmujgce powierzchnie
uzytkowe w nieruchomosci sfinansowanej tym kredytem , w z powyzszym ptatnosci miesiecznych czynszow
przekazywane s3 bezposrednio na poczet sptaty kredytu . Wobec powyzszego bank BGZ S.A. utrzymuje
wymagalnosc sptaty kredytu w okresie dtugoterminowym .

Ponizej prezentujemy Pasywa przedstawiajace reklasyfikacje kredytu inwestycyjnego.

Stan na Stan na
31.12.20162 | oo\ jocvfikaca | 31.12.2016
PASYWA zastosowanie S
kredytu reklasyfikacji
odstepstwa od kredvtu
MSR 1 vt
Kapitat witasny 28631 - 28631
Zobowigzanie dtugoterminowe 12 239 (5 555) 6 684
Kredyty i pozyczki 5555 (5555) -
Zobowigzania krétkoterminowe 30532 5555 36 087
Kredyty i pozyczki 9122 5555 14 677
PASYWA RAZEM 71 402 - 71 402
Stan na
Stan na
31.12'2015.’ 2 Reklasyfikacja | 31.12.2015
PASYWA zastosowaniem N
kredytu reklasyfikacji
odstepstwa od kredvtu
MSR 1 J
Kapitat wtasny 51 265 - 51 265
Zobowiazanie dtugoterminowe 18 719 (7 224) 11 495
Kredyty i pozyczki 7224 (7 224) -
Zobowiazania krétkoterminowe 76 267 7224 83491
Kredyty i pozyczki 30410 7224 37634
PASYWA RAZEM 146 251 - 146 251

4. Stosowane zasady rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych wykazywanych wedtug wartosci
godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, oraz aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktore zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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4.1. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow
dzialalnosci.

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF
8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw
Grupy, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu
i oceniajace jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujacego MSR 14,
jednostka byta zobowigzana identyfikowac dwa zestawy segmentow (branzowe i geograficzne) stosujac kryteria
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkdow
kierownictwa stuzyt wytacznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji takich segmentéw. W zwigzku z tym, po
przyjeciu MSSF 8 zmienita sie identyfikacja segmentédw sprawozdawczych wystepujacych w Grupie.

4.2. Przychody i koszty dziatalnoSci operacyjne;j.

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej)
dziatalnosci gospodarczej Grupy, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajgcego z wpfat akcjonariuszy.

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych, jakie przypadajg
Grupie.

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej bgdz naleznej, uwzgledniajgc
kwoty rabatéw handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Grupe.

Koszty zuzytych materiatéw, towaréw i wyrobdw gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie, w jakim sg
ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikow zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddw i kosztow.

4.3. Pozostale przychody, koszty, zyski i straty.

Pozostate przychody i koszty sg pozycjami ujmowanymi oddzielnie, jezeli ich kwota jest istotna. Dotyczg one
gtéwnie:
® niedobordéw i nadwyzek inwentaryzacyjnych,
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
dziatalnosci zaniechanej,
rozliczen z tytutu spraw sgdowych,
skutkéw zdarzen losowych,
aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,
aktualizacji wyceny zapasow i Srodkow trwatych,
kar, grzywien, odszkodowan (naliczonych i naleznych).
Przez operacje nadzwyczajne nalezy rozumieé operacje powstajgce na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Grupy i niezwigzane z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia.

4.4. Dotacje panstwowe.

Dotacja ujmowana jest w wartosci godziwej z chwilg jej otrzymania. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji
kosztowej, wowczas jest ujmowana, jako przychéd w sposéb wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowad. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychodéw przysztych okresdéw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw
rocznych, odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.
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4.5. Podatki.

Wynik finansowy brutto koryguja biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
zmiana standw aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

4.6. Podatek odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badZ ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystaé. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli rdéznica przejsciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakcji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos$¢ sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w jakim wynika ze
zobowiazania, jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

4.7. Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowy majatek trwaty stanowig zasoby kontrolowane przez Grupe w wyniku zdarzen z przesztosci, z ktorych
wedtug oczekiwan Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne i ktdre sg utrzymywane w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym lub w dostawach towardow i Swiadczeniu ustug, w celu oddania ich do uzywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych

Pozycje rzeczowego majatku trwatego sg ujmowane jako sktadnik aktywdéw, jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomicznie zwigzane ze sktadnikiem aktywow oraz
ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dituzszy niz rok, a cene nabycia lub koszt
wytworzenia sktadnika aktywdw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Pozycje rzeczowego majatku trwatego, ktora kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywow, wycenia sie
poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia sktada sie cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od zakupu
i wszystkimi innymi pozwalajacymi sie bezposrednio przyporzadkowaé kosztami poniesionymi w celu
doprowadzenia sktadnikéw aktywéw do stanu zdolnosci uzytkowej, ktéry jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem.

Niezaleznie od tego czy dany sktadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywdw trwatych, niektdre jego
czesci sktadowe mogg cechowac rdozine okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia kryteridw ujmowania
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych, catkowite koszty takiego sktadnika sg dzielone na poszczegdlne jego
czesci, a kazda wydzielona cze$¢ jest ujmowana oddzielnie. Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzywania kazdej wydzielonej czesci, z uwzglednieniem okreséw ich
ekonomicznej uzytecznosci. Koszty wymiany wyodrebnionej czesci sktadowej zwiekszaja jej wartosc.

Na dzien bilansowy rzeczowy majatek trwaty jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki majgtku trwatego sg amortyzowane metodg liniowg w sposdb systematyczny na przestrzeni
okresu uzytkowania.

Ustalajgc stawki amortyzacyjne Grupa bierze pod uwage: okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych,
uwzgledniajgcych warunki technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powigzanie lub zalezno$¢ danego
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sktadnika z innymi sktadnikami o krotszym okresie uzytkowania, wartos¢ koricowg po uzytkowaniu zakonczeniu
okresu jego uzytkowania, ograniczenia prawne.

Wartoscig podlegajacg amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow,
pomniejszone o wartosé koricowa tego sktadnika.

Grupa rozpoczyna amortyzacje srodka trwatego wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywdéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpisdw amortyzacyjnych powinno by¢
zakonczone w dniu usuniecia Srodka trwatego z bilansu (lub zakwalifikowania go do aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

Nie zaprzestaje sie naliczania odpisdw amortyzacyjnych w okresach, w ktérych sktadnik majatkowy jest
bezczynny lub wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego skfadnika aktywodw, s3
ujmowane jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania.

Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koricowej i metody amortyzacji s3 przeprowadzane przynajmniej na
koniec kazdego okresu obrotowego.

Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany sa uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega
rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych.
Przeszte okresy sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony.

4.8. Nieruchomosci inwestycyjne.

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, wtgczajgc nieruchomosci w trakcie budowy, ktére
grupa jako wiasciciel traktuje jako Zrédto przychoddw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.

4.9. Wartosci niematerialne.

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkdéw:

® 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,
tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukoriczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposdb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

® stnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce ww. warunkow
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat w dacie ich poniesienia.
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HO'L DT N'G

Okreslajac dtugosc okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych Grupa bierze pod uwage czy okres
uzytkowania jest ograniczony czy nieokreslony.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry wynika z tytutdw umownych lub innych tytutéw
prawnych nie przekracza okresu tych tytutéw. Okres moze by¢ krétszy, zaleznie od okresu, w ktorym Grupa
spodziewa sie korzystaé z tego sktadnika aktywodw.

Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia, tzn., kiedy sktadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo.
Amortyzacje konczy sie w dniu, w ktérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (lub wiaczono go w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy,
w zaleznosci od tego, co nastgpito wczesniej) lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorac
pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych ze
sktadnika aktywow przez Grupe. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu
konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wykorzystywania sktadnikéw wartosci niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywow
odpisy amortyzacyjne stanowig czes$¢ kosztow wytworzenia innego sktadnika aktywow.

Okres i metoda amortyzacji, a takze wartos¢ koricowa skfadnika wartosci niematerialnych z okreslonym
okresem uzytkowania podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajace z weryfikacji s3 uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktdéra podlega rozliczeniu po
jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych.

Grupa dokonuje testow na utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania porédwnujgc jego wartos¢ odzyskiwang z jego wartoscig bilansowg corocznie oraz za kazdym
razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika.

Grupa nie amortyzuje zakwalifikowanego do wartosci niematerialnych prawa wieczystego uzytkowania
gruntow.

4.10. Utrata wartosci aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdow nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywoéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku
trwatego Grupy alokowane s3 do poszczegdélnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych moina wyznaczy¢ wiarygodne
i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$é uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy wuzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem,
uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywoéw (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za
wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik aktywdéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto skfadnika aktywoéw (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
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przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik
aktywdw nie podlegat wczedniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci traktuje sie jak zwigkszenie z aktualizacji wyceny.

4.11. Leasing.

Leasing finansowy jest umowa, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi
nastgpic.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i zobowigzania
w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub
w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu,
jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Zobowigzania dotyczace przedmiotu leasingu sg prezentowane
w bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Minimalne optaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane sg w taki sposdéb na poszczegdlne okresy objete okresem
leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéow
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji
bedacych przedmiotem leasingu sg spdjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywéw Grupy
podlegajacych amortyzacji. W przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed
koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow umarzany jest przez krétszy z dwdch okresdw: okres leasingu
lub okres uzytkowania.

4.12. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
niekonsolidowanych.

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych nie konsolidowanych wykazuje sie w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow.

4.13. Aktywa finansowe.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjgtkiem tych aktywdw, ktére klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg
W momencie poczgtkowego ujecia.

4.13.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
® zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
® stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub
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® jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
® taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
okolicznosciach; lub
® sktadnik aktywdw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
® skfadnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajagcego jeden Ilub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywdéw finansowych.

4.13.2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wyfgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych Ilub
negocjowanych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania po
pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

4.13.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Grupy i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczgcych aktywéw pienieznych,
ktore ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentdw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na rdznice
kursowe wynikajagce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow
wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

4.13.4. PozyczKi i naleznoSci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci, niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci.
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem
naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
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4.13.5. Utrata wartosci aktywow finansowych.

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktore wystgpity po poczgtkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaty spadek cen akcji uznaje sie za obiektywny dowdéd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywdéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci tgcznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykacji
naleznosci, wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajacych srednio 90 dni, a takze obserwowalne
zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktore majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat
naleznosci.

W przypadku aktywdw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow a biezacg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg
sktadnika aktywéw finansowych.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi
roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw a biezgcg wartoscig szacunkowych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezgca rynkowg stope zwrotu dla podobnych aktywdéw
finansowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywdéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych
wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujac konto korygujgce ich pierwotna wartos¢. W przypadku stwierdzenia
niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar konta odpisu
aktualizujgcego. Natomiast jeSli uprzednio odpisane kwoty zostang poziniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu
aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych.

W przypadku instrumentdéw dtuznych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu
utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, odpisy z tytutu
utraty wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek.
Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym. W przypadku instrumentéw kapitatowych nienotowanych na gietdzie odpisy z tytutu utraty
wartosci nigdy nie podlegajg odwrdéceniu.

4.13.6. Reklasyfikacje aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlegac reklasyfikacji do:
® Pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, a jednostka ma zamiar i mozliwos$¢ utrzymania
aktywa w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz
aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogag zostac
przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:
® Przeniesione do aktywdéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwosé
utrzymania aktywa w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,
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® Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do

aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest
mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktdére rozumie sie udokumentowang przez jednostke
incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przysztosci lub
regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlegac reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do

terminu wymagalnosci i odwrotnie.

4.13.7. Wyksiegowanie aktywow finansowych.

Grupa wyksiegowuje skfadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione
na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywdw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim
sktadniku aktywoéw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Grupa
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywoéw, to nadal ujmuje
stosowny skfadnik aktywéw finansowych. W momencie wytaczenia sktadnika aktywéw finansowych w catosci,
roznice miedzy (i) wartoscig bilansowa, a (ii) sumg otrzymanej zaptaty oraz wszelkich skumulowanych zyskow
lub strat, ktore zostaty ujete w kapitale wtasnym ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

4.14. Zapasy.

Zapasy to stanowigce wtasnosc¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:
® materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wtasne potrzeby jednostki,
® towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,
® produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

S3 to sktadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujgce sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig. Zapasow
jednostki nie stanowig zapasy materiatdw przyjetych do przerobu uszlachetniajgcego.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktdra z kwot jest nizsza.

Na koszty zakupu zapaséw sktadajg sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pozniejszym od urzedéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz
inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania zapaséw. Przy okreslaniu kosztéw zakupu
odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapasow sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkcji.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow tylko w takim zakresie, w jakim
zostaty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.

Grupa rozchody zapaséw rozlicza stosujgc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapasow zakupione jako
pierwsze, sprzedaje sie w pierwsze]j kolejnosci i, w konsekwencji, pozycje pozostajgce w zapasach na koniec
okresu sg pozycjami zakupionymi badZ wyprodukowanymi najpdzniej.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé lub jesli spadty ich ceny sprzedazy Grupa
odpisuje wartos¢ zapasdw ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Odpisy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw zostaje ujete w pozostatych przychodach operacyjnych,
natomiast wykorzystanie odpisow koryguje koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub wartos¢
sprzedanych towardéw i materiatéw.

Grupa dokonuje odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasow towardw i wyrobow na rdznice pomiedzy ich
wartoscig ksiegowg a wartoscig mozliwg do uzyskania ze sprzedazy w odniesieniu do towaréw zalegajacych
powyzej pieciu lat w wysokosci do 50 % wartosci, w sytuacji ich dalszego zalegania kazdorazowo 10% ich
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wartosci w kazdym nastepnym roku ich magazynowania, na podstawie okresowych (na dzien bilansowy) analiz
mozliwosci ich zbycia.

4.15. Naleznosci handlowe i pozostate.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej réznicy miedzy kwotg wymaganej
zaptaty a ich wartoscia wedtug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty
z zachowaniem zasady ostroznosci.

4.16. Rozliczenia miedzyokresowe.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztow
nastepuja w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczenia.
Czas i sposob rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Stopien niepewnosci w przypadku rozliczen
miedzyokresowych biernych jest znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéow
nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci Swiadczenia.
Czas i sposOb rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie facznie z rezerwami.

4.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty wyceniane s3 w wartosci
godziwej.

Wykazywane w rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie, srodki na
rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe.

4.18. Kapitat zakladowy.

Kapitat zaktadowy i udziaty niekontrolujgce wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

4.19. Rezerwy.

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sg gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu s$rodkéw, z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej witasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejgcego
obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktaddéw, ktére bedy niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa
dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezgce oprocentowanie wystepujgce na rynku
kapitatowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem pasywéw.

W przypadku, gdy Grupa posiada odpowiednie przestanki, ze cze$¢ przewidywanych strat zostanie zwrdcona,
w rachunku zyskow i strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie rezerwe i oczekiwang naleznos¢ wykazuje
odrebnie — w szyku otwartym.
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4.20. Swiadczenia pracownicze.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztéw dziatalnosci operacyjnej.
Rezerwy na pracownicze nagrody jubileuszowe tworzone sg w sytuacji gdy takie prawo wynika z wewnetrznych
przepisdow prawa pracy spotki wchodzacej w sktad Grupy. Rezerwy na nagrody jubileuszowe tworzone sg
w ciezar dziatalnosci operacyjnej.

Pozostate rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych,
w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika. Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub
zobowiazania, na ktére zostata utworzona.

Grupa weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na dobro
pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych
w okresie sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztéw. Rezerwy prezentowane sg w podziale
na dtugo i krotkoterminowe.

4.21. Kredyty bankowe i pozyczKi.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug wartosci
godziwej otrzymanych sSrodkéw pienieznych, pomniejszone o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki. Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

4.22. Zobowiazania handlowe i pozostate.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie bedace wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw
pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach, kontraktem, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki, i jest instrumentem
niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby
wtasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢
rozliczony w inny sposob, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkow pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych na ustalong liczbe witasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Z tego powodu,
wtasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmujg instrumentéw, ktére same sg umowami o przyszte
otrzymanie lub wydanie wiasnych instrumentdéw kapitatowych przez jednostke.

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwe] powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezgcej przysztych minimalnych optat
leasingowych.

4.23. Koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw
majgtku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg warto$¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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Powyisze zasady kapitalizacji nie s3 stosowane do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej oraz zapaséw
wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka rotacja.

4.24. Zalozenie Kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
i poré6wnywalnos¢ sprawozdan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, chociaz zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy w jej obecnym stanie prawnym i
finansowym istnieje. Okolicznoscig moggaca wptynac na kontynuacje dziatania Spétki moze by¢ brak mozliwosci
skutecznego przeprowadzenia uktadu z wierzycielami Spoétki i restrukturyzacji zadtuzenia.

W 2016 roku Emitent byt strong umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z mBank S.A. w dniu 10.01.2011 r.
Niniejsza umowa obowigzywata do dnia 31 marca 2016 r. Po tym dniu nie zostaty zawarte kolejne aneksy lub
porozumienia dotyczace wydtuzenia terminu obowigzywania umowy lub restrukturyzacji zadtuzenia. Emitent
otrzymat w czerwcu 2016 r. zawiadomienie z mBank S.A., ze w zwigzku z niesptaceniem ww. kredytu, bank
wypetnit weksel ztozony tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci, gdzie suma wekslowa wyniosta 308.897,78
PLN, na ktdra sktada sie kwota kapitatu w wysokosci 299.932,59 PLN oraz kwota odsetek w wysokosci 8.965,19
PLN. W marcu 2017 roku, Emitent oraz Spotki ktore byty poreczycielami tj. Metalzbyt Premium Technik Sp. z
0.0., COMPLEX Automotive Bearings S.A. oraz Polzamech Sp. z 0.0. otrzymaty nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym, zgodnie z ktédrym ww. Spétki solidarnie majg dokonac zaptaty na rzecz mBank S.A. kwoty
308.897,78 PLN z odsetkami ustawowymi oraz kwote 11.079,00 PLN tytutem zwrotu kosztédw postepowania.

W 2016 roku Emitent byt réwniez strong umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z ING Bank Slaski S.A. z dnia
28.10.2010 r., ktéra obowigzywata do dnia 30.06.2016r.. Po tym dniu nie zostaty zawarte kolejne aneksy lub
porozumienia dotyczace wydtuzenia terminu obowigzywania umowy lub restrukturyzacji zadtuzenia.

W dniu 31 marca 2016 roku zawarty zostat z ING Bank Slaski S.A. aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia 10
maja 2012 roku, zgodnie z ktédrym wydtuzony zostat termin obowigzywania umowy do dnia 30 maja 2016 roku.
Po uptywie tego terminu nie zostaty zawarte kolejne aneksy lub porozumienia dotyczace wydtuzenia terminu
obowigzywania umowy lub restrukturyzacji zadtuzenia. W dniu 17 stycznia 2017 roku, Emitent oraz podmioty
nalezace do Grupy Kapitatowej tj. COMPLEX Automotive Bearings S.A., Quinto Sp. z o0.0., Fabryka
Elektronarzedzi CELMA S.A. otrzymaty wezwanie od ING Banku Slaskiego S.A. do zaptaty wierzytelnoéci w
kwocie 14,6 min PLN, na ktérg sktada sie kwota niesptaconego kredytu 13,9 ml PLN oraz kwota niesptaconych
odsetek 0,7 min PLN. Proces negocjacji dotyczacy ustalenia warunkdw sptaty zadtuzania trwa nadal, poniewaz
jeszcze w marcu 2017 roku Emitent i spétki z Grupy Kapitatowej, bedace kredytobiorcami otrzymaty z ING
Banku Slgskiego propozycje w zakresie sptaty zadtuzenia.

Ponadto Emitent byt poreczycielem wiekszosci uméw kredytowych, ktérych strong sg jednostki wchodzgce w
sktad jego Grupy Kapitatowej. Wg stanu na koniec 2016 roku, zaréwno Emitent jak i jego jednostki zalezne nie
miaty zawartych zadnych porozumien dotyczacych restrukturyzacji zadtuzenia wobec instytucji finansowych.
Tym samym Emitent narazony jest na ryzyko podejmowania przez Banki finansujace dziatalnos$¢ Spétek z Grupy
Kapitatowej czynnosci egzekucyjnych.

W dniu 24 kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec
sp6tki REDWOOD Holding S.A.— Sygn. Akt XIV GR 15/16 i jednoczesnie zdecydowat sie przekazaé zarzad
majgtkiem Spotki w rece Zarzadcy w osobie Pana Tadeusza Kaminskiego (licencja doradcy restrukturyzacyjnego
nr 39). Z tym dniem zostaty umorzone z mocy prawa wszystkie wszczete do dnia otwarcia tego postepowania
egzekucyjne wobec spotki Emitenta. Sad Rejonowy uznat za zasadne przychylenie sie do prosby Zarzgdu Spofki
Emitenta wyrazone we wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego z dnia 09 listopada 2016 roku, aby ten
pozwolit Emitentowi zrealizowaé cele postepowania restrukturyzacyjnego poprzez unikniecie ogtoszenia jego
upadtosci, umozliwienie restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami oraz przeprowadzenie
dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli. Dtugos$é¢ trwania postepowania
sanacyjnego jest przewidziane na okres nie krétszy niz 12 miesiecy. W tym czasie Zarzad Emitenta we
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wspotpracy z Sagdem Restrukturyzacyjnym ma zamiar przeprowadzi¢ kolejne dziatania naprawcze zmierzajace
do osiggniecia optymalnego wskaznika wykorzystania posiadanych przez Grupe Kapitatowg aktywow.

4.25. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresdw poprzednich Grupa nie zmienita zasad
rachunkowosci.

5. Podstawowe o0sady rachunkowe i szacunki.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzad Grupy zobowigzany jest do dokonywania
szacunkéw, osgddéw i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegélnych sktadnikow aktywow i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

5.1. Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci.

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez Zarzad
W procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci ujete
w sprawozdaniu finansowym.

5.1.1. Klasyfikacja umow leasingowych.

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. W oparciu o ocene wszystkie
obecne leasingi zostaty zakwalifikowane jako finansowe.

5.1.2. Utrata wartosci firmy.

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujacych przeptywy pieniezne, do ktérych wartosé firmy zostata przypisana. Chcgc obliczy¢
wartos¢ uzytkowg, Zarzad musi oszacowal przyszte przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke
i ustali¢ wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywow.

W okresie sprawozdawczym wystgpity przestanki uzasadniajgce dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢
firmy. Na dzien bilansowy wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 0 tys. PLN i ulegta zmianie
w stosunku do roku 2015.

5.1.3. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych
aktywow trwatych.

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikow pozycji rzeczowych aktywow
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym Zarzad Grupy
nie zmienit okreséw uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.
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5.1.4. Wpycena rezerw.

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych oraz
szacunkéw wtasnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 36.

5.1.5. Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zastosowanie
profesjonalnego osgdu pozwolito ustali¢ wartos¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
stracie podatkowej. Szczegdétowe informacje zostaty zawarte w notach objasniajacych do niniejszego
sprawozdania finansowego.

5.1.6. Wartosc¢ godziwa instrumentoéw finansowych.

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozer Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 39.

6. Przychody ze sprzedazy.

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

6.1. Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Sprzedaz towardw i materiatow 19 123 62 369
Sprzedaz produktow - 12 223
Sprzedaz ustug 5 887 5641
SUMA przychodéw ze sprzedazy 25010 80 233
Pozostate przychody operacyjne 587 4919
Przychody finansowe 70484 4997
SUMA przychodéw ogétem 96 081 90 149

6.2. Przychody ze sprzedazy - szczegotowa struktura geograficzna.
Okres 12 m-cy zakonczony Okres 12 m-cy zakonczony
Wyszczegodlnienie 31.12.2016 31.12.2015
PLN w % PLN w %
Kraj 19 592 78% 46 581 58%
Eksport w tym: 5418 22% 33652 42%
Unia Europejska 1366 5% 18 707 23%
Pozostate kraje 4052 16% 14 945 19%
RAZEM 25010 100% 80 233 100%
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7. Segmenty operacyjne.

7.1. Zastosowanie MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Dla celdw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty, sprzedawane
towary i Swiadczone ustugi.
Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci Grupa prezentuje w podziale:
Segmenty branzowe:

® Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn
Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukcji stalowych
Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych
Produkcja elektronarzedzi
Dystrybucja elektronarzedzi i narzedzi do obrébki skrawaniem
Dziatalnos$¢ finansowa
Sektor nieruchomosci

Segmenty geograficzne:
®  Kraj
® Unia Europejska
® Pozostate kraje

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjne;j.

Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Grupy i nie sg alokowane
do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych.
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7.2. Przychody i wyniki segmentow.

A Sprzedaz na zewnatrz 13012 6295 2917 2786 25010
Przychody ze sprzedazy — -

Sprzedaz miedzy segmentami 42 18 299 1257 (1616) -
Koszty sprzedazy zewnetrznej 8901 4301 1594 1892 16 688

Koszty segmentu — .
Koszty sprzedazy migdzy segmentami - - - - - -
Zysk (strata) segmentu 4153 2012 1622 2151 (1616) 8322
Przychody finansowe 295 202 174 5817 63996 70 484
Koszty finansowe netto 2292 2232 11996 28 775 (26 240) 19 055
Przychody nieprzypisane 89 49 23 426 - 587
Koszty nieprzypisane 5727 6 556 15624 14 009 (2 565) 39351
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 482) (6 525) (25 801) (34 390) 91 185 20987
Podatek dochodowy (31) (1029) (282) 5410 2135 6203
Zysk (strata) netto (3 451) (5 496) (25 519) (39 800) 89 050 14784
Aktywa ogétem 10 653 9538 57 340 16 517 (22 646) 71 402
Aktywa segmentu 10653 9538 57 340 16 517 (22 646) 71 402
Aktywa nieprzypisane - - - - -
Pasywa ogotem 10 653 9538 40 029 33828 (22 646) 71 402
Zobowigzania segmentu 10331 5757 18574 23332 (15 223) 42771
Zobowigzania nieprzypisane - - - - -
Kapitaty wtasne 322 3781 21455 10 496 (7 423) 28631
Naktady inwestycyjne: - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 75 167 39 851 - 1132
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Sprzedaz na zewnatrz 38757 8963 11414 15 308 1887 468 1819 1617 80233
Przychody ze sprzedaz 7 mi
yenody ze sp v Sprzedaz migdzy 4134 - 5179 5580 111 468 1239 5258 (21 969) -
segmentami
Koszty sprzedazy 26 827 6058 7382 12159 1304 204 57 2418 56 409
zewnetrznej
Koszty segmentu Koszty sprzedaz
szy sprzedazy 3547 - 4444 4788 95 - 1063 - (13 937) -
miedzy segmentami
Zysk (strata) segmentu 12 517 2905 4767 3941 599 732 1938 4457 (8032) 23824
Przychody finansowe 745 545 561 4 450 34 44 11 1874 (3267) 4997
Koszty finansowe netto 12 800 255 952 6962 6270 1602 234 26 285 (35 192) 20168
Przychody nieprzypisane 1442 496 51 577 175 176 1340 131 531 4919
Koszty nieprzypisane 22123 3230 3601 4635 5084 2180 2375 12 539 (16 352) 39415
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (20 219) 461 826 (2 687) (10 546) (2 830) 680 (32 304) 40776 (25 843)
Podatek dochodowy (3614) 216 176 (50) (1089) (500) 17 (5520) 7 798 (2 566)
Zysk (strata) netto (16 605) 245 650 (2637) (9 457) (2330) 663 (26 784) 32978 (23 277)
Aktywa ogétem 41412 15728 14 483 18178 8 837 (97) 97 228 61 058 (110576) 146 251
Aktywa segmentu 41412 15728 14 483 18178 8 837 (97) 86 074 61058 (110 576) 135097
Aktywa nieprzypisane - - - - - - - - -
Pasywa ogétem 49 463 15572 14 483 21151 8 837 3576 65 376 78 369 (110 576) 146 251
Zobowigzania segmentu 48 452 12 688 10 060 11412 14 294 1638 18 377 29 045 (50 980) 94 986
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - - - -
Kapitaty wtasne 1011 2884 4423 9739 (5457) 1938 46 999 49 324 (59 596) 51265
Naktady inwestycyjne: - - - - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 733 185 29 257 101 6 21 1025 (202) 2155
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7.3.

Informacje geograficzne dla segmentow.

Okres 12 m-cy zakoriczony

Okres 12 m-cy zakoriczony

S t 31.12.2016 31.12.2015
egmenty Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz
ogoétem eksportowa ogotem eksportowa

Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn 0 0 38 757 21212

Produkcja maszyn do produkcji blachy 0 0 0 0

Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukcji 0 0 8963 6193
stalowych

Dystrybucja samochodowych zestawdw 13012 5417 11414 5 489
naprawczych

Produkcja elektronarzedzi 6 295 1 15308 2

Dyétrybuqa elektronarzedzi i narzedzi do obrobki 0 0 1887 734
skrawaniem

Dziatalnos¢ finansowa 0 0 468 6

Sektor nieruchomosci 2917 0 1819 0

Nieprzypisane 2786 0 1617 16

RAZEM 25010 5418 80 233 33 652

8. Koszty dziatalnosci operacyjne;j.

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 1132 2 155
Zuzycie materiatéw i energii 868 7764
Ustugi obce 3428 11 658
Podatki i optaty 1945 2568
Wynagrodzenia 4 805 13 821
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 827 2491
Wynik z aktualizacji naleznosci 2921 2483
Pozostate koszty rodzajowe 463 1389
Koszty wedtug rodzaju, razem 16 389 44 329
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen miedzyokresowych - (2047)

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$é

ujemna) i i
Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) (4 783) (14 490)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (8 136) (13 116)
Koszty spoza kregu kosztéw - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 3470 14 676
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8.1. Koszty amortyzacji ujete w Sprawozdaniu z Calkowitych
Dochodow.

Okres 12 m-cy A Okres 12 m-cy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 116 1114
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 116 1114
Pozycje ujete w koszcie sprzedazy: 14 107
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 14 107
Pozycje ujete w koszcie ogélnego zarzadu: 1002 934
Amortyzacja Srodkéw trwatych wartosci niematerialnych i prawnych 1002 934
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - -
Amortyzacja Srodkéw trwatych ujeta w rozliczeniach miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 1132 2155

8.2. Koszty swiadczen pracowniczych.

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia 4 805 13 821
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 827 2491
Pozostate $wiadczenia pracownicze (ustugi obce) - 18
Suma kosztow swiadczen pracowniczych w tym: 5632 16 330
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 879 6 259
Pozycje ujete w koszcie sprzedazy 1515 3875
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 3238 6 196

9. Pozostate przychody i koszty operacyjne.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych - 1651
Rozwigzanie rezerw - 13
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartosé sktadnikéw aktywdw 3 241
Uzyskane kary grzywny, odszkodowania 231 177
Dotacje 6 5
Nadwyzki inwentaryzacyjne 2 898
Zysk na okazjonalnym nabyciu - -
Ujawnienie srodkéw trwatych w inwentaryzacji 35
Uzyskany zwrot kosztow sgdowych - 79
Rozliczenie leasingu zwrot do leasingodawcy 174
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - 1173
Inne przychody operacyjne 136 682
SUMA 587 4919

42 |Strona




REDWOQOD

HO'L DT N'G

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Okres 12 m-cy

Okres 12 m-cy

Wyszczegolnienie zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1103 2793
Darowizny 12 35
Niedobory 120 868
Kary, grzywny, odszkodowania w tym :Cross Point 267 216
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 1 10
Opftaty sgdowe 18 71
Koszty egzekucji 179
Koszty ztomowania majatku obrotowego - -
Koszty nabycia jednostki zaleznej - -
Koszty utrzymania nieruchomosci/mieszkan - 298
Cross Point —kara
Leasing koszt rozwigzanej umowy leasingowe;j 197
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 10473 53
Odpis aktualizujacy zapasy 1850 3306
Odpis aktualizujacy naleznosci 1792 774
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne 7867 361
Zaniechane inwestycje 2509 1366
Inne koszty operacyjne 44 1658
SUMA 26 432 11 809

10. Przychody i koszty finansowe.

Okres 12 m-cy

Okres 12 m-cy

Przychody finansowe zakonczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Dywidendy i udziaty w zyskach 65121 3274
Przychody z tytutu odsetek 297 290
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych aktywa finansowe 5 4
Prowizje - 7
Dodatnie réznice kursowe 5054 1135
Inne przychody finansowe 3 287
SUMA 70 484 4997

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Koszty finansowe zakonczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Odsetki 1736 6871
Ujemne rdznice kursowe 494 3427
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 13 894 8611
Strata ze zbycia aktywow finansowych 1188 3
Utrata wartosci aktywow finansowych - -
Prowizje bankowe, faktoring 221 950
Cesje wierzytelnosci - -
Inne koszty finansowe 1522 306
SUMA 19 055 20 168
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11. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytaczeniem przychoddw nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Rok podatkowy Grupy pokrywa sie z rokiem bilansowym i kalendarzowym.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2016 i 2015 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Biezacy podatek dochodowy 11 757
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci 11 757
kontynuowanej
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci
zaniechanej i i
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym - -
Odroczony podatek dochodowy 6192 (3 323)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejSciowych 6192 (3323)
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -
Obtl:lazeme podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych 6203 (2 566)
dochodow
BIEZQFE obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci 6203 (2 566)
kontynuowanej
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci
zaniechanej i i
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym - -

Wykazany w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochoddw podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem
rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséow sprawozdawczych. Grupa nie

wykazata podatku odroczonego w kapitale wtasnym.

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony

31.12.2016 31.12.2015
Zysk przed opodatkowaniem 20987 (25 844)
Przychody wytaczone z opodatkowania 7352 9 825
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania - 5193
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodéw 24132 52 707

Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania
Dochdd do opodatkowania 37767 12528
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 9 (8 539)
Podstawa opodatkowania 37776 3989
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 217 757
Efek.tywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed 1,0% 0,00%
opodatkowaniem)

44 |Strona




zobowigzania)

REDWOOD Sprawozdafnie skonsolidowane Grupy Kapita!o!lve_j R.EDWOOD .2016 r
HOLDIN G (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Okres 12 m-cy | Okres 9 m-cy

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 10034 7317
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 4087 4171
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 11
Rezerwy na koszty 14 11
Pozostate rezerwy - 9
Réznice kursowe 48 151
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujgcych - -
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 543 252
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 106 173
Odsetki naliczone, nie otrzymane 1 124
Odpisy aktualizujgce zapasy 612 552
Odpisy aktualizujgce naleznosci 419 1725
Odpisy aktualizujgce warto$é prac rozwojowych - -
Nie zrealizowana marza na zapasach - -
Inne 2344 1163
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 12 047 1454
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 3 9
Rezerwy na koszty - 10
Pozostate rezerwy 9 5
Réznice kursowe - 7
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych - -
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 3 976
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach - 45
Odsetki naliczone, nie otrzymane 87 91
Odpisy aktualizujgce zapasy - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 20 44
Odpisy aktualizujgce warto$¢ prac rozwojowych - 19
Nie zrealizowana marza na zapasach - 24
Inne 9571 224
Utrata kontroli nad spétka zalezna 2 354 -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 2074 10034
Stan na Stan na

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 = 31.12.2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 6729 7414
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 510 543
Zwiekszenia z tytutu nabycia nowych jednostek - -
Przyspieszona amortyzacja podatkowa - 189
Srodki trwate w leasingu (warto$é netto érodkéw trwatych w leasingu - 9 5

zobowigzania)

Rdznice kursowe 9 32
Odsetki zarachowane 45 127
Inne 67 190
Utrata kontroli nad spétka zalezng 380 -
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 3293 1228
Zmniejszenia z tytutu nabycia nowych jednostek - -
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 3054 861
Srodki trwate w leasingu (warto$¢ netto $rodkéw trwatych w leasingu - i 270

45|Strona




REDWOQOD

HO'L DT N'G

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane s3 w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Stan na Stan na
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 31.12.2015
Roéznice kursowe 24 4
Odsetki zarachowane 102 38
Inne 113 55
Utrata kontroli nad spétka zalezng - -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 3946 6729
Wyszczegolnienie Stan na Stan na
31.12.2016 @ 31.12.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2074 10 034
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ kontynuowana 3946 6729
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (1872) 3305

12. Dzialalnos¢ zaniechana.

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2015 — 31.12.2015 Grupa odnotowata strate na dziatalnosci zaniechanej
w wysokosci 871 tys. zt. Ponizej prezentujemy przychody , koszty , wynik i przeptywy z dziatalnosci zaniechanej.

Okres 12 m-cy zakonczony

Okres 12 m-cy zakoriczony

31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy 777
Przychody ze sprzedazy produktéow -
Przychody ze sprzedazy ustug -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 777
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 554
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug -
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow 554
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 223
Pozostate przychody operacyjne -
Koszty sprzedazy 356
Koszty ogdlnego zarzadu 535
Pozostate koszty operacyjne 178
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (846)
Przychody finansowe -
Koszty finansowe 25
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (871)
Podatek dochodowy -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (871)

Okres 12 m-cy zakoriczony

Okres 12 m-cy zakoriczony

31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci zaniechanej razem (78)
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 300
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (378)

W 2 grudnia 2016 Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w

Wiedniu podjeto decyzje o likwidacji .

Na likwidatora wyznaczono Pana Adama Macieja Mizerskiego .
Z uwagi na utrate kontroli nad spdtkg Ostrana Internationale Handelsges GmbH w roku 2016 i wykluczenie

spotki z konsolidacji, Grupa nie odnotowata wyniku na dziatalnosci zaniechane;j .
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13. Zysk przypadajacy na jedng akcje.

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Okres 12 m-cy = Okres 12 m-cy
Wyszczegolnienie zakonczony | zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 25 165 (22 231)
Zysk z dziatalnosci zaniechane;j - (871)
Zysk netto przypada!acy na zm{yk’fych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 25 165 (23 102)
zwrotnego zysku na jedna akcje
Efekt rozwodnienia - -
Zysk wyk'f\zany dla Potrzeb wyliczenia wartosci rozdrobnionego zysku 25 165 (23 102)
przypadajacego na jedng akcje.

Liczba wyemitowanych akgji.

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Srednia wazona liczba ak(':jl wykaza.na dla potrzeb wyliczenia wartosci 5 550 000 5 550 000
podstawowego zysku na jedna akcje
Efekt rozwodnienia liczba akcji zwyktych. - -
Srednia wazona liczba ak(.:J| zwykiyc.h wykazana dla potrzeb wyliczania wartosci 5 550 000 5 550 000
rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
14. Rzeczowe aktywa trwate.
14.1. Struktura wlasnosSciowa.
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
U 31.12.2016 = 31.12.2015
Wtasne 3110 22 362
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy 1040 2713
Razem 4150 25075
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14.2. Rzeczowe aktywa trwale, nieruchomosci inwestycyjne -
ograniczenie w dysponowaniu.

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Hipoteka kaucyjna na rzecz ING Bank Slgski SA 51 600 51 600
Hipoteka kaucyjna na rzecz BZWBK S.A. 12 000
Hipoteka kaucyjna na rzecz BGZ S.A. 13 500 13 500
Hipoteka kaucyjna na rzecz m BANK S.A. 7670 7670
Zastaw rejestrowy na maszynach ING Bank Slaski SA 500 500
Zastaw rejestrowy na maszynach na rzecz BZWBK S.A. 1206 1206
Hipoteka na rzecz Naczelnika tédzkiego Urzedu Skarbowego 1031
Hipoteka na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 1487 -
Aviso - administrator hipoteki 6000 7050
Hipoteka kaucyjna na rzecz Urzedu Miasta todzi 940 772
Hipoteka kaucyjna na rzecz Prezydenta Miasta todzi 51 50
Hipoteka kaucyjna na rzecz Skarbu Panstwa 611 3
Wartosc¢ rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajgcych ograniczeniu 84 596 94 351

14.3. Zmiany Srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) - za okres
1.01.2016-31.12.2016 1.

budynki,
lokale i . . . .
Zmiana rzeczowych aktywow trwatych wg obiekty prsacesd kLY 'mne.
grup rodzajowych na dzien 31.12.2016 grunty inzynieri a' transport | Srodki | Razem
: t-echnlczne u trwate
e i maszyny
i wodnej
wartosc brutto srodkow -| 6676 11134 3279 1480 22569
trwatych na poczatek okresu
zwiekszenia: - - 904 1300 150 2354
zakup - - 104 454 150 708
nabycie jednostki
powigzanej i i i i i i
leasing - - - - - -
. przesur1.|QC|e srodkow i i 800 346 i 1646
trwatych miedzy grupami (transfer)
zmniejszenia: - 6 415 9 645 3 302 1244 | 20606
sprzedaz - - 1395 2323 162 3880
likwidacja - - 188 - 155 343
. przesun.leae srodkow i i 759 i i 759
trwatych miedzy grupami (transfer)
sprzedaz jednostki
powigzanej i i i i i i
cesja umoéw leasingowych - - - - - -
pozostate - - - - - -
. Utrata kontroli nad spétka i 6415 7303 979 927 15624
zalezna
wartos¢ brutto srodkéw - 261 2393 1277 386 4317
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budynki,
lokale i . P . .
Zmiana rzeczowych aktywow trwatych wg obiekty urzadzeni srodki ’mne-
grup rodzajowych na dzien 31.12.2016 grunty inzynieri a- transport | srodki Razem
: t_echnlczne u trwate
e i maszyny
i wodnej
trwatych na koniec okresu
umorzenie na poczgtek okresu - 1970 7 740 1239 692 | 11641
’ , amortyzacja planowa i 17 463 204 42 726
srodkow trwatych
umorzenie srodkéw
trwatych przejetych jednostek i i i i i i
przemieszczenia - - 507 518 - 1025
pozostate - - - - 1 1
zmniejszenia umorzenia: - 1906 7 057 1624 485 | 11072
sprzedaz Srodkéw i i 579 1068 50 1697
trwatych
likwidacja Srodkéw i i 146 i 144 290
trwatych
przemieszczenia - - 507 521 - 1028
sprzedaz spotki
powigzanej i i i i i i
cesja umow leasingowych - - - - - -
. Utrata kontroli nad spdtka i 1906 5 825 35 591 8057
zalezng
umorzenie na koniec okresu - 81 1653 337 250 2321
odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu i i i i i i
zwiekszenie odpiséw - - - - - -
zmniejszenie odpisow - - - - - -
odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu i i i i i i
. Wartos¢ netto sSrodkéw trwatych na ) 180 240 940 136 1996
koniec okresu

Jako srodki trwate zaprezentowano nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez Spétke Factory Bussines Park
Sp. z 0.0. ktdra jest wynajmowana na potrzeby dziatalnosci operacyjnej grupy w wysokosci 1/6 ich wartosci.
Wartosc tej nieruchomosci wynosi 2 142 tys. zt.
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14.4. Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres

1.01.2015-31.12.2015 .

budynki,
Zmiana rzeczowych aktywow trwatych wg grup ::;)':::ft; urzadzenia Srodki inne
rodzajowych na dzien 31.12.2015 grunty iniynier:ii t‘echniczne transportu :::I::: Razem
ladoweji | imaszyny
wodnej
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na ) 7195 14 269 3181 1317 25 962
poczatek okresu
zwiekszenia: - 81 3030 1271 972 5354
zakup - 81 537 55 471 1144
nabycie jednostki powigzanej - - - - - -
leasing - - - 420 - 420
pr'zesunleae src'>dkow trwatych i i 5493 796 501 3790
miedzy grupami (transfer)
zmniejszenia: - 600 6 165 1173 809 8747
sprzedaz - 44 1755 377 285 2 461
likwidacja - 454 209 - 23 686
pr.zesumecne sr(?dkow trwatych i i 5 493 796 501 3790
miedzy grupami (transfer)
sprzedaz jednostki powigzanej - - - - - -
cesja umow leasingowych - - - - - -
pozostate - 102 1708 - - 1810
warto$¢ brutto srodkow trwatych na koniec ) 6676 11134 3279 1480 22569
okresu
umorzenie na poczgtek okresu - 1933 7 685 1265 946 | 11829
zwiekszenie umorzenia: - 348 2126 846 303 3623
amortyzacja planowa srodkéw i 197 1182 159 37 1575
trwatych
umorzenie srodkow trwatych
przejetych jednostek i i i i i i
przemieszczenia - - 112 687 - 799
pozostate - 151 832 - 266 1249
zmniejszenia umorzenia: - 311 2071 872 557 3811
sprzedaz srodkdéw trwatych - 20 430 172 275 897
likwidacja srodkéw trwatych - 272 431 13 282 998
przemieszczenia - - 944 687 - 1631
sprzedaz spotki powigzanej - - - - - -
cesja umow leasingowych - 19 266 - - 285
umorzenie na koniec okresu - 1970 7740 1239 692 11 641
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu i i i i i i
zwiekszenie odpiséw - - - - - -
zmniejszenie odpisow - - - - - -
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu ) i i i i i
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec ) 4706 3394 2040 788 10928

okresu

Jako $rodki trwate zaprezentowano nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez Spétke Factory Bussines Park
Sp. z 0.0. ktdra jest wynajmowana na potrzeby dziatalnosci operacyjnej Spotki Complex IQ S.A. Wartosc tej

nieruchomosci wynosi 12 851 tys. zt.
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14.5. Srodki trwate w budowie.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 2591 4177
Poniesione nakfady w roku obrotowym - 450
Utrata kontroli nad spétka zaleing (2 579) -
Rozliczenie naktadow - 2036
Budynki lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - 356
Urzadzenia techniczne i maszyny - -
Srodki transportu - -
Inne $rodki trwate - -
likwidacja - 1680
Stan na koniec okresu 12 2591
14.6. Leasingowane srodki trwate.
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Maszyny i urzagdzenia 206 1725
Srodki transportu 834 988
Pozostate Srodki trwate - -
Razem 1040 2713

15. Wartosci niematerialne.

15.1. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za
okres 1.01.2016 - 31.12.2016 1.

Koszty Prawo Pozostate
Zmiana stanu wartosci niematerialnych wg grup zak:r;zznyc Znaki Wartosé wiec?steg Oprogramowan wartosci RAZEM
rodzajowych na dzier 31.12.2016 T towarowe firmy EPErERD ie niematerialn
h e komputerowe e
. Wartosci brutto wartosci 94| 13102 442 1445 7026 205 | 22314
niematerialnych na poczatek okresu
zwiekszenia: - 2981 - - - - 2981
zakup - 19 - - - - 19
rozszerzenie,
potaczenie spoétki i i i i i i i
rozliczenie
inwestycji i i i i i i i
przekwalifikowani
. - - - - - - -
inne - - - - - - -
’ ' Utrata kontroli 5 962 5 962
nad spotka zaleing
zmniejszenia: 94 - 33 1445 1739 198 3509
zbycie - - - - - - -
likwidacja - - - - - - -
inne - - - - - - -
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Koszty .Prawo Pozostate
Zmiana stanu wartosci niematerialnych wg grup zak:ﬁcmnyc Znaki Wartosé RicesyvSice Oprogramowan wartosci RAZEM
rodzajowych na dzier 31.12.2016 prac towarowe firmy . o . ie niematerialn
rozwojowyc uzytkowani G EETE e
h a gruntu
trata kontroli
, | Utratakontrol 9% 33 1445 1739 198 | 3509
nad spotka zalezng
wartos¢ brutto na koniec
-| 16083 409 - 5287 7| 21786
okresu
umorzenie na poczatek 23 3277 9 - 3153 205 6667
okresu
zwiekszenia - 505 - - 924 -1 1429
amortyzacja - 406 - - - - 406
inne - - - - 924 - 924
, - Utrata kontroli 99 99
nad spotka zalezng
zmniejszenia 23 - 9 - 1395 198 | 1625
likwidacja - - - - - - -
sprzedaz - - - - - - -
inne - - - - - - -
k li
, _ Utrata kontrol 23 9 1395 198 1625
nad spétka zalezng
umorzenie na koniec . 3782 i ) 2 682 71 ean
okresu
odr,n%y z tytutu trwatej i 97 409 i 520 - 1026
utraty wartosci na poczatek okresu
zwiekszenie - 6143 - - - - 6143
zmniejszenie - 97 - - 520 - 617
odpisy 2 tytufu trate] - 6143 409 - . - 6552
utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu -/ 6158 - - 2 605 - 8763

15.2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za
okres 1.01.2015 - 31.12.2015 r.

Koszty Prawo Pozostate
Zmiana stanu wartosci niematerialnych wg grup | zakoriczonych Znaki Wartos¢ = wieczystego | Oprogramowanie L .
rodzajowych na dzier 31.12.2015 prac towarowe firmy uzytke komp owe . wartos.u RAZEM
Y f—— niematerialne
Wartosci brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 1312 | 13102 442 1445 6 715 205 | 23 221
okresu
zwiekszenia: - - - - 350 - 350
zakup - - - - - - -
rozszerzenie, potgczenie
spotki i i i i i i i
rozliczenie inwestycji - - - - 350 - 350
inne - - - - - - -
zZmniejszenia: 1218 - - - 39 -| 1257
zbycie 118 - - - 39 - 157
likwidacja 1100 - - - - -| 1100
inne - - - - - - -
wartos¢ brutto na koniec okresu 94 | 13102 442 1445 7 026 205 | 22314
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Koszty Prawo
Zmiana stanu wartosci niematerialnych wg grup | zakoriczonych Znaki Wartos¢ = wieczystego | Oprogramowanie PDZOSt,a'.e
rodzajowych na dzien 31.12.2015 prac towarowe firmy uzytkowania komputerowe . wartos.u RAZEM
T e o niematerialne
umorzenie na poczatek okresu 859, 2944 9 - 2987 140 | 6939
zwiekszenia 16 333 - - 166 65 580
amortyzacja 16 333 - - 166 65 580
inne - - - - - - -
zmniejszenia 852 - - - - - 852
likwidacja 852 - - - - - 852
sprzedaz - - - - - - -
inne - - - - - - -
umorzenie na koniec okresu 23| 3277 9 - 3153 205| 6667
od plsy, z tytutu trwatej utraty 502 i 145 i 520 i 867
wartosci na poczgtek okresu
zwiekszenie - 97 264 - - - 361
zmniejszenie 202 - - - - - 202
odplsy, z tytutu Frwafej utraty i 97 409 i 520 - 1026
wartosci na koniec okresu
Wartosc¢ netto na koniec okresu 71 9728 24 1445 3353 -1 14 621

15.3. Wartos¢ i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Spotki grupy nie posiadajg praw wieczystego uzytkowania gruntéw.

15.4. Struktura wlasnosci wartosci niematerialnych i prawnych.

Wyszczegdlnienie

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

Witasne 8763 13176
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy - 1445
Razem 8763 14 621

Grupa Kapitatowa REDWOOD w restrukturyzacji jest wtascicielem wielu znakéw towarowych, z czego dwa z

nich sg wycenione i znajdujgcych sie w wartosciach niematerialnych:

-znak towarowy, ,CX”, ktéry zostat jako wktad niepieniezny do Spotki REDWOOD HOLDING w
restrukturyzacji przez przedsiebiorstwo AON COMPLEX Michat Nowacki dniu 1 lipca 2006 roku. Jego
wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 5 026 tysiecy zt ( 2015 r. : 9 729 tysiecy zt), a

pozostaty okres amortyzacji 30 lat;

-znak towarowy CELMA nalezacy do spotki Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A., ktorego wartosé
bilansowa na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 1 520 tys. zt ( 2015 r. :2 960 tys. zt) a pozostaty okres

amortyzacji 37 lat.

Na powyzsze znaki towarowe zostat przeprowadzony test na utrate wartosci w wyniku ktérego

wprowadzono odpis aktualizujgcy ich wartos¢ :
znak towarowy, ,CX ,, 4.703 tys. zt,
znak towarowy CELMA 1.440 tys. zt

Spétka nie zawarta umowy, z ktérej wynikatoby zobowigzanie do nabycia w przysztosci wartosci

niematerialnych i prawnych.
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Wartosc firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych.

o Stan na
Wyszczegélnienie 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

AON COMPLEX Michat Nowacki - -
Wartos¢ firmy (netto) - -
Wyszczeg6lnienie Stan na Stan na 31.12.2015

31.12.2016

Wartosc bilansowa brutto na poczatek okresu 409 409

Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki - -

Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoétki zaleznej - -
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 409 409
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 409 145
Pozostate zmiany - 264
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 409 409
Wyliczenie wartosci firmy przedstawia ponizsza tabela:
Cena przejecia aportu 41 819
Wartos¢ godziwa aktywdéw netto 41 410
Wartos¢ firmy 409

Zgodnie z wymogami MSR 36 Spoétka przeprowadza corocznie test na utrate wartosci w odniesieniu do osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktorego zostata przypisana wartos¢ firmy. W 2015 roku zaistniaty
przestanki do utworzenia odpisu aktualizujgcego.

Wartos¢ firmy wykazana w aktywach Spétki powstata w wyniku przejecia aportem przedsiebiorstwa AON
COMPLEX Michat Nowacki z dniem 01 lipca 2006 roku poprzez emisje akcji imiennych serii B i podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spdétki o kwote 41 819 tysiecy ztotych.

Wyliczenie wartosci firmy przedstawia tabela powyzej.

Zgodnie z wymogami MSR 36 Spdtka przeprowadza corocznie test na utrate wartosci w odniesieniu do osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy.

Wartosc firmy zostata przypisana do Spétki REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji jako catosci a zrédtem
informacji do ustalenia wartosci godziwej jest aktywny rynek, czyli notowania gietdowe akcji Spétki. Na dzien 31

grudnia 2015 roku kurs akcji Spotki wynosit 4,63 zt, a wartos$¢ godziwa wartosci firmy 480 tys. zt.

Wrazliwos¢ na zmiany zatozen

Zdaniem Zarzadu Grupy istnieje mozliwos¢ wystgpienia zmian przyjetych zatozen i zmiany te moga
spowodowac, iz wartos¢ bilansowa osrodka, do ktérego zostata przypisana wartosé firmy bedzie znacznie nizsza
od jego wartosci odzyskiwalnej.

Potaczenia jednostek gospodarczych

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku oraz w roku poprzednim nie wystgpity transakcje
potaczenia jednostek gospodarczych.
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16. Nieruchomosci inwestycyjne.

Wyszczegolnienie

Stan na
31.12.2016

Stan na
31.12.2015

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

52175

67 950

Zwiekszenia z tytutu:

10905

1628

nabycia nieruchomosci

455

potaczenia jednostek gospodarczych

reklasyfikacji z/oraz do innej kategorii aktywdow

Aportu

Inne

Zmniejszenia z tytutu:

Zbycia

likwidacji

sprzedazy spoétki zaleznej

trata kontroli nad spdtka zalezng

reklasyfikacji z/oraz do innej kategorii aktywow

Inne

Wartosc bilansowa brutto na koniec okresu

Umorzenie na poczatek okresu

Zwiekszenia z tytutu:

amortyzacji

Inne

Zmniejszenia z tytutu:

likwidacji

sprzedazy

Inne

Umorzenie na koniec okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Zwiekszenia, z tytutu:

utraty wartosci

Inne

Zmniejszenia, z tytutu:

odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych

likwidacji lub sprzedazy

Inne

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartosc bilansowa netto na koniec okresu

Jako srodki trwate zaprezentowano nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez Spétke Factory Bussines Park
Sp. z o.0. ktdra jest wynajmowana na potrzeby dziatalnosci operacyjnej grupy w wysokosci 1/6 ich wartosci.

Wartosc¢ tej nieruchomosci wynosi 2 142 tys. z+.( 2015 . 12 851 tys. z)

Nieruchomos¢ inwestycyjna posiadana przez Jotes Business Park Sp. z 0.0.jest zaprezentowana w tej kategorii
aktywow z uwagi na inwestycyjny jej charakter oraz state poszukiwanie podnajemcéw w celu wykorzystania jej

petnej powierzchni uzytkowe;j .
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Adres Naniesienia Whtasciciel Wartos¢
rynkowa
stan na dzien 31.12.2016
B k bi i hal
£édz, ul. Papiernicza 7E udynek biurowy i hala Jotes Business Park sp. z 0.0. 25 257
magazynowa
£6dz, ul. Przybyszewskiego | Budynek biurowy i hala Redwood Holding S.A. w
. 14 155
176/178 magazynowa restrukturyzacji
£édz, ul. Przybyszewskiego | Budynek biurowy i hala .
176/178 magazynowa Factory Business Park sp. zo.0. |12 851
Ly Complex Automotive Bearings
£6dz, ul. Nery 4a Grunty SA 2716
Goleszéw, ul. Przemystowa Budynek biurowy Fabryka Elektronarzedzi Celma 2510
10 S.A.
Korekty konsolidacyjne (3478)
Razem nieruchomosci inwestycyjne w bilansie 54 011
Adres Naniesienia Whtasciciel aness
rynkowa
stan na dzier 31.12.2015
s I Budynek biurowy i hala .
£édz, ul. Papiernicza 7E Jotes Business Park sp. z 0.0. 27 291
magazynowa
£édz, ul. Przybyszewskiego | Budynek biurowy i hala Redwood Holding S.A. 14 155
176/178 magazynowa
£8dz, ul. Przybyszewskiego | Budynek biurowy i hala .
176/178 magazynowa Factory Business Park sp. zo.0. |12 851
£6d2, ul. Nery 4a Grunty gc;mplex Automotive Bearings |, 5,
Niewiadéw-Macznik, Ujazd | Budynek ustugowy Redwood Holding S.A. 930
Goleszéw, ul. Przemystowa Budynek biurowy Fabryka Elektronarzedzi Celma 5510
10 S.A.
B ki bi B B
Opole, ul. Pomorska 17 udynki ?IUFOWO Magazynowo Complex 1Q S.A. 8051
produkcyjne
Korekty konsolidacyjne (3478)
Razem nieruchomosci inwestycyjne w bilansie 65 026
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17. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych.

17.1. Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych
niekonsolidowanych.

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 8 859 7 116
Spotki objete konsolidacjg na poczatek okresu - -
Udziaty zaprezentowane w ubiegtym roku jako inwestycje
krétkoterminowe i i
Stan na poczatek okresu po korekcie 8 859 7 116
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 27 154 2412
nabycie udziatéw 0 2412
Utrata wartosci nad jednostka zalezng 27 154
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 2811 669
sprzedaz udziatow 985 669
Utrata wartosci nad jednostka zalezng 1826
Stan na koniec okresu brutto 33 202 8 859
oolc(irz:uaktuallzujqcy inwestycje w jednostkach zaleznych na poczatek 7998 7998
zwiekszenie 25 269 -
zmniejszenie - -
Odpis aktualizujgcy inwestycje w jednostkach zaleznych na koniec 32 567 7208
okresu
Stan na koniec okresu netto 635 1561

17.2. Udzial we wspolnych przedsiewzieciach.

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy nie brata udziatu we wspdlnym przedsiewzieciu.

17.3. Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych
niekonsolidowanych na dzien 31.12.2016 r.

o Wartos¢ . a4
Nazwa spotki, forma prawna, Y Odpis Wartosc . an -
. . " . . . .. . |udziatow wg i . Procent posiadanych | Powéd nie
miejscowosé, w ktorej miesci sie aktualizujacy bilansowa e s . . .
L.p. .o ceny . . . udziatéw i gtoséw konsolidowania
siedziba zarzadu . udziaty udziatéw
nabycia
suma bilansowa,
1 Trusback sp. z 0.0. z siedzibg w 600 600 ) 100.00% przychody i kapitat
todzi ’ wiasny ponizej progu
istotnosci
suma bilansowa,
) Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z 162 162 ) 100.00% przychody i kapitat
siedzibg w todzi ! wtasny ponizej progu
istotnosci
3 \'jvetr;z;"'Ska sp. 2 0.0. z siedziba 2151 2151 - 100,00% Utrata kontroli
suma bilansowa,
4 FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w 51 51 ) 70.00% przychody i kapitat
todzi ! wtasny ponizej progu
istotnosci
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HOLDING
L Kapitat Kapitat Pozostate g’rsalz a/ Wartosé Aktywa Aktywa Wartosé Wartosé
P wiasny zaktadowy kapitaty i aktywow trwate obrotowe zobowigzan przychodow
1 (8) 600 (715) 107 239 36 203 247 336
2 (782) 460 (1 234) (8) 775 81 694 1557 1034
3 (1724) 2150 (3714) (160) 478 124 354 2202 -
4 (112) 70 (160) (22) 134 32 102 246 1

17.4. Podstawowe informacje na dzien 31.12.2016 r o jednostkach
zaleznych nad ktérymi utracono kontrole

Lo Wartosé . ”
Nazwa spotki, forma prawna, Y Odpis Wartosc . A A
. . an . . ., . . | udziatéw wg . . Procent posiadanych | Powéd nie
miejscowos¢, w ktorej miesci sie aktualizujacy bilansowa e . N .
L.p. .o ceny . Y udziatéw i gtoséw konsolidowania
siedziba zarzadu T udziaty udziatéw
1 J(_Q(;J(;r;ito sp. z 0.0. z siedzibg w 3522 5889 635 100,00% Utrata kontroli
) :Ic;r;ﬁzyl)tl):xv:’cgdilw upadtosci z 15 400 15 400 ) 100,00% Utrata kontroli
3 Metalzpyt f’remlum T.echnlk sp.z 11853 11853 ) 100,00% Utrata kontroli
0.0. z siedziba w todzi
4 | ZEM- CEL S.A. z siedzibg w todzi 2462 2462 - 95,01% Utrata kontroli
Polzamech sp. z 0.0. (dawniej Utrata kontroli
5 | Weigt sp. z 0.0.) z siedzibg w 6329 6329 - 99,42%
todzi
g | Ostrana Internationale GmbH 2 2989 2989 - 100,00% Utrata kontroli
siedziba w Wiedniu
Przedsiebiorstwo Handlowo-
7 | Ustugowe Metalzbyt sp. z 0.0. z 2220 2220 - 85,00% Utrata kontroli
siedziba w Bedzinie
g | Complex Waelzlager Deutschland 456 456 - 100,00% Utrata kontroli
GmbH z siedziba w Berlinie
Complex Autoteile Radlagersatze
9 | Deutschland GmbH z siedzibg w 97 97 - 100,00% Utrata kontroli
Berlinie
International Business Services
10 | Polska sp. z 0.0. z siedzibg w 754 754 - 99,87% Utrata kontroli
todzi
11 | Complex Finance sp. zo.0.z 249 249 - 100,00% Utrata kontroli
siedziba w todzi
1p | Fabrvka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 2 1002 1002 - 100,00% Utrata kontroli
siedziba w todzi
13 | CMX Outlet sp. z0.0.2 sledzib w 115 115 - 100,00% Utrata kontroli
todzi
14 C'elm.a Busmess'Park Sp.z0.0.2z 6 6 } 100,00% Utrata kontroli
siedziba w todzi
15 f:gz’fm’er sp- 0.0 siedziba w 43 43 - 100,00% Utrata kontroli
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17.5. Podstawowe informacje 0 jednostkach zaleznych

niekonsolidowanych na dzien 31.12.2015 r.

L.p.

Nazwa spotki, forma prawna,
miejscowos¢, w ktorej miesci sie
siedziba zarzadu

Wartos¢
udziatéw wg
ceny nabycia

Odpis
aktualizujacy
udziaty

Wartos¢
bilansowa
udziatéw

Procent
posiadanych
udziatéw i
gtosow

Powdd nie
konsolidowania

Complex Waelzlager Deutschland GmbH
z siedziba w Berlinie

456

418

38

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wtasny ponizej progu
istotnosci

Complex Autoteile Radlagersatze
Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie

97

79

18

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wtasny ponizej progu
istotnosci

Trusback sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

600

600

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wtasny ponizej progu
istotnosci

Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi

249

80

169

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wtasny ponizej progu
istotnosci

Metrolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. z
siedziba w todzi

175

175

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wiasny ponizej progu
istotnosci

Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg
w todzi

462

462

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wiasny ponizej progu
istotnosci

Connecton sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

55

55

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wiasny ponizej progu
istotnosci

AM Ideas sp. zo.o.(daw.Synergy Systems
sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wtlasny ponizej progu
istotnosci

Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedziba
w todzi

1002

1002

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wtasny ponizej progu
istotnosci

10

Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi

2151

2151

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wtasny ponizej progu
istotnosci

11

Kenner Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi

870

870

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wiasny ponizej progu
istotnosci

12

CMX Outlet sp. z 0.0. z siedziba w todzi

115

115

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wiasny ponizej progu
istotnosci

13

CMX3 sp. z 0.0. z siedziba w todzi

115

115

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wtasny ponizej progu
istotnosci

14

Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg
w todzi

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wtasny ponizej progu
istotnosci

15

Informatics Solutions sp. zo.o.(daw.
Creyo sp. z 0.0.) z siedzibg w todzi

100,00%

suma bilansowa,
przychody i kapitat
wtasny ponizej progu
istotnosci

59 |Strona




REDWOOD Sprawozda?nie skonsolidowane Grupy Kapita!o!lve_j R.EDWOOD .2016 r
HOLDIN G (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)
Nazwa spotki, forma prawna, Wartos¢ Odpis Wartos¢ Pro?ent 2 e
L.p. miejscowos¢, w ktorej miesci sie udziatéw wg | aktualizujacy | bilansowa pos!ad’a m{ch Powod. nie .
siedziba zarzadu ceny nabycia | udziaty udziatéw udzu;’ﬂow ! LCLECELLE L]
gtosow
suma bilansowa,

16 | Gameover sp. z 0.0. z siedziba w todzi 42 - 42 100,00% \pnlrtzays(;:/osgr:ili(:jp;l)tfofgu
istotnosci
suma bilansowa,

17 | FORKitchen sp. z 0.0. z siedziba w todzi 51 51 .| 70009 | Prévchodyikapitat
wiasny ponizej progu
istotnosci
suma bilansowa,

18 | IMPT SPOLKA JAWNA 2412 2412 | 100,00% Clr{iyscnr;"sgn'i';:jp":f;gu
istotnosci

Lp. Kapitat Kapitat Pozo_stale Zysk [ strata Warto§é Aktywa Aktywa Wartpéé 5 Wartoéé’
wihasny zaktadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe zobowigzan | przychodéw

1 38 300 (244) (18) 123 67 56 85 48

2 18 105 (80) (7) 45 - 46 27 32

3 (123) 600 (1023) 300 116 42 74 239 395

4 150 250 (75) (25) 847 73 774 697 771

5 66 340 (97) (177) 240 60 180 174 20

6 (772) 460 (1 190) (42) 618 71 547 1390 1302

7 52 400 (286) (62) 134 59 75 82 -

8 (3112) 130 (401) (40) 62 38 24 373 -

9 (1 402) 1000 (2 300) (102) 826 680 146 2228 1073

10 (1102) 2150 (3071) (181) 655 199 456 1757 -

11 (354) 868 (1147) (75) 668 76 592 1022 3

12 (263) 115 (390) 12 343 51 292 606 922

13 (15) 115 (104) (26) 58 39 19 73 1

14 (21) 5 (17) (9) 5 5 - 26 -

15 (127) 105 (178) (54) 287 88 199 414 -

16 13 50 (18) (19) 2195 5 2190 2182 8

17 (90) 70 (147) (13) 142 43 99 232 2

18 2 400 - 2 400 - 2400 - 2400 - -

18. Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe)

Okres 12 m-cy = Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci dtugoterminowe - -
Kaucja gwarancyjna wyptacona 14 2
Odsetki korygujgce od wartosci biezgcej - -
Pozyczki dtugoterminowe 1131 97
Razem 1145 929

19. Zapasy.

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

materiaty 2 1829
potprodukty i produkty w toku - 349
produkty gotowe - 911
towary 6143 19 249
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 6145 22 338
odpisy aktualizujgce wycene zapasow 242 1653
Zapasy brutto 6 387 23991

Zapasy towarow stanowigce zabezpieczenie:

Do umowy kredytu wieloproduktowego zawartego z ING Bank Slaski SA ustanowiono zastaw rejestrowy na
zapasach towardw magazynowych o wartosci minimalnej 36 000 tys. ztotych bedacych wiasnoscig Grupy wraz
z cesjg praw do polisy ubezpieczeniowej. Natomiast do umowy kredytu zawartego z mBank S.A. numer
03/095/12/Z/VV ustanowiono zastaw rejestrowy na zapasach Grupy w wysokosci 11 250 tys. zt.

19.1. Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasédw sg tworzone na réznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowa a wartoscig
mozliwg do uzyskania ze sprzedazy. W odniesieniu do towardw zalegajacych powyzej pieciu lat dokonuje sie
odpisdw aktualizujgcych ich wartos¢ w wysokosci do 50% wartosci, w sytuacji ich dalszego zalegania
kazdorazowo 10% ich wartosci w kazdym nastepnym roku ich magazynowania, na podstawie okresowych (na
dzien bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.

Grupa nie kapitalizowata kosztéw finansowania zewnetrznego w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku.
Spoétki Grupy posiadajg towary zalegajgce powyzej 5 lat od daty dokonania zakupy, wobec czego zostaty
utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ towardw , ktére prezentuje ponizsza tabela:

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegélnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 1653 -
Zwiekszenia w tym: 242 1653
utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji z pozostatymi 242 1653
kosztami operacyjnymi
przemieszczenia - -
inne - -
Zmniejszenia w tym: 1653 -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi i i
- wykorzystanie odpiséw - -
- utrata kontroli nad spétka zalezng 1653 -
Stan na koniec okresu 242 1653
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20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci.

20.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe netto 4 828 13 293
od jednostek powigzanych 213 2384
od pozostatych jednostek 4615 10909
odpisy aktualizujgce 3294 4687
Naleznosci handlowe brutto 8122 17 980
20.1.1. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢
naleznosci handlowych.
Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakorniczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Stan odpiséw na poczatek okresu 4687 7534
zwiekszenia (z tytutu) 2569 2814
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 569 2814
odpisy przejetych jednostek - -
dochodzone na drodze sgdowe;j - -
inne - -
zmniejszenia (z tytutu) 3962 745
rozwigzane, wykorzystane, odpisy aktualizujgce 18 745
rozwigzanie - naleznosci dochodzonych na drodze sagdowej - -
rozwigzanie - pozostatych naleznosci - -
inne - utrata kontroli nad spdtka zalezng 3944 -
Okre::an odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec 3294 4687

20.1.2. Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego

okresie splaty.
Wyszczegélnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
nieprzeterminowane 2823 7534
<90 dni 1592 3818
91 - 180 dni 348 502
181 - 360 dni 424 1460
> 360 dni 2935 4 666
naleznosci przeterminowane 5299 10 446
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 8122 17 980
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3294 4687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 4828 13293
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20.1.3. Przeterminowane naleznosci handlowe.

— Nieprzeterminowane Przeterminowanie w dniach

<90 dni ‘ 90 -180 dni 180 - 360 dni >360 dni
Okres biezgcy
naleznosci brutto 8122 2823 | 1592 348 424 2935
odpisy aktualizujace 3294 - - - 359 2935
naleznosci netto 4 828 2823 | 1592 348 65 -
Okres poprzedni
naleznosci brutto 17 980 7534 | 3818 502 1460 4 666
odpisy aktualizujgce 4 687 - - - - 4687
naleznoéci netto 13 293 7534 | 3818 502 1460 (21)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane.
Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom oraz
monitorowania naleznosci w zakresie terminowego ich sptywu korzystajgc z ustug spotki zaleznej. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym niesciagalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 3 294 tysiecy PLN (2015: 4 687
tysiecy PLN) zostaty uznane za trudno Sciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

20.2. Pozostale naleznosci.

Wyszczegoblnienie Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2015

Pozostate naleznosci netto w tym: 1264 2635
z tytutu podatkéw 386 926

z tytutu cet - 60

z tytutu ubezpieczen - 23

z tytutu nabycia wierzytelnosci - -

Inne od Spétek grupy 878 1626
Odpisy aktualizujgce 4631 774
Pozostate naleznosci brutto 5895 3409

20.2.1. Naleznosci od jednostek powigzanych.

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2015

Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 1240 28571
handlowe w tym: 422 8941

od jednostki dominujace;j 291 819

od jednostek zaleznych 131 8122

pozostate w tym: 818 19 630

od jednostek zaleznych 151 3314

odpisy aktualizujgce 667 16 316
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 1240 28571
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20.3. Struktura walutowa naleznos$ci handlowych i pozostatych.

P Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Wyszczegélnienie
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 10179 10179 16 808 16 808
EUR 726 3211 716 3069
usD 150 627 307 1204
UAH - - 1895 308
Razem X 14 017 X 21 389
21. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dlugoterminowe
i krotkoterminowe)
Wyszczegdlnienie S e S0 0L
31.12.2016 31.12.2015
Akcje w spétkach nie notowanych na gietdzie 12 12
Razem 12 12

Wartos¢ aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy nie notowanych na gietdzie zostata oszacowana na
poziomie ceny nabycia. Zarzad Grupy nie dysponuje danymi dotyczgcymi ich wartosci godziwej a niewielka
istotnos¢ wartosci tych aktywow nie wptywa na rzetelny obraz sytuacji finansowej Spoéfki.

22. Pozostale aktywa i zobowigzania finansowe.
Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Wyszczegélnienie
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone 1133 - 597 -
Naleznosci z tytutu wyptaconej kaucji 14 - 2 -
Razem aktywa i zobowigzania finansowe 1147 - 599 -
dtugoterminowe 1145 - 99 -
krétkoterminowe 2 - 500 -
22.1. Udzielone pozyczKi.
Wyszczegdlnienie Saaios eianind
31.12.2016 31.12.2015
Udzielone pozyczki brutto w tym: 4079 3023
Dla Zarzadu i Radu Nadzorczej - 173
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 2946 2426
Suma netto udzielonych pozyczek 1133 597
dtugoterminowe 1131 97
krétkoterminowe 2 500
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Kwota wg | Wartos¢ Oprocentowanie Termin

Pozyczkobiorca Zabezpieczenia

umowy | bilansowa nominalne sptaty

Wsg stanu na dzien 31.12.2016
Gameover sp. z 0.0. 2 2 | WIBOR1IM + marza | 04.09.2014 | brak
Zinnger Dystrybucja Sp.z 0.0 2 117 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2012 | brak
Mariusz Michalski 2 0 | WIBOR1IM + marza | 10.09.2016 | brak
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 2 156 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2014 | brak
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 2 313 | WIBORIM + marza | 31.12.2014 | brak
Polzamech Sp. zo.o. 2 24 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 | WIBORIM + marza | 31.12.2015 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 738 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Kenner sp. z 0.0.z dnia 07.06.2013 500 3 | WIBOR1IM + marza |31.12.2016 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 54 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 213 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 | WIBOR1IM + marza |31.12.2015 | brak
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 5 12 | WIBOR1IM + marza |31.12.2016 | brak
FORKitchen sp. z 0.0.z dnia 20.09.2012 50 56 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 30 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
Europejskie Stowarzyszenie Producentow Czesci Maszyn 5 1 | WIBORIM + marsa | 30.09.2014 | brak
01.09.2013
GK METAL -przejecie Synergy Systems sp. z 0.0.z dnia 50 77 | WIBORIM + marsa | 31.12.2016 | brak
17.08.2012
GK METAL-przejecieSynergy Systems sp. z 0.0. z dnia 20 26 | WIBORIM + maria | 31.12.2016 | brak
27.09.2012
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. um. z .
17.08.2012 Cesja od P. Sroczyriskiego > 8 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 30 40 | WIBORIM + marsa | 31.12.2016 | brak
14.11.2012
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0.z dnia 50 26 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
29.10.2013
Ostrana Internationale GmbH z dnia 24.10.2010 124 106 | EURIBOR + marza 24.10.2013 | brak
Hertz Polska sp. z o0.0. 50 66 | WIBOR1IM + marza | 31.03.2016 | brak
Noah Sp. zo.o. Sp.k. z dnia 06.05.2016 1100 1131 | WIBOR1M + marza | 06.05.2019 | brak
ZEM-EN z dn. 01.05.2015 607 701 | WIBOR1IM + marza | - brak
Polzamech Sp. zo.o. 0 33 | WIBOR1IM + marza | - brak
Odpis aktualizujgcy wartosc udzielonych pozyczek 2946

RAZEM 1133
. . Kwota Wartosc LRI Termin . .
Pozyczkobiorca wg bilansowa . solat Zabezpieczenia
umowy nominalne pfaty

Wg stanu na dzien 31.12.2015
Gameover sp. z 0.0. 5 2 | WIBOR1IM + marza | 04.09.2014 | brak
Zinnger Dystrybucja Sp.z 0.0 63 83 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2012 | brak
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 | WIBORIM + marza | 31.12.2015 l;’:’::zs' n
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 686 | WIBOR1M + marza | 31.12.2015 | brak
Kenner sp. z 0.0.z dnia 07.06.2013 500 615 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Kenner sp. z 0.0. z dnia 30.11.2012 11 14 | WIBOR1IM + marza | 30.11.2013 | brak
AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.).z dnia 50 72 | WIBORIM + marsa | 31.12.2016 | brak
17.08.2012
AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.)z dnia 20 24 | WIBORIM + marsa | 31.12.2016 | brak
27.09.2012
AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.)um. z .
17.08.2012 Cesja od P. Sroczynskiego > 8 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.)z dnia 30 38 | WIBORIM + marsa | 31.12.2016 | brak
14.11.2012
AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.) z dnia 50 25 | WIBORIM + marsa | 31.12.2016 | brak
29.10.2013
CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 52 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 198 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
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Kwota 2 i :
Pozyczkobiorca wg b\_Nartosc OProcel-ltOWanle Termin Zabezpieczenia
T ilansowa nominalne sptaty

Wsg stanu na dzien 31.12.2015
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 10 11 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
Izn;.%rg;gfg Solutions sp. z 0.0. ( daw. Creyo sp. z 0.0.) z dnia 20 3 | WIBORIM + marsa | 31.12.2015 | brak
FORKitchen sp. z 0.0.z dnia 20.09.2012 50 53 | WIBORIM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 27 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
S;rggzj;l;l: Stowarzyszenie Producentéw Czesci Maszyn 5 1| WIBORIM + marsa | 30.09.2014 | brak
J.Urbariska - osoba Fizyczna 4 0 | brak 31.12.2015 | brak
Complex Walzlager Deutschland GmbH 43 47 | LIBOR1M + marza 31.12.2014 | brak
Complex Walzlager Deutschland GmbH 43 47 | LIBORIM + marza | 31.12.2014 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. 7 8 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 20 96 | WIBOR 1M+ marza | 30.06.2016 | brak
Kenner Polska sp. z 0.0. 10 15 | WIBOR 1M+ marza | 26.08.2015 | brak
AM IDEAS sp. z 0.0.(daw Synergy Systems sp. z 0.0.) 40 50 | WIBOR 1M+ marza | 31.03.2016 | brak
Informatics Solutions sp. z 0.0. ( daw. Creyo sp. z 0.0.) 20 8 | WIBOR 1M+ marza | 31.03.2016 | brak
Ec()j:j/icrflgas.—AA.dam Mizerski - Cztonek Zarzgdu Redwood 54 47 | WIBOR3M + mara | 31.05.2012 | brak
zz?lega;-HRglzziirgdsEfAOfanowskl - Cztonek Rady Nadzorczej 113 126 | WIBOR3M + marsa | brak brak
Pozyczka MPT Loziska M. Pawlicki 135 106 | brak brak brak
Pozyczka NTBC 64 70 | WIBOR3M + marza | 15.11.2011 | brak
FORKitchen sp. z 0.0 8 10 | WIBOR1IM + marza | 16.10.2014 | brak
FORKitchen sp. z 0.0 10 3 | WIBOR1IM + marza | 21.01.2015 | brak
Celma Business Park sp. z 0.0. 1 1| WIBORIM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX3 sp. z 0.0. 1 2 | WIBORIM + marza | 31.12.2015 | brak
Trustback sp.zo.o. 50 20 | WIBOR1IM + marza | 21.03.2015 | brak
Gameover sp. z 0.0. 247 247 | WIBORIM + marza | 17.01.2015 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. 50 62 | WIBORIM +marza | 31.03.2016 | brak

Odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonych pozyczek 2426

RAZEM 597

Dla pozyczek pomiedzy Spétkami grupy, dla ktérych termin wymagalnosci na dzien bilansowy uptynat jednostki
prowadza negocjacje odnosnie renegocjacji warunkéw umaow.

23. Rozliczenia miedzyokresowe.
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

Koszty ubezpieczen majgtkowych 52 61
Prenumeraty czasopism - -
Ustugi informatyczne 2 22
katalogi produktowe - 76
Optaty za ochrone znaku towarowego 36 70
Czynsze - -
Koszty prac rozwojowych 25 25
Optaty za wieczyste uzytkowanie gruntow, podatek od nieruchomosci - -
Certyfikaty 28 144
Inne 592 204

Razem 735 604
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24.

24.1. SrodKi pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

Srodki pieniezne w kasie 1 24
Srodki pieniezne w banku 192 1902
Inne - -
Razem 193 1926

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stédp procentowych. Wartos¢ godziwa srodkdéw
pienieznych i ich ekwiwalentdéw na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 193 tysiecy PLN (31 grudnia 2015 roku: 1
926 tysiecy PLN). Wszystkie srodki pieniezne sg o nieograniczonej mozliwosci dysponowania.

25. Kapital Akcyjny.

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Liczba akcji 2 550 000 2 550 000
Warto$¢ nominalna akgji 20 20
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000

25.1. Kapital podstawowy - struktura.
. Wartos¢ serii
fodza: Liczba Wartosé / emisji w, Sposéb pokrycia Data
Seria / emisja Rodzaj akcji ograniczenia . . ] p .g P .p v . -
» akcji jednostkowa wartosci kapitatu rejestracji
ERTEDEL] nominalnej
seria A zwykte bez ograniczenia 75 000 20 1500 | gotéwka 2006-04-18
seria B zwykte bez ograniczenia 2090950 20 41819 | aport 2006-09-11
seria C zwykte bez ograniczenia 376 550 20 7531 | gotowka 2007-11-29
seria D zwykte bez ograniczenia 7 500 20 150 | gotowka 2007-11-29
25.2. Kapital podstawowy - struktura akcjonariatu.
Udziat w
. . Liczba Nominalna Udz'.ai W Liczba o.goln_ej
Akcjonariusze akcii wartoéé akeii kapitale toséw liczbie

] ) zaktadowym% g gtosow na

WZA (%)
Michat Nowacki 1458 797 29175940 57,21% | 1458 797 57,21%
Katarzyna Nowacka 127 760 2 555 200 5,01% 127 760 5,01%
Akcje whasne 1603 32060 0,06% 1603 0,06%
Pozostali 961 840 19 236 800 37,72% 961 840 37,72%
Razem 2 550 000 51 000 000 100,00% | 2550 000 100,00%
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Zmiany stanu posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2016
przedstawiono ponizej:

Stan na . . . . . .
.. . . . Zwiekszenie w | Zmniejszenie w | Stan na koniec
Imie i nazwisko Petniona funkcja poczatek . n
okresie okresie okresu
okresu
Michat Nowacki Prezes Zarzadu 2013 794 - 554 997- 1458 797

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien bilansowy akcje Emitenta posiadali nastepujacy Cztonkowie Rady
Nadzorcze;j:

Stan na . . - . .
.. . . . Zwiekszenie w | Zmniejszenie w | Stan na koniec
Imie i nazwisko Petniona funkcja poczatek . .
okresie okresie okresu
okresu
Ryszard Bojanowski Cztonek Rady Nadzorczej 300 - - 300

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2016 roku nie ulegt zmianie. Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg
wartos¢ nominalng wynoszgcg 20,00 PLN i zostaty w petni optacone.
Wszystkie akcje zostaty nabyte na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

26. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej.
Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 11 522 tysigce zt.,
ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji, ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1 765

tysiecy zt. W roku 2016 z kapitat zostaty pokryte poniesione straty . na dzien bilansowy 31.12.2016 jego wartos¢
wynosi 0 tys. zt.

27. AKcje wlasne.

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Akcje wiasne L. L, L. L
ilos¢ wartos¢ ilos¢ wartos¢
Stan na poczatek okresu 16 025 287 16 025 287
zakupione w ciggu okresu - - - -
korekta zakupdw z lat
poprzednich ) i i i
sprzedane w okresie - - - -
Stan na koniec okresu 16 025 287 16 025 287

28. Pozostale kapitaly.

Pozostate kapitaty powstaty z ustawowych odpiséw z zyskdw generowanych w poprzednich latach obrotowych.

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Kapitat zapasowy 2128 17 768
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 573
Pozostaty kapitat rezerwowy 0 2461
RAZEM 2128 20 802

Kapitat z aktualizacji wyceny powstat na skutek zmiany polityki rachunkowosci w Spétce Quinto Sp. z 0.0.,
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posiadane rzeczowe aktywa trwate z grupy grunty zostaty zgodnie z przyjetymi zasadami wycenione wedtug
wartosci przeszacowanej. Z uwagi na utrate kontroli nad spdtka i wykluczenie jej z konsolidacji kapitat z
aktualizacji wyceny zostat przeniesiony do innych kategorii kapitatow.

28.1. Zmiana stanu pozostalych kapitatow.

31.12.2016

Pozostate
kapitaty

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Kapitat
rezerwowy

Razem

Poczatek okresu

17 768

573

2461

20 802

Zwiegkszenia w okresie

62

62

Podziat/pokrycie zysku/straty netto

62

62

Rozliczenie zakupu akcji wtasnych z lat
poprzednich

Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku
trwatego

Dywidenda od akcji wtasnych

Zmniejszenia w okresie

18 163-

18 736

Korekty btedéw podstawowych

573

Rozliczenie zakupu akcji wtasnych z lat
poprzednich

Sprzedaz akcji wtasnych

Podziat/pokrycie zysku/straty netto

18 163

18 163

Utrata kontroli nad spotka zalezng

573

Koniec okresu

(395)

2523

2128

31.12.2015

Pozostate
kapitaty

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Kapitat
rezerwowy

Razem

Poczatek okresu

13 657

2461

16118

Zwiekszenia w okresie

4111

573

4111

Podziat/pokrycie zysku/straty netto

4111

4111

Rozliczenie zakupu akcji wtasnych z lat
poprzednich

Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku
trwatego

573

Dywidenda od akcji wtasnych

Zmniejszenia w okresie

Korekty btedéw podstawowych

Rozliczenie zakupu akcji wtasnych z lat
poprzednich

Sprzedaz akcji wtasnych

Podziat/pokrycie zysku/straty netto

Koniec okresu

17 768

573

2461

20 802

29. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy mniejszosciowych.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony

31.12.2015 31.12.2014
Na poczatek okresu 617 619
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia kontrolg - 55
Zmiana w strukturze udziatowcdw w jednostkach zaleznych - -
Udziaty w wyniku jednostek zaleznych (175) (57)
Na koniec okresu 442 617
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30. Niepodzielony wynik finansowy.

Wyszczegélnienie el SEL L)
[ 31122016 | 31.12.2015
Kwo.ty zawarte w pozycji niepodzielony wynik podlegajgcy wyptacie w formie (39 120) (6 026)
dywidendy
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajgcy wyptacie w formie
. 126 126
dywidendy
Razem (38 994) (5900)

W roku obrotowym 2016 i 2015 Spétki Grupy nie wyptacity dywidendy. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego nie podjeto decyzji w sprawie podziatu wyniku finansowego za rok obrotowy 2016.

31. Kredyty i pozyczkKi.
Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Kredyty bankowe 6204 36 1071
Pozyczki 8473 1527
Obligacje 2042 3542
Suma kredytéw, obligacji i pozyczek w tym: 16 719 41176
dtugoterminowe 7 597 10 766
krétkoterminowe 9122 30410

31.1. Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

Kredyty, obligacje i pozyczki krétkoterminowe 9122 30410
Kredyty, obligacje i pozyczki dtugoterminowe 7597 10 766
pfatne powyzej 1 roku do 3 lat 7 597 10 766
ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
ptatne powyzej 5 lat - -
Kredyty, obligacje i pozyczki razem 16 719 41176
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. N Kwota
Nazwa banku,.rodzaj krfedyttf/paplerow kredytu/pozyczki SR EREDC Efektywna stopa procentowa Termin sptaty Zabezpieczenia
dtuznych/pozyczki sptaty
wg umowy
wg stanu na dzier 31.12.2016
.ING Bank Slaski S.A. umowa 12 257 3738 | WIBORLM + marsa 30-06-2016 Hipoteki, zastawy na %apas,ach, zastaw na
wieloproduktowa maszynach, poreczenia spotek Grupy

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w

BGZ S.A., kredyt inwestycyjny 9601 7076 | WIBOR 3M + marza 30.07.2021 todzi przy ulicy Papierniczej 7, weksel in

! blanco, poreczenie Redwood Holding S.A.

W restrukturyzacji

GETIN 500 262 | wibor 1m +marza banku 24-07-2016 Weksel in blanco, poreczenie Redwood
Holding S.A. w restrukturyzacji
Hipoteka na nieruchomosci na
Przybyszewskiego 176/178, zastaw rejestrowy
na zapasach spétki COMPLEX 1Q sp. z o.0.,

mBank S.A., kredyt obrotowy 4 500 383 | WIBOR O/N + marza 29-01-2016 weksel in blanco poreczony przez spétki Grupy
Kapitatowej Metalzbyt Premium Technik sp. z
0.0, Redwood Holding S.A., COMPLEX
Automotive Bearings sp. z 0.0.

Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A., kredyt 300 300 | Wibor 3m +maria banku 26-05-2016 pe’morr.locnictwo do rachunku bankowego,

obrotowy weksel in blanco

IBM Polska sp. z 0.0. umowa PLI0713G 1801 1161 | Oprocentowanie state 01-07-2018* -

QUINTO umowa z dnia 01.07.2017 430 208 | WIBOR1M + marza 30-06-2019 -

ZEMEN Celma S.A. 1535 1509 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 -

PHU Metalzbyt sp. z 0.0. 50 4 | WIBOR1M + marza 31.12.2016 -

Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0. 250 2 | WIBOR1IM + marza 31.12.2016 -

Complex IQ 27 32 | WIBOR1IM + marza -

IBS 2 2 | WIBOR1IM + marza -

L . . Hipoteka na nieruchomosci w todzi na
Obligacje 3 letnie 2042 2 042 | Oprocentowanie state 18.05.2018 ulicy Przybyszewskiego 176/178
RAZEM 16 719
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*Pozyczki z firmy IBM Polska sp. z 0.0 prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach krotkoterminowych z uwagi na postawienie ich w stan

wymagalnosci . .

Dla pozyczek pomiedzy Spotkami grupy dla ktérych termin wymagalnosci na dzien bilansowy uptynat jednostki prowadza negocjacje odnosnie renegocjacji warunkéw

umoéw.

31.3. Kredyty i pozyczki - stan na 31.12.2015

Nazwa banku, rodzaj kredytu/papieréw
dtuznych/pozyczki

Kwota
kredytu/pozycz
ki wg umowy

Kwota pozostata
do sptaty

Efektywna stopa procentowa

Termin sptaty

Zabezpieczenia

wg

stanu na dzien 31.12.2015

ING Bank Slaski S.A. umowa wieloproduktowa

24 000

15300

WIBOR 1M + marza

31.03.2016

Hipoteki, zastawy na zapasach, zastaw na maszynach,
poreczenia spétek Grupy

BGZS.A., kredyt inwestycyjny

9601

8570

WIBOR 3M + marza

30.07.2021

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w todzi przy ulicy
Papierniczej 7, weksel in blanco, poreczenie Redwood
Holding S.A.,Complex 1Q S.A.

Bank Zachodni WBK S.A., kredyt obrotowy

8000

5967

WIBOR 1M+ marza

31-03-2016

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Opolu, weksel
in blanco, poreczenie Redwood Holding S.A. ,Cesja
naleznosci CAB S.A., zastaw na znakach towarowych

mBank S.A., kredyt obrotowy

6 000

3871

WIBORR O/N + marza

31-03-2016

Hipoteka na nieruchomosci na Przybyszewskiego
176/178, zastaw rejestrowy na zapasach spotki
COMPLEX 1Q sp. z 0.0., weksel in blanco poreczony
przez spétki Grupy Kapitatowej Metalzbyt Premium
Technik sp. z 0.0., Redwood Holding S.A., COMPLEX
Automotive Bearings sp. z 0.0.

ING Bank Slaski S.A., kredyt inwestycyjny

8950

1433

WIBOR 1M + marza

30-09-2016

Hipoteka na nieruchomosci w todzi na ulicy
Przybyszewskiego 176/178, weksel in blanco poreczony
przez spétki Grupy Kapitatowej (Metalzbyt Premium
Technik sp. z 0.0., COMPLEX IQ sp. z 0.0., COMPLEX
Automotive Bearings sp. z 0.0. oraz IBS Polska sp. z 0.0.)

mBank S.A., kredyt inwestycyjny

4500

310

WIBOR 1M + marza

31.01.2016

Hipoteka na nieruchomosci w todzi na ulicy
Przybyszewskiego 176/178 (jedna cze$c), weksel in
blanco poreczony przez spétki Grupy Kapitatowej
Metalzbyt Premium Technik sp. z 0.0., COMPLEX 1Q sp. z
0.0.,

COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0. oraz
Polzamech sp. z 0.0.

Getin Bank S.A., kredyt obrotowy

500

418

WIBOR 1M + marza

24.07.2016

Weksel in blanco, poreczenie Redwood Holding S.A.

Impexmetal S.A., pozyczka

350

277

Euribor 3M + marza

05.11.2012

Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A., kredyt
obrotowy

300

238

WIBOR 3M + marza

29.05.2016

petnomocnictwo do rachunku bankowego, weksel in
blanco
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. N Kwota

Nazwa banku, rodzaj kredytu/papieréw . Kwota pozostata . . .
. . X kredytu/pozycz Efektywna stopa procentowa Termin sptaty Zabezpieczenia
dtuznych/pozyczki X do sptaty
ki wg umowy
wg stanu na dzien 31.12.2015
Lo . . Hipoteka na nieruchomosci w todzi na ulicy
Obligacje 3 letnie 3542 3542 Oprocentowanie state 18.05.2018 Praybyszewskiego 176/178
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 424 212 Oprocentowanie state 01.08.2016 -
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 261 176 Oprocentowanie state 01.03.2017 -
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 353 237 Oprocentowanie state 01.03.2017 -
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 277 371 Oprocentowanie state 30.06.2017 -
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 446 30 Oprocentowanie state 01.09.2017 -
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 36 218 Oprocentowanie state 01.09.2017 -
Hertz Polska sp. z 0.0., pozyczka 3 3 WIBOR 1M + marza 31.12.2015 -
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0., pozyczka 10 3 WIBOR 1M + marza 31.12.2015 -
RAZEM 41176
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W czasie obowigzywania uméw kredytowych spotki Grupy sg zobowigzane do utrzymania odpowiedniego
poziomu ponizszych wskaznikow finansowych:

wartos¢ kowenantu
wymagana przez
bank

wartos¢

Kowenanty dla kredytu w BGZ S.A. kowenantu

Strona umowy - Wskaznik pokrycia obstugi dtugu (zysk netto+odsetki+amortyzacja-pozostate
przychody operacyjne dot. Rozliczenia ujemnej wartosci firmy/raty kapitatowe(kredyt)+odsetki) na 0,5 >=1,2
poziomie minimum 1,2 w latach 2015-2018 (Jotes Business Park sp. z 0.0.) - dane kwartalne

Strona umowy - wskaznik wyptacalnosci (kapitat wtasny-pozostate przychody operacyjne
skumulowane dot. Rozliczenia ujemnej wartosci firmy/aktywa) na poziomie min. 30% w latach 2014- 31% min. 30%
2015 (Jotes Business Park sp. z 0.0.)

Grupa zgodnie z MSR 1 na dzied 31.12.2016 r. powinna dokona¢ reklasyfikacji kredytu w Banku BGZ S.A. z
czesci dtugoterminowej do krétkoterminowej. Mimo nie otrzymania na dzien 31.12.2016 roku oswiadczenia
banku potwierdzajgcego brak zamiaru przedterminowego wypowiedzenia umowy Zarzad Grupy podjat decyzje
o zastosowaniu odstepstwa od zasady MSR 1 kierujgc sie koniecznoscig przedstawienia w sposdb rzetelny
sytuacji finansowej oraz przeptywodw pienieznych. Zastosowane zgodne z MSR 1.23 odstepstwo od MSR 1 byto
konieczne, aby zachowac rzetelnosé obrazu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym podziat zobowigzan na dfugo i krétkoterminowe wynikajacy z umoéw
kredytowych wykazany zostat na podstawie harmonogramdw spfat rat kredytowych.

31.4. Struktura walutowa kredytow i pozyczek.

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
WyszczegsIniente WartoSew — \yortosewpLn | WartosEw - rtosé w PLN
walucie walucie
PLN 15301 15301 40 899 40 899
EUR 247 1092 65 277
usbD 78 326 - -
UAH - - - -
Kredyty i pozyczki razem X 16 719 X 41176

32. Innezobowigzania dlugoterminowe.

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 @ Stan na 31.12.2015

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 452 681
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych - -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kaucji 211 339
Razem 663 1020

32.1. Zobowigzania dlugoterminowe inne - struktura zapadalnosci.

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 @ Stan na 31.12.2015

ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 663 1020

ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -

ptatne powyzej 5 lat - -

Razem 663 1020
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32.2. Zobowigzania dlugoterminowe inne - struktura walutowa.

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Wyszczegélnienie Wartos$é w Wartos$é w Wartos$é w Wartos$é w
walucie PLN walucie PLN
PLN 663 663 1020 1020
EUR - - - -
usD - - - -
UAH - - - -
Razem X 663 X 1020

33. Zobowigzania handlowe i pozostate.

33.1. Zobowigzania handlowe.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

Wobec jednostek powigzanych 968 1289
Wobec jednostek pozostatych 9329 27 823
Razem 10 297 29 112
33.2. Zobowiazania handlowe - struktura zapadalnosci.
Przeterminowane, lecz $ciggalne
Wyszczegodlnienie Razem Nieprzeterminowane
<90 dni 90 - 180 dni 180 - 360 dni > 360 dni
31.12.2016 10 297 426 2988 1341 994 4548
31.12.2015 29112 3363 8216 3387 4 407 9739
33.3. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe.
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

Zobowiazania w tytutu podatkow, cet, ubezpieczen ... 6341 6397
Podatek VAT 1123 1179
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 269 311
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 1576 2 655
Optaty celne 273 555
Pozostate 3100 1697
Pozostate zobowigzania 2466 6724
Zobowigzania wobec pracownikdw z tyt. wynagrodzen 518 1153
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - 37
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow - -

Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 974 4 680
Rezerwa na koszty - -
zobowigzanie wobec CROSS Point za wczesniejsze rozwigzanie umowy 974 854
Razem 8 807 13121

75|Strona




Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD 2016 r.
(Wszystkie kwoty podane s3 w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

REDWOOD

HO'L DT N'G

33.4. Zobowigzania pozostate - struktura zapadalnosci.

X X Przeterminowane, lecz $ciggalne
Wyszczegdlnienie Razem Nieprzeterminowan 180 - 360
e <90 dni 90 - 180 dni dni > 360 dni
31.12.2016 8 807 1050 1360 782 1583 4032
31.12.2015 13121 6 459 2 890 1048 901 1823

33.5. Zobowigzania handlowe i pozostate - struktura walutowa.

Okres 12 m-cy zakoriczony 31.12.2016 | Okres 12 m-cy zakoriczony 31.12.2015
Wyszczegdlnienie Wartos¢ w walucie Wartos¢ w PLN Wartost: W Wartos¢ w PLN
walucie

PLN 12 272 12 272 24 944 24 944

EUR 199 881 303 1313

usbD 1424 5951 4036 15745

UAH - - 1424 231
Razem X 19104 X 42 233

33.6. Zobowigzania inwestycyjne.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu nabycia
inwestycji rzeczowych wobec podmiotéw innych niz bank i pozyczkodawcy z tytutu nabycia rzeczowych
sktadnikow majatku trwatego.

33.7. Zobowigzania warunkowe.

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.

34. Zobowigzania dlugo i krdotkoterminowe z tytulu leasingu
finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych umow oraz warto$é biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Wartosc L. Wartos¢ L.
Wyszczegélnienie kapitatowa Wartosc kapitatowa Wartosc
przysztych przysztych
przysztych .. | przysztych o
.. | ptatnosci .. | ptatnosci
ptatnosci ptatnosci
W okresie 1 roku 323 357 528 572
W okresie od 1 do 5 lat 452 468 681 722
Powyzej 5 lat - - - -
Optaty leasingowe ogétem 775 825 1209 1294
Przyszty koszt odsetkowy 50 X 85 X
Wartos¢ przysztych optat leasingowych, w tym: 775 825 1209 1294
Krétkoterminowe 323 357 528 572
Dtugoterminowe 452 468 681 722
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Zaangazowanie leasingodawcéw na dzien 31.12.2016.

Finansujacy Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

mLeasing - 226

Athlon 230 270

Raiffeisen Leasing Polska S.A. 208 280

FGA Leasing Polska Sp. z 0.0. 151 182

VB Leasing Polska SA - -

IKB Leasing Polska - -

ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. - 24

Synergia - 37

BZ WBK 186 190

Razem 775 1209

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 | Stan na 31.12.2015

PLN 775 1209

RAZEM 775 1209
35. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 @ Stan na 31.12.2015

Dotacje 17 24

Przychody przysztych okreséw 19 196

Prowizja z tytutu cesji wierzytelnosci - 8

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 74 303

dtugoterminowe 11 19

krétkoterminowe 63 284

36. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne.

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony

31.12.2016 31.12.2015
Odprawy emerytalne i rentowe - 185
Nagrody jubileuszowe - -
Urlopy wypoczynkowe 74 369
Pozostate Swiadczenia - -
Razem, w tym: 74 554
Dtugoterminowe 22 185
Krétkoterminowe 52 369

0Od 2011 roku Zarzad Grupy kapitatowe] podjat decyzje o zaniechaniu wyptat nagréd jubileuszowych dla nowych
pracownikéw spoétek zaleznych. Prawa nabyte realizowane bedg w ciezar zawigzanych rezerw jubileuszowych.

Wobec powyzszego Grupa nie tworzy rezerw z tego tytutu.
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Grupa dokonata wyceny rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownikéw. Do oszacowania rezerwy przyjeto
stawke dzienng kosztow osobowych opartg na bazie kosztu historycznego.

36.1. Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy nagrod urlo| pozostate
¥ & emerytalne i _— grody Py Swiadczenia
jubileuszowe | wypoczynkowe Rk
rentowe pracownicze

Stan na poczatek okresu 185 - 369 -

Stan rezerw na poczatek okresu w Spétkach i )

witaczonych do konsolidacji

Skorygowany stan na poczatek okresu 185 - 369 -
Utworzenie rezerwy - - 13 -
Koszty wyptaconych swiadczen - - 14 -
Rozwigzanie rezerwy - - 50 -
utrata kontroli nad jednostkg zalezng (185) - (244)

Stan na koniec okresu w tym: - - 74 -
dtugoterminowe - - 22 -
krétkoterminowe - - 52 -

Rezerwy na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy nagrod urlo pozostate
¥ i emerytalne i A S Py Swiadczenia
jubileuszowe | wypoczynkowe Rk
rentowe pracownicze

Stan na poczatek okresu poprzedniego 169 - 357 -

Stan rezerw na poczatek okresu w Spétkach

witaczonych do konsolidacji

Skorygowany stan na poczatek okresu 169 - 357 -
Utworzenie rezerwy 16 - 88 -
Koszty wyptaconych swiadczen - - - -
Rozwigzanie rezerwy - - 76 -

Stan na koniec okresu poprzedniego w tym: 185 - 369 -
dtugoterminowe 185 - - -
krétkoterminowe - - 369 -

37. Pozostale rezerwy.

Rezerwy na Razem
koszty Rezerwy na Pozostate
Pozostate rezerwy X i pozostate
przysztych zobowigzania rezerwy
. rezerwy
okreséw

Stan na 01.01.2016 - 39 109 148
Utworzenie rezerwy - 22 - 22
Wykorzystanie rezerwy - - 11 11
Rozwigzanie rezerwy - - - -
utrata kontroli nad jednostka zalezng 1 98 99

Stan na 31.12.2016, w tym: - 60 - 60
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe - 60 - 60
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Rezerwy na
Razem
koszty Rezerwy na Pozostate
Pozostate rezerwy . X pozostate
przysztych zobowigzania rezerwy
, rezerwy
okresow
Stan na 01.01.2015 15 150 165
Utworzenie rezerwy 24 - 24
Wykorzystanie rezerwy - 41 41
Rozwigzanie rezerwy - - -
Stan na 31.12.2015, w tym: 39 109 148
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe - 39 109 148

38. Celizasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

38.1. Ryzyko stopy procentowe;j.
Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa.
Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosé na zmiany
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Spétek Grupy).

Wptyw na
s Zwigkszenie/zmniejszeni wynik
Wyszczegdlnienie .
e o punkty procentowe finansowy
brutto
Okres biezacy
PLN 1% (83)
PLN -1% 83
Okres poprzedni
PLN 1% (304)
PLN -1% 304

38.2. Ryzyko walutowe.

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdédw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Okoto 41% zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy, podczas gdy 60% kosztow wyrazonych jest w
tejze walucie sprawozdawcze;j.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwe;j
aktywow i zobowigzan pienieznych) oraz kapitatu wtasnego Spétek Grupy na racjonalnie mozliwe wahania
kursu walut przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.
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Wptyw na
e Wzrost/spadek wynik Wptyw na
Wyszczeglnienie kursu waluty finansowy kapitat wiasny
brutto
Okres biezacy
EUR 10% 135 109
usD 10% (562) (456)
EUR -10% (135) (109)
usD -10% 562 456
Okres poprzedni
EUR 10% 191 154
usD 10% (1 443) (1168)
UAH 10% 116 94
EUR -10% (191) (154)
usD -10% 1443 1169
UAH -10% (116) (94)

38.3. Ryzyko kredytowe.

Grupa zawiera transakcje z podmiotami z poza grupy kapitatowej wytgcznie o dobrej renomie i o dobrej
zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie
Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci od podmiotéw zewnetrznych jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. W Grupie wystepuja ztamane kowenanty, co powoduje
wzrost ryzyka kredytowego.

38.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia.

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okredlonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkdéw
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu znaczna warto$¢ srodkow pienieznych na dzien bilansowy (nota 24),
dostepne linie kredytowe (nota 31) oraz kondycja finansowa Grupy powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy
ocenic jako znaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytdw i pozyczek zostata
zaprezentowana szczegdtowo w nocie numer 31j.

Terminy wymagalnosci dla zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych przekraczajg 30 dni i ich
warto$¢ wynosi 17 628 tys. zt.
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39. Informacja o instrumentach finansowych.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bil wa Wartosé godziwa
AKTYWA FINANSOWE Okres 12 m-cy = Okres12m-cy | Okres12m-cy =Okres12m-cy | Kategoriainstrumentéw
zakorczony zakorczony zakorczony zakonczony finansowych
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ) ) ) }
(dtugoterminowe), w tym:
P tate akt fi
ozostate a‘ ywa finansowe 1145 99 1145 99
(dtugoterminowe), w tym:
- pozyczki udzielone 1131 97 1131 97 pozyc.zkl ch@elone I
naleznosci wtasne
- pozostate naleznosci dtugoterminowe 14 2 14 2 pozyc.zkl Eu#uelone I
naleznosci wiasne
Ak fi 2
tywa |nar.1sowe dostepne do sprzedazy 12 12 12 12
(krétkoterminowe), w tym:
- udzialy i akeje 12 12 12 12|  3ktywafinansowe
dostepne do sprzedazy
- dtuzne papiery wartosciowe - - - - aktywa finansowe
papiery dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci ) } } }
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- pochodne instrumenty finansowe - - - -
Poz’ostale ak.tywa finansowe 6094 16 428 6094 16 428
(krétkoterminowe), w tym:
- pozyczki udzielone 2 500 2 50 | Povezkudzielone|
naleznosci wiasne
- naI.ezn(’)s'.ci handlowe i pozostate 6092 15928 6092 15928 poZyc.zki Euflzielone i
naleznosci naleznosci wtasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 193 1926 193 1926
- Srodki pieniezne w kasie 1 24 1 24 srodki pl.enlezne tich
ekwiwalenty
- $rodki pieniezne na rachunkach 192 1902 192 1902 Srodki pi.enieine iich
bankowych ekwiwalenty
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Okres 12 Okres 12 Okres 12 Okres 12 Kategoria instrumentéw
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE v v v o finansowych
zakornczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
tOyr:‘:(‘mentowane kredyty bankowe i pozyczki, w 16 717 37 634 16 717 37634
- dtugoterminowe oprocentowane w; pozostate
) e ; P w € 8 537 10313 8 537 10313 zobowigzania
zmiennej stopy procentowej )
finansowe
- dtugoterminowe oprocentowane w pozostate
g P : g 34 1244 34 1244 zobowigzania
statej stopy procentowej .
finansowe
pozostate
- kredyt w rachunku biezgcym 6104 26071 6104 26 071 zobowigzania
finansowe
pozostate
- pozostate - krétkoterminowe 2042 6 2042 6 zobowigzania
finansowe
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Warto$¢ bilansowa Wartoéé godziwa Kategoria instrumentow
Pozostate zobowiazania inne (dtugoterminowe), 913 4562 913 4562
w tym:
- zobowiazania z tytutu leasingu pozostate
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg 452 681 452 681 zobowigzania
zakupu finansowe
- zobowigzania z tytutu nabycia aktywow pozostate
) 211 339 211 339 zobowigzania
finansowych '
finansowe
- obligacje 250 - - -
pozostate
- pozostate zobowigzania dtugoterminowe - 3542 - 3542 zobowigzania
finansowe
Zobowiazania finansowe (krétkoterminowe), w 21235 ) 21235 )
tym:
pozostate
- inne zobowigazania finansowe i pozostate 21235 45 056 21 235 45 056 zobowigzania
finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg aktywami nie notowanymi na aktywnym rynku. Zarzad Grupy nie
dysponuje danymi dotyczgcymi ich wartosci godziwe;j.

Naleznosci wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej ze wzgledu na ich szybka rotacje oraz dokonywane sg

odpisy aktualizujgce w przypadku stwierdzenia nadmiernego ryzyka kredytowego. Wedtug szacunkow Zarzadu
ich wycena w wartosci godziwej nie rdzni sie od ich wartosci bilansowe;j.
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Pozostate zobowigzania finansowe sg wyceniane w wartosci wymagajgcej zaptaty a ich wartos¢ bilansowa nie odbiega od wartosci godziwej

Stan na poczatek okresu biezacego 16 527 - 12 87 252

Zwiekszenia 1107 - - 415

Zakup udziatow - - - -

Udzielenie pozyczek 1100 - - -

Kredyty i pozyczki - - - 415

emisja obligacji - - - -

Wozrost naleznosci i zobowigzan 7 - - R

Inne - - - -

Zmniejszenia 10 395 - - 48 802

Sprzedaz udziatow - - - -

Sptata pozyczek udzielonych - - - -

Sptata kredytéw i pozyczek - - - 2632
Kompensata pozyczek z zobowigzaniami z tytutu nabycia

udziatéw B - ° -

Odpis aktualizacyjny 10128 - - -

Inne 267 - - 46 170

Stan na koniec okresu biezacego 7 239 - 12 38 865
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Stan na poczatek okresu biezacego 23357 - 12 87 706
Zwiekszenia 71 - - 6710
Zakup udziatow - - - -
Udzielenie pozyczek 71 - - -
Kredyty i pozyczki - - - 92
emisja obligacji - - - 3542
Wozrost naleznosci i zobowigzan - - - 3076
Inne - - - -
Zmniejszenia 6901 - - 7 164
Sprzedaz udziatow - - - -
Sptata pozyczek udzielonych 130 - - -
Sptata kredytow i pozyczek - - - 7 164
Kompensata pozyczek z zobowigzaniami z tytutu nabycia
udziatéw ) ) ) )
Odpis aktualizacyjny 5269 - - -
Inne 1502 - -
Stan na koniec okresu biezacego 16 527 - 12 87 252
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Ryzyko stopy procentowej
W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdine
kategorie wiekowe.

W podziale na kategorie wiekowe <1rok | 1-2 lat | 2-3 lat | 3-4 lat | 4-5 |at | >5 lat | Ogoétem

Oprocentowanie zmienne

01.01.2016-31.12.2016
Aktywa gotéwkowe 193 - - - - - 193
Kredyt bankowy na kwote 300 tys. PLN 300 300
Kredyt bankowy na kwote 500 tys. PLN 262 262
Kredyt bankowy na kwote 4500 tys. PLN 383 383
Kredyt bankowy na kwote 9601 tys. PLN 1294 1294 1294 1294 1294 606 7076
Kredyt bankowy na kwote 12 257 tys. PLN 3738 3738
Pozyczki otrzymane od jednostek zaleznych 1757 1757
obligacje - 2042 - 2042
7927 3336 1294 1294 1294 606 15751
01.01.2015-31.12.2015

Aktywa gotéwkowe 1926 - - - - - 1926
Kredyt bankowy na kwote 300 tys. PLN 238 238
Kredyt bankowy na kwote 500 tys. PLN 418 418
Kredyt bankowy na kwote 4500 tys. PLN 310 310
Kredyt bankowy na kwote 6000 tys. PLN 3871 3871
Kredyt bankowy na kwote 8000 tys. PLN 5967 5967
Kredyt bankowy na kwote 8950 tys. PLN 1433 1433
Kredyt bankowy na kwote 9601 tys. PLN 2 045 1294 1294 1294 1294 1349 8570
Kredyt bankowy na kwote 24 000 tys. PLN 15 300 15300
Pozyczki otrzymane od jednostek zaleznych 6 6
obligacje 3542 3542
Pozyczka na kwote 350 tysiecy EUR 277 277
31791 1294 4836 1294 1294 1349 41858

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.

Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowej.
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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40. Zarzadzanie kapitatem.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariusz, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakornczonym dnia
31 grudnia 2016 roku oraz w roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 nie wprowadzono zadnych zmian do celdéw,
zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony, jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow
netto.

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty, obligacje i pozyczki 16 719 41176
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21887 45 840
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 193 1926
Zadtuzenie netto 38413 85090
Kapitat wtasny 28 631 51 265

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0

Kapitat razem 28 631 51265
Kapitat i zadtuzenie netto 67 044 136 355
Wskaznik dZzwigni 57,30% 62,40%

41. Programy Swiadczen pracowniczych.

Spétka nie wprowadzita programu swiadczen pracowniczych.

42. Informacje o podmiotach powiagzanych.

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi wchodzacymi
w sktad Grupy za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na Zobowigzania wtym
P Zakupy od Naleznosci od 3 zalegte, po
. . rzecz L . w tym wobec .
Podmiot powigzany . podmiotow podmiotow ) . . uptywie
podmiotéw . . przeterminowane podmiotéw .
owiazanvch powigzanych | powigzanych owiazanvch terminu
powlazany powlfazany ptatnosci
Jednostka dominujaca
Okres biezacy 2475 309 4478 1093 11334 125
Okres poprzedni 5441 599 4833 1293 2986 2 986
Jednostka zalezna:
Okres biezacy 825 6180 4289 340 2075 947
Okres poprzedni 18 569 121229 28 004 8164 29 592 13200
Zarzad Spétek Grupy
Okres biezacy 364
Okres poprzedni 370
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HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Jednostka dominujaca catej Grupy

REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji

W roku finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku wystgpity transakcje pomiedzy jednostka dominujaca,
a jednostkami zaleznymi tgcznie na kwote 2 475 tys. zt. (w roku finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2015
wartos¢ tych transakcji wyniosta 5 441. zt.).

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktodre
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Podmiot o znaczagcym wptywie na Grupe
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Michat Nowacki — Prezes Zarzadu jednostki dominujacej jest witascicielem
57,21 % akcji zwyktych REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji (31 grudnia 2015: 78,97 %).

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje handlowe:
® sprzedazy towardw pomiedzy podmiotami zaleznymi w ramach Grupy
® ustugi licencyjne na wykorzystywanie znakow towarowych
® sprzedaz ustug monitoringu i windykacji naleznosci
® sprzedaz ustug logistycznych
oraz transakcje niehandlowe:
® udzielanie pozyczek
® sprzedaz Srodkéw trwatych
® cesje uméw leasingowych
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktodre
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej
Grupa w 2016 roku nie udzielita pozyczek zadnemu cztonkowi Zarzadu.
Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Naleznos$¢ od Zarzadu spotki dominujgcej w kwocie 364 tys. zt (2015: 370 tys. zt) wynika z nierozliczonych
zaliczek na wydatki stuzbowe.
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(Wszystkie kwoty podane s3 w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

43. Swiadczenia wyptacone Cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Zarzadu w spétce dominujacej w spoétkach zaleznych
Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy | Okres 12 m- Okres 12 m-
Funkcja Imie i nazwisko zakornczony zakoniczony | cy zakoniczony | cy zakonczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Prezes Michat Nowacki 586 730 110 404
Cztonek Zarzadu Adam Mizerski - 159 - 28
Razem 586 889 110 432
Cztonkowie Rady Nadzorczej w spétce dominujacej w spoétkach zaleznych
Okres 12 m- Okres 12 m- Okres 12 m- Okres 12 m-
Funkcja Imie i nazwisko cy zakonczony | cy zakonczony | cy zakoriczony ' cy zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przewodniczacy Adam Marianski 76 - - -
Przewodniczacy (do Katarzyna
29.02.2016) Nowacka 25 147 86
Wiceprzewodniczacy Urszula Nowacka 61 74 1 3
Cztonek Rady Nadzorczej Stanistaw Osiecki 61 55 - 22
Cztonek Rady Nadzorczej (do .
11.03.2016) Maria Dabrowska 8 21 - -
Cztonek Rady Nadzorczej Ryszard Bojanowski 51 - 1 -
Ryszard Bojanowski 42 49 ) )
Cztonek Rady Nadzorczej — ustugi doradcze
Cztonek Rady Nadzorczej Marek Sniegucki 41 - - -
Razem 365 346 2 111

44. Zatrudnienie.

44.1. Przecietne zatrudnienie.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Zatrudnienie zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Zarzad 1 18
Administracja 7 14
Dziat sprzedazy 19 52
Pion produkgji - 84
Pozostali 22 56
Razem 49 224
44.2. Rotacja zatrudnienia.
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Rotacja zatrudnienia zakoriczony zakoriczony
31.12.2016 31.12.2015
Liczba pracownikéw przyjetych - 44
Liczba pracownikéw zwolnionych 175 48
Wynik zmian zatrudnienia (175) (4)
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45. Umowy leasingu operacyjnego.

Grupa nie zawarta umoéw leasingu operacyjnego.

46. Sprawy sadowe.
Grupa nie jest uczestnikiem zadnych spraw sadowych majacych wptyw na sytuacje finansowa w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

47. Rozliczenia podatkowe.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzisze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
31 grudnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

48. Udzial Spodtek zaleznych nie objetych
sprawozdaniem finansowym.

skonsolidowanym

Grupa w okresie sprawozdawczym nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej
prezentowanych Spétek zaleinych, gdyz dane tych jednostek s nieistotne dla rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowe] oraz przychodéw netto ze sprzedazy oraz operacji
finansowych spétek zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

% udziat w % udziat w
sumie Przychody | przychodach
R : Suma bilansowej ze. sprzede.l.iy ze sprzedazy

bilansowa | REDWOOD | i operacji REDWOOD

HOLDING | finansowych | HOLDING

S.A. S.A.
31.12.2016

Jednostka dominujaca 33906 100% 10 286 100%
TrustBack sp. z 0.0. 239 0,70% 336 3,27%
Zinnger Dystrybucja sp. z o0.0. 775 2,29% 1034 10,05%
Hertz Polska sp. z 0.0. 478 1,41% - 0,00%
FORKitchen sp. z 0.0. 134 0,40% 1 0,01%
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% udziat w % udziat w
. przychodac
sumie Przychody ze hze
Wyszczegélnienie . Suma AT sprzedail/ i sprzedazy
bilansowa | REDWOOD operacji
HOLDING finansowych REDWOOD
SA. HOLDING
S.A.
31.12.2015
Jednostka dominujaca 77 766 100% 8 850 100%
TrustBack sp. z 0.0. 116 0,15% 395 4,46%
Complex Finance sp. z 0.0. 847 1,09% 771 8,71%
Complex WaelzlagerDeutschland GmbH 123 0,16% 48 0,54%
Complex AutoteileRadlagersatze Deutschland GmbH 45 0,06% 32 0,36%
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. 618 0,79% 1302 14,71%
Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. 826 1,06% 1073 12,12%
Metrolog Centrum Pomiarowe sp. z 0.0. 240 0,31% 20 0,23%
ConnectON sp. z 0.0. 134 0,17% - 0,00%
Informatics Solutions sp. zo.o.(daw.Creyo sp. z 0.0.) 287 0,37% - 0,00%
Hertz Polska sp. z 0.0. 655 0,84% - 0,00%
Kenner Polska sp. z 0.0. 668 0,86% 3 0,03%
CMX3 sp. z o0.0. 58 0,07% 1 0,01%
CMX Outlet sp. z 0.0. 343 0,44% 922 10,42%
AM ldeas sp. z 0.0.(daw.Synergy Systems sp. z 0.0.) 62 0,08% - 0,00%
GameOver sp. z 0.0. 2195 2,82% 8 0,09%
FORKitchen sp. z 0.0. 142 0,18% 2 0,02%
Celma Business Park sp. z 0.0. 5 0,01% - 0,00%
IMPT SPOLKA JAWNA 2 400 3,09% - 0,00%

49. Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych.

Okres 12 m-cy

Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w bilansie 193 1926
Réznice kursowe z wyceny bilansowej - -
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na
potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych ) i
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywoéw 193 1926
pienieznych
Amortyzacja: 1132 2155
amortyzacja wartosci niematerialnych 406 580
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 726 1575
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: 1144 2730
odsetki zaptacone od leasingéw 83 84
odsetki zaptacone od kredytéow 1113 1173
odsetki otrzymane - 130
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek (52) 94
odsetki naliczone od otrzymanych pozyczek - 1249
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: (21 154) 14 090
Utrata kontroli nad spétkami zaleznymi (64 470) -
p_rzychody ze spr_zedaiy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci (1568) (2027)
niematerialnych i prawnych
wartosc¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
. . . 2183 7 205
niematerialnych i prawnych
wartos¢ netto zlikwidowanych aktywoéw trwatych 53
aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - (1173)
odpisy aktualizujgce dziatalno$¢ inwestycyjng 42 648 10 085
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Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakorniczony zakonczony
31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozyciji: (568) 14
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania (88) (17)
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze (480) 31
Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozycji: 16 193 8351
bilansowa zmiana stanu zapasow 16 193 8351
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 9 835 (7 718)
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 9836 4550
kompensata naleznosci ze zobowigzaniami oraz pozyczkami (1) (12 268)
Z.miana stanu zob?wiqzaﬁ krétlfoterminowyfh, z wyjatkiem zobowigzan (26 367) 10 624
finansowych, wynika z nastepujacych pozyciji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu (23 365) 5548
zobowigzania do ARP prezentowane w 2009 r. jako finansowe - -
kompensata zobowigzania z pozyczkami i odsetkami od pozyczek (3002) 5076
Zmiana stanu pozostatych aktywow 360 305
Rozliczenia miedzyokresowe czynne (131) 231
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu (1027) (22)
Pozostate 1518 96
Inne wydatki inwestycyjne 1100 71
Udzielone pozyczki 1100 71
Ptatnos$¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 83 1101
Zwiekszenie wartosci srodkow trwatych w leasingu (1673) -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych (434) 1101
Utrata kontroli nad spoétkami zaleznymi 2190

50. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych

W dniu 26 lipca 2016 roku zawarto umowe pomiedzy Spétka dominujaca a PKF Consult Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa zsiedzibg w Warszawie, na przeprowadzenie przegladu
skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego i jednostkowego Redwood Holding S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Redwood, badania rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego.
Podmiot uprawniony do badania, zgodnie z umowa za badanie i przeglad jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 31,8 tys. ztotych.

W dniu 1 czerwca 2015 roku zostata zawarta umowa o badanie i przeglad sprawozdan finansowych za rok
obrotowy 2015 pomiedzy Emitentem a PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (wczesniej
PKF Consult Sp. z 0.0.). Zgodnie z zawarta umowg, podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
otrzyma wynagrodzenie w kwocie 35,9 tys. zt.
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51. Zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 14 marca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia z urzedu majatku
spotki Factory Business Park Sp. z 0.0. w zwigzku ze ztozeniem w dniu 13 stycznia 2017 roku wniosku o upadtos¢
likwidacyjng spotki przez jej wierzyciela warunkowego, Cross Point Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie. W ww. postanowieniu Sad postanowit ustanowi¢ dla spétki tymczasowego nadzorce
sgdowego w osobie Pana Dariusza Jedrzejewskiego, posiadajacego licencje doradcy restrukturyzacyjnego o
numerze 1.

W uzasadnieniu powyzszego zgdania ze strony Cross Point Sp. z 0.0. podniesiono miedzy innymi, ze dniu 5
lutego 2015 roku pomiedzy Cross Point Sp. z 0.0., a spétka Redwood Holding S.A. zostata zawarta ugoda w
sprawie uregulowania wysokosci i sposobu zaptfaty kary umownej wynikajgcej z umowy najmu z dnia 9 lipca
2010 roku. W ramach powyzszej ugody spdétka Redwood Holding S.A. zobowigzata sie zaptaci¢ na rzecz Cross
Point Sp. z 0.0. okreslone w niej zobowigzanie finansowe, przy czym wykonanie zobowigzan spétki Redwood
Holding S.A. zostato poreczone przez spotke Factory Business Park Sp. z 0.0., do kwoty 1.000.000,00 ztotych,
przez spotke International Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi do kwoty 1.000.000,00 ztotych,
oraz przez Pana Michata Nowackiego do kwoty 500.000,00 ztotych.

Stosownie do postanowien przedmiotowej Ugody, w celu zabezpieczenia roszczen spétki Cross Point Sp. z o.0.,
spotka Factory Business Park Sp. z 0.0. poddata sie warunkowo egzekucji na podstawie Aktu notarialnego w
trybie artykutu 777 & 1 pkt. 5 kodeksu postepowania cywilnego. Oswiadczenie o warunkowym poddaniu sie
przez spotke egzekucji zostato zawarte w akcie notarialnym z dnia 5 lutego 2015 roku, sporzagdzonym przez
notariusz Matgorzate Z. Krél, prowadzaca Kancelarie Notarialng w todzi, przy ulicy Fr. Zwirki 19, Rep. A.
670/2015.

W zwigzku z tym, iz sp6tka Redwood Holding S.A. nie dokonata w terminie przewidzianym w ugodzie catkowitej
sptaty swojego zadtuzenia wobec Cross Point Sp. z 0.0., wierzyciel skierowat sprawe na droge sadowg, zaréwno
przeciwko Redwood Holding S.A., jak i dwdm pozostatym poreczycielom, tj. Factory Business Park Sp. z o.o0.
oraz International Business Services Polska Sp. z 0.0. W wyniku tych dziatan otrzymat tytuty wykonawcze,
(przeciwko Factory Business Park Sp. z 0.0. w dniu 29 wrzesnia 2016 roku), ktére nastepnie skierowat do
egzekucji komorniczej. Egzekucja wobec spotki Factory Business Park jest egzekucjg skuteczng, a powotany do
jej prowadzenia komornik sgdowy skutecznie egzekwuje od momentu wszczecia postepowania egzekucyjnego
kwoty pieniezne na poczet prowadzonej sprawy. W zwigzku z powyzszym Zarzad Factory Business Park Sp. z
0.0. ztozyt w dniu 05 kwietnia 2017 roku do Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi odpowiedz na
powyzszy wniosek upadtosciowy i zawnioskowat o umorzenie postepowania upadtosciowego w catosci, jako
bezzasadnego i naruszajgcego podstawowe zasady sprawiedliwosci spotecznej i panistwa prawnego.

W dniu 24 kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec
sp6tki REDWOOD Holding S.A.— Sygn. Akt XIV GR 15/16 i jednoczesnie zdecydowat sie przekazaé zarzad
majatkiem Spotki w rece Zarzadcy w osobie Pana Tadeusza Kaminskiego (licencja doradcy restrukturyzacyjnego
nr 39). Z tym dniem zostaty umorzone z mocy prawa wszystkie wszczete do dnia otwarcia tego postepowania
egzekucyjne wobec spotki Emitenta. Sgd Rejonowy uznat za zasadne przychylenie sie do prosby Zarzgdu Spotki
Emitenta wyrazone we wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego z dnia 09 listopada 2016 roku, aby ten
pozwolit Emitentowi zrealizowa¢ cele postepowania restrukturyzacyjnego poprzez unikniecie ogtoszenia jego
upadtosci, umozliwienie restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami oraz przeprowadzenie
dziatan sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli. Dtugo$¢ trwania postepowania
sanacyjnego jest przewidziane na okres nie krétszy niz 12 miesiecy. W tym czasie Zarzad Emitenta we
wspotpracy z Sgdem Restrukturyzacyjnym ma zamiar przeprowadzi¢ kolejne dziatania naprawcze zmierzajace
do osiaggniecia optymalnego wskaznika wykorzystania posiadanych przez Grupe Kapitatowg aktywow.
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52. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzadce w dniu
28 kwietnia 2017 roku.
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