g i REDWOOD Sprawozdanie z dzialalnosci Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji za

T o T e rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

' REDWOOD

H_O L Dl

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016

PREZENTOWANY WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

todz, 28 kwiecien 2017



Sprawozdanie z dziatalnosci Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r.

REDWOOD

HO'L DT N'G

1. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i sprawozdanie finansowe,
w tym na osiaggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w oparciu o sgdowg procedure postepowania restrukturyzacyjnego — postepowania
sanacyjnego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dominujgcy wptyw na wyniki finansowe Emitenta
miaty dokonane odpisy aktualizacyjne na wartos¢ aktywodw. tgczna wartos¢ odpisdw na poziomie
sprawozdania jednostkowego wyniosta 35.743 tys. zt.

Najwiekszy udziat w sumie wartosci odpiséw ma odpis na wartos$¢ udziatéw w jednostkach zaleznych.
Odpisy dokonane na wartos¢ udziatdw w jednostkach zaleznych zwigzane sg z rozliczeniem
prowadzonej na przestrzeni ostatnich lat restrukturyzacji spétek zaleinych, jak rdéwniez
restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, polegajacej m.in. na zbywaniu udziatéw spétek, ktére nie
prowadzg dziatalnosci operacyjnej oraz konsolidowaniu dziatalnosci w Spétkach posiadajacych
kluczowe aktywa, w celu optymalnego ich wykorzystania. Odpisy dokonane na wartos$¢ udziatow
dotyczg Spotek, ktdrych dziatalnos¢ zostata wygaszona. Odpisy na warto$¢ naleznosci dotycza
rowniez wierzytelnosci od jednostek zaleznych od Emitenta. Dokonujgc odpiséw na wartos$é znaku
towarowego CX, Zarzad brat pod uwage w gtdwnej mierze wartos¢ generowanych przez Spoétke
przychodéw ze sprzedazy towardw CX przez spétki z Grupy Kapitatowej, jak rowniez podmioty
zewnetrzne, ktérym udzielono w tym zakresie licencji.

Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 2 287
Naleznosci handlowe 259
Naleznosci inne 789
Udzialy w jednostkach zaleznych 23 665
Aktywo w podatku odroczonym 4040
Znak towarowy 4703

Ponizsza tabela przyréwnuje gtdéwne wielkosci finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym za
w stosunku do wielkosci odnotowanych w analogicznym okresie roku wczesniejszego.

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowane;j 6 856 4043 -41,03%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4514 2151 -52,35%
Zysk (strata) ze sprzedazy -2422 -1998 +17,51%
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -7 841 -11 432 -
Zysk (strata) netto -26 656 -39 800 -
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Dokonujgc odpisdéw Emitent dokonat rozliczenia waznego etapu prowadzonego od kilku lat procesu
restrukturyzacji. Emitent ostatecznie zaprzestat kontynuowania dziatalnosci operacyjnej w duzej
czesci jednostek zaleznych. Udziaty czesci spotek, ktorych dziatalno$é zostata wygaszona zostaty
zbyte. Proces ten bedzie kontynuowany do czasu uzyskania ostatecznej struktury Grupy Kapitatowej,
opartej o kluczowe aktywa w postaci nieruchomosci oraz znaki towarowe. Efektem tych dziatan
bedzie rowniez zwiekszenie przejrzystosci Grupy Kapitatowej oraz uproszczenie jej struktury.

Ponizszy wykres przedstawia, wartos¢ przychoddw Emitenta w minionych latach. Spadek przychodéw
z roku 2012 i 2013 zwigzany byt z przeniesieniem czesci dziatalnosci w zakresie dystrybucji czesci
maszyn do jednostki zaleznej COMPLEX IQ S.A.

Przychody ze sprzedazy z dziatano$ci kontynowanej
120 000 98 564
100 000 28331 29351
80 000
60 000
oo ] l -
20 000 8852 7955 6856 4043
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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W okresie objetym raportem odnotowano spadek ptynnosci. Spadek wskaznikéw podyktowany byt
m.in. wptywem dokonanym odpisdw na wartos¢ zapaséw i naleznosci.

Rok Wskair.lik. piyrmoéci Wskaznik ptynnosci szybkiej Wskain'ik ptynn.oéci
biezacej gotowkowej

2009 2,13 0,99 0,15

2010 1,27 0,65 0,06

2011 1,17 0,85 0,05

2012 0,95 0,94 0,09

2013 0,79 0,78 0,01

2014 0,6 0,59 0,01

2015 0,21 0,21 0

2016 0,06 0,06 0

Metoda wyliczenia wskaznikow:

= wskaznik ptynnosci biezqcej = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
= wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
= wskaznik ptynnosci gotéwkowej = srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe
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Wskaznik rotacji

W okresie objetym raportem wskazniki rotacji naleznosci oraz zobowigzan ulegty wydtuzeniu ze
wzgledu na obnizenie wartosci sprzedazy.

Wskaznik rotacji naleznosci Wskaznik rotacji zobowigzan
83 184
84 83 2 200 1
8 144
150
80
78 100
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2014 2015 2016 2014 2015 2016

Metoda wyliczenia wskaznikow:

= wskaZnik rotacji naleznosci = (naleznosci handlowe na koniec okresu + naleznosci handlowe na poczgtek okresu)/2
x 365 / sprzedaz

= wskaznik rotacji zobowigzan = (zobowigzania handlowe na koniec okres + zobowigzania handlowe na poczgtek
okresu)/2 u x 365 / sprzedaz

Perspektywa rozwoju

Ze wzgledu na ztozenie przez Spétke w dniu 9 listopada 2016 roku do Sadu Rejonowego dla todzi—
Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Restrukturyzacyjnych i Upadto$ciowych
whniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego oraz z uwagi na fakt, iz po zakorfczeniu okresu
bilansowego, tj. w dniu 24 kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadfosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie o
otwarciu postepowania sanacyjnego — Sygn. Akt XIV GR 15/16 i jednoczesnie zdecydowat sie
przekaza¢ zarzagd majatkiem Spétki zarzadcy w osobie Pana Tadeusza Kaminskiego (licencja doradcy
restrukturyzacyjnego nr 39) Emitent nie jest w stanie jednoznacznie okresli¢ perspektyw
rozwojowych w okresie kolejnego roku obrotowego. Rozwéj Emitenta polegajgcy na przywrdceniu
mu dziatalnosci operacyjnej, bedzie mozliwy jedynie w przypadku pozyskania nowego Zrddta
finansowania we wspotpracy z zarzgdcg w oparciu o istniejgce w tym zakresie przepisy postepowania
restrukturyzacyjnego. W przeciwnym razie Emitent bedzie musiat pozosta¢ przy obecnie
prowadzonej dziatalnosci i woéwczas przychody beda generowane tylko z najmu powierzchni oraz z
optat licencyjnych.

Niezaleznie od Postanowienia Sadu dotyczacego otwarcia postepowania sanacyjnego, Emitent
planuje podejmowac dziatania majace na celu zbycie udziatéw Spdtek nie prowadzgcych dziatalnosci
operacyjnej. Dziatania takie byty podejmowane réowniez w 2016 roku, dlatego tez struktura Grupy
Kapitatowej ulegta zmianie. Ponizsze schematy prezentujg aktualng oraz docelowg strukture
organizacyjng jaka Grupa chce osiggna¢ w perspektywie kilkunastu miesiecy.
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Aktualna struktura Grupy Kapitatowej:

-
QUINTO Sp. z 0.0.
(CMX Properties= 85,29%,
REDWOOD
Holding=14,71%)

CMX Properties Sp. z 0.0.
(REDWOOD Holding=100%)

—————————————
-
Fabryka Maszyn JOTES Sp.
Z20.0.

(REDWOOD Holding=
100%)

TrustBack Sp. z 0.0.
(REDWOOD Holding=100%)

COMPLEX Finance Sp. z
0.0.

(REDWOOD Holding
=100%)

| ZEM- CEL S.A.

(REDWOOD
Holding=95,01%)

CMX Outlet Sp. z 0.0.
(REDWOOD Holding=100%)

-

Fabryka Elektronarzedzi
CELMAS.A.

(REDWOOD Holding=100%)
——————————

-
( ~\
International Business
REDWOOD HOLDl NG"S'A' w Services Polska Sp. z 0.0. GameOver Sp. z 0.0. (IBS
restrukturyzacji (REDWOOD Polska=100%)

Holding=99,8%)

.

FORKITCHEN Sp. z 0.0.
(REDWOOD Holding=70%)

OSTRANA Werkzeuge

Celma Business Park Sp. z N
0.0. (REDWOOD { i
\ Holding=100%) ( N (Metalzbyt Premium
Metalzbyt Premium ’ | Technik=100%) |

Technik Sp. zo.0.
(COMPLEX 1Q=100%) |

COMPLEX IQ S.A. w P.H.U. Metalzbyt Sp. z 0.0.
| upadtosci (REDWOOD (Metalzbyt Premium
| Holding=100%) ( 3 Technik= 85%)
COMPLEX Walzlager
Deutchland GmbH

(COMPLEX 1Q=100%)

JOTES Business Park Sp. z
0.0. (REDWOOD
Holding=100%)

p . S
Factory Business Park Sp. z
Polzamech Sp. z 0.0. B2B Properties Sp. z 0.0. 0.0.
(REDWOOD d
Holding=99,3%) (Polzamech=99,49%) (B2B Properties =99%,

REDWOOD Holding= 1%)
N s

HERTZ Polska Sp. z 0.0.

(REDWOOD Holding=100%)
COMPLEX Autoteile

Radlagersatze Deutchland
GmbH

—_—

COMPLEX Automotive
Bearings S.A. (REDWOOD

Holding=100%)

(COMPLEX Automotive
Bearings= 100%)

d Zinnger Dystrybucja Sp. z b
o0.0.

(COMPLEX Automotive

Bearings=100%)
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Kluczowe informacje na temat zdarzen dotyczacych Spétek z Grupy Kapitatowej REDWOOD objetych,
ktore mogg mies¢ wptyw na docelowg strukture Grupy (informacje dotyczg zdarzen, ktére miaty
miejsce w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, jak réwniez po dniu bilansowym):

- wydanie przez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 23 wrzes$nia 2016 roku postanowienia ogtoszeniu
upadtosci COMPLEX 1Q S.A. z siedzibg w todzi. W zwigzku z powyzszym Emitent utracit kontrole nad
ww. Spotkg oraz podmiotami bezposrednio i posrednio zaleznymi od COMPLEX 1Q S.A,, tj. Metalzbyt
Premium Technik Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w
Berlinie, Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w Wiedniu, P.H.U. Metalzbyt Sp. z 0.0. z
siedziba w Bedzinie,

- ztozenie przez Zarzad Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi do Sgdu Rejonowego
dla todzi-Srédmieécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych w dniu 29 grudnia 2016 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci Metalzbyt
Premium Technik Sp. z .0.0.

- ztozenie przez Zarzad HERTZ Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi do Sgdu Rejonowego dla todzi-
Sréodmieécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych w dniu 21 marca 2017 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci HERTZ Polska Sp. z
0.0.

- ztozenie przez wierzyciela Factory Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi tj. Spdtke CROSS Point
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie do Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosku o ogtoszenie upadtosci
Factory Business Park Sp. z 0.0.

- utrata kontroli przez Emitenta nad Spdétkg ZEM- CEL S.A. z siedzibg w todzi (dawniej Zaktady
Elektromaszynowe- Elektronarzedzia CELMA S.A. z siedzibg w Goleszowie), z uwagi na fakt, ze na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w spotce nie ma Prezesa Zarzadu oraz zadnego Cztonka
Rady Nadzorczej. Zgodnie ze Statutem Spétki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za stosowne, a
Zarzad w terminie 14 dni od ztozenia stosownego zgdania przez Rade Nadzorczg nie zwota
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Z uwagi na brak Zarzgdu w Spodtce, jak brak cztonkéw Rady
Nadzorczej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym pod gtosowanie mogtyby by¢ poddane
uchwaty w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej, nie moze by¢ zosta¢ zwotane w zadnym z
powyzej opisanych trybow. Zgodnie ze Statutem Spodtki, Akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej
jedng dziesigta kapitatu zaktadowego, czyli w tym wypadku REDWOOD Holding S.A. w
restrukturyzacji, moze zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie
powinno jednak zosta¢ ztozone na pismie na rece Zarzadu. W zwigzku z powyzej opisang sytuacja,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie moze by¢ zwotane réwniez w tym trybie. Spétka nie ma
kierownika jednostki,

- utrata kontroli przez Emitenta nad Spdtka International Business Services Polska Sp. 0.0. z siedzibg
w todzi, w zwigzku z tym, ze z dniem 15 marca 2016 r. Artur Jankowski ztozyt rezygnacje z funkcji
Prezesa Zarzagdu. W dniu 29 czerwca 2016 r. na Prezesa Zarzadu Spotki zostat powotany Michat
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Nowacki, ktéry ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji w dniu 8 lipca 2016 r. Od tego czasu sktad
Zarzadu nie zostawat uzupetniony. Spdétka nie ma kierownika jednostki.

-utrata kontroli przez Emitenta nad Spotkg QUINTO Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi, z uwagi na fakt ze na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w Spdtce nie ma Prezesa Zarzgdu. Spdétka nie ma
kierownika jednostki.

Docelowa struktura Grupy Kapitatowej:

( Fabryka Elektronarzedzi
CELMAS.A.

/ (REDWOOD

Holding=100%)

———————\

JOTES Business Park Sp. z
I's B a 0.0. (REDWOOD

Holding=100%)
REDWOOD HOLDING S.A. w
restrukturyzacji ‘ —_— p— -

Polzamech Sp. z 0.0. ‘

) (REDWOOD { :
Holding=99,3%) ‘ (Polzamech=99,49%) (B2B Properties =99%,
: REDWOOD Holding= 1%)

Factory Business Park Sp. z
B2B Properties Sp. z 0.0. | 0.0.

COMPLEX Automotive
\ Bearings S.A. (REDWOOD
Holding=100%)

4

2. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Zwazywszy na fakt, iz Emitent jest spotkg holdingows, zarzadzajgca portfelem inwestycji, na ktore
sktadajg sie w gtéwnej mierze jednostki zalezne, ryzyko i zagrozenia na jakie Emitent jest narazony,
jest w gtdwnej mierze pochodng ryzyka i zagrozen na jakie narazone sg jego spétki portfelowe.

Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji celé6w postepowania sanacyjnego

24 kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla
spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie o otwarciu postepowania
sanacyjnego — Sygn. Akt XIV GR 15/16.

Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci Spétki przez
umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami oraz przeprowadzenie
dziatan sanacyjnych przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli. Emitent we wspdtpracy z
Zarzadcg ma za zadanie pozyskac dla spotki nowe zrddta finansowania majgcego na celu zwiekszenie
mozliwosci finansowych spoétki dla ustalenia jak najkorzystniejszego ukfadu z jej wierzycielami oraz
umozliwienie jej dalszego rozwoju w ramach docelowej struktury organizacyjnej. Brak mozliwosci
znalezienia odpowiednich funduszy inwestycyjnych moze zwiekszy¢ ryzyko niepowodzenia procesu
sanacyjnego i umorzenie przez Sad postepowania restrukturyzacyjnego.

Ryzyko finansowe

W 2016 roku Emitent byt strong umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z mBank S.A. w dniu
10.01.2011 r. Niniejsza umowa obowigzywata do dnia 31.03.2016 r. Po tym dniu nie zostaty zawarte
kolejne aneksy lub porozumienia dotyczace wydtuzenia terminu obowigzywania umowy lub
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restrukturyzacji zadtuzenia. Emitent otrzymat w czerwcu 2016 r. zawiadomienie z mBank S.A., ze w
zwigzku z niesptaceniem ww. kredytu, bank wypetnit weksel ztozony tytutem zabezpieczenia
wierzytelnosci, gdzie suma wekslowa wyniosta 308.897,78 PLN, na ktdra sktada sie kwota kapitatu w
wysokosci 299.932,59 PLN oraz kwota odsetek w wysokosci 8.965,19 PLN. W marcu 2017 roku,
Emitent oraz Spétki ktdre byty poreczycielami tj. Metalzbyt Premium Technik Sp. z 0.0., COMPLEX
Automotive Bearings S.A. oraz Polzamech Sp. z 0.0. otrzymaty nakaz zaptaty w postepowaniu
nakazowym, zgodnie z ktédrym ww. Spétki solidarnie majg dokonaé zaptaty na rzecz mBank S.A. kwoty
308.897,78 PLN z odsetkami ustawowymi oraz kwote 11.079,00 PLN tytutem zwrotu kosztéw
postepowania. Emitent i spotki zalezne ztozyty w terminie wskazanym przez Sad zarzuty do wydanych
nakazéw zaptaty powotujgc sie na btedy proceduralne.

W 2016 roku Emitent byt réwniez strong umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z ING Bank Slgski
S.A. z dnia 28.10.2010 r., ktéra obowigzywata do dnia 30.09.2016 r. Po tym dniu nie zostaty zawarte
kolejne aneksy lub porozumienia dotyczace wydtuzenia terminu obowigzywania umowy lub
restrukturyzacji zadtuzenia.

W dniu 31 marca 2016 roku zawarty zostat z ING Bank Slaski S.A. aneks do Umowy Wieloproduktowej
z dnia 10 maja 2012 roku, zgodnie z ktdrym wydtuzony zostat termin obowigzywania umowy do dnia
30 maja 2016 roku. Po uptywie tego terminu nie zostaty zawarte kolejne aneksy lub porozumienia
dotyczace wydtuzenia terminu obowigzywania umowy lub restrukturyzacji zadtuzenia. W dniu 17
stycznia 2017 roku, Emitent oraz podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej tj. COMPLEX Automotive
Bearings S.A., Quinto Sp. z o.0., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. otrzymaty wezwanie od ING
Banku Slaskiego S.A. do zaptaty wierzytelnosci w kwocie 14,6 min PLN, na ktéra sktada sie kwota
niesptaconego kredytu 13,9 ml PLN oraz kwota niesptaconych odsetek 0,7 min PLN. Proces negocjacji
dotyczacy ustalenia warunkéw spfaty zadtuzania trwa nadal, poniewaz jeszcze w marcu 2017 roku
Emitent i spétki z Grupy Kapitatowej, bedace kredytobiorcami otrzymaty z ING Banku Slaskiego
propozycje w zakresie sptaty zadtuzenia.

Ponadto Emitent byt poreczycielem wiekszosci umow kredytowych, ktérych strong sg jednostki
wchodzgce w skfad jego Grupy Kapitatowej. Wg stanu na koniec 2016 roku, zaréwno Emitent jak i
jego jednostki zalezne nie miaty zawartych Zzadnych porozumien dotyczgcych restrukturyzacji
zadtuzenia wobec instytucji finansowych. Tym samym spotki zalezne od Emitenta sg narazone na
ryzyko podejmowania przez Banki finansujgce czynnosci egzekucyjnych, ktére posrednio bedg miaty
negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta przychody z tytutu optat licencyjnych ze wzgledu na
malejgce mozliwosci sprzedazowe w tych spdtkach.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Na realizacje celéw strategicznych spoétek Grupy oraz ich wynik finansowy wptyw bedg miaty czynniki
takie jak: wzrost gospodarczy, stopa inwestycji, stopa inflacji, poziom bezrobocia, zmiany legislacyjne
etc.

Ryzyko konkurencji
Spoétki portfelowe wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta dziatajg gtéwnie w ramach
segmentu przemystowego oraz nieruchomos$ciowego. W ramach pierwszego z segmentéw spotki
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konkurujg m.in. z innymi dystrybutorami maszyn, czesci maszyn, elektronarzedzi, konstrukgcji
spawanych. Konkurencjg dla spotek nieruchomos$ciowych Grupy sg podmioty sSwiadczace ustugi
najmu komercyjnego powierzchni biurowych i magazynowo - produkcyjnych na rynku tédzkim.

Ryzyko zmian kurséw walut

W strukturze sprzedazy spétek Grupy Kapitatowej Emitenta w 2015 roku eksport stanowit 22 %
sprzedazy ogétem. Zrédtem zaopatrzenia czesci spétek Grupy jest ponadto import finansowany
walutg obca. Zmiany kurséw walut mogg zatem wptywaé na wysokos¢ przychodoéw i kosztédw spotki,
co wigze sie z ryzykiem transakcyjnym, na ktére sg narazone firmy, ktére dokonujg wymiany
handlowej z zagranica. Powstate réznice kursowe majg wptyw na wyniki finansowe, gdyz w zaleznosci
od kursu rozliczeniowego, wptywajg na wielkos$¢ kosztdw lub biezgcych przychodéw finansowych.
Ryzyko to wynika z odstepu czasowego pomiedzy datg wystawienia faktury a datg realizacji ptatnosci.

Tabela przedstawiajgca wrazliwos¢ jednostkowego wyniku brutto Emitenta na zmiany kursow
walutowych zostata zamieszczona w nocie 36 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Ryzyko zmian stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej okre$la sie z punktu widzenia mozliwosci przeszacowania aktywow
i pasywéw w efekcie zmian stopy procentowej. Pozycjg bilansowg wrazliwg na zmiany stép
procentowych wedtug Emitenta sg zobowigzania kredytowe. W zwigzku z tym, ze zobowigzania
Emitenta oraz Spétek zaleznych wobec Bankéw staty sie wymagalne, to w procesie negocjacji
dotyczacym restrukturyzacji zadtuzenia, jednym z kluczowych punktdw dla Emitenta byta witasnie
wysokosc¢ stop procentowych wg. ktérych liczone sg odsetki od kwoty niesptaconego kapitatu.

Tabela przedstawiajgca wrazliwos¢ jednostkowego wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na
mozliwe racjonalne zmiany stédp procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw
zostata zamieszczona w nocie 36.1 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Ryzyko wahan cen stali

W zwigzku z tym, ze spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére wczesniej wykorzystywaty w gtdwnej
mierze stal do produkcji towaréw, obecnie ograniczyly dziatalnos¢ operacyjng, a zrédtem ich
przychoddéw stata sie optata z tytutu udzielania licencji na postugiwanie sie znakami towarowymi, a
nie sprzedaz towarow, to ryzyko wahan cen stali wtasciwie nie dotyczy Emitenta oraz spdétek od niego
zaleznych lub dotyczy go w niewielkim stopniu.

Ryzyko kredytowe

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez Emitenta wyznaczany
jest indywidualnie dla kazdego klienta w oparciu o jego standing finansowy, dotychczasowa
wspotprace i historie dziatalnosci. Prowadzony jest monitoring standéw naleznosci, jednak z uwagi na
fakt ze Emitent nie korzysta juz w tym zakresie z ustug Spotki centralnej International Business
Services Polska Sp. z o.0., ktéra kompleksowo obstugiwata Emitenta w obszarze monitoringu
naleznosci oraz dziatalnosci windykacyjnej, istnieje ryzyko niesciggalnosci czesci naleznosci.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Emitent monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Ze wzgledu na brak mozliwosci zaciggania nowych zobowigzan w instytucjach finansowych Emitent
opiera swoje dziatania zwigzane z zapewnieniem ptynnosci biezacej w ramach planowania wydatkéw
z wyprzedzeniem kwartalnym oraz dazy do sukcesywnego zwiekszania przychodéw z tytutu najmu
powierzchni biurowej i magazynowej oraz do zapewnienia optymalnego srodowiska dla podmiotéw
generujgcych obroty z tytutu marek wtasnych Emitenta.

Emitent nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Aktualnie nie toczg sie postepowania przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego, ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
Spotki, ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki, lub ktérych taczna
wartos$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug,
(jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedaizy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

W okresie objetym raportem, 100% przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji stanowity ustugi. Najwieksza cze$¢ przychoddéw byta generowana z tytutu sprzedazy
ustug pozostatych tj. ustug kompleksowych $wiadczonych na rzecz podmiotéw z Grupy Kapitatowej,
jak rowniez z tytutu optat licencyjnych, wynikajacych z udostepnienia prawa do korzystania ze
znakéw towarowych bedacych wiasnoscia Emitenta, podmiotom z jego Grupy Kapitatowej oraz
podmiotom zewnetrznym. Pozostata cze$¢ przychoddw generowana byta z wynajmu powierzchni
nieruchomosci inwestycyjnych nalezagcych do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji. W
porownaniu z ubiegtym rokiem obrotowym, zwiekszyt sie udziat przychoddéw z tytutu najmu z 26% do
33% w ogodlnej sumie przychoddw.

Ponizszy wykres przedstawia strukture przychodéw Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji. w
podziale na przychody z najmu, jak i pozostate ustugi:
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Struktura przychodéw REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji

M sprzedaz ustug- najem

@ sprzedaz ustug pozostatych

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrddtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku,
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga, co najmniej 10% przychodow ze
sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem

Rynki zbytu
Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji sprzedaje swoje ustugi wytacznie na rynku krajowym.

Gtéwnymi odbiorcami Emitenta w 2016 roku byty jednostki zalezne: COMPLEX Automotive Bearings
S.A. oraz Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. Udziat tych podmiotéw w sumie wartosci przychodéw
Emitenta wynidst tacznie 22,29%. Emitent jest witascicielem 100 % akcji obu wskazanych powyzej
Spétek. W przypadku podmiotédw zewnetrznych najwiekszy udziat w poziomie generowanych
przychoddéw miaty nastepujgce podmioty: Akademia Kamienia Sp. z 0.0. Sp. k. (11,11%) oraz Bilplast
S.A. (9,77%).

Zrédta zaopatrzenia
W roku 2016 struktura zaopatrzenia Emitenta byta bardzo zrdinicowana, bez wyraznej przewagi

ktoregokolwiek z dostawcow. Jednostkowa warto$¢ zakupdw od najwiekszego dostawcy nie
przekroczyta 4% tacznie poniesionych przez Emitenta wydatkéw w 2016 roku.

Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji zaopatruje sie wytgcznie na rynku krajowym.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Emitent podpisat nastepujgce znaczace
umowy:

- w dniu 31 marca 2016 roku, zostat zawarty z ING Bank Slaski S.A. przez Emitenta oraz spétki Grupy
Kapitatowej REDWOOD aneks do umowy Wieloproduktowej z dnia 10 maja 12012 roku, na
podstawie ktérego wydtuzony zostat termin obowigzywania umowy do dnia 30 maja 2016 roku oraz
dotychczasowe zabezpieczenie sptaty kredytu w formie oswiadczen spétek z Grupy Kapitatowej o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego zostaty
zastgpione wekslami wiasnymi in blanco wystawionymi przez spétki z Grupy Kapitatowej REDWOOD
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HOLDING S.A. w restrukturyzacji, poreczonymi przez pozostate spoétki z Grupy. Pozostate warunki
umowy nie ulegty istotnym zmianom,

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacja o inwestycjach w jednostkach podporzagdkowanych zostata zamieszona w nocie numer 16
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

8. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony
poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w roku obrotowym 2016 miaty charakter
rynkowy.

9. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem, co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacja o zobowigzaniach wynikajacych z zaciggnietych kredytéw i pozyczek zostata umieszona w
nocie 29 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Ponizej natomiast znajduja sie informacje dotyczace umoéw kredytowych, ktére przestaty
obowigzywac w 2016 roku, z uwagi na fakt ze nie zostaty zawarte aneksy do uméw z Bankami, ktére
przedtuzatyby terminy sptaty zadtuzenia.

W 2016 roku Emitent byt strong umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z mBank S.A. w dniu
10.01.2011 r. Niniejsza umowa obowigzywata do dnia 31.03.2016 r. Po tym dniu nie zostaty zawarte
kolejne aneksy lub porozumienia dotyczace wydtuzenia terminu obowigzywania umowy lub
restrukturyzacji zadtuzenia.

W 2016 roku Emitent byt réwniez strong umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z ING Bank Slaski
S.A. z dnia 28.10.2010 r., ktéra obowigzywata do dnia 30.09.2016 r. Po tym dniu nie zostaty zawarte
kolejne aneksy lub porozumienia dotyczace wydtuzenia terminu obowigzywania umowy lub
restrukturyzacji zadtuzenia.

W dniu 31 marca 2016 roku zawarty zostat z ING Bank Slgski S.A. aneks do Umowy Wieloproduktowej
z dnia 10 maja 2012 roku, zgodnie z ktorym wydtuzony zostat termin obowigzywania umowy do dnia
30 maja 2016 roku. Po uptywie tego terminu nie zostaty zawarte kolejne aneksy lub porozumienia
dotyczace wydtuzenia terminu obowigzywania umowy lub restrukturyzacji zadtuzenia, niemniej
jednak w marcu 2017 roku Emitent i spétki z Grupy Kapitatowej, bedace kredytobiorcami otrzymaty z
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ING Banku Slaskiego propozycje w zakresie sptaty zadtuzenia. Propozycje te bede rozpatrywane w
kontekscie otwartego w dniu 24 kwietnia 2017 roku przez Sad restrukturyzacyjny — postepowania
sanacyjnego w Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie udzielit zadnych nowych pozyczek, a jedynie
wydtuzyt termin zapadalnosci pozyczek udzielonych w okresach wczesniejszych.

Informacja o dotychczas udzielonych przez Emitenta kredytach i pozyczkach zostata umieszona w
nocie 21.2 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
podmiotom powigzanym emitenta

18 stycznia 2016 Redwood Holding S. A. w restrukturyzacji udzielit poreczenia Bibby Financial Polska
S.A. za zobowigzania spdtki COMPLEX 1Q S.A. wynikajgce z podpisanej przez spétke umowy faktoringu
o wartosci limitu 1.000 tys. zt,

29 lutego 2016 Redwood Holding S. A. w restrukturyzacji oraz COMPLEX 1Q S.A. udzielity poreczenia
wekslowego Bankowi BGZ BNP Paribas S.A. za zobowigzania spétki Jotes Business Park sp. z o.0.
wynikajgce z podpisanej przez spétke umowy kredytu inwestycyjnego o wartosci pozostatej do sptaty
wg stanu na 31.03.2016 r. 8.519 tys. zt,

24 marca 2016 Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. udzielita poreczenia BPS Faktor S.A. za
zobowigzania spétki COMPLEX Automotive Bearings S.A., wynikajgce z podpisanej przez Spoétke
umowy factoringu o wartosci limitu 1.500.000,00 ztotych.

2 wrzesnia 2016 Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji udzielit poreczenia wekslowego COMPLEX
Automotive Bearings S.A. do umowy Faktoringu z Bibby Financial Services Sp. z o.0.

2 wrzesnia 2016 Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji udzielit poreczenia wekslowego Fabryce
Elektronarzedzi CELMA S.A. do umowy Faktoringu z Bibby Financial Services Sp. z 0.0.

12. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywdéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci

W roku 2016 Spdtka nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych.
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13. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie podata prognozy wynikéw finansowych na rok 2016.

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na zobowigzania Emitenta sktadajg sie zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug, podatki i
sktadki na ubezpieczenie, kredyty i pozyczki oraz kary umowne. Od czasu wydania postanowienia
Sagdu w sprawie zabezpieczenia majatku oraz ustanowienia tymczasowego nadzorcy sgdowego,
Spétka reguluje zdecydowang wiekszos¢ swoich biezgcych zobowigzan w terminie. Emitent zaktada,
ze restrukturyzacja zadtuzenia z lat ubieglych bedzie mozliwa w drodze zawarcia uktadu z
wierzycielami w ramach rozpoczetego z ramienia sgdu restrukturyzacyjnego postepowania
sanacyjnego.

W roku objetym niniejszym raportem wskaznik zadtuzenia Emitenta wzrdst wzgledem poziomu
obserwowanego w roku wczesniejszym. Wzrost nastgpit w gtdwnej mierze w wyniku dokonania
szeregu odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow szerzej opisanych w punkcie 1 niniejszego
sprawozdania. Nominalnie warto$¢ zobowigzan Emitenta zmniejszyta sie z poziomu 27.472 tys. wg
stanu na dzien 31.12.2015 r. do 23.410 tys. zt wg stanu na dzierr 31.12.2016 .

W nadchodzacych okresach Emitent zamierza ogranicza¢ zadtuzenie zaréwno na poziomie
jednostkowym jak i skonsolidowanym. Srodki na ograniczenie poziomu zadtuzenia Emitent zamierza
dalej pozyskiwaé ze sprzedazy czesci aktywdw trwatych, w szczegélnosci nieruchomosci

inwestycyjnych.
Wskaznik zadtuzenia
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Metoda wyliczenia wskazZnika:

wskazZnik zadtuzenia = zobowigzania ogétem/suma pasywéw
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15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie planuje zadnych nowych, spetniajacych
kryteria istotnosci inwestycji na 2017 rok. Emitent zamierza kontynuowac jedyne nieznaczne
inwestycje polegajgce na modernizacji oraz adaptacji posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych pod
konkretne wymagania przysztych najemcow.

16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

Poza czynnikami i zdarzeniami opisanymi w 1 punkcie niniejszego sprawozdania, nie wystgpity inne
czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta, co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono  sprawozdanie finansowe zamieszczone w  raporcie  rocznym,
z uwzglednieniem elementoéw strategii rynkowej przez niego wypracowane;j

W ocenie Zarzagdu Emitenta, istotnymi czynnikami dla rozwoju Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej
w roku 2017 i okresach dalszych beda:

Czynniki zewnetrzne:

- przebieg rozpoczetego przez Sad postepowania sanacyjnego zmierzajgcego do zawarcia ukfadu z
wierzycielami,

- koniunktura w segmencie nieruchomosci komercyjnych,

- poziom stép procentowych, ktéry wptywa na poziom kosztdw obstugi zadtuzenia Grupy,

- koniunktura w segmentach rynku, na ktérych dziatajg podmioty, ktérym Emitent udzielit licencji na
sprzedaz towaréw pod marka wtasng Emitenta.

Czynniki wewnetrzne:

- zwiekszenie stopnia komercjalizacji nieruchomosci inwestycyjnych Grupy.

Nieruchomosci stanowig znaczacy udziat w strukturze majatku Grupy. W 2016 roku Grupa w znacznej
mierze poprawita wskaznik ich komercjalizacji. Z racji wysokiego poziomu kosztéw statych zwigzanych
z utrzymaniem obiektow, sprawnie prowadzony proces ich dalszej komercjalizacji powinien sie w
silnym stopniu przektada¢ na poprawe rentownosci Grupy, przy umiarkowanym w skali Grupy
wzroscie przychodu.

- sprzedaz czesci aktywow trwatych
Réwnolegle z komercjalizacjg, Emitent podejmuje dziatania majace na celu zbycie czesci posiadanego

portfela inwestycyjnego, ktorego gtdéwng czesé stanowig nieruchomosci. Wiekszosé nieruchomosci
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Grupy jest oferowana do sprzedazy zaréwno bezposrednio jak i za posrednictwem biur
nieruchomosciowych. Celem sprzedazy nieruchomosci jest ograniczenie poziomu zadtuzenia Grupy
Kapitatowej oraz zwiekszenie wartosci kapitatu obrotowego.

W dniu 15 lutego 2016 r. spétka z Grupy Kapitatowej Emitenta sprzedata czes¢ jednej z
nieruchomosci, zlokalizowanej w Opolu za cene 476.091 zt. Catos¢ kwoty pozyskanej z zaptaty ceny
zostata przeznaczona na sptate czesci limitu umowy kredytowej podpisanej z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. Nieruchomo$¢ stanowita zabezpieczenie przedmiotowego kredytu.

W dniu 1 czerwca 2016 r. Emitent dokonat sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatki
potozonej w miejscowosci Niewiaddw- Macznik, gmina Ujazd oraz prawo witasnosci znajdujacych sie
na tej dziatce budynku i urzadzen stanowigcych odrebne od gruntu przedmioty wtasnosci, za cene w
kwocie 600.000 zt. 100% ceny sprzedazy nieruchomosci zostata zaptacona do ING Banku Slgskiego
S.A. tytutem sptaty zadtuzenia kapitatowego z tytutu Umowy Wieloproduktowe;j.

W dniu 30 wrzednia 2016 r. spdtka z Grupy Kapitatowej Emitenta sprzedata czes¢ jednej z
nieruchomosci, zlokalizowanej w todzi za cene 1.537.000 zt. Kwota w wysokosci 1.250.000 zt zostata
przeznaczona na sptate czesci kredytu wobec Banku BGZ BNP Paribas S.A. Pozostata kwota w
wysokosci 287.500 zt zostata zaptacona do Urzedu Skarbowego, tytutem naleznego od niniejszej
transakcji podatku od towaréw i ustug.

- sprzedaz czesci aktywdw finansowych w postaci udziatow w spotkach zaleznych.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

Z poczatkiem 2016 roku Emitent zdecydowat o konsolidacji zarzadzania w ramach swojej Grupy
Kapitatowej poprzez objecie przez Prezesa Zarzadu Emitenta, Pana Michata Nowackiego, stanowisk
Prezesa Zarzadu w najwazniejszych spdtkach portfelowych tj. COMPLEX 1Q S.A., COMPLEX
Automotive Bearing S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A., Quinto Sp. z 0.0., Jotes Business Park
Sp. z o0.0. oraz Factory Business Park Sp. z 0.0. Decyzja o zmianie Zarzagdu najwazniejszych spétek
portfelowych podyktowana byta ograniczeniem skali dziatalnosci Grupy w zwigzku z prowadzonym na
przestrzeni ostatnich lat procesem restrukturyzacji oraz potrzebga bardziej efektywnego zarzadzania
zasobami Grupy Kapitatowej oraz Scislejszej wspdtpracy pomiedzy podmiotami wchodzacymi w jej
sktad.

Wptyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem Emitenta, jak rdwniez Grupy Kapitatowg miata decyzja
dotyczaca ztozenia przez REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego wobec Spétki. Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla
todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych w przedmiocie zabezpieczenia majatku dtuznika REDWOOD Holding S.A,,
poprzez:
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- zawieszenie toczacych sie przeciwko Emitentowi postepowan egzekucyjnych, uchylenie zajec
rachunkéw bankowych oraz zwolnienie wierzytelnosci przystugujgcych dtuznikowi wskazanych w
postanowieniu Sadu,

- ustanowienie tymczasowego nadzorcy sagdowego w osobie Tadeusza Kaminskiego (posiadajacego
licencje doradcy restrukturyzacyjnego o numerze 39),

- ograniczenie dtuznika w prawie zarzadu swoim majatkiem w taki sposdb, ze jego czynnosci
przekraczajgce zwykty zarzad bedg wymagaty zgody tymczasowego nadzorcy sadowego.

W zwigzku z powyzszym od momentu ustanowienia tymczasowego nadzorczy sgdowego wszystkie
umowy, ktdére dotyczyty zbycia udziatéw bedacych wtasnoscia REDWOOD Holding S.A. w
restrukturyzacji zawierane byly za zgodg tymczasowego nadzorcy sadowego. Zarzad konsultowat z
tymczasowym nadzorcg sgdowym réwniez inne kluczowe decyzje dotyczgce Emitenta, jak réwniez
Grupy Kapitatowe].

Z dniem 24 kwietnia 2017 roku w zwiagzku z wydaniem przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych Postanowienia o
otwarciu postepowania sanacyjnego — Sygn. Akt XIV GR 15/16, Sad zdecydowat sie przekazaé zarzad
majatkiem Spoétki zarzadcy w osobie Pana Tadeusza Kaminskiego (licencja doradcy
restrukturyzacyjnego nr 39). Od tego momentu wszystkie decyzje majgce wptyw na zarzadzanie
majatkiem spoétki sg podejmowane przez Zarzadce, ktéry przejat kontrole nad wszystkimi jej
aktywami, a zatem wszystkimi sktadnikami jej majatku trwatego i obrotowego. Emitent wraz z
Zarzadcg beda w kolejnych tygodniach i miesigcach dazyli do realizacji wszystkich celéow
postepowania sanacyjnego, aby zostaty one osiggniete w jak najkrétszym czasie w interesie
wszystkich wierzycieli oraz innych interesariuszy.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie

Z osobami zarzadzajagcymi nie zawarto odrebnych uméw przewidujgcych rekompensate
w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleinych, odrebnie dla kazidej z oséb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo cztonkéw organéw administracyjnych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaly z podziatlu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
znaczacy inwestor, wspdlnik jednostki wspoétzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca
strong wspdlnego ustalenia umownego- oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagréod otrzymanych 2z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
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podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Informacja o s$wiadczeniach wyptacanych Cztonkom Zarzadu zostata zamieszczona w nocie 40
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Informacja o $wiadczeniach wyptacanych Cztonkom Rady Nadzorczej zostata zamieszczona w nocie
41 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

21. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw
administrujgcych oraz zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym- obowigzek uznaje sie za spetniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Emitent nie ma zobowigzan opisanych powyze;j.

22. W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatdw odpowiednio w podmiotach
powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujacy Cztonkowie Zarzadu:

Michat Nowacki Prezes Zarzadu 1.458.797 29.175.940,00

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali
nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Ryszard Bojanowski Cztonek Rady Nadzorczej 300 6.000,00

W jednostce powigzanej, International Business Services Polska Sp. z o0.0. udziaty posiada Cztonek
Rady Nadzorczej Pani Urszula Nowacka w ilosci 2 szt. o wartosci nominalnej 1.000 zt.
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Z dniem 29.02.2016 r. Pani Katarzyna Nowacka petnigca funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. Pani Katarzyna Nowacka posiada 127.760
akcji Emitenta o wartosci nominalnej 2.555.200 zt.

W 2016 roku nastgpita sprzedaz akcji Spoétki w wyniku realizacji zapisow umowy kredytu
inwestycyjnego, stanowigcych zabezpieczenie umowy. Dom Maklerski rozpoczat procedure sprzedazy
na rynku regulowanym GPW SA., akcji REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji zapisanych na
rachunku Pana Michata Nowackiego. Pan Michat Nowacki oswiadczyt, ze transakcje realizowane byty
przez Dom Maklerski, z wytgczeniem jego udziatu w nastepujgcych dniach:

e wdniu 24 lutego 2016 r. facznie 30.313 akcji,

e wdniu 25 lutego 2016 r. facznie 21.664 akcji,

e wdniu 26 lutego 2016 r. facznie 6.606 akcji,

e wdniu 29 lutego 2016 r. facznie 40.341 akcji,

e wdniu 1 marca 2016 r. tacznie 8.508 akgji,

e wdniu 2 marca 2016 r. tgcznie 9 akgji,

e wdniu 3 marca2016 r. facznie 18.186 akcji,

e wdniu 04 marca 2016 r. tgcznie 81.536 akgji,

e wdniu 07 marca 2016 r. tgcznie 42.063 akgji,

e wdniu 08 marca 2016 r. tgcznie 54.719 akgji,

e wdniu 09 marca 2016 r. tgcznie 247.417 akcji,

e wdniu 10 marca 2016 r. tgcznie 3.636 akgji.

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rdéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spotki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Emitent nabyt tgcznie 367.500 akcji wtasnych Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji w celu ich
zaoferowania do nabycia pracownikom Spétki lub spdtek z nig powigzanych. Skup akcji wtasnych
realizowany byt
w ramach dwéch programéw pracowniczych, zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 maja 2009 roku (uchwata nr 19) oraz z dnia 12 maja 2011 roku (uchwata nr
25).

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania tgcznie 195.250 akcji zostato zbytych na rzecz 26
pracownikéw Grupy Kapitatowej.

25. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 26 lipca 2016 roku zostata zawarta umowa o przeglad sprawozdan finansowych
sporzadzonych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku, pomiedzy Emitentem, a PKF Consult
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Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Zgodnie z umowg, podmiot uprawniony do przegladu
ww. sprawozdan finansowych otrzyma wynagrodzenie w kwocie 11.000 ztotych za przeglad
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej. W
dniu 7 listopada 2016 roku, zostata zawarta umowa o badanie rocznego jednostkowego oraz
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej, pomiedzy
Emitentem, a PKF Consult Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Zgodnie z umowg, podmiot
uprawniony do badania ww. sprawozdan finansowych otrzyma wynagrodzenie w kwocie 24.000
ztotych.

26. Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z § 91 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia MF z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Spétki oraz
jego wynik finansowy, oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz
rozwoiju i osiggnieé oraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zgodnie z §91 ust.1 pkt 6 Rozporzadzenia MF z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim stwierdzamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Informacja o stosowanych w 2016 roku zasadach tadu korporacyjnego zostata zamieszczona w
Sprawozdania z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

tdédz, 28 kwieciert 2017 roku

Tadeusz Kaminski

Zarzagdca REDWOOD Holding S.A.
w restrukturyzacji

20



