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Skonsolidowany Raport Kwartalny
za lll kwartat 2018 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe Kapitatowa Orzet
Biaty (dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie
ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegdtowo opisanych w opublikowanym w dniu 10.04.2018 r.
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok 2017, ktére
zostato przedstawione dla celow poréwnywalnosci, z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny
wynikajacych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocone sprawozdanie
finansowe za okres od 1.07.2018 r. do 30.09.2018 r. idane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie zMiedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz, ze odzwierciedla w sposdb
prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik
finansowy jak réwniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki moga sie roznic¢ od przewidywanych.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakorficzony 31.12.2017r. oraz z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakoriczony 31.12.2017 r. Srédroczny wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2018 r. oraz za okres 9 miesiecy zakoriczonych tg
datg nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2017 r. (ostatni
rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu
audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
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przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktéra sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie.

B. DANE FINANSOWE

B.1. Sroédroczny skrocony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow 149449 487 552 173247 498 017
L( ;’;Z?;jvpirﬁ:: er:i’;gv'zmdl’ktc’w’ (138 714) (445 048) (157 420) (458 310)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 10735 42 504 15 827 39707
Koszty sprzedazy (848) (2 640) (1 051) (2769)
Koszty ogolnego zarzadu (7 020) (19 529) (4 553) (15 290)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 2867 20335 10223 21648
Pozostate przychody 4024 12 621 3758 10 780
Pozostate koszty (1259) (11 465) (5160) (13 560)
Utrata kontroli w jednostkach

zaleznych | 307 | |
Odzyskanie kontroli w jednostkach (1231) (1231) i i
zaleznych

Przychody finansowe 4 57 733 1575
Koszty finansowe (2033) (2273) (841) (3 006)
Zysk/(strata) brutto 3372 19351 8713 17 437
Podatek dochodowy (511) (4 045) (1966) (4 416)
iz;l:il(:zlj‘:cvaa)nne?tto z dziatalnosci 2861 15 306 6747 13021
Zysk/(strata) netto za okres 2861 15306 6747 13021
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2861 15306 6747 13021

Udziaty nie dajace kontroli - - - -
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B.2. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres g miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

-Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkow

Podatek dochodowy dotyczqcy innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES

2861

13 460

(6)

(2557)

10 897
13758

15306

5645

(9

(1 071)

4565
19 871

6747

(4 448)

(12)

803

(3656)
3091

13021

2267

(12)

(432)

1824
14 845

Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty nie dajgce kontroli

13758

19 871

3001

14 845
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B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 30 wrzesnia 2018 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i
analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 139 916 139 422 139148 141 302
1. Rzeczowe aktywa trwale 138 490 137 905 137556 135 877
2. Nieruchomosci inwestycyjne 455 455 455 3521
3. Wartosci niematerialne 449 469 661 1251
4. Aktywa finansowe 31 - 30 30

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
5 dochodowego 491 593 446 623
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 208 512 224 975 220286 243 350
1. Zapasy 121392 121303 119 966 112 038
2. Naleznosci 74 426 72558 71617 128 412
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5911 30346 27564 2900
4. Inne aktywa finansowe 6783 769 1139 -
C Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3 9 1506 47
Aktywa razem 348 431 364 406 360 940 384 699

Stan na dzien
PASYWA
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017

A. Kapitat wtasny 263 080 249321 261 828 253 583
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
2. Pozostate kapitaty rezerwowe 233065 222167 236 048 230708
3. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 22 855 19 994 18 620 15715
B. Zobowigzania dlugoterminowe 38542 36718 38 682 37987
1. Rezerwy 13 462 13 462 13 462 12 895

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
2. 2 270 - 228 -

dochodowego
3. Kredyty bankowe i pozyczki 4819 5163 6368 6712
4. Zobowiazania 17991 18 093 18 624 18 380
C. Zobowigzania krétkoterminowe 46 809 78367 60 430 93129
1. Rezerwy 1372 1298 1637 2 597
2. Kredyty bankowe i pozyczki 4048 2289 3959 54172
3. Zobowiazania 41013 66 569 54 834 36 079
4. Inne zobowigzania finansowe - 7 446 - -

Zobowigzania z tytutu podatku
5- dochodowego 37 765 ) 282
Pasywa razem 348 431 364 406 360 940 384 699

s S
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B.4.Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku
obrotowego

Tytut

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 19351 17 436
Korekty o pozycje: (15 258) (35272)
Amortyzacja srodkow trwatych 6868 7324
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych 1 8
Koszty i przychody z tytutu odsetek 229 1998
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (604) (29)
Zmiana stanu rezerw 646 (825)
Zmiana stanu zapasow (1 426) 44 884
Zmiana stanu naleznosci (5002) (67766)
Zmiana stanu zobowiazan (15764) (19 698)
Zaptacony podatek dochodowy (188) (1397)
Inne korekty (18) 229
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 4093 (17 836)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1356 158
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 8 -
Wptywy z tytutu odsetek 469 7
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (7 096) (4130)
Inne 1 7
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5262) (3958)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy (18 649) -
Wptywy z kredytdw i pozyczek 3149 67173
Spfata kredytow i pozyczek (3 846) (55654)
Zaptacone odsetki (657) (1980)
Inne (gtdwnie dotacje) (481) (612)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j (20 484) 8 927
;v;:gi:zﬁi:ihe/zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow (21 653) (12 867)
iir:;lql:ypr:f:;g;r;i,zztg(l\;vi:zxy $rodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 27564 15767
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 5911 2900

biezgcym na koniec okresu
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B.5. Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2017 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres g9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2017 roku

Pozostat Zyski
apita . zatrzymane/  Kapitat wtasn Udziaty nie  Kapitat wtasn
Kopial 3 taty y y
sodstawowy rezerwowe niepokryte ogdtem dajqce kontroli ogotem
straty
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7160 236048 18 620 261 828 - 261 828
Zysk/(strata) netto za okres - - 15306 15306 - 15306
Inne catkowite dochody netto za
Y - 4565 - 4565 - 4565
okres
Catkowity dochéd za okres - 4565 15306 19871 - 19871
Podziat wyniku - (3328) 3328 - - -
Dywidenda - (2 552) (26 067) (18 619) - (18 619)
Inne - (1668) 1668 - -
Na. dzien 30 wrzesnia 2018 roku 7160 233 065 22 855 263 080 i 263 080
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7160 239 794 (8 284) 238 671 68 238739
Zysk/(strata) netto za okres - - 15925 15925 - 15925
Inne catkowite dochody netto za i 7164 ) 7164 ) 7164,
okres
Catkowity dochod za okres - 7164 15925 23089 - 23089
Podziat wyniku - (10 910) 10 910 - - -
Inne - - 68 68 (68) -
., . 7 160 236 048 18 620 261 828 - 261 828
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7 160 239794 (8284) 238 670 68 238738
Zysk/(strata) netto za okres - - 13021 13021 - 13021
Inne catkowite dochody netto za i 1824 ) 1824 i 1824
okres
Catkowity dochéd za okres - 1824 13021 14 845 - 14 845
Podziat wyniku - (10910 10910 - - -
Inne - - 68 68 (68)
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 7160 230708 15715 253 583 i 253583

(niebadane)
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B.6. Srédroczny skrécony JEDNOSTKOWY rachunek zyskéw i strat

za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku, okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow 145 965 481962 172 404 495558
iK ::t?risa':gzv:danym produktow, towarow (136 041) (441 754) (157 155) (457 566)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 9924 40208 15249 37992
Koszty sprzedazy (848) (2640) (1051) (2769)
Koszty ogdlnego zarzadu (6321) (17 689) (4 694) (13 800)
Zysk/(strata) netto ze sprzedazy 2755 19879 9 504 21423
Pozostate przychody 1171 10 436 292 857
Pozostate koszty (694) (5652) (1106) (3826)
Aktualizacja wartosci inwestycji w jednostce i (2 300) i -
zaleznej

Przychody finansowe 4 31 763 1643
Koszty finansowe (1 016) (1225) (800) (2 904)
Zysk/(strata) brutto 2220 21169 8653 17193
Podatek dochodowy (425) (3854) (1895) (3992)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci

kontynuowane;j 1795 17315 6758 13201
Zysk/(strata) netto za okres 1795 17315 6758 13201
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B.7. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz analogiczny okres poprzedniego roku

obrotowego

okres 3 miesiecy
zakoniczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2018
roku (niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

okres g miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

Zysk/(strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

-Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:

- Przeszacowanie gruntow i budynkow

Podatek dochodowy dotyczqcy innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

1795

13 461

(6)

(2557)

10 898
12 693

17315

5645

(9

(1071)

4 565
21 880

6758

(5529)

1052

(4 477)
2281

13201

2267

(12)

(432)

1824

15025

10




B.8. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej
na koniec kwartatu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2017 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego i

analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Skonsolidowany Raport Kwartalny

za lll kwartat 2018 roku

Stan na dzien

AKTYWA
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 128 002 128 752 127156 130767
1. Rzeczowe aktywa trwate 126 325 126 753 125 479 125413
2. Nieruchomosci inwestycyjne 413 413 413 3478
3. Wartosci niematerialne 361 375 376 929
4.  Aktywa finansowe 903 903 888 888

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
5 dod?odoweygo P | 308 ) 59
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 200912 220710 216 047 237 815
1. Zapasy 120731 120853 119 595 111 650
2. Naleznosci 72133 71310 69 257 125428
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1264 27779 26 056 737
4. Inne aktywa finansowe 6784 768 1139 -
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3 9 1506 47
Aktywa razem 328 917 349 471 344 709 368 629
Stan na dzien

PASYWA
30.09.2018 30.06.2018 31.12.2017 30.09.2017
A. Kapitat whasny 257983 245290 254 722 246 516
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 231841 220942 234 823 229483
4.  Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 18 982 17188 12739 9873
B. Zobowigzania diugoterminowe 29 964 28172 30151 30 619
1. Rezerwy 12798 12798 12797 12 219
5 dR(;ecz:(;\évs;et;/(t)u’ru odroczonego podatku 5228 i 228 i
3 Kredyty bankowe i pozyczki 4819 5163 6368 6712
4. Zobowigzania 10119 10 211 10758 11 688
C. Zobowiazania krotkoterminowe 40 970 76 oog 59 836 91 494
1.  Rezerwy 1077 1215 1343 2240
2. Kredyty bankowe i pozyczki 4048 2289 2235 53418
3 Zobowigzania 35499 64392 56258 35 600
4.  Inne zobowigzania finansowe - 7 446 - -
4.  Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 346 667 - 236
Pasywa razem 328 917 349 471 344 709 368 629
11 @\I
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B.9. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres g9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego

roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 21169 17192
Korekty o pozycje: (19 701) (39666)
Amortyzacja srodkow trwatych 6123 6537
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (2) (8)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 211 1819
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2069 (33)
Zmiana stanu rezerw (266) (825)
Zmiana stanu zapasow (1136) 44798
Zmiana stanu naleznosci (6 550) (68 055)
Zmiana stanu zobowigzan (20 119) (23346)
Zaptacony podatek dochodowy (972)
Inne korekty (32) 419
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 1468 (22 474)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1318 158
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 8 -
Wptywy z tytutu odsetek 469 2
Sptaty udzielonych pozyczek 692 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (6 782) (3747)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych (2 315) -
Udzielone pozyczki (100) -
Inne 1 8
:::,iig,:%:;?dkow pienieznych netto z dziatalnosci (6 709) (3579)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy (18 649) -
Wptywy z kredytow i pozyczek 3149 67175
Spfata kredytow i pozyczek (2 923) (51 906)
Zaptacone odsetki (646) (1918)
Inne (gtdwnie dotacje) (482) (612)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowe;j (19 551) 12739
Zwi(?kszeniel/zrr)niejs%enig st«.an.u srodkow pienieznych i (24792) (13314)
ekwiwalentéw srodkow pienieznych

wrachinky pesseymna pocapek ety e 26 056 24 052
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 1264 737

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu
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B.10. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres g miesiecy zakorniczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku, za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31
grudnia 2016 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres g miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2016 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7160 234 823 12739 254 722
Zysk/(strata) netto za okres - 17315 17315
Inne catkowite dochody netto za okres - 4565 4 565
Catkowity dochéd za okres - 4565 17315 21 880
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy (3328) 3328 -
Dywidenda - (2552) (16 067) (18 619)
!nne (sprzgdaz nieruchomosci ) (1667) 1667 )
inwestycyjnych)
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 2160 231841 18 982 257 983
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7 160 238569 (16 270) 229 459
Zysk/(strata) netto za okres - - 16 067 16 067
Inne catkowite dochody netto za okres - 7164 - 7164
Catkowity dochdd za okres - 7164 16 067 23231
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - (10 910) 10 910 -
Rozliczenie potaczenia jednostek - - 2032 2032
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 7 160 234 823 12739 254722
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7 160 238 569 (16 270) 229 459
Zysk/(strata) netto za okres - - 13201 13201
Inne catkowite dochody netto za okres - 1824 - 1824
Catkowity dochod za okres - 1824 13201 15025
Rozliczenie potaczenia jednostek - - 2033 2033
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy (10 910) 10 910 -
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

7 160 229 483 9873 246 516

(niebadane)
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C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za Il kwartat 2018 roku.

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. (dalej: ,Spodtka”, ,Emitent”) z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za Il kwartat 2018 r. zostato sporzgdzone na podstawie Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. wsprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757).

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie Il kwartatu 2018 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstwiane wyniki Grupy nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwosc.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 05.11.2018r., Spdtka raportem biezacym nr 25/2018
poinformowata, ze w wyniku prac nad raportem za Ill kwartat 2018 roku, w dniu 05.11.2018 roku
Zarzad Spotki uchwaty podjat decyzje o ujeciu zdarzen o charakterze jednorazowym, ktére facznie
beda miaty dodatni wptyw na skonsolidowany wynik operacyjny w raporcie Spétki za Il kwartat 2018
roku, w szacowanej wysokosci 0,5 min zt.

Na powyzsze sktada sie:

* ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptywu rozliczenia odzyskania kontroli w
kwocie -1,2 min zt

* wylgczenie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci od spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. w
wysokosci 1,7 min zt, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat 2018 roku,
powstatej z tytutu cesji wierzytelnosci od jej Kontrahentow. Wytaczenie odpisu bedzie miato wptyw
na skonsolidowany wynik operacyjny Grupy za Ill kwartat 2018 r.

Ujecie ww. zdarzen jednorazowych byto konsekwencja odzyskania kontroli Emitenta nad Spotka
zalezng Orzet Surowce i jej Spdtkami corkami oraz wiaczenia tych spotek do konsolidacji Grupy w
skonsolidowanym raporcie za Ill kwartat 2018 roku. Powyzsze nastapito w zwigzku z otrzymaniem
postanowienia Sadu Okregowego w Katowicach Wydziat XIX Gospodarczy - Odwotawczy o oddaleniu
wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0, o czym Emitent
poinformowat raportem biezgcym nr19/2018 z dnia 13.08.2018 r.
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Wzrost kapitatow wtasnych w Il kwartale 2018r. wynika gtéwnie ze zmiany salda wycen otwartych
pozycji zabezpieczajacych ceny otowiu (z —6,7 min zt na 30.06.2018 do +6,8 min zt na 30.09.18) oraz
wzrostu wyniku finansowego w okresie sprawozdawczym.

Znaczacy spadek zobowigzan krétkoterminowych w okresie sprawozdawczym spowodowany jest
wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy. Jednoczesnie spadty srodki pieniezne, gdyz Spdtka nie
finansowata wyptaty dywidendy ze Zzrédet zewnetrznych.

Wptyw operacji zabezpieczajacych ceny otowiu na poszczegélne pozycje bilansu i rachunku wynikéw
opisany zostat w pkt. D.g i D.12 niniejszego sprawozdania.

Poza tym nie wystapity inne pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy srodkdw pienieznych, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
okresach biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych

w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 9 miesiecy 2018 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY zwiekszenia zmniejszenia

31.12.2017 30.09.2018

Rezerwy diugoterminowe 13 462 - - 13 462
- na swiadczenia emerytalne i podobne 4918 - - 4918
- pozostate 8 544 - - 8 544
Rezerwy krétkoterminowe 1637 238 502 1373
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 894 148 248 794
- pozostate 743 90 254 579

Odpisy

Zmiany wartosci szacunkowych odpiséw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2017 30.09.2018
15
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Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 8.8 e+ 6
handlowych 4979 + Ok >V 15t
Odpis aktualizujacy wartosc zapasow 3488 327 166 3649

*w tym wytaczenie z zakresu konsolidacji w zwigzku z utratg kontroli 2 601 tys. PLN ( dotyczy | pétrocza 2018r)
oraz wytaczenie odpisow dotyczacych naleznosci od spdtek nad ktérymi Grupa odzyskata w 3 kwartale kontrole
w kwocie tys. 1793 PLN

Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana szacunku

wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych wartosci
przedstawia ponizsza tabela:

Ujeta w innych
Stan na Stan na Ujetaw catkowitych
dzien dzien Zmiana rachunku dochodach/
31.12.2017 30.09.2018 zyskow i strat pozostatych
kapitatach
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 440 491 4> (4s)
Rezerwa z tytutu odroczonego
228 2270 2042 971 1071
podatku dochodowego

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych. Ponadto nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 14.09.2018, Emitent dokonat wyptaty dywidendy w wysokosci 18 618 944,98 1, tj. 1,12 zt na
jedna akcje, w zwigku z podjeta w dniu 28.06.2018r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
OrzetBiaty S.A. uchwata w przedmiocie podziatu zysku za rok 2017 i wyptaty dywidendy oraz ustalenia
dnia dywidendy i terminu jej wyptaty, w tresci zgtoszonej przez uprawnionego akcjonariusza tj. NEF
Battery Holdings S.a.r.l. w trakcie obrad ZWZ Spofki.

Walne Zgromadzenie postanowito dokonac podziatu zysku netto za rok 2017 w tacznej wysokosci
16 066 502,57 zt w nastepujacy sposob:
e kwote 3 327 369,84 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych (powstatej na skutek
potaczenia z Ekobat , Orzet Biaty” sp. z 0.0. oraz z Helidor sp. z 0.0.);
e kwote 12 739 132,73 zt powiekszong o kwote z kapitatu zapasowego w wysokosci 5 879 812,25
zt, przeznaczyc¢ na wyptate dywidendy akcjonariuszom w tacznej wysokosci 18 618 944,98 zt),
tj. 1,12 zt na jedna akcje.
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ZWZ Orzet Biaty S.A. wskazato dzien 31.08.2018 r. jako date ustalenia prawa do dywidendy (dzien
dywidendy), oraz 14.09.2018 r. jako termin wyptaty dywidendy. Liczba akcji objetych dywidenda to
16 650 649 akcji zwyktych na okaziciela.

Informacje na temat podjetej uchwaty, Emitent przekazat raportami biezgcymi numer 14/2018 i
15/2018 w dniu 28.06.2018 1.

C.7. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata
dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach
wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym
odrebnych segmentéw dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu Il kwartatu 2018 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

W ocenie Emitenta, po okresie sprawozdawczym, nie miaty miejsca istotne zdarzenia, nieujete w
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynad na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Emitenta.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia roku obrotowego.

Tabela 1. Gwarancje udzielone w Grupie

Udzielai Opi 8 Termin
zielajac is 1.12.2017 . 1.09.2018r.
Jacy P 3 7 31-09 zakonczenia
’ Lini -
ING Bank $laski inia gwarancyjna
A w ramach Umowy 2580 2580 30.04.2020
o Wieloproduktowe;j
mBank S.A Gwarancja 2580 2580 05.20
A, 1.05.201
bankowa > 5 3105 9
. Gwarancja
Alior Bank S.A. 41 41 26.11.2021
bankowa
Gwarancja
Alior Bank S.A. W J 85 85 26.11.2021
bankowa

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata wystawione gwarancje bankowe na faczna
wysokos$¢ 5 160 tys. zt. na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z najdtuzszym terminem
obowigzywania do 30.04.2020r.

Poza przedstawionymi powyzej, Grupa nie korzystata z innych gwarancji i poreczen przyznanych
w innych bankach.
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Ponadto, w dniu 31.08.2018 r. uptynat termin obowiazywania gwarancji bankowej udzielonej przez
ING Bank Slaski S.A. o wartosci 2 580 tys. zt na rzecz Gtéwnego Inspektoratu Ochrony Srodowiska.
Gwarancja ta zotata ustanowiona w dniu 19.07.2016 r. z terminem obowigzywania od 01.08.2016 r. do
31.08.2018 r., w ramach przyznanego sublimitu na gwarancje do Umowy Wieloproduktowej z ING
Bank Slaski S.A., o ktérej Emitent informowat m.in. w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za |
kwartat 2016 roku w punkcie C.9. Zmiany zobowigzari warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktdre
nastgpity od czasu zakoriczenia roku obrotowego oraz w raporcie biezgcym nr 4/2016 z dnia 23.03.2016
r. Informacje o udzieleniu ww. gwarancji, Emitent przekazat m.in. w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziafalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pdtrocze 2016 r. w punkcie C.9. Zmiany zobowigzan
warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktdre nastqpity od czasu zakoriczenia roku obrotowego.

D. POZOSTALE INFORMACIJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO ZA
Il KWARTAL 2018 .

D.1. Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Bialy na dzien 30.09.2018 r. oraz na dzien
publikacji raportu.

-\ @ﬂ |_'D fa. a?s

100%

W dniu 9.08.2018 r. Spétka Orzet Biaty S.A. odzyskata kontrole nad spotka zalezng Orzet Surowce
sp. z 0.0. i jej spotkami corkami. Powyzszy schemat organizacyjny uwzglednia ww. zmiane.

W sktad Grupy Kapitatowej poza spotka Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien 30.09.2018r. oraz
na dzien publikacji raportu wchodzity nastepujace spotki:
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Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Spotka zajmuje sie gtdwnie organizacjg skupu podstawowych surowcéw i materiatdw do produkcji
otowiu. Spotka swiadczy ustugi dla Orzet Biaty w zakresie skupu ztomu zuzytych akumulatoréw
kwasowo-otowiowych. Ponadto Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania i transportu
ztomu akumulatorowego. Spdtka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2009 roku.

Speedmar sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich, w ktdrej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada 100%
udziatéw. Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci spétki jest transport drogowy towarow. Spétka
ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce sp.
z0.0. posiada 100% udziatdw. Spdtka powotana byta do celéw pozyskiwania surowcoéw z rynku
krajowego w postaci zuzytych akumulatoréow kwasowo-otowiowych. Spoétka ta w Grupie Kapitatowe;j
Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Pumech
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki, a takze wykonywaniem remontéw urzadzen
objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci spotki znajduje sie
rowniez produkcja konstrukgcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Spétka Pumech
sp.z0.0. w Grupie Kapitatowe]j Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Pumech sp. z 0.0. posiada
100% udziatéow, prowadzi prace odwadniajace w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud
cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wdd. Dziatania te
zabezpieczaja przed zatopieniem wyrobiska zaktadéw goérniczych eksploatujacych w nizszych
poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczaja rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta
Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnos¢ spoftki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spotka
ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 r.

Green-Lead sp. z 0.0. (poprzednia nazwa ,IP Lead Sp. z 0.0.”) z siedziba w Piekarach Slaskich, w
ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatdw. Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki jest
transport drogowy towarow. Spétka w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajgcych konsolidaciji.

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i podlegaja konsolidacji metoda petna.

Orzet Biaty S.A.

W dniu 9.08.2018 r., Spdtka odzyskata kontrole nad spdétkg zalezng Orzet Surowce sp. z 0.0. i jej
spotkami corkami na skutek postanowienia Sadu Okregowego w Katowicach Wydziat XIX
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Gospodarczy — Odwotawczy, ktdry postanowit zmieni¢ zaskarzone postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci spotki Orzet Surowce sp. z 0.0. z dnia 26.03.2018 r. i oddalit wniosek wierzycieli. Informacje
na temat ww. postanowienia Emitent przekazat raportem biezgcym nr 19/2018 w dniu 13.08.2018 r.
Spotka o toczacym sie postepowaniu upadtosciowym informowata w raportach biezacych numer
7/2018 z dnia 26.03.2018 r., 9/2018 z dnia 26.04.2018 r. oraz w raportach okresowych. Dodatkowo
szczegotowe informacje na ww. temat Emitent zawart w ninijeszym punkcie raportu przy opisie Spofki
zaleznej Orzet Surowce sp. z 0.0.

W zakresie inwestycji dlugoterminowych, w okresie sprawozdawczym, Emitent kontynuowat we
wspotpracy z ING Bank N.V. London Branch ("ING"), dziatania w ramach prowadzonego procesu
przegladu opcji strategicznych oraz pozyskania strategicznego inwestora.

W dniu 17.08.2018 r. Spotka raportem biezacym nr 20/2018, w nawigzaniu do raportu biezacego
nr31/2017 z dnia 05.07.2017 r. oraz raportu biezgcego nr 34/2017 z dnia 05.12.2017 r., poinformowata
o kolejnych istotnych wydarzeniach, w ramach prowadzonego procesu przegladu opc;ji
strategicznych oraz pozyskania strategicznego inwestora, ktory bedzie w stanie zapewni¢ nalezyte
wsparcie kapitatowe Spotki dla dalszego jej rozwoju i wzrostu jej wartosci. W dniu 17.08.2018 r.
Emitent otrzymat od ING Bank N.V. London Branch, doradcy finansowego wspierajgcego Spotke w
procesie przegladu opcji strategicznych, informacje o zakoriczeniu etapu zbierania ofert niewigzacych
w procesie przegladu opcji strategicznych.

Otrzymane przez Spotke oferty niewigzace zawieraty zréznicowane propozycje inwestycyjne, w tym
przewidywaty mozliwos¢ zakupu do 66% lub 100% ogdlnej liczby gtosow w Spétce w drodze
publicznego wezwania.

Emitent poinformowat, ze wraz z doradcg finansowym ING Bank N.V. London Branch, dokona analizy
otrzymanych ofert niewigzacych, po czym Emitent podejmie dalsze standardowe dziatania w tego
typu procesach, ktdre moga polegac w szczegdlnosci na wyborze krotkiej listy inwestordw, z ktorymi
bedg prowadzone dalsze rozmowy odnosnie inwestycji w Spdtke, umozliwieniu wybranym
inwestorom przeprowadzenia badania due dilligence Spétki, przeprowadzeniu prezentacji zarzadu
Spotki dla inwestorow, wizytacji zaktadu, oraz zebraniu ofert wigzacych, dotyczacych inwestycji
w Spotke.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 30.10.2018r. ING Bank N.V. London Branch poinformowat
Spotke, iz w zwiazku z zainteresowaniem procesem strategicznym przez nowych potencjalnych
inwestoréw, do ING nadal wptywaja niewigzace oferty zawierajgce propozycje inwestycyjne
analogiczne do poprzednich o ktérych mowa wyzej. Wszystkie niewigzace oferty, ktére dodatkowo
wptyng do ING zostana przeanalizowane i rozpatrzone w ramach prowadzonego procesu, w takim
samym trybie jak opisano powyzej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, poza wyzej opisanymi, nie miaty miejsca inne istotne
wydarzenia w ramach prowadzonego procesu strategicznego.

Orzet Surowce sp. z 0.0.
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Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIX Gospodarczy - Odwotawczy po rozpoznaniu na posiedzeniu
niejawnym, w dniu 9.08.2018 roku sprawy z wniosku wierzycieli Pawta Sidora, Cook & Marshall
Investments Polska Sp. z 0.0. w Poznaniu o ogtoszenie upadtosci Orzet Surowce Sp. z 0.0., na skutek
zazalenia dtuznika na postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach z dnia
26.03.2018 . 0 ogtoszeniu upadtosci Orzet Surowce sp. z 0.0., postanowit:

1. zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposdb, ze oddali¢ wniosek i zasadzi¢ od wierzycieli
na rzecz dtuznika kwote 3 600 zt tytutem kosztow zastepstwa procesowego;

2. oddali¢ zazalenia w pozostatym zakresie;

3. zasadzi¢ od wierzycieli na rzecz dtuznika kwote 1 100 zt tytutem kosztéow postepowania
zazaleniowego.

Emitent o toczacym sie postepowaniu informowat w raportach biezacych numer 7/2018 z dnia
26.03.2018r., 9/2018 z dnia 26.04.2018 r. 19/2018 z dnia 13.08.2018 r.,oraz w raportach okresowych.

W konsekwencji powyzszego, w dniu 29.08.2018 r., Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
X Wydziat Gospodarczy, postanowieniem, uchylit postepowanie upadtosciowe, po rozpoznaniu na
posiedzeniu niejawnym sprawy z wniosku wierzyciela Pawta Sidora prowadzacego dziatalnosc
gospodarcza pod firma Eco Consulting Pawet Sidor z siedzibg w Warszawie i Cook & Marshall
Investments Polska spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig o ogtoszenie upadtosci dtuznika Orzet
Surowce Sp. z o.0.

Pumech sp. zo.o.

W okresie sprawozdawczym spotka Pumech sp. z o0.0. kontynuowata rozeznanie i podejmowata
dziatania, majace na celu przekazanie do innego podmiotu, realizowanych przez jej spotke zalezna
CP Bolko sp. z o.0. funkcji polegajacych na prowadzeniu prac odwadniajagcych w wyrobiskach po
zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz
z oczyszczaniem i zrzutem wod. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca wigzace
ustalenia w tym zakresie.

Green-Lead sp. z 0.0. (poprzednia nazwa to: IP Lead sp. z 0.0.)

W dniu 27.09.2018 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu wydat postanowienia,
ktérym:

1. podwyzszyt kapitat zaktadowy spotki z kwoty 5.000 zt do kwoty 5.500 zt, tj. o kwote 500 zt.
Podwyzszenia dokonano bez zmiany umowy spdtki poprzez ustanowienie 10 nowych
udziatdéw o wartosci nominalnej 5o zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 500 zt. Wszystkie
nowoutworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zostaty pokryte
wktadem pienieznym, w tacznej wysokosci 15.000 zt iobjete przez dotychczasowego
jedynego Wspodlnika spotki w taki sposob, ze Wspdlnik objat 10 udziatdbw o wartosci
nominalnej 5o ztkazdy, o tgcznej wartosci nominalnej oo zt, w wyniku czego jedyny Wspolnik
spotki, tj. Spotka , Orzet Biaty” S.A., bedzie posiadac tacznie w kapitale zaktadowym spotki 110
udziatéw o wartosci nominalnej 5o zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 5 5oo zt. Wartosc
wktadu pienieznego przewyzszajgca wartos¢ nominalng objetych udziatéw, tj. kwota
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nadwyzki w wysokosci 14.500 zt zostata przekazana na kapitat zapasowy;

2. zmieniono dotychczasowa firme spotki z IP Lead Spodtka z ograniczona odpowiedzialnosciag
na nowa tj. Green - Lead Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig;

3. zmieniono dotychczasowa siedzibe spotki tj. Wroctaw na nowa siedzibe tj. Piekary Slaskie,
zmieniono PKD poprzez usuniecie w catosci dotychczasowego brzmienia § 5 okreslajace
przedmiot dziatalnosci (PKD) Spétki i nadanie mu nowego brzmienia. Po zarejestrowaniu
zmian przez w KRS gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest transport drogowy
towardw

Zmiany opisane w puncie 1 s3 nastepstwem podjetej uchwaty przez Zwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw z dnia 26.06.2018 r. Zmiany opisane w punktach 2-4 s konsekwencjg podjetej uchwaty
numer 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 28.06.2018 r. Informacje nt. podjetych
uchwat Emitent przekazat w raporcie okresowym za | potrocze 2018 roku z dnia 10.09.2018r. w
punkcie D2.

Centrum Recykling Akumulatorow sp. z o.0. (dalej: CRA sp. z 0.0.)

W dniu 10.08.2018 r. Zarzad Spoétki CRA sp. z 0.0. ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci. Wniosek
zostat ztozony, w zwigzku z pogorszeniem sie kondycji finansowej spétki. Trudna sytuacja finansowa
jest zwigzana z dziataniami poprzedniego Zarzadu, dziatania te aktualnie s3 badane przez
prokurature. Po okresie sprawozdawczym tj. w dniu 5.11.2018 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia majatku Centrum Recyklingu Akumulatorow Spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy
sgdowego. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent zawart w punkcie D.7. Wskazanie istotnych
postepowari toczqgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczqcych zobowiqzari oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego
Jednostki zaleznej.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy
Spotki nie wystapity inne, niz wyzej opisane wydarzenia, w zakresie zmian organizacji Grupy
Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikoéw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie
publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
publikacji raportu kwartalnego.
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AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw
na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziat w : Udziatw
kabitale Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akji P gtosow na liczbie
zaktadowym :
(%) wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.l 10 082 388 60,55 10 082 388 60,55
ZAP Sznajder Batterien S.A. 5 004 88 1 5 004 88 1
(Pan Lech Sznajder — posrednio) 54 %4 134 >4 %4 134
OFE PZU ,Ztota Jesien” 1864 850 11,20 1864 850 11,20

15,91%

11,20% @
0’0’0

ORZEL
iAEY
12 30% 3idAkY.

@ NEF Battery Holdings S.a.r.l.

W OFE PZU "Ztota Jesien"

60,55%

B ZAP Sznajder Batterien S.A.

M Pozostali

D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego

raportu.

W dniu 20.07.2018 r., Emitent, raportem biezacym nr 18/2018 z dnia 20.07.2018 r., poinformowat
o otrzymaniu tego samego dnia zawiadomienia od akcjonariusza Spotki o przeprowadzeniu w dniu
13.07.2018 r. transakcji posredniego przeniesienia akcji spdtki NEF Battery Holdings S.a r.l.
(,Akcjonariusz") pomiedzy funduszami zarzgdzanymi przez ten sam podmiot.
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Wskazana transakcja miata miejsce pomiedzy funduszem PineBridge New Europe Partners Il, L.P.
(,Fundusz A") jako przenoszacy, a PineBridge New Europe Partners II-A, L.P. (,Fundusz B") jako
przyjmujacy. Przeprowadzona transakcja nie doprowadzita do zmiany podmiotu dominujgcego
w odniesieniu do Akcjonariusza (tj. NEF Battery Holdings S.ar.l. - zawiadamiajgcego).

Tresc zawiadomienia, Emitent przekazat raportem biezacym nr 18/2018 z dnia 20.07.2018 .

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 16.10.2018 r., Emitent raportem biezacym nr 22/2018
poinformowat o otrzymaniu w dniu 16.10.2018 r. zawiadomienia od ZAP Sznajder Batterien S.A. z
siedziba w Piastowie o zakupie w dniach 12.10.2018r. oraz 16.10.2018 . 12,34% akcji spotki Orzet Biaty
S.A.

W dniu 12 pazdziernika 2018 r., ZAP Sznajder Batterien S.A. dokonat nabycia w dwdch transakcjach
pakietowych 1724 884 akcji Spotki Orzet Biaty S.A. Z kolei, w dniu 16 pazdziernika 2018 ., spotka ZAP
Sznajder Batterien S.A. w jednej transakcji pakietowej dokonata zakupu 330 0oo akcji Spétki Orzet
Biaty S.A.

Przed nabyciem akcji, w dniu 12 pazdziernika 2018 r. ZAP Sznajder Batterien S.A. nie posiadat akcji
Spotki Orzet Biaty S.A.

W zwigzku z powyzszym, od dnia 16 pazdziernika 2018 r. ZAP Sznajder Batterien S.A. posiada
2 054 884 akcje Spotki Orzet Biaty S.A., co stanowi 12,34% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki, co
odpowiada liczbie gtosdw wynoszacej 2 054 884, tj. 12,34% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

ZAP Sznajder Batterien S.A. poinformowat takze, ze intencjg spotki jest dalsze zwiekszanie
zaangazowania kapitatowego (bezposrednio lub posredniego) w Spdtke Orzet Biaty S.A.

Tresc¢ zawadomienia, Emitent przekazat raportem biezagcym nr 22/2018 z dnia 16.10.2018 .

Ponadto, w tym samym dniu tj. 16.10.2018 r., Emitent raportem biezgcym nr 23/2018 z dnia
16.10.2018 r., poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia o posrednim nabyciu znaczgcego pakietu
akcji Spotki Orzet Biaty S.A. od Pana Lecha Sznajdera, dziatajgcego jako wiekszosciowy akcjonariusz
ZAP Sznajder Batterien S.A. z siedzibg w Piastowie, w ktérym poinformowat o otrzymaniu od ZAP
Sznajder Batterien S.A. (spdtki zaleznej) informacji, iz w dniu 12.10.2018 r. oraz 16.10.2018 r. spotka
ta dokonata zakupu 12,34% akcji Spotki Orzet Biaty S.A.

Tres¢ zawadomienia, Emitent przekazat raportem biezgcym nr 23/2018 z dnia 16.10.2018r.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 16.10.2018 r., Emitent raportem biezacym nr 24/2018
poinformowat o otrzymaniu w dniu 16.10.2018 r. zawiadomienia od ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (dalej ,ALTUS TFI S.A.”) dziatajgcego w imieniu funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A,, iz fundusze te zmniejszyty udziat w ogdlnej liczbie gtosow w
Orzet Biaty S.A. ponizej progu 5%.
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Zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce nastagpito na skutek rozliczenia w dniu 12
pazdziernika 2018 r. transakcji pakietowe] zbycia 1 249 308 akcji Spotki.

Bezposrednio przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A.
posiadaty facznie 1251198 akcji Spotki, stanowigcych 7,51% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajacych do wykonywania 1 251198 gtosdw, co stanowito 7,51% w ogodlnej liczbie gtosow w
Spotce.

Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. posiadajg facznie 1 890
akcji Spotki, stanowiagcych 0,01% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do wykonywania
1890 gtosow w Spotce, co stanowi 0,01% w ogdlinej liczbie gtoséw w Spofce.

Tresc¢ zawadomienia, Emitent przekazat raportem biezgcym nr 24/2018 z dnia 16.10.2018 r.

Od przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | pétrocze 2018 r. z dnia 10.09.2018
r. do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy Emitenta, poza wyzej wskazanymi nie miaty
miejsca inne zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akgji.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego raportu nie
posiadajg akcji Spotki ani uprawnien do nich. Od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj.
raportu za | pétrocze 2018 roku z dnia 10.09.2018 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty
miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emitenta.

D.7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Orzet Surowce sp. z 0.0. — postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci na wniosek wierzycieli.

W okresie sprawozdawczym prowadzone byto postepowanie, w sprawie ogtoszenia upadtosci spotki
zaleznej Emitenta tj. Orzet Surowce Sp. z 0.0., wszczete z wniosku wierzycieli: Pawfa Sidora
prowadzacego dziatalnos¢ gospodarczg pod firma Eco Consulting Pawet Sidor z siedzibg w Warszawie
(data wptywu wniosku do Sadu to 6.06.2017r.) oraz Cook & Marshall Investments Polska Spotka z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu (dalej: Cook & Marshall), przy czym wniosek Cook&Marshall byt datowany na
14.09.2017 r. Postanowieniem z dnia 26.03.2018 r. S3d Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach
Wydziat X Gospodarczy, ogtosit upadtosc spdtki Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu (spotka
zalezna Emitenta), po rozpoznaniu sprawy na posiedzeniu niejawnym.

W dniu 13.08.2018 r. Emitent otrzymat informacje, ze Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIX
Gospodarczy - Odwotawczy po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym w dniu 9.08. 2018 roku sprawy
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o0 ogtoszenie upadtosci Orzet Surowce Sp. z 0.0., na skutek zazalenia dtuznika na postanowienie Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach z dnia 26.03.2018 r., postanowit:

1. zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposéb, ze oddali¢ wniosek i zasgdzic¢ od wierzycieli
na rzecz dtuznika kwote 3 600 zt tytutem kosztdw zastepstwa procesowegqo;

2. oddali¢ zazalenia w pozostatym zakresie;

3. zasadzi¢ od wierzycieli na rzecz dtuznika kwote 1 100 zt tytutem kosztow postepowania
zazaleniowego.

Emitent przekazat ww. informacje raportem biezagcym nr 19/2018 w dniu 13.08.2018.

W dniu 29.08.2018 r., Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach X Wydziat Gospodarczy,
postanowieniem, uchylit postepowanie upadtosciowe, po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym
sprawy z wniosku wierzyciela Pawta Sidora prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Eco
Consulting Pawet Sidor z siedzibg w Warszawie i Cook & Marshall Investments Polska spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia o ogtoszenie upadtosci dtuznika Orzet Surowce Sp. z 0.0.

CRA sp. z 0.0. — postepowanie w sprawie karnej

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z 0.0. w okresie sprawozdawczym kontynuowata dziatania
majace na celu naprawienie szkody wyrzadzonej jej w okresie, kiedy Prezesem Zarzadu tej spotki byt
Pan Pawet Sidor, o czym Emitent informowat w raporcie rocznym w punkcie 2.5. B. Inne zdarzenia,
w tym o charakterze nietypowym majqce znaczqcy wptyw na dziatalnosc oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej lub ktdrych wptyw na wyniki finansowe Grupy jest mozliwy w nastepnych latach.

W tym zakresie w dniu 16.02.2017 r. zostato przez Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.o.
ztozone do wiasciwej prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia na jej szkode
przestepstw. Prokuratura wraz z Komenda Policji prowadzg czynnosci operacyjne w tej sprawie.
Postepowanie obecnie zostato zawieszone ze wzgledu na oczekiwanie przez organy na sporzadzenie
opinii przez biegtego. W okresie sprawozdawczym Centrum Recyklingu Akumulatoréw korzystata
z uprawnien przystugujacych pokrzywdzonemu.

CRA sp. z 0.0. — postepowanie w przedmiocie wniosku o ogtoszenie upadtosci.

W dniu 10.08.2018 r. Zarzad Spodtki CRA sp. z 0.0. ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci. Wniosek
zostat ztozony, w zwigzku z pogorszeniem sie kondycji finansowej spétki. Trudna sytuacja finansowa
jest zwigzana z dziataniami poprzedniego Zarzadu, dziatania te aktualnie sg badane przez
prokurature, o czym powyzej. Po okresie sprawozdawczym tj. w dniu 5.11.2018 r. S3d Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia majatku Centrum
Recyklingu Akumulatoréow Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie poprzez
ustanowienie tymczasowego nadzorcy sagdowego.

Poza wyzej opisanymi, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu,
w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty wedtug wiedzy Spétki nie miaty miejsca inne istotne postepowania
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toczace sie przed Sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji
publiczne;.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakgji
moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji s niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nie wystapity w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty istotne transakcje, zawarte na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami
powigzanymi.

D.9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Ill kwartale 2018 r. wyniosty 149 449 tys. zti zawieraty
dodatni wynik na transakcjach zabezpieczajgcych cene otowiu, ktéry wynidst 3 970 tys. zt. Przychody
ze sprzedazy w okresie sprawozdawczym byty nizsze o 13,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego, gtdwnie za sprawa nizszego o 13,6% wolumenu sprzedazy oraz wiekszego udziatu
ustug przerobu ztomu akumulatorowego i odpaddw (tzw. Tolling).

Narastajgco za trzy kwartaty przychody ze sprzedazy wyniosty 487 552 tys. zt i zawieraty dodatni
wynik na transakcjach zabezpieczajacych w wysokosci 5 003 tys. zt. W porédwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego przychody ze sprzedazy za g miesiecy byty nizsze o 2,1 %. Na spadek poziomu
przychoddw wptyw miat mniejszy wolumen sprzedanego otowiu o 3,4% jak rowniez wzrost udziatu
ustug przerobu ztomu akumulatorowego, ktéry w poréwnaniu ze sprzedazy wiasnych wyrobow
generuje mniejsze przychody. Wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy pozostaje réwniez pod presja
spadajacych notowan otowiu na LME.

Udziat recyklingu i produkcji otowiu rafinowanego stanowit za 3 kwartaty 2018 r. okoto 96,1%
przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate
przychody pochodza gtdwnie ze sprzedazy polipropylenu pochodzacego z przerobu obuddéw
akumulatordéw, cyny odzyskanej z przerabianych surowcow oraz sprzedazy konstrukgji stalowych i
ustug remontowych- prowadzone przez Pumech Sp. z 0.0.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie Il kwartatu 2018 r. Grupa osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5 632 tys.
zt. (bez uwzglednienia wptywu rozliczenia odzyskania kontroli w jednostkach zaleznych tj. o kwote -
1231 tys. zt.) i byt nizszy 0 36,2% od osiggnietego wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego. Na
wielko$¢ wyniku z dziatalnosci operacyjnej miato rowniez wptyw wytaczenie ze sprawozdania
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skonsolidowanego odpisu na naleznosci od spotki Orzet Surowce w wysokosci 1 669 tys. zt

Narastajaco za 9 m-cy 2018 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej wyniost 21 491 tys. zt (z wytaczeniem
zdarzen jednorazowych zwigzanych z utratg i odzyskaniem kontroli nad spétkami zaleznyminataczng
kwote -924 tys. zt) i byt wyzszy 0 13,9% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy
to wynosit 18 868 tys. zt.

Wzrost wyniku operacyjnego w ujeciu narastajgcym za 9 miesiecy w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego wynika gtéwnie z korzystniejszej kosztowo struktury ,koszyka” zuzytych do
produkcji surowcéw oraz optymalizacji procesu produkcji ofowiu.

Nizszy wynik operacyjny za Il kwartat br. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego byt
spowodowany gtéwnie nizszym wolumenem sprzedazy otowiu przy jednoczesnym spadku cen
sprzedawanego otowiu wywotanego spadkiem notowan na LME. Utrzymujacy sie wysoki poziom cen
surowcow przy nizszych notowaniach otowiu na LME miat rowniez wptyw na wynik.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej (z wytaczeniem zdarzen jednorazowych
opisanych wyzej przy wyniku operacyjnym) powiekszony o amortyzacje, wynidst w Il kwartale 2018
roku 7 886 tys. zt, a w analogicznym okresie roku ubiegtego 11 348 tys. zt ., co stanowito spadek o
30,5% r/r. Narastajaco zas za 9 m-cy br. EBITDA wyniosta 28 359 tys. zt. podczas gdy za 9 miesiecy
roku ubiegtego wyniosta 26 192 tys. co stanowito wzrost o0 8,3% r/r. Przyczyny zmian wyniku EBITDA
sg analogiczne do przyczyn opisanych powyzej przy opisie wynikdw operacyjnych.

Rentownosc EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w Ill kwartale 2018 roku wyniosta
5,3%, a w rachunku narastajgcym za g m-cy 5,8%.

Wynik netto

W Il kwartale 2018 roku Grupa osiggnefa zysk netto w wysokosci 2 861 tys. zt, podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego, Grupa zrealizowata zysk na poziomie 6 747 tys. zt. Narastajaco
za 9 m-cy br. zysk netto wyniodst 15 306 tys. zt., zas w tym samym okresie roku ubiegtego wynik netto
wynidst 13 021 tys. zt.

W poréwnaniu z adekwatnym okresem roku ubiegtego koszty finansowania zewnetrznego byty
nizsze zarowno w |l kwartale jak i za okres 9 m-cy 2018r. Wynik na dziatalnosci finansowej w IlI
kwartale 2018 roku byt nieznacznie nizszy od wyniku Ill kwartatu ubiegtego roku z uwagi na
zanotowane ujemnie roznice kursowe, odwrotnie niz to miato miejsce w 2017 r.

D.10. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Poza odpisami, ktore Emitent opisat w punkcie C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na
aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych (...), niniejszego
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sprawozdania, nie wystapity inne czynniki i zdarzenia w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

D.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc¢ istniejagcych poreczen lub gwarangji jest
znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w Il kwartale 2018 r. poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o
wartosci znaczacej dla Emitenta.

D.12. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

a. Realizacja sprzedazy w lll kwartale 2018 .

Emitent dziata w waskiej, branzy na rynku recyklingu akumulatoréw kwasowo-otowiowych oraz
produkcji otowiu rafinowanego. Rynek odbiorcdw Emitenta jest mocno zdefiniowany, od wielu lat
Emitent stale w mniejszym lub wiekszym zakresie wspodtpracuje na bazie rocznych lub dwuletnich
kontraktow handlowych, w zakresie sprzedazy otowiu i stopow otowiu oraz ustugi recyklingowe;j
(tolling) z kilkoma najwiekszymi Odbiorcami - producentami akumulatoréw (rynek automotive).

W okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent w ramach zawartych
umow i uzgodnien w zakresie sprzedazy ofowiu oraz stopow otowiu realizowat biezace zamowienia
Odbiorcow. Spadek wolumenu sprzedazy w okresie sprawozdawczym wzgledem analogicznego
okresu roku ubiegtego byt wynikiem okresowego nizszego zapotrzebowania gtéwnych Odbiorcow
Emitenta na produkty oraz wysokim wolumenem sprzedazy w analogicznym okresie poprzedniego
roku obrotowego.

Catkowita wartos$¢ sprzedazy otowiu i stopéw otowiu wraz z ustuga recyklingowg (bez uwzglednienia
wyniku na hedgingu) z podziatem na najwiekszych Kontrahentéw za Ill kwartat 2018 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku.
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b. Sprawy majatkowe

W dniu 26.07.2018 r. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 30/2017 z dnia 05.06.2017 r., Emitent
zawart z BGZ BNP Paribas S.A. (dalej: ,Bank”) z siedzibg w Warszawie aneks do umowy wielocelowej
linii kredytowej na mocy ktérego przedtuzono okres obowigzywania umowy z 03.06.2019 r. do
3.06.2020 r. oraz uzyskano zgode na zwolnienie czesci hipotek na prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci Spotki potozonych w Piekarach Slaskich bedacych zabezpieczeniem kredytowym
Banku przy zachowaniu tacznej kwoty hipoteki do 75 ooo tys. zt.

Wysokos¢ udzielonego limitu kredytowego do maksymalnej wysokosci 50 min zt pozostat bez zmian
i jest do wykorzystania przez Spotke w nastepujacych formach:

e kredyt w rachunku biezagcym do wysokosci limitu Linii Gtéwnej tj. 50 ooo tys. w PLN w tym do
wysokosci 1 000 tys. w EUR;

e linia akredytyw do wysokosci 15 0oo tys. zt;

e linia gwarancji do wysokosci 15 0oo tys. zt.

Prawne zabezpieczenia przedtuzonego limitu przez BGZ BNP Paribas S.A. limitu stanowia:

e weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows,

e hipoteka umownataczna do kwoty 75 ooo tys. zt na prawie uzytkowania nieruchomosci Spotki
potozonych w Piekarach Slaskich,

e przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej,

e umowa przewtaszczenia na zapasach magazynowych,

e zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych,

e przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z polisy ubezpieczeniowej,

e trdjstronna umowa zawarta przez Spotke, Bank oraz Faktora dotyczaca cesji naleznosci
fakortoringowych.
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W zwigzku z uzyskaniem zgody Banku na zwolnienie czesci hipotek na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci Spotki, Emitent ztozyt wniosek o wykreslenie hipotek z nastepujgcych
ksiag wieczystych: GL1T/00095771/6, GL1T/00095487/8, GL1T/00095486/1, GL1T/00095485/4,
GL1T/00095483/0, GL1T/00051998/3, GL1T/00039635/1. Do dnia publikacji raportu Sad wydat
postanowienia w sprawie wykreslenia hipoteki tacznej z wszystkich ww. ksigg wieczystych.

W dniu 09.08.2018r. w zwigzku z postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach z dnia
09.08.2018 r. w przedmiocie oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Orzet Surowce sp. z o.0.
zawarta pomiedzy Spoétka dominujacy, a Orzet Surowce sp. z 0.0. umowa agencyjna wygasta.
Przedmiotem umowy byto uregulowanie sytuacji faktycznej i prawnej w zakresie relacji handlowych
Stron.

W okresie sprawozdawczym do wyzej wymienionej umowy w dniu 25.07.2018 r. zawarto aneks na
mocy ktorego przedtuzono termin jej obowigzywania do dnia 30.09.2018 r. z zastrzezeniem, ze jezeli
wiasciwy Sad Il Instancji wyda orzeczenie w przedmiocie merytorycznego rozpoznania zazalenia na
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Orzet Surowce Sp. z 0.0. przed dniem 30.09.2018 r. umowa
wygasa z dniem wydania tego orzeczenia.

W dniu 26.09.2018r., Emitent zawart z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, Umowe Ramowa dla
transakcji rynku finansowego. Przedmiotem Umowy byto okreslenie zasad wspotpracy w zakresie
zawierania oraz realizacji transakcji pochodnych. Celem zawarcia umowy byto dostosowanie zapiséw
do obowigzujacych regulacji w zakresie europejskiej dyrektywy dotyczacej rynku instrumentow i
produktow finansowych MiFID. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z kwota limitu
skarbowego w wysokosci 15 000 000 zt, zabezpieczng wekslem in blanco. Umowa zostata zawarta na
warunkach rynkowych.

Ww. umowa zastgpita dotychczasowe umowy w sprawie zasad wspotpracy w zakresie transakcji
rynku finansowego, o ktorych Emitent informowat w raportach biezacych nr 17/2016 z dnia
21.06.2016 r. oraz 21/2011 z dnia 07.07.2011 1.

c. Informacje w zakresie nieruchomosci

W dniu 27.09.2018 r. Spdtka zawarta umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego oraz umowe
ustanowienia stuzebnosci, na podstawie ktdrej Emitent zbyt na rzecz osoby fizycznej prawo
uzytkowania wieczystego dziatki gruntu numer 363/12 o0 obszarze 0,0838 ha oraz prawo wtasnosci
budynku stanowigcego odrebng nieruchomos¢ znajdujacego sie na tym gruncie, objetych ksiega
wieczystg numer KA1Y/00040225/8, za cene w wysokosci 70.000,00 zt. Jednoczesnie na podstawie
w/w umowy ustanowiono na dziatkach Emitenta odpfatng stuzebnos¢ gruntowa na rzecz
kazdoczesnego wiasciciela zbytej dziatki, polegajacg na prawie przechodu i przejazdu oraz prawie
przeprowadzania instalacji przez nieruchomosci obcigzone, ktorych uzytkowanie wieczyste
przystuguje Spofce. Ponadto na zbytej nieruchomosci ustanowiono nieodptatna stuzebnosc gruntowa
polegajacg na prawie swobodnego dostepu do tej nieruchomosci, celem prowadzania robdt
dotyczacych czynnych sieci. Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. na wyzej opisana transakcje wyrazita
zgode uchwata numer 834/X/2018 z dnia 13.09.2018 .
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Tego samego dnia 27.09.2018 r. Spdtka zawarta umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
oraz umowe ustanowienia stuzebnosci, na podstawie ktérej Emitent zbyt na rzecz oséb fizycznych
prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu numer 364/12 o obszarze o,1254 ha oraz prawo
wiasnosci budynku stanowigcego odrebna nieruchomos¢ znajdujacego sie na tym gruncie, objetych
ksiega wieczystg numer KA1Y/00038525/4 za cene w wysokosci 170.000,00 zt. Jednoczesnie na
podstawie w/w umowy ustanowiono na dziatkach Emitenta odptatna stuzebnos$¢ gruntowa na rzecz
kazdoczesnego wiasciciela zbytej dziatki, polegajaca na prawie przechodu i przejazdu oraz prawie
przeprowadzania instalacji przez nieruchomosci obcigzone, ktorych uzytkowanie wieczyste
przystuguje Spofce. Ponadto na zbytej nieruchomosci ustanowiono nieodptatng stuzebnosc gruntowa
polegajacg na prawie swobodnego dostepu do tej nieruchomosci celem prowadzania robdt
dotyczacych czynnych sieci . Rada Nadzorcza Orzet Biaty S.A. na wyzej opisang transakcje wyrazita
zgode uchwata numer 834/X/2018 z dnia 13.09.2018 .

Zbyte nieruchomosci potozone sg w Bytomiu poza terenami wykorzystywanymi do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej Spétki. Zawarcie umow sprzedazy zwigzane jest zzamiarem
uporzadkowania polityki gospodarowania nieruchomosciami w Spétce oraz kontynuacja strategii
pozbywania sie nieproduktywnego majatku.

W dniu 31.10.2018r. Spotka otrzymata zawiadomienia Sgdu Rejonowego w Bytomiu Wydziat IV Ksigg
Wieczystych o ujawnieniu umow sprzedazy praw uzytkowania wieczystego oraz ustanowienia
stuzebnosci gruntowych w ksiegach wieczystych.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 2.10.2018 r. Emitent otrzymat zawiadomienia z Sadu
Rejonowego w Bytomiu Wydziat IV Ksigg Wieczystych dotyczace wykreslenia w ksiegach wieczystych
KA1Y/00022340/8, KA1Y/ 00022673/1, KA1Y/0o0065757/7 stuzebnosci gruntowej oraz wykreslenia
wpisu dotyczgcego ujawienia prawa w dziale Ill. Tego samego dnia Emitent otrzymat zawiadomienie
z Sadu Rejonowego w Bytomiu Wydziat IV Ksigg Wieczystych, dotyczace wykreslenia w ksiegach
wieczystych KA1Y/00022340/8, KA1Y/ooo65757/7. Wyzej opisane zmiany zostaty dokonane
w zwigzku z zawarta w dniu 27.06.2018 r. umowa sprzedazy praw uzytkowania wieczystego
nieruchomosci stanowigcych czes¢ nieoperacyjnych terendw bytego Zaktadu Przerobu Ztomu
Akumulatorowego i bytej siedziby Spotki, znajdujacych sie w Bytomiu, o ktérej Spoétka informowata
w raporcie okresowym za | pétrocze 2018 roku z dnia 10.09.2018 r. w punkcie E.5.C.

d. Informacje w zakresie sytuacji kadrowej

W okresie sprawozdawczym, Spétka dominujaca kontynuowata realizacje programu szkoleniowego
dla pracownikéw w ramach Lean Manufacturing. Celem tych dziatan jest budowanie nowej kultury
organizacyjnej oraz stworzenie silnej, efektywnie dziatajgcej organizacji kierujgcej sie tozsamymi
wartosciami dziatajgcej, w celu realizacji misji Spotki, wizji oraz zatozen strategicznych.

Dodatkowo, w Spodtce prowadzono dziatania w kierunku usprawniania organizacji pracy, procesow

oraz efektywnego wykorzystania wiedzy, doswiadczenia i potencjatu kadrowego, miedzy innymi
poprzez inwestowanie w kapitat ludzki oraz szkolenia pracownikéw. Jednym z przyktadow takich
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dziatan jest realizacja rocznego programu szkoleniowego, dedykowanego kadrze kierowniczej pod
nazwa ,Business Academy”, majacego na celu rozwoj kompetencji menedzerskich.

Ponadto Protokotem nr 6 z dnia 02.08.2018 r. do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy w
porozumieniu z Partnerem Spofecznym, wprowadzane zostaty zmiany w zakresie taryfikatora ptac w
celu dostosowania ptacy minimalnej oraz wewnetrznych regulacji pfacowych do realiéw rynkowych,
a takze zmiany majace charakter porzgdkowy.

e. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska

W okresie sprawozdawczym, Spotka kontynuowata prace w obszarze modelowania i optymalizacji,
procesow technologicznych stopow metali niezelaznych. W ramach dziatalnosci Osrodka Badawczo—
Rozwojowego, w Il kwartale 2018r., zmodyfikowano 1 stop.

W okresie sprawozdawczym, Emitent kontynuowat prace badawcze w ramach, ktérych postawiono
prototypowa instalacje badawczg do neutralizacji elektrolitu metodg nanofiltracji. Emitent ztozyt
whniosek o dofinansowanie realizacji ww.projektu badawczego pt.,Przeprowadzenie prac badawczo-
rozwojowych nad weryfikacja innowacyjnej koncepcji zagospodarowania odpadu w postaci
elektrolitu ze zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych” w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego na lata 2014-2020 (Europejski Fundusz Rozwoju
Regionalnego) dla osi priorytetowej: Nowoczesna gospodarka dla dziatania: 1.2. Badania, rozwoj
iinnowacje w przedsiebiorstwach. Catkowity budzet projektu zostat okreslony na kwote 1,28 min zt.

W dniu 01.08.2018 r. Emitent zawart ze Slaskim Centrum Przedsiebiorczoéci (dalej ,SCP”) umowe o
dofinansowanie na realizacje wyzej opisanego projektu badawczego, w wyniku ktorej Spétka moze
uzyskac do 49,9% dofinansowania kosztow kwalifikowanych projektu. O pozytywnym rozpatrzeniu
etapu oceny merytorycznej ztozonego wniosku o dofnansowanie, Emitent poinformowat w
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pdtrocze w punkcie E.5.e.
Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz srodowiska.

W okresie sprawozdawczym zostat ztozony wniosek o czesciowe refinansowanie kosztdw dotychczas
poniesionych przez Spdtke w ramach tego projektu. Spoétka oczekuje na rozpatrzenie wniosku i Srodki
finansowe z SCP.

W dniu 19.03.2018 r. Spdtka ztozyta wniosek o zmiane pozwolenia na przetwarzanie odpaddéw —
decyzji ZEO.6233.2.30.2014 z dnia 16.01.2015 r. wydanej przez Prezydenta Miasta Bytomia. Wniosek
dotyczy zezwolenia na przetwarzania baterii i akumulatoréow otowiowych o kodzie 16 06 o1*
w procesie R13 (magazynowanie odpadow poprzedzajace ktorykolwiek z proceséw R1-R12). Do dnia
publikacji niniejszego raportu wniosek pozostaje w rozpatrzeniu.

W dniu 20.06.2018 r. Spdtka Orzet Biaty ztozyta wniosek o wydanie zezwolenia na zbieranie odpaddéw
o kodzie 16 06 01*, 20 01 33*, 1912 11* we Wroctawiu. Do dnia publikacji niniejszego raportu wniosek
pozostaje w rozpatrzeniu.
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W dniu 07.08.2018 r., Starosta Krakowski decyzjg nr OS.1.6233.19.2018.JK udzielit zezwolenia na
zbieranie odpadow o kodzie 16 06 01*, 20 01 33*, 19 12 11* na dziatce o nr ew. 1019 w Kryspinowie
k/Krakowa (gm. Liszki). O ztozonym wniosku, Emitent informowat w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziafalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | potrocze 2018 r. w punkcie E.5.e. Wydarzenia w
zakresie badari i rozwoju oraz srodowiska.

W dniu 14.08.2018 roku, Marszatek Wojewddztwa Slaskiego wydat Decyzje nr 2490/0S/2018, na
mocy ktorej zmienit pozwolenie zintegrowane Spétki nr 861/0S/2014 z dnia 28.04.2014 roku. Tym
samym Emitent posiada dostosowane do wymogdw najlepszych dostepnych technik (BAT), zgodne
z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE, pozwolenie zintegrowane dla trzech
instalacji w Piekarach Slaskich. Informacje o ztozonym wniosku, Emitent przekazat w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | pétrocze w punkcie E.5.e. Wydarzenia w
zakresie badari i rozwoju oraz srodowiska.

W dniu 19.04.2018 r. Emitent ztozyt pismo do Urzedu Miasta w Piekarach Slagskich o wydanie
postanowienia o koniecznosci uzyskania decyzji Srodowiskowej i jej zakresu dla rozbudowy
eksploatowanego sktadowiska zuzla z wytopu otowiu. Na dzien publikacji niniejszego raportu sprawa
jest w toku.

Zdniem 05.09.2018 r., weszta w zycie ustawa z dnia 20.07.2018 r. o zmianie ustawy o odpadach, ktdra
obliguje Emitenta do zmiany posiadanych decyzji zwigzanych z gospodarowaniem odpadami w
terminie 12 miesiecy. Zmiana ustawy powoduje takze konieczno$¢ uzupetnienia wnioskow bedacych
w toku w zakresie, w ktérym ustawa ulegta zmianie.

Wptyw ww. ustawy na dziatalnos¢ Spotki, Emitent opisat w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A. za | potrocze 2018 r. w punkcie E.8. Opis podstawowych zagrozer i
ryzyk zwigzanych z pozostatymi szescioma miesigcami.

f. Inne wydarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
raportu.

W dniu 17.07.2018 r. Spotka raportem biezacym numer 17/2018 poinformowata, iz w dniu 16.07.2018
r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, na mocy ktérej powotata Pana Dariusza Malarenko na
stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem natychmiastowym, na trwajaca trzyletnia kadencje.
Celem powotania nowego Cztonka Zarzadu jest wsparcie w zakresie przygotowania Spoétki do
potencjalnej realizacji rekomendowanych scenariuszy wynikajacych z przedstawionych przez ING
whnioskow z przeprowadzonego przegladu dostepnych dla Spétki opcji strategicznychs

W dniu 30.08.2018 r. Spotka raportem biezacym nr 21/2018 poinformowata o podjeciu decyzji o
utworzeniu i odwroceniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, dotyczacych spotki zaleznej
Orzet Surowce sp. z 0.0. Emitent poinformowat, ze odpisy tacznie bedg miaty istotny, dodatni wptyw
na jednostkowy wynik operacyjny w sprawozdaniu finansowym Spotki za | pdtrocze 2018 r., w
szacowanej wysokosci 6,5 min zt, oraz ujemny wptyw na wynik operacyjny w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy za | potrocze 2018 r., w szacowanej wysokosci 0,5 min zt.
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Odwrdcenie ww. odpisdéw byto konsekwencjg otrzymania przez Spoétke informacji o postanowieniu
Sadu Okregowego w Katowicach Wydziat XIX Gospodarczy - Odwotawczy o oddaleniu wniosku
o0 ogtoszenie upadtosci spotki zaleznej Orzet Surowce Sp. z 0.0., 0 czym Emitent poinformowat
raportem biezgcym nr19/2018 z dnia 13.08.2018 r., a tym samym odzyskaniu kontroli przez Emitenta
nad spotka zalezng i jej spotkami corkami.

W dniach 10-12.09.2018 r., w Spdtce dominujacej przeprowadzono audit nadzoru Zintegrowanego
Systemu Zarzadzania wg norm PN-EN ISO goo1:2015, PN-EN ISO 14001:2015, a takze PN-N
18001:2004. Audit przebiegt pozytywnie, zadnych niezgodnosci nie stwierdzono, w wyniku czego
Emitent otrzymat certyfikaty dla Systemu Zarzadzania wg PN-EN ISO goo1:2015, PN-EN ISO
14001:2015 oraz PN-N 18001:2004 zaswiadczajace, ze stosuje system zarzadzania zgodny z
wymienionymi normami w zakresie produkcji otowiu rafinowanego, stopéw otowiu i regranulatu
polipropylenu.

Orzet Surowce sp. z 0.0. — sprawa podatkowa

Po okresie sprawozdawczym Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu
pismem z dnia 22.09.2018 r. zawiadomit Orzet Surowce sp. z 0.0. 0 nowym terminie rozpatrzenia
sprawy tj. 28.11.2018 r. Ww. postepowanie podatkowe zostato wszczete w wyniku kontroli
przeprowadzonej przez Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy w Sosnowcu, po ktérej organ stwierdzit, iz
Orzet Surowce sp. z 0.0. zawyzyta koszty uzyskania przychodu za 2013 rok. W dniu 12.07.2017 r.
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Katowicach wydat decyzje, na mocy ktdrej uchylit w catosci
decyzje organu pierwszej instancji i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten organ.
W toku postepowania Orzet Surowce sp. z 0.0. wnosita o umorzenie postepowania, wskazujac na brak
naruszenia przepiséw prawa podatkowego.

Informacje na temat przebiegu postepowania Emitent przekazat w Sprawozdaniu Zarzadu za |
potrocze 2017 r. z dnia 18.09.2017 r. w punkcie E.4 oraz w Sprawozdaniu Zarzadu za lll kwartat 2017 .
z dnia 15.11.2017 r. w punkcie D.11.

D.13. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Orzet Biaty skupia sie wokét recyklingu ztomu akumulatorowego, produkcji ofowiu rafinowanego
i stopow otowiu. Ze wzgledu na miedzynarodowa skale dziatalnosci, Spétka jest narazona na
niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne, jak koniunktura na rynku akumulatorowym,
motoryzacyjnym, a przede wszystkim kursy notowan otowiu, czy kursy walut.

Jednym z mozliwych czynnikow ksztattujacych sytuacje na rynku surowca jest stan branzy
motoryzacyjnej w Polsce. Import uzywanych samochoddw osobowych z zagranicy, czy tez liczba
sprzedanych nowych samochoddw wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego, ktory trafia na polski
rynek. Z kolei wielkos¢ produkcji samochodow nie tylko w Polsce ale tez w skali europejskiej generuje
popyt na akumulatory u najwiekszych kontrahentow Emitenta, co przektada sie na zapotrzebowanie
na otéw potrzebny do ich produkgji.
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W okresie od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r. produkcja samochodéw osobowych w Polsce wyniosta
345,5 tys. sztuk i byta nizsza o 13,2% w poroéwnaniu do roku poprzedniego. W okresie g miesiecy
2018r. w Polsce odnotowano 452 tys. pierwszych rejestracji nowych samochodéw osobowych oraz
dostawczych (DMC<=3,5t) i jest to o 13,1% wiecej, niz w okresie g miesiecy 2017 r. Natomiast w
przypadku importu uzywanych samochoddéw osobowych w okresie 9 miesiecy 2018 r. do Polski
sprowadzono 701,7 tys. pojazdow. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
odnotowano wzrost o 6,5% (zrédto danych: PZPM).

Pomimo, odnotowanego spadku produkcji samochodéw osobowych, sytuacja w branzy
motoryzacyjnej w Polsce jest stabilna, a koniunktura na rynku utrzymuje sie na dobrym poziomie. Od
lat nieustannie rosnie catkowita liczba zarejestrowanych pojazdéw samochodowych w kraju.

Park pojazdow samochodowych w Polsce w latach 1990 — 2016
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UWAGA:

* w tym samochody ciezarowo-osobowe (van)

** dane czg$ciowo szacowane

*** dane od 2011r. obejmujg pozwolenia czasowe wydane w koricu roku

Bezposredni wptyw na wyniki osiggane przez Spétke maja kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali
oraz notowania pary walutowej USD/PLN, w zwigzku z wyceng otowiu w USD. W przypadku wyzszych
notowan ofowiu Spétka uzyskuje wiekszg réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktéw, a ceng
kupna otowiu w surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie cen otowiu wptywa na poprawe wynikow
finansowych osigganych przez Spodtke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac
na osiggane marze handlowe pomimo, ze Spotka utrzymataby rentownos¢ (w %) na zblizonych
poziomie.

Notowania otowiu w IIl kwartale 2018 r. wykazaty tendencje spadkowa. Srednia cena ofowiu w tym

okresie uksztattowata sie na poziomie 2 104,3 USD/t i byta nizsza 0 9,8% w stosunku do analogicznego
okresu 2017 roku, w ktorym to srednia dziennych notowan otowiu na LME wyniosta 2334,0 USD/t.
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Pomimo tego, w ujeciu narastajgcym, za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018, Srednia cena otowiu na
LME wyniosta 2 337,0 USD/t i byta wyzsza o 3,5% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego, w
ktorym to Srednia cena uksztattowata sie na poziomie 2 259,0 USD/t.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w okresie 01.01.2017 — 30.09.2018.

LME Pb (USD) LME Pb (PLN)

Zmiana cen surowcow wyrazonych w ztotych jest powigzana takze z kursem walut, a w szczegolnosci
dolara, w ktérym wyceniany jest otéw na LME. W Il kwartale 2018 r. sredni kurs dolara wyniost 3,70
zt, co stanowi wzrost wartosci USD do PLN o0 1,9% r/r i tylko czesciowo rekompensuje spadek ceny
ofowiu wyrazonego w walucie. Uwzgledniajac wptyw zmian notowan otowiu oraz kursu pary
walutowej USD/PLN w IIl kwartale 2018r., Srednia cena otowiu w przeliczeniu na PLN wyniosta 7798,0
PLN/t i byta nizsza o 7,8% r/r. Nieznaczny wzrost kursu dolara r/r, nie miat istotnego wptywu na
ksztattowanie sie ceny otowiu w PLN w Ill kwartale 2018 .

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasdw, materiatéw
i potproduktow. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN), natomiast poziom marzy
w bardzo duzym stopniu zalezy od aktualnego poziomu cen skupu surowcow. W okresie
sprawozdawczym przy spadku ceny sprzedawanego otowiu, ceny surowcow reagowaty z pewnym
opoznieniem, stad ich relatywnie wysoki poziom w odniesieniu do biezacej ceny tego metalu na
Londynskiej Gietdzie Metali.

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajgcych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z przyjeta ,Strategia i instrukcjg zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu oraz
kursow walut” miata na koniec Ill kwartatu 2018 roku nierozliczone transakcje futures dotyczace
ofowiu oraz transakcje walutowe (transakcje opcyjne na USD). W okresie sprawozdawczym Spotka
zabezpieczata ceny ofowiu w postaci swapow towarowych rozliczanych w USD oraz w PLN. Spotka
zabezpiecza réwniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla
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odbiorcéw otowiu ptacgcych w tej walucie. Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca zwyktych
forwardow na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te faktury.

. " . Najdalszy termin
: Wartos¢ transakcji | Wycena bilansowa na L. .
Transakcje zapadalnosci transakgji
w tys. 30.09.2018 r. w tys. PLN
wg stanu na 30.09.2018r.
Zabezpieczajace 10 499 tys. USD +6 477
. L, 2019-04-02
ceny otowiu 67323 tys. PLN (naleznosci)
Zabezpieczajace 7 764 tys. USD +306
L 2019-02-04
kursy walut 10 688 tys. EUR (naleznosci)
678
Razem saldo _ G
(kapitat z aktual. wyceny)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu oraz kursy walut jest na koniec okresu
sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spotka nie jest w stanie przewidziec jak ostatecznie uksztattuje
sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Ponadto Spoétka na biezgco zabezpiecza cene
ofowiu pozostajgcego w danym momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniaja sie na biezaco nie
tylko ze wzgledu na zmiane kursu USD, czy notowania otowiu, ale réwniez na zamykanie i otwieranie
kolejnych transakcji. Dziatania te majg na celu wytacznie zabezpieczenie marzy na otowiu, ktory ze
wzgledu na okres rotacji zapasow i istniejgcy w Spotce system rozliczen zapasdw bedzie sprzedany w
przysztosci. Zabezpieczenie kursdw walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi ma za zadanie
zabezpieczenie kursu waluty w momencie jej wystawienia w celu eliminacji realizowanych réznic
kursowych.

Poza opisanymi powyzej, Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentow pochodnych. Wszystkie
instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Poza wyzej wymienionymi czynnikami na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta moga miec
wptyw dziatania Spotki, w ramach prowadzonego procesu przegladu opcji strategicznych oraz
pozyskania strategicznego inwestora, ktory bedzie w stanie zapewni¢ nalezyte wsparcie kapitatowe
Spotki dla dalszego jej rozwoju i wzrostu jej wartosci, ktdre Emitent opisat w punkcie D.2. Opis zmian
organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi (...) .
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