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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017
(UEELER)) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 2 567 7 601 2520 7717
Koszt wlasny sprzedazy (2 211) (6 095) (2 183) (6 434)
Zysk brutto ze sprzedazy 356 1506 337 1283
Pozostate przychody operacyjne 26 83 48 144
Koszty sprzedazy (87) (250) (84) (256)
Koszty ogdlnego zarzadu (88) (271) (76) (238)
Pozostate koszty operacyjne (22) (80) (54) (207)
Przychody finansowe 17 52 3) 73
Koszty finansowe (82) (279) (82) (222)

Udziat w zysku/(stracie) jednostek

- 27 78 9 17

wykazywanych metodg praw wtasnosci

Zysk lub strata brutto 147 839 95 694
Podatek dochodowy (24) (159) (24) (135)

Zysk lub strata netto za okres 123 680 71 559
Przypadajgcy na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej 122 678 68 552
Udziaty niekontrolujgce 1 2 3 7

Zysk lub strata na jedna akcje (w

ztotych)
- podstawowy 0,29 1,64 0,16 1,33
- rozwodniony 0,29 1,64 0,16 1,33

\ E Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce ; :
4 n erga do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego SRS
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wynik netto za okres 123 680 71 559
Sktadniki, ktore nigdy nie zostang

przeklasyfikowane na zyski lub straty @ (13) L (13)
okfeyésllc(; r:yit;a;zv ;l;tg:g:lne z tytutu programow ) (16) 5 (16)
Odroczony podatek dochodowy - 3 1) 3
S awan a a ae & @ @ w0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek ) 2 1 ®)
zagranicznych
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych a7) (11) 5) (53)
Odroczony podatek dochodowy 3 2 1 10
Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek wykazywanych metoda praw - 1 - -
wiasnosci
Inne catkowite dochody netto a7 (19) 2) (59)
Catkowite dochody razem 106 661 69 500
Przypadajgce na:
Wiascicieli jednostki dominujgce;j 105 659 66 493
Udziaty niekontrolujgce 1 2 3 7
\ Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce ¢
4 En erga do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 4
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
(U ELEN))

AKTYWA
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 13830 13371

Aktywa niematerialne 296 338

Wartos¢ firmy 15 15

Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we wspdlne przedsiewzigcia

wyceniane metodg praw wiasnosci 1006 728
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 336 325
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 78 46
Pozostate aktywa dtugoterminowe 109 107
15 670 14 930

Aktywa obrotowe
Zapasy 551 352
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3 31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1149 1843
Aktywa z tytutu umow 599 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 22 83
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2953 3641
Pozostate aktywa krotkoterminowe 240 176
5517 6 126
SUMA AKTYWOW 21187 21 056

\ Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce 24
4 En erga do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 5
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kontynuacja)

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
(U ELEU))
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 4522 4522
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - 2)
Kapitat rezerwowy 1018 1018
Kapitat zapasowy 1540 1433
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajagcych (@) 2
Zyski zatrzymane 3190 2436
Kapitat wiasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej 10 263 9409
Udziaty niekontrolujgce 58 56
10 321 9 465
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 2444 2720
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4 459 4520
Rezerwy dtugoterminowe 574 550
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 640 596
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje dtugoterminowe 255 501
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 29 81
8401 8 968
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 480 792
Zobowigzania z tytutu umow 114 -
Biezaca czes¢ kredytéw i pozyczek 368 356
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 69 109
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 63 11
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 176 182
Rezerwy krotkoterminowe 721 571
Pozostate zobowigzania finansowe 149 280
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 325 322
2 465 2623
Zobowiagzania razem 10 866 11591
SUMA PASYWOW 21187 21056
\ Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce ¢
4 En erga do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 6
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltalowa Energa SA okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej

Roéznice Kapitat Udziat R Kanital
. kursowe . . z aktualizacji . ziaty azem kapita
sl z przeliczenia AL aeltat wyceny BRI Razem niekontrolujace wiasny
podstawowy : : rezerwowy  zapasowy - a zatrzymane
jednostki instrumentow
zagranicznej zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2018 4522 ) 1018 1433 2 2 436 9 409 56 9 465
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 - - - - - 195 195 - 195
Na dzien 1 stycznia 2018 (dane 4522 @) 1018 1433 2 2631 9 604 56 9 660
przeksztatcone)
Zyski i straty aktuarialne z tytutu programoéw ) ) ) ) ) (13) (13) ) (13)

okreslonych swiadczen
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

) - 2 - - - - 2 - 2
zagranicznych
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - - 9) - 9) - 9)
Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek wykazywanych metodg praw - - - - - 1 1 - 1
wiasnosci
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 678 678 2 680
Suma catkowitych dochodéw za okres - 2 - - 9) 666 659 2 661
Podziat zyskow/ pokrycie straty lat ubiegtych - - - 107 - (107) - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2018 (niebadane) 4522 - 1018 1540 (@) 3190 10 263 58 10 321
Na dzien 1 stycznia 2017 4522 4 1018 728 41 2 464 8777 40 8 817
Zysk! i straty 'ak_tuarlalr]e z tytutu programow ) ) ) ) ) (13) (13) ) (13)
okreslonych swiadczen
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych P J ) @) ) ) ) . @) ) @)
Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych - - - - (43) - (43) - (43)
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 552 552 7 559
Suma catkowitych dochodéw za okres - ?3) - - (43) 539 493 7 500
Podziat zyskéw/ pokrycie straty lat ubiegtych - - - 705 - (705) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - (79) (79) - (79)
Zmiany w posiadanych udziatach - - - - - 3 3 - 3
Na dzien 30 wrzes$nia 2017 (niebadane) 4522 1 1018 1433 2) 2222 9194 47 9241

\2) E n e r a Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ¢
b’ g do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego S
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
(niebadane) ((UEELERE))

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto 839 694
Korekty o pozycje:

Udziat w (zysku)/ stracie jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci (78) a7
(Zyski)/ straty z tytutu ré6znic kursowych 23 (35)
Amortyzacja 718 731
Odsetki i dywidendy, netto 218 219
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej, w tym odpis wartosci firmy (93) 17
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 720 268
Zmiana stanu aktywow z tytutu umow (599) -
Zmiana stanu zapasow (199) 219
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek (305) (99)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow 114 -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (168) (150)
Zmiana stanu rezerw 159 (359)
1349 1488
Podatek dochodowy (39) 5)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1310 1483
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywéw niematerialnych 12 10
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych (1 161) (862)
Zatozenie lokat powyzej 3 m-cy - (127)
Sprzedaz jednostek uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading - 2
Sprzedaz jednostki zaleznej 58 43
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i we wspdlne przedsiewzigcia
wyceniane metodg praw wtasnosci (196) (217)
Sptata pozyczek 10 -
Pozostate 1 (6)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 276) (1157)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia - 2313
Sptata zaciggnietego zadluzenia (278) (257)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (168) (232)
Odsetki zaptacone (280) (180)
Pozostate - 2
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (726) 1 646
:;vvivei‘ll(vzzlzrr::g@zmniejszenie) netto stanu srodkoéw pienigznych i ich (692) 1972
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3643 1464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2951 3436
J ‘ En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce R
‘ g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego * - 8
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltalowa Energa SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdline

Grupa Kapitatowa Energa SA (,Grupa”) sktada sie z Energa Spotka Akcyjna (,jednostka dominujgca”, ,Spoétka”) z siedzibg
w Gdansku i jej spotek zaleznych (patrz nota 2). Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze.
Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk—Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271591.
Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 220353024.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej,

2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,

3. obrét energig elektryczna.
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke oraz jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla Grupy
Kapitatowej Energa SA jest Skarb Panstwa.

2. Sktad Grupy oraz wspolne przedsigwzigcia i jednostki stowarzyszone
2.1. Skiad Grupy na koniec okresu sprawozdawczego

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w sktad Grupy wchodzi Energa SA oraz nastepujace spétki zalezne:

Udziat % Grupy w kapitale
zaktadowym na dzien

30 wrzesnia | 31 grudnia
2018 2017

Nazwa spoétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

Linia biznesowa (Segment) Dystrybucja
1 | Energa-Operator SA® 2 Gdansk dystrybucja energl 100 100
elektrycznej
2 | Energa-Operator Eksploatacja Elblgg Sp. z 0.0.2 Elblag eksploatacja sieci 100 100
3 | Energa-Operator Eksploatacja Gdansk Sp. z 0.0.2 Gdansk eksploatacja sieci 100 100
4 | Energa-Operator Eksploatacja Kalisz Sp. z 0.0.2 Kalisz eksploatacja sieci 100 100
5 | Energa-Operator Eksploatacja Ptock Sp. z 0.0.2 Ptock eksploatacja sieci 100 100
6 | Energa-Operator Eksploatacja Stupsk Sp. z 0.0.2 Stupsk eksploatacja sieci 100 100
7 | Energa-Operator Eksploatacja Torun Sp. z 0.0.2 Torun eksploatacja sieci 100 100
8 Energa—Oleerator Techniczna Obstuga Odbiorcéw Koszalin technlczpa o'bsluga ) 100
Sp. zo.0. odbiorcow
Energa Operator Wykonawstwo
Elektroenergetyczne Sp. z 0.0. (dawniej Konawstwo
9 | Przedsiebiorstwo Budownictwa Stupsk iW)r/o'ektowanie 100 100
Elektroenergetycznego ENBUD Stupsk proj
Sp. zo0.0.)®
Energetyka Kaliska - Ustugi Techniczne . wykonawstwo )
10 Sp. zo0.0.3 Kalisz i projektowanie 100
1 ZEP - Cenztrum Wykonawstwa Specjalistycznego Plock _wyk_onawstwp ) 100
Sp. zo.0. i projektowanie
. 3 ) wykonawstwo )
12 | Zaktad Budownictwa Energetycznego Sp. z 0.0. Koszalin i projektowanie 100
Linia biznesowa (Segment) Sprzedaz
13 | Energa-Obrot SA Gdansk obrét energig elektryczng 100 100
14 | Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi o$wietlenia 100 100
J) En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce :
b g do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego * - Q
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Grupa Kapitalowa Energa SA

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

Udziat % Grupy w kapitale

zakladowym na dzien

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci
30 wrzesnia | 31 grudnia
2018
15 | Energa SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa obroét energig elektryczng 100 100
Linia biznesowa (Segment) Wytwarzanie
16 | Energa Wytwarzanie SA Gdansk wytwarzanie energii 100 100
17 | Energa Elektrownie Ostroteka SA Ostroteka wytwarzanie energii 89,64 89,64
18 | Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 100 100
19 | Energa Ciepto Ostroteka Sp. z o.0. Ostroteka | dystrybucja energii ciepinej 100 100
20 | Energa Serwis Sp. z 0.0. Ostrofeka | ustugi serwisowo-remontowe 94,81 94,81
21 | Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Kalisz dystrybucja energii cieplnej 91,24 91,24
Linia biznesowa (Segment) Pozostate
. 4 . ustugi ksiggowe, kadrowo-
22 | Energa Centrum Ustug Wspéinych Sp. z o.0. Gdansk ptacowe i administracyjne 100 100
23 | Energa Finance AB (publ) Sztokholm dziatalno$¢ finansowa 100 100
24 | Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. Gdansk teleinformatyka 100 100
dziatalnos$¢ finansowa i
25| RGK Sp.zo.0.* Gdansk zarzgdzanie - 100
nieruchomosciami
organizacja i zarzadzanie
26 | Enspirion Sp. z 0.0. Gdansk rozwojem innowacyjnych 100 100
projektéw energetycznych
Energa Logistyka Sp. z 0.0. (dawniej Energa- . . .
27 Operator Logistyka Sp. 7 0.0.) 5 Ptock logistyka i zaopatrzenie 100 100
. zarzadzanie projektami
28 | Energa Invest Sp. z 0.0. Gdansk inwestycyjnymi 100 100
29 | EOB PGK1 Sp. 2 0.0. Gdanisk finansowa dziatalnosé 100 100
ustugowa
Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya , dziatalno$¢ rozwojowa
30 Sp Z 0.0. (daWniej EOB PGK2 Sp z 0.0.) Gdarisk w zakresie |nzyn|er|| 100 100
31 gge;gg é))chrona Sp- z 0.0. (dawniej ENSA PGK3 Gdansk dziatalno$¢ ochroniarska 100 100
32 | ENSA PGK8 Sp. z 0.0. Gdarisk finansowa dzialainosc 100 100
ustugowa

* Dwie spotki Grupy Energa Operator SA i Energa Operator Techniczna Obstuga Odbiorcéw Sp. z 0.0. w dniu 26 kwietnia
2018 roku podpisaty Plan Potaczenia, gdzie na Spotkg przejmujgcg wyznaczono Energa Operator SA. Rejestracja potgczenia
w KRS nastapita w dniu 2 lipca 2018 roku.

2W dniu 1 pazdziernika 2018 roku zostato zarejestrowane potgczenie spotek: Energa-Operator Eksploatacja Elblag Sp. z 0.0,
Energa-Operator Eksploatacja Gdansk Sp. z 0.0., Energa-Operator Eksploatacja Kalisz Sp. z 0.0., Energa-Operator Eksploatacja
Ptock Sp. z 0.0., Energa-Operator Eksploatacja Stupsk Sp. z 0.0., Energa-Operator Eksploatacja Torun Sp.z 0.0. (spokki
przejmowane) ze spotkg ENERGA-OPERATOR SA (spétka przejmujgca).

3W dniu 26 lutego 2018 roku zostat podpisany Plan Potgczenia przez cztery spotki inwestycyjne nalezace do Linii Biznesowej
Dystrybucji, tj. Przedsiebiorstwo Budownictwa Elektroenergetycznego ENBUD Stupsk Sp. z o.0. (Spdtka przejmujgca),
Energetyka Kaliska - Ustugi Techniczne Sp. z o.0., ZEP - Centrum Wykonawstwa Specjalistycznego Sp. z o.0. i Zakfad
Budownictwa Energetycznego Sp. z 0.0. (Spotki przejmowane).

Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

2. Sktad Grupy oraz wspolne przedsigwzigcia i jednostki stowarzyszone (kontynuacja)

Zgromadzenia Wspolnikdw tych spétek, na ktérych podjeto uchwaty potgczeniowe odbyty sie 3 kwietnia 2018 roku. Rejestracja
potagczenia w KRS nastgpita w dniu 30 kwietnia 2018 roku. Jednoczesnie z tym dniem nastgpita zmiana umowy Spoitki
przejmujacej, w ktérej dokonano zmiany firmy tej spotki na ENERGA-OPERATOR Wykonawstwo Elektroenergetyczne Sp. z o.0.

4W zwigzku z uzgodnionym i podpisanym w dniu 19 stycznia 2018 roku Planem Potgczenia spotek Energa Centrum Ustug
Wspdlnych Sp. z 0.0. (Spétka przejmujgca) i RGK Sp. z 0.0. (Spétka przejmowana), Zgromadzenia Wspolnikow tych spétek w dniu
16 kwietnia 2018 roku podjety uchwaty o potaczeniu. Rejestracja potagczenia w KRS nastgpita w dniu 7 czerwca 2018 roku.

> W dniu 23 lutego 2018 zarejestrowana zostata zmiana nazwy Spofki.

Dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa posiada udziaty we wspolnych przedsiewzieciach - Polska Grupa Goérnicza
SA (,PGG”), Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (dawniej Elektrownia Ostroteka SA) oraz w jednostkach stowarzyszonych - Polimex-
Mostostal S.A. (,Polimex”) oraz ElectroMobility Poland SA (patrz opis w nocie 2.2.).

2.2. Wspolne przedsigewziecia i jednostki stowarzyszone
2.2.1. Polska Grupa Gérnicza

W dniu 28 kwietnia 2016 roku spoétka zalezna Energa Kogeneracja Sp. z o.0. podpisata Umowe Inwestycyjna (,Umowa”)
okreslajacg warunki inwestycji finansowej w Polskg Grupe Gérnicza Sp. z 0.0. W ramach inwestycji w PGG, Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. zobowigzata sie do dokonania wptat na nowo emitowane udziaty w PGG na tgczng kwote 500 min zt. Wptaty na kapitat
zrealizowano.

W dniu 31 marca 2017 roku spétka zalezna Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. zawarta umowe inwestycyjng (,Umowa”) okreslajgca
warunki inwestycji finansowej w Polskg Grupe Gérniczg Sp. z o.0. ("PGG").

Stronami Umowy Inwestycyjnej sg Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., Enea S.A., PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.,
PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (zwani dalej tgcznie "Inwestorami”) oraz PGG.

Nowa Umowa zmienia i uzupetnia warunki realizacji inwestycji dotychczasowych wspoélnikow w PGG okreslone w pierwszej
umowie inwestycyjnej zawartej miedzy dotychczasowymi wspdlnikami i spotkg w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

Transakcja zaktada dokapitalizowanie PGG przez Inwestorow (z wytgczeniem spotki Weglokoks S.A. i Funduszu Inwestyciji
Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych) na tgczng kwote 1 mld zt w trzech transzach.

W ramach nowej umowy Grupa zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej 100 min zt w zamian
za wktad pieniezny, w trzech transzach. Wptaty w tgcznej kwocie 100 min zt zostaty dokonane co zaskutkowato objeciem 15,32%
kapitatu zakladowego PGG.

Zarowno Umowa Inwestycyjna z 28 kwietnia 2016 roku, jak i nowa Umowa Inwestycyjna zawarta 31 marca 2017, przewidujg
szereg mechanizméw umozliwiajgcych inwestorom biezgcy monitoring sytuacji finansowej PGG, w tym realizaciji jej biznesplanu
oraz podejmowanie dziatan optymalizacyjnych m.in. w przypadku niekorzystnych zmian warunkéw rynkowych. Uprawnienia te sg
realizowane przez Rade Nadzorczg PGG, przy czym Umowa przewiduje, ze kazdemu wspdlnikowi PGG przystuguje prawo do
powotywania, odwotywania i zawieszenia w petnieniu funkcji jednego cztonka Rady Nadzorczej (uprawnienie osobiste), przy
tacznie 7 cztonkach Rady.

Ponadto PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., Energa Kogeneracja Sp. z 0.0., PGNIiG TERMIKA S.A. oraz Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (zwani dalej tgcznie ,Nowymi
Inwestorami”) podpisaly porozumienie dotyczace PGG (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest zapewnienie
zwiekszonej kontroli nad PGG przez Nowych Inwestoréw, ktorzy posiadajg tgcznie wiekszosciowy udziat w glosach na
Zgromadzeniu Wspolnikéw PGG. Porozumienie zakfada m.in. uzgadnianie wspdlnego stanowiska przy podejmowaniu
kluczowych decyzji bedacych w gestii Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej PGG. W dniu 29 czerwca 2016 roku Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajgcej na przejeciu przez Nowych
Inwestoréw wspdlnej kontroli nad PGG, na bazie Porozumienia. W dniu 31 marca 2017 na mocy nowej Umowy Inwestycyjnej do
inwestoréw PGG dotgczyta Enea S.A. W dniu 22 grudnia 2017 roku UOKIiK wydat zgode na dokonanie koncentracji poprzez
przystagpienie Enea S.A. do Porozumienia.

W dniu 29 grudnia 2017 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostat dokonany wpis dotyczacy przeksztatcenia spotki Polska
Grupa Gérnicza Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku zostat zawarty Aneks nr 1 do Umowy, majacy na celu uregulowanie sposobu kontynuacji inwestycji
w PGG oraz dostosowanie postanowien Umowy do zmienionej formy prawnej PGG.

PGG zajmuje sie wydobyciem wegla, przez co daje dostep do bogatych zasobdéw paliwa energetycznego, kiére moze byc¢
wykorzystywane przez jednostki wytwércze Grupy. Siedziba PGG znajduje sie w Katowicach.

PGG jest spotka niepublicznag, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej akcji.
2.2.2. Polimex-Mostostal

W dniu 18 stycznia 2017 roku Zarzad Energa SA wraz z Enea S.A., PGE S.A., PGNiG Technologie S.A. (,Inwestorzy”) oraz
Polimex-Mostostal S.A. zawart umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej Inwestorzy zobowigzali sie dokona¢ inwestycji
kapitatowej w Polimex. Energa SA objeta 37,5 min nowo wyemitowanych akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda, za tgczng kwote
75 min zt oraz nabyta 1,5 min akcji Polimex od SPV Operator Sp. z 0.0. dopuszczonych do obrotu na GPW w ramach transakgcji
pakietowej za taczng kwote 5,8 min PLN, w wyniku czego osiggneta okoto 16,5% udziatu w akcjonariacie Polimexu.

Umowa inwestycyjna umozliwia inwestorom wptyw na polityke finansowg i operacyjng Polimexu. Uprawnienia te sg realizowane
przez Rade Nadzorczg. Umowa przewiduje, ze Rada Nadzorcza sktada¢ sie bedzie z 3 cztonkdw, wskazanych przez Inwestoréw.

J) E n e r a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce
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2. Sktad Grupy oraz wspolne przedsigwzigcia i jednostki stowarzyszone (kontynuacja)

Ponadto Inwestorzy podpisali porozumienie dotyczace inwestycji w Polimex (,Porozumienie”). Celem zawarcia Porozumienia jest
zapewnienie zwigekszonej kontroli nad Polimexem Inwestorom, ktérzy posiadajg tgcznie wigkszosciowy udziat w gtosach na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Polimexu (66%). Porozumienie zaktada m.in. uzgadnianie, w drodze gtosowania, wspdlnego
stanowiska przy podejmowaniu kluczowych decyzji bedacych w gestii Zgromadzenia Wspélnikéw i Rady Nadzorczej Polimexu,
w tym ustalanie sktadu osobowego Zarzgdu Polimexu.

Z uwagi na wskazane powyzej uprawnienia Inwestoréw, przektadajgce sie na posiadanie znaczgcego wptywu, udziat w Polimexie
zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona ujmowana metoda praw wtasnosci.

Polimex jest spotkg inzynieryjno-budowlang, ktéra wyréznia szeroki wachlarz ustug $wiadczonych na zasadach generalnego
wykonawstwa. Siedziba Polimexu znajduje sie w Warszawie. Polimex jest spdtkg notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Kurs jednej akcji Polimexu na zamknieciu sesji w dniu 28 wrzesnia 2018 roku wyniost 3,12 zt, co przektada sie na
warto$¢ godziwg pakietu akcji w posiadaniu Grupy na poziomie 122 min zt.

2.2.3. Elektrownia Ostroteka

W dniu 8 grudnia 2016 roku Energa SA, Enea S.A. oraz Elektrownia Ostroleka SA (w dniu 27 lutego 2018 roku zostato
zarejestrowane przeksztatcenie spotki Elektrownia Ostroteka SA w spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig) podpisaty umowe
inwestycyjng dotyczaca realizacji projektu budowy nowego bloku energetycznego w Ostrotece. Warunkiem zawieszajgcym
realizacje umowy bylo uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji,
polegajgcej na nabyciu przez Enea S.A. 50 % akcji spotki celowej Elektrownia Ostrotgka SA. W dniu 11 stycznia 2017 roku Prezes
UOKIK wydat bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji, w zwigzku z czym 1 lutego 2017 roku Energa SA oraz Enea S.A.
podpisaty umowe nabycia akcji przez Enea S.A.

Na mocy powyzszych umoéw Energa SA i Enea S.A. objety wspding kontrole nad spétkg Elektrownia Ostroteka SA, z siedzibg
w Ostrotece, ktdrej celem dziatalnosci jest budowa i eksploatacja nowego bloku weglowego.

W dniu 26 marca 2018 roku podpisano aneks do umowy inwestycyjnej, w ktérym okreslono maksymalne naktady ze strony Energa
SA do czasu wydania polecenia rozpoczecia prac dla Generalnego Wykonawcy (temat wyboru Generalnego Wykonawcy zostat
przedstawiony w nocie 20).

Energa SA i Enea S.A. w wyniku realizacji zapisdbw umowy inwestycyjnej posiadajg po 50% akcji Elektrowni Ostroteka oraz takg
sama liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wchodzi taka sama liczba przedstawicieli
obu inwestoréw. Decyzje dotyczace istotnych dziatan wymagaja jednomysinej zgody obu akcjonariuszy. Biorgc powyzsze pod
uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspélne przedsiewziecie i jest ujmowana metodg praw wtasnosci.

Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. jest spotkg niepubliczng, w zwigzku z czym nie istniejg notowane ceny rynkowe dla jej udziatéw.

W dniu 30 maja 2017 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitalu zakiadowego, dokonanego uchwalg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 13 kwietnia 2017 roku. Kapitat zaktadowy spétki zostat podwyzszony o 19 min zt — nowe akcje zostaty objete po
potowie, tj. po 9,5 min zt, przez Energa SA i Enea S.A. i pokryte wktadem pienieznym.

W dniu 30 lipca 2018 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zakltadowego Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. 0 35 min z,
dokonanego uchwatg Zgromadzenia Wspolnikéw z 29 marca 2018 roku, na mocy ktérej Energa SA i Enea S.A. objety nowe
udziaty po potowie, tj. po 17,5 min zt, pokrywajgc je wktadem pienigeznym.

W dniu 27 lipca 2018 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Elektrownia Ostroteka dokonano podwyzszenia
kapitatu zakladowego Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. o kwote 287 min zt. Nowe udzialy zostaly objete po potowie przez
Energa SA i Enea S.A. Pokrycie udziatbw w podwyzszonym kapitale nastgpito w drodze wniesienia wktadéw pienieznych
w dniu 30 lipca 2018 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 16 pazdziernika 2018 roku.

2.2.4. ElektroMobility Poland

W dniu 3 stycznia 2018 roku zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia spétki ElectroMobility Poland SA w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spdtki do 30 min zt, poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji. Na tej podstawie
Energa SA wniosta do spoétki 5 min zt wkiadu pienieznego. Podwyzszenie kapitatu zakladowego ElektroMobility zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 23 kwietnia 2018.

Spétka ElectroMobility Poland SA zostata zaklasyfikowana jako jednostka stowarzyszona.
3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2018 roku i do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Energa SA
funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:
1) w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 5 lutego 2018 roku:

e  Pan Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu,

e  Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,

. Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,

2) w okresie od dnia 6 lutego 2018 roku do dnia 1 lipca 2018 roku:
e  Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych, petnigca obowiazki Prezesa Zarzadu

. Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
3) w okresie od dnia 2 lipca 2018 roku do dnia 31 lipca 2018 roku:

e  Pan Arkadiusz Siwko - Prezes Zarzadu,

. Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,

e  Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.
J) E n e r a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce :
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3. Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej (kontynuacja)

4) w okresie od dnia 1 sierpnia 2018 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:

e  Pani Alicja Barbara Klimiuk - Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych, petnigca obowigzki Prezesa Zarzadu
. Pan Jacek Koscielniak - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
. Pan Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
w dniu 7 listopada 2018 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w milionach ztotych (,min z{”) oraz
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Energa SA zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, zaakceptowanym
przez Unie Europejska. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych w petnym sprawozdaniu finansowym zgodnym
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Zawiera jednak wybrane noty objasniajace
dotyczace wydarzen i transakgji, ktére sg istotne dla zrozumienia zmian wynikéw Grupy i jej sytuacji majatkowej od ostatniego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych polskich spétek uwzglednionych w niniejszym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentacji niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W przypadku spotek Energa Slovakia s.r.o. oraz Energa Finance AB (publ) walutg
funkcjonalng sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celéw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze wyzej
wymienionych spétek zostaty przeliczone na ztote polskie w spos6b nastepujgcy: dane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej,
z wyjatkiem kapitatéw, odpowiednio wedtug kursu sredniego na dzien konczacy okres sprawozdawczy, kapitaty — wedtug kursu
na dzien transakcji, dane ze sprawozdania z zyskéw lub strat wedtug Sredniego kursu za dany okres sprawozdawczy.
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia ujeto w pozostatych catkowitych dochodach.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zakresu ani metodologii dokonywania istotnych szacunkow.
Zmiany wartosci szacunkowych wynikaty ze zdarzen, jakie wystgpity w okresie sprawozdawczym oraz petnej aplikacji zapisow
MSSF 9.

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,UE”)
wymaga od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen i dokonania szacunkéw, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skroconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki oparte sg
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢ od
przewidywanych.

7. lIstotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy stosowana jest w sposob ciagly za wyjgtkiem zmian wynikajgcych ze zmian w MSSF UE,
w szczegdlnosci dotyczacych standardéw MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,
zastosowanych po raz pierwszy w biezacym okresie sprawozdawczym. Dla celéw rachunkowosci zabezpieczen Grupa stosuje
w sposob ciggly MSR 39. Grupa zastosowata oba standardy od dnia ich wejscia w zycie bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Zgodnie z nowym standardem aktywa finansowe klasyfikowane sg wytgcznie do trzech kategorii: aktywéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody lub aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Klasyfikacja aktywéw finansowych
uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych sktadnika aktywdw finansowych.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczgtkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas,
gdy zmienit sie biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi.
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okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

7. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)

Zgodnie z MSSF 9, sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:
» celem Grupy jest utrzymywanie tych aktywow finansowych dla uzyskania umownych przeptywoéw pienieznych, oraz
» dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pienigezne, ktére sg wytacznie sptatami
nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI, solely payment of principal and interest).
Z kolei sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:
» celem Grupy jest zaréwno utrzymywanie tych aktywdw finansowych dla uzyskania umownych przeptywdw pienigeznych, jak
i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych, oraz
» dla ktérych postanowienia umowne powodujg w okreslonych terminach przeptywy pienigzne, ktére sg wytgcznie sptatami
nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej kwoty (tzw. SPPI, solely payment of principal and interest).
Pozostate sktadniki aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

MSSF 9 zmienia réwniez model w zakresie ustalania odpiséw z tytutu utraty wartosci - z modelu strat poniesionych na model strat
oczekiwanych. Z dniem 1 stycznia 2018 roku Grupa wdrozyta model oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z uproszczong
metoda dopuszczalng do zastosowania przez MSSF 9. Uzasadnienie dla zastosowania powyzszego modelu stanowig ponizsze
argumenty:

* naleznosci posiadane przez Grupe nie zawieraly istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad okreslonych
w MSSF 15, czyli nie istniat istotny komponent finansowania mogacy korygowac przyrzeczong kwote wynagrodzenia,

« nalezno$ci spetniaty warunek oczekiwania, ze zostang sptacone w okresie krétszym niz rok.

Uproszczony model pozwala na obliczanie strat kredytowych w catym okresie Zzycia naleznosci.

W zwigzku z tym w odniesieniu do naleznosci od odbiorcéw Grupa wydzielita portfel kontrahentéw strategicznych, co do ktérych
oczekuje sie, ze historyczne dane w zakresie sptacalnosci nie stanowig petnej informacji w zakresie oczekiwanych strat
kredytowych, na jakie narazona moze zosta¢ Grupa. Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw strategicznych zostato ocenione
w oparciu o ratingi nadane kontrahentom z wykorzystaniem wewngtrznego modelu scoringowego, odpowiednio przeksztatcone
na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe,
kalkulowana jest przy uwzglednieniu szacunkéw w zakresie potencjalnych odzyskéw z tytutu wniesionych zabezpieczen.
W przypadku naleznosci od pozostatych kontrahentow oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci mogg
odzwierciedla¢ ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane straty kredytowe dla tej grupy
kontrahentéw oszacowane zostaly poprzez przypisanie do poszczegdlnych kategorii naleznosci wskaznikéw procentowych
pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci od odbiorcéw, co do ktérych oczekuije sie, ze nie zostang sptacone.

Z uwzglednieniem powyzszej metodologii kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych, warto$¢ nalezno$ci moze by¢ aktualizowana
réwniez indywidualnie, w szczegdlno$ci w odniesieniu do:

» naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

* naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej diuznika sptata nalezno$ci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna (w takiej sytuacji odpis na naleznosci
watpliwe moze by¢ utworzony w wysokosci 100% wartosci diugu ujetego wczesniej),

* pozostatych nalezno$ci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnos$ci jest
znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 zmiany wprowadzone w zycie dotyczyly gtdwnie klasyfikacji aktywéw finansowych
oraz sposobu szacowania odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych czyli przej$cia na model straty szacowane;j.
Zmiana klasyfikacji ma charakter zmiany prezentacyjnej (patrz ponizej). Z kolei w zwigzku ze zmiang sposobu szacowania
odpiséw na naleznosci handlowe w oparciu o analize prawdopodobienstwa poniesienia strat kredytowych w poszczegdinych
kategoriach naleznosci na dzien 1 stycznia 2018 roku utworzono odpisy o tgcznej wartosci 12 min PLN (wplyw na zyski lat
ubiegtych po ujeciu podatku odroczonego 10 min PLN).

Ponizej przedstawiona zostata tabela prezentujgca klasyfikacje instrumentéw finansowych przed i po wejsciu w zycie nowych
standardéw MSSF (wg stanu na 1 stycznia 2018 roku):

Instrumenty finansowe Klasyfikacja instrumentow Klasyfikacja instrumentéw  Wartos¢ CUEDLELS
y finansowych wg MSR 39 finansowych wg MSSF9 wg MSR 39
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i Pozyczki i naleznosci Wyceniane wg zamortyzowanego 1843 1831
ustug kosztu
Sroc_ikl pieniezne i ich Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Wyceniane wg zamortyzowanego 3641 3641
ekwiwalenty kosztu

Pozostate aktywa finansowe

Obligacje, bony skarbowe Wyceniane wg zamortyzowanego

oraz inne diuzne papiery Pozyczki i naleznosci K 14 14
o osztu

wartosciowe

Pochodne instrumenty Aktyw’a flnanspwg wyceniane w Wyceniane w wartosci godziwej

finansowe wartosci godziwej przez wynik rzez wynik finansowy okresu 24 24

finansowy P Wy Wy

Pochodne instrumenty Instrumenty pochodne Instrumenty pochodne 9 9

finansowe zabezpieczajgce zabezpieczajgce

Pozostate Pozyczki i naleznosci \li\(l));c;:‘l:nane Wg zamortyzowanego 82 82

RAZEM 5613 5601
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. Klasyfikacja instrumentéw Klasyfikacja instrumentéow  Wartos¢ L LIS
Instrumenty finansowe

finansowych wg MSR 39 finansowych wg MSSF9 wg MSR 39

Zobowiazania
Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki Zobowigzania finansowe wyceniane Wyceniane wg zamortyzowanego 1570 1570
preferencyjne wg zamortyzowanego kosztu kosztu
Kredyty i pozyczki Zobowigzania finansowe wyceniane Wyceniane wg zamortyzowanego 1506 1506

wg zamortyzowanego kosztu kosztu
Zobowigzania z tytutu emisji

dhuznych papierow Zobowigzania finansowe wyceniane Wyceniane wg zamortyzowanego

4629 4629

o wg zamortyzowanego kosztu kosztu
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu Zobowigzania finansowe wyceniane Wyceniane wg zamortyzowanego 792 792
dostaw i ustug wg zamortyzowanego kosztu kosztu
Pozostate zobowigzania
finansowe
Zobowigzania z tytutu
nabycia rzeczowych Zobowigzania finansowe wyceniane Wyceniane wg zamortyzowanego 255 255
aktywow trwatych oraz wg zamortyzowanego kosztu kosztu
aktywow niematerialnych
Pochodne instrumenty Instrumenty pochodne Instrumenty pochodne 78 78
finansowe zabezpieczajgce zabezpieczajgce
Zobowigzania z tytutu Zobowigzania finansowe wyceniane Wyceniane wg zamortyzowanego 5 2
dywidend wg zamortyzowanego kosztu kosztu
Pozostate Zobowigzania finansowe wyceniane Wyceniane wg zamortyzowanego 21 21
wg zamortyzowanego kosztu kosztu
Instrumenty finansowe wytgczone z  Instrumenty finansowe wytgczone
Pozostale zakresu MSR 39 z zakresu MSSF 9 5 5
RAZEM 8 858 8 858

Ponizej prezentujemy ujawnienia dotyczace ryzyka kredytowego w podziale na kategorie ratingu oraz pozostate kategorie
dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu uméw:

1 stycznia 2018 roku 30 wrzesnia 2018 roku
Sredniowazony

Wartos¢ Srednlovya;ony Wartos¢
wskaznik

LB brutto brutto
straty straty

Klient rating najlepszy 0,0% 615 - 0,0% 616

Klient rating $redni 0,6% 129 Q) 0,1% 147 -

Klient rating najnizsz 10,9% 39 4 8,4% 41 4
1 stycznia 2018 roku 30 wrzesnia 2018 roku

Srednlovya_zony Wartosé Srednlovya_zony Wartosé
wskaznik wskaznik

straty brutto straty brutto

Odpis

Odpis

Klienci bez ratingu w linii

) . . 2,0% 807 (16) 2,0% 724 (14)
biznesowej sprzedazy
Naleznosci sporne 78,3% 281 (220) 79,1% 313 (248)
Pozostate naleznosci 20,6% 253 (52) 23,8% 227 (54)

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Poza sposobem ujmowania optaty za przytgcza wynikajgcej z lat wczesniejszych niz 2009 rok oraz prezentacjg optat
przejsciowych oraz OZE polegajacg na pomniejszenie przychodu (co jest opisane ponizej) nie nastgpity istotne zmiany
w ujmowaniu przychodéw. Ponadto od 1 stycznia 2018 roku zastosowana zostata pieciokrokowa metoda
ujmowania/rozpoznawania przychodéw zgodna z pkt. 9 MSSF 15.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie oraz w stopniu odzwierciedlajgcym spetnienie przez Grupe zobowigzania
do wykonania $wiadczenia (realizacji ustugi) lub dostawy towaru. Spetnienie zobowigzania nastepuje w momencie uzyskania
przez klienta kontroli nad przekazanym sktadnikiem aktywéw. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wysokosci ceny transakcyjnej,
tj. w wysokosci, co do ktdrej oczekuje sie zaptaty.

W zaleznosci od spetnienia okreslonych w MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” kryteriéw, przychody mogg by¢ ujmowane
jednorazowo (w momencie, gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie
w sposéb obrazujgcy wykonanie swiadczenia — szczegolnie w przypadku umow $wiadczonych w czasie np. dostawa pradu.
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7. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)

Struktura rodzajowa przychoddw ze sprzedazy oraz sposoéb ich ujmowania sg nastepujace:

» przychody ze sprzedazy energii elektrycznej ujmowane sg w przychodach w momencie dostarczenia towaru do klienta
na podstawie odczytow z urzadzen pomiarowo-rozliczeniowych. W przypadku, gdy w okresie rozliczeniowym nie dokonano
odczytu rzeczywistego z licznika, podstawg do ustalenia przychodu jest szacunek, ustalany na podstawie sredniodobowego
zuzycia energii elektrycznej w poprzednich okresach rozliczeniowych. Do wyliczenia przychodu wykorzystywane sg cenniki
obowigzujgce w danym okresie. Sg to ustugi realizowane w sposob ciggly;

» przychody ze sprzedazy gazu sg ujmowane w momencie dostarczenia towaru w spos6b opisany przy energii elektrycznej;

* przychody ze sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii sg ujmowane w momencie dokonania transakcji
sprzedazy/przekazania posiadanych swiadectw;

» przychody ze sprzedazy pozostatych towaréw, produktéw i materiatdw ujmowane w momencie dokonania transakcji
sprzedazy/przekazania posiadanych towaréw, produktéw i materiatéw;

» przychody z ustug dystrybucyjnych i tranzytowych sg ujmowane w momencie wykonania ustugi. Ustugi wykonywane sg
w sposob ciagly;

» przychody za przytgczenie dostawcédw sg ujmowane po wykonaniu ustugi;

» przychody z najmu s3 ustalane metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow;

» przychody z pozostatych ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.

Przychody ze sprzedazy energii zakupionej przez Grupe na Rynku Bilansujgcym prezentowane sa jako przychody ze sprzedazy
towarow.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi w okresie od dnia zawarcia umowy do konca okresu sprawozdawczego
- po odliczeniu przychodéw, ktére wptynety na wynik finansowy w ubieglych okresach sprawozdawczych - ustala sie
proporcjonalnie do stopnia jej realizacji, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposob wiarygodny.

Przychody z tytutu refaktur ujmuje sie jako przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjne;j.

Korekty przychodéw ze sprzedazy sg zaliczane do okresu, ktérego dotyczg do momentu zatwierdzenia sprawozdania
finansowego do publikaciji.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie¢ w momencie nabycia prawa do dywidendy.

Przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob, w jaki czynniki ekonomiczne
wptywajg na charakter, kwote, termin ptatno$ci oraz niepewno$¢ przychodéw i przeptywdw pienieznych zostaty zaprezentowane
w nocie 9.

Zgodnie z MSSF 15 wprowadzono do sprawozdania z sytuacji finansowej pozycje aktywa z tytutu umow oraz zobowigzania
z tytutu umow.

Grupa przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia oddzielnie jako nalezno$¢é. Prawo
do wynagrodzenia jest bezwarunkowe, jesli jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyniecie okreslonego czasu.
Natomiast jezeli:

a) Grupa speftnia zobowigzanie, dokonujgc przekazania débr lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed
terminem jego wymagalnosci, Grupa przedstawia umowe jako sktadnik aktywow z tytutu umowy, z wytgczeniem wszelkich
kwot przedstawianych jako naleznosci. Skiadnik aktywéw z tytutu umowy to prawo Grupy do wynagrodzenia w zamian
za dobra lub ustugi, ktére Grupa przekazata klientowi.

b) klient dokonuje ptatnosci wynagrodzenia lub Grupa ma prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe
(tj. naleznos¢), zanim Grupa przekaze dobra lub ustugi klientowi, Grupa przedstawia umowe jako zobowigzanie z tytutu
umowy w chwili dokonania ptatnosci lub gdy ptatno$c¢ staje sie nalezna.

Zobowigzanie z tytutu umowy to obowigzek Grupy do przekazania na rzecz klienta doébr lub ustug, w zamian za ktére Grupa

otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Zmiany wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowosci zostaty ujete w sposdb uproszczony bez zmiany danych poréwnawczych
tylko wprowadzone jako korekta zyskéw zatrzymanych.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 15 na dzien 1 stycznia 2018 roku Grupa zwiekszyta zyski zatrzymane o kwote 205 min PLN
z tytutu jednorazowego rozliczenia przychoddw z tytutu optat przytgczeniowych dotyczacych okreséw sprzed 1 lipca 2009 roku
po uwzglednieniu efektu podatku odroczonego, ktére byly ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i rozliczane
w czasie. Jednoczes$nie Grupa dokonata zmiany prezentacji optat przej$ciowej oraz OZE, uznajac iz majg charakter quasi-podatku
pobieranych na rzecz innych podmiotéw. W konsekwencji wymienione opftaty obnizajg obecnie warto$¢ przychodu, a nie stanowig
czesci kosztu wtasnego sprzedazy Grupy.
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7. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)

30 wrzesnia Oblat 30 wrzesnia
2018 roku Optaty praty 2018 roku
dane przytaczeniowe
opublikowane

przejsciowe
i OZE bez MSSF 15

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy 7 601 10 263 7874
Koszt wlasny sprzedazy (6 095) (263) (6 358)
Zysk brutto 839 10 849
Podatek dochodowy (159) 2 (161)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 680 8 688
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zyski zatrzymane 2510 (205) 2 305
Zysk netto 680 8 688
Razem kapitaty wtasne 10 321 (197) 10 124
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 640 (46) 594
Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 431 243 674
Razem zobowigzania 10 866 197 11 063

7.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, weszly w zycie
w roku 2018:
e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),
e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
e Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
e Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”’, MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie),
e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych grup aktywow
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ujecie zaliczek” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na wyniki Grupy Kapitatowe;j.

7.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardow
i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:
e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie),
e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczes$niejsze sptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
o Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w rozliczeniach podatku dochodowego” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
Grupa nadal analizuje umowy, ktére bedg podlegaty zgodnie z MSSF 16 ujawnieniu w bilansie, gdyz ich ilos¢ oraz warto$¢
podlega ciagtym zmianom.

J ‘ En er a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce 5
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltalowa Energa SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

7. Istotne zasady rachunkowosci (kontynuacja)

7.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacii, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu omawianego przejsciowego
standardu w oczekiwaniu na standard wtasciwy,

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiany do programu okreslonych $wiadczen (obowigzujg w odniesieniu
od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzieciach” — Doprecyzowanie zakresu
stosowania standardu dla dtugoterminowych udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiana do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja materiatdbw (obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

W przypadku wprowadzenia pozostatych wyzej wymienionych standardéw, Grupa nie przewiduje, aby zmiany z tym zwigzane
miaty istotny wptyw na jej sprawozdania.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznos$ci dziatalno$ci w prezentowanym okresie

Sprzedaz oraz dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku podlega wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanej
oraz dystrybuowanej energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrasta w miesigcach zimowych i spada w miesigcach
letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz dtugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie temperatury
i krotsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowos¢ sprzedazy oraz dystrybucji energii w znacznie
wiekszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow niz odbiorcéw z sektora przemystowego.

NOTY OBJASNIAJACE DO LINII BIZNESOWYCH (SEGMENTOW OPERACYJNYCH)

9. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci)

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezgcy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzgdzanie Grupg odbywaja sie w podziale na segmenty wydzielone ze

wzgledu na rodzaj oferowanych produktéw. Podziat sprawozdawczos$ci Grupy opiera sie na nastepujacych segmentach
dziatalnosci nazywanych wedtug terminologii Grupy, wprowadzonej Umowg o Wspétpracy podpisang 20 grudnia 2017, liniami
biznesowymi:

e  Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez Energa-Operator SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego), a takze
dziatalno$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzong przez inne spoétki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

. Sprzedaz — handel energig elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi o$wietlenia,

. Pozostate — centra ustug wspdlinych w obszarach ksiegowym, kadrowo-ptacowym, administracyjnym oraz
teleinformatycznym, a takze dziatalno$¢ finansowa, zarzgdzanie nieruchomosciami oraz logistyka i zaopatrzenie. Do linii
biznesowej pozostate zakwalifikowano réwniez jednostke dominujaca.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktérych Zarzad Energa SA dokonuje oceny wynikéw dziatalno$ci linii biznesowych jest wynik

netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat

w zysku/(stracie) jednostek wykazywanych metodg praw wiasnosci, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powiekszony

o amortyzacje i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate.

Zasady stosowane do ustalenia wynikéw linii biznesowych oraz pomiaru aktywdw i zobowigzan linii biznesowych sg zgodne
z zasadami stosowanymi dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci jest przypisywany do wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Transakcje pomigedzy liniami biznesowymi rozliczane sg na warunkach rynkowych.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz klientéw
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzadkowanie do poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych
przychoddéw i kosztéw za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku oraz aktywdw i zobowigzan wg stanu na dzieh
30 wrzesnia 2018 roku wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi. Dane za okres poréwnywalny zostaty przeksztatcone
w wyniku zmiany przypisania spétki Energa Logistyka Sp. z 0.0. do linii biznesowej.

J) E n e r a Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce '
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

9. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci) (kontynuacja)

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia Wylaczenia

=t wrzeéniall 20 rok_u ’(niebad sz Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate i korekty Dzial?lnoéé
Gt WD m2 CHE . konsolidacyjne gacien

30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2981 3 856 687 i 7 601 - 7 601
Sprzedaz migdzy liniami biznesowymi 39 218 175 327 759 (759) -
Przychody linii biznesowej ogétem 3020 4074 862 404 8 360 (759) 7 601
EBITDA 1364 50 234 (66) 1582 5 1587
Amortyzacja 565 30 122 15 732 14) 718
gﬁ?% Vsl:maal;;gg‘ace wartos¢ niefinansowych ) ) 117 @) (119) ) (119)
Zysk lub strata z dziatalnosci operacyjnej 799 20 229 (79) 969 19 988
Przychody/ koszty finansowe netto (101) 7 (39) 579 446 (673) (227)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek
wykazywanych metodg praw wtasnosci ) ) ) ) ) 8 8
Zysk lub strata brutto 698 27 190 500 1415 (576) 839
Podatek dochodowy (139) 3) (36) 21 (157) 2 (159)
Zysk lub strata netto 559 24 154 521 1258 (578) 680
Aktywa i zobowigzania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 46 18 2 840 2953 - 2953
Aktywa ogotem 13824 2214 4174 16 285 36 497 (15 310) 21187
Zobowigzania finansowe 4679 - 882 7782 13343 (6 003) 7 340
Pozostate informacje dotyczace linii
biznesowej
Nakfady inwestycyjne 860 22 156 10 1048 (6) 1042

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 19
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

9. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci) (kontynuacja)

Okres 9 miesiecy zakonczonydnia

B IR 20 e (nieba.da’ne) Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate V\ihcg(r::litnyla Dziai’alnos’(:
(przc_aksztalcone) lub na dzien konsolidacyjne ogotem
31 grudnia 2017 roku (przeksztatcone)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3170 3837 640 70 7717 - 7717
Sprzedaz miedzy liniami biznesowymi 33 22 168 279 502 (502) -
Przychody linii biznesowej ogétem 3203 3859 808 349 8219 (502) 7717
EBITDA 1345 24 267 (39) 1597 46 1643
Amortyzacja 574 32 123 15 744 (13) 731
glgs\l;g Vsl::agl;;gg‘qce wartos¢ niefinansowych ) ) 86 ) 86 ; 86
Zysk lub strata z dziatalnos$ci operacyjnej 771 (8) 58 (54) 767 59 826
Przychody/ koszty finansowe netto (86) 7 (46) 184 59 (208) (149)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek
wykazywanych metodg praw wiasnosci ) ) . ) . 1 17
Zysk lub strata brutto 685 Q) 12 130 826 (132) 694
Podatek dochodowy (137) (6) (8) 16 (135) - (135)
Zysk lub strata netto 548 (@) 4 146 691 (132) 559
Aktywa i zobowiazania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 38 3 3550 3641 - 3641
Aktywa ogétem 13 360 2284 4106 16 193 35943 (14 887) 21 056
Zobowigzania finansowe 3865 - 991 7932 12788 (5 083) 7 705
Pozostate informacje dotyczace linii
biznesowej
Nakfady inwestycyjne 677 31 61 30 799 (5) 794

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce

En erga do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - 20
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

9. Linie biznesowe (Segmenty dziatalnosci) (kontynuacja)

Wytaczenia . aa
Okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)  Dystrybucja Sprzedaz  Wytwarzanie  Pozostate i korekty Dz;alg:en;sc
konsolidacyjne 9
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw, w tym: 40 3953 776 201 4970 (531) 4439
Energia elektryczna 36 4022 586 - 4644 (376) 4268
Swiadectwa pochodzenia energii - 38 38 - 76 1 77
Gaz - 94 - - 94 @) 93
Pozostate towary, produkty i materiaty 4 2 152 201 359 (155) 204
Podatek akcyzowy - (203) - - (203) - (203)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 2980 121 86 203 3390 (228) 3162
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 2899 - 21 - 2920 (23) 2 897
Optaty za przytgczanie odbiorcéw 29 - - - 29 - 29
Przychody z najmu 27 2 46 1 76 14) 62
Pozostate ustugi 25 119 19 202 365 (191) 174
RAZEM 3020 4074 862 404 8 360 (759) 7 601
w tym: - -
Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug )
Swiadczonych w sposéb ciagly 2935 3913 607 7 455 (400) 7 055
Przychody z towaréw, produktéw i materiatdw przekazywanych lub ustug 85 161 255 404 905 (359) 546

Swiadczonych w okreslonym momencie
* W prezentowanych przychodach za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2018 roku szacowane przychody z tytutu realizacji uméw wynosza 485 min zt.

Wylaczenia

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia . . . ) Dziatalnos¢
30 wrzesnia 2017 roku(?(n¥ebadane) (p¥zeksztalcone) DREIE e RRIEEE WA LIS FRHEEEE Razsd kor:sli)?irc?;éy'ne ogotem
- __________________________________________________________________________________________________________Konsolgacyjne - |
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéow i materiatéw, w tym: 56 3706 733 210 4705 (324) 4381
Energia elektryczna 53 3800 555 - 4 408 174) 4234
Swiadectwa pochodzenia energii - 1 14 - 15 - 15
Gaz - 107 - - 107 1) 106
Pozostate towary, produkty i materiaty 3 3 164 210 380 (149) 231
Podatek akcyzowy - (205) - - (205) - (205)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 3147 153 75 139 3514 (178) 3336
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 3048 - 22 - 3070 (23) 3047
Opfaty za przytgczanie odbiorcow 47 - - - a7 1 48
Przychody z najmu 25 2 39 1 67 9) 58
Pozostate ustugi 27 151 14 138 330 (147) 183
RAZEM 3203 3859 808 349 8219 (502) 7717
w tym: - -
If’rz.ychody z towaréw, ’prOQUktow i materiatow przekazywanych lub ustug 3101 3702 577 ) 71380 (198) 7182
$wiadczonych w sposdéb ciagty
Przychody z towaréw, produktéw i materiatéw przekazywanych lub ustug 102 157 231 349 839 (304) 535

Swiadczonych w okreslonym momencie

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace ' 2!
) En erga
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltalowa Energa SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

10. Rzeczowe aktywa trwate

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa:

e poniosta naklady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1 025 min zt (735 min zt w poréwnywalnym okresie roku 2017),

e dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych o tgcznej wartosci ksiegowej 30 min zt (19 min z
w poréwnywalnym okresie roku 2017),

e rozwigzata odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 117 min zt (w poréwnywalnym okresie
2017 roku utworzyta odpisy aktualizujgce w wysokosci 75 min zt oraz rozwigzata w kwocie 110 min zt),

¢ nie stwierdzita koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy (w poréwnywalnym okresie 2017 roku Grupa
utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy w kwocie 11 min zt).

11. Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci firmy

W Il kwartale 2018 nie stwierdzono pojawienia sie przestanek mogacych skutkowaé spadkiem wartosci odzyskiwalnej
posiadanych rzeczowych aktywoéw trwatych spétek Grupy Energa, a w zwigzku z tym stwierdzono brak koniecznosci
przeprowadzania testow na utrate wartosci.

W | péfroczu 2018 roku dokonano oceny wystgpienia wewnetrznych i zewnetrznych przestanek utraty wartosci odzyskiwalnej
posiadanych rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci firmy. W zwigzku z wystgpieniem w | pétroczu 2018 roku zmian
w otoczeniu legislacyjnym, tj. podpisaniem przez Prezydenta RP Ustawy z dnia 7 czerwca 2018 r. o zmianie ustawy
o odnawialnych zrodtach energii oraz niektérych innych ustaw, stwierdzono pojawienie si¢ przestanek mogacych skutkowac
wzrostem wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywdw trwatych spoétek Grupy i przeprowadzono testy na utrate wartosci.

Testy na utrate wartosci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) przeprowadzono wykorzystujgc metode
dochodowa, wyznaczajac warto$é uzytkowa w oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej z uwzglednieniem m.in. nastepujgcych zatozen:

e przyjeto prognozy cen energii elektrycznej oraz cen $wiadectw pochodzenia energii dla rynku polskiego na podstawie raportu
przygotowanego dla Grupy przez niezalezny podmiot; prognoza zostata przygotowana w perspektywie do 2065 roku,

. utrzymanie wsparcia dla produkgji z istniejgcych odnawialnych zrédet energii zgodnie z Ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku
o odnawialnych zrédtach energii wraz z jej pézniejszymi zmianami (Dz.U. 2017 nr 0, poz. 1148).

Farmy wiatrowe (,,CGU Karcino, CGU Karscino, CGU Bystra, CGU Myslino, CGU Parséwek”)

Testy na utrate wartosci farm wiatrowych zostaty przeprowadzone na dzien 31 maja 2018 roku. Testy zostaty przeprowadzone
dla pozostatego okresu uzytecznosci, ktéry zostat ustalony jako 25 lat liczone od momentu oddania farmy do uzytkowania.
Standardowy okres 5 lat projekcji zostat wydtuzony do petnego okresu pozostatej uzytecznosci farm, pozwalajgc na bardziej
rzetelng wycene jednostek, ktorych catkowity okres uzytkowania jest okreslony i przewidywalny. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej obejmujg okres od czerwca 2018 roku do ostatniego roku funkcjonowania farmy, tj. w zaleznosci od CGU miedzy
rokiem 2034 a 2040. Stopy dyskontowe ustalone w oparciu 0o wysoko$¢ $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed
opodatkowaniem przyjete do kalkulacji zawieraty sie w przedziale 8,31% - 8,75% ($rednio 6,95% po opodatkowaniu).

W oparciu o wyniki testéw przeprowadzonych w | pétroczu 2018 roku stwierdzono konieczno$¢ odwrdcenia odpiséw
aktualizujgcych wartosci farm wiatrowych na kwote 116,6 min zt (gtéwnie na urzadzenia techniczne i maszyny). Wartos¢
odzyskiwalna zostata ustalona na poziomie 664,4 min zt.

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wplyw zmiany wybranych parametréow na faczng wycene wskazanych powyzej aktywow.
Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz czynnikami wptywajgcym w najwiekszym stopniu na szacunek wartosci
uzytkowej powyzszych CGU sg stopy dyskontowe i ceny energii elektrycznej. Ich zmiana mogtaby skutkowa¢ koniecznoscig
dokonania lub odwrécenia odpiséw aktualizujgcych o fgcznej wskazanej ponizej wartosci.

Analiza wrazliwosci uwzglednia zmiane czynnikow w catym okresie prognozy.

> Wplyw na taczng wartos¢ z wyceny | zmiana wartosci
Wartosé testowanych CGU [min PLN] odpisu /
Parametr i kierunek dwré .
zmiany Zwiekszenie Zmniejszenie odwrocenia
wartosci wartosci odpisu [min PLN]
[+05p.p] (25,9) (21,1)
Stopy dyskontowe
[-0,5p.p] 27,6 22,3
N . [+ 1%] 8,8 7,5
Ceny energii elektrycznej
[- 1%] (8,8) (7,5)

W przypadku zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testbw mogg sie w przysztosci zmienic.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltalowa Energa SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1199 1724
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigcy 1754 1713
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane

; T ) 2953 3437
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 2 1)
Kredyt w rachunku biezgcym - -
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazanych

. I 2951 3436
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 69 28

13. Zysk przypadajacy na jedna akcje

W jednostce dominujgcej nie wystgpity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest rowny
zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktdre postuzyty do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng akcje.
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
(niebadane) (niebadane)
Zysk lub strata netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 678 552
Zysk lub strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki 678 552
dominujacej
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414
Zysk lub strata na jedng akcje (zwykly i rozwodniony) (w ztotych) 1,64 1,33

14. Dywidendy

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2017, ktéry w catosci
zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2016, z czego na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczono kwote 79 min zt, co daje 0,19 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona
w catosci, z czego 28 min zt przypadto na akcje uprzywilejowane co do gtosu.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltalowa Energa SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

15. Rezerwy

15.1. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikéw

Grupa ustala rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe w wysokosci obliczonej
metodami aktuarialnymi. Warto$¢ rezerw wykazana w niniejszym sprawozdaniu finansowym pochodzi z projekcji rezerw na dzien
30 wrzesnia 2018 roku, wykonanej przez niezaleznego aktuariusza. Projekcji dokonano w oparciu o gtowne zatozenia
zastosowane do wyceny rezerw na dzien 31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem zaktualizowanej stopy dyskontowej oraz
przewidywanej stopy wzrostu ekwiwalentu energetycznego. Stopa dyskontowa zastosowana do projekcji rezerw na dzien
30 wrzesnia 2018 roku zostata przyjeta na poziomie 3,21% (na 31 grudnia 2017 roku: 3,36%).

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe
i podobne Socjalnych

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 123 167 29 215 534
Koszty biezgcego zatrudnienia 4 2 1 9 16
Koszty przesztego zatrudnienia - - - 1) 1)
Zyski i straty aktuarialne 3 13 - 7 23
Woyptacone $wiadczenia 4 (5) 1) (16) (26)
Koszty odsetek 3 4 1 5 13
Na dzllen 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane), 129 181 30 219 559
w tym:

Krétkoterminowe 10 10 1 21 42

Diugoterminowe 119 171 29 198 517

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody Restruktury-
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe zacja
i podobne Socjalnych

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 118 166 69 213 1 567
Koszty biezgcego zatrudnienia 4 2 1 9 - 16
Koszty przesztego zatrudnienia 3) 2) 27) 4) (36)
Zyski i straty aktuarialne 3 8 5 11 - 27
Wyptacone $wiadczenia ?3) 5) 2) (16) - (26)
Koszty odsetek 3 4 2 5 - 14
Rozwigzane - - - - 1) (1)
Ne_a dzien 30 wrzes'n.ia 2017 roku 122 173 48 218 ) 561
(niebadane), w tym:

Krétkoterminowe 9 10 3 22 - 44

Ditugoterminowe 113 163 45 196 - 517

15.2. Pozostate rezerwy

Rekultywacja Zobowigzania Obowigzek

ssggwe oraz koszty z tytutu umorzenia relzner:Sv
a likwidacji emisji gazéw  swiadectw y

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 114 57 46 299 71 587
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 12 - 106 414 40 572
Rozwigzane (11) (1) - (6) (12) (30)
Wykorzystane (1) - (49) (298) (46) (394)
Na d2|e'n 30 wrzesnia 20j|8 114 57 103 409 53 736
roku (niebadane), w tym:

Kroétkoterminowe 114 - 103 409 53 679

Dtugoterminowe - 57 - - - 57
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

15. Rezerwy (kontynuacja)

Rekultywacja Zobowigzania Obowigzek

sszg‘rge oraz koszty Z tytutu umorzenia

a likwidacji emisji gazow  swiadectw
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 131 50 41 405 95 722
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 10 4 35 131 41 221
Rozwigzane (29) - 1) (10) 5) (45)
Wykorzystane (24) - (43) (400) (44) (511)
Reklasyfikacja 11 - - - (11) -

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

(niebadane), w tym: 99 55 32 126 76 388
Krétkoterminowe 99 - 32 126 75 332
Diugoterminowe - 55 - - 1 56

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
16. Instrumenty finansowe

16.1. Wartos¢ ksiegowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Wyceniane

e _ Inlstrumenty
Stan na godziwej Instrumenty Wyceniane wg finansowe
30 wrzesnia 2018 przez wynik pochodm_e zamortyzowanego wylaczone z
(nicbadane) finansowy zabezpieczajace kosztu iﬂalS(gerg
okresu
Aktywa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1149 - 1149
Aktywa z tytutu umow - - 599 - 599
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 2953 - 2953
Pozostate aktywa finansowe 15 52 33 - 100

Obligacje, bony skarbowe oraz

inne dtuzne papiery warto$ciowe ) . 1 ) 1
Pochodne instrumenty finansowe 15 52 - - 67
Pozostate - - 22 22
RAZEM 15 52 4734 - 4801
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 2812 - 2812
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1470 - 1470
Kredyty i pozyczki - - 1342 - 1342
Guznyon papierc wartoéciowych : : 4528 - a2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 480 - 480
Zobowigzania z tytutu umow - - 114 - 114
Pozostate zobowigzania finansowe - 23 150 5 178
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz - - 124 - 124
aktywow niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - 23 - - 23
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Pozostate - - 24 5 29
RAZEM - 23 8 084 5 8112

3
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Wyceniane w

wartosci Instrumenty
odziwei Instrumenty Wyceniane wg finansowe
Stan na rgzez W nJik pochodne zamortyzowanego  wylaczone = RAZEM
31 grudnia 2017 pfinansoywy zabezpieczajace kosztu z zakresu
okresu MSSES
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 1843 - 1843
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 3641 - 3641
Pozostate aktywa finansowe 24 9 96 - 129
Obligacje, bony skarbowe oraz - R 14 . 14
inne dtuzne papiery warto$ciowe
Pochodne instrumenty finansowe 24 9 - - 33
Pozostate - 82 - 82
RAZEM 24 9 5580 - 5613
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - 3076 - 3076
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - 1570 - 1570
Kredyty i pozyczki - - 1506 - 1506
Zobowigzania z tytutu emisji B _ 4 629 _ 4629
dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 792 - 792
Pozostate zobowigzania finansowe - 78 278 5 361
Zobowigzania z tytutu nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz - - 255 - 255
aktywow niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - 78 - - 78
Zobowigzania z tytutu dywidend - - 2 - 2
Pozostate - - 21 5 26
RAZEM - 78 8775 5 8 858

16.2. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Instrumenty finansowe wyceniane na biezagco w wartosci godziwej

Niektére aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wediug
trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sa
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

e poziom 3 - warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego skiladnika aktywow
lub zobowigzania.

30 wrzesnia 2018
(niebadane)

31 grudnia 2017

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS I) 47 7
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS II) 3 <1
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS V) 1 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) 1 2
Inne instrumenty pochodne 15 24
Zobowigzania

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS Ill) 23 49
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS IV) - 29
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltalowa Energa SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeplywow pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

Na inne instrumenty pochodne sktadajg sie opcje kupna akcji spétki Polimex-Mostostal SA. Opcje zostaty nabyte od Towarzystwa
Finansowego Silesia Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 18 stycznia 2017 roku i dotyczg nabycia w trzech transzach tgcznie
9 min akcji Polimex-Mostostal SA, po cenie nominalnej 2 zt za akcje. Terminy realizacji opcji ustalono na: 30 lipca 2020 roku,
30 lipca 2021 roku i 30 lipca 2022 roku. Wycena opcji kupna akcji spotki Polimex-Mostostal SA (opcje call) do wartosci godziwej
zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. W wycenie uwzgledniono biezacg cene oraz historyczng
zmiennos$¢ cen akgji spotki. Stope wolng od ryzyka wyznaczono w oparciu o rentowno$c¢ obligacji skarbowych o zapadalnosci
zblizonej do terminu wygasniecia opciji.

Instrumenty finansowe, ktére nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Zobowigzania z tytutu emisji euroobligacji oraz Wartos¢ godziwa
DAl I eryE Wartos¢ ksiggowa Poziom 1 Poziom 2
Stan na 30 wrze$nia 2018 (niebadane) 4519 3515 1059
Stan na 31 grudnia 2017 4 446 3508 1152

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w euro zostata oszacowana: w przypadku euroobligacji na
podstawie kwotowan z systemu Bloomberg z dnia 28 wrzes$nia 2018 roku, ktére sg ustalane na podstawie transakcji na gietdzie
w Luksemburgu oraz obrotu pozagietdowego natomiast w przypadku obligacji hybrydowych w oparciu o analize przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu aktualnych na dziehn 28 wrzesnia 2018 roku stép procentowych.

Grupa posiada réwniez obligacje oprocentowane wedtug zmiennej stopy, ktére sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym
przez BondSpot S.A. Rynek nie jest ptynny a transakcje na nim zawierane sg incydentalnie, co powoduje, iz notowania nie
odzwierciedlajg wartosci godziwej obligac;ji.

16.3. Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy s3 klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)

Waluta PLN

Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa

Wartos¢ kredytu/ pozyczki 2812 3076

z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 368 356
od 1 roku do 2 lat 391 373
od 2 lat do 3 lat 391 392
od 3 lat do 5 lat 742 763
powyzej 5 lat 920 1192

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku warto$¢ pozostajacych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 3 894 min zt (wykorzystane w 74,3%) i 4 086 min zt (wykorzystane w 75,8%).

Szczegodtowe informacje dotyczace zaciggnietych kredytéw i pozyczek zostaty przedstawione w nocie 16.4.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltalowa Energa SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligaciji

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)

Waluta PLN

Stopa Referencyjna WIBOR

Wartos¢ emisji 9 183

z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 4 12
od 2 lat do 3 lat 5 171

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
(niebadane)

Waluta EUR

Stopa Referencyjna stata

Wartos¢ emisji
w walucie 1058 1 066
w zlotych 4519 4 446

z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 65 97
od 2 lat do 3 lat 2136 2085
powyzej 5 lat 2318 2264

Szczegotowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 16.4.
16.4. Dostepne finansowanie zewnetrzne
W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzan umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.

Dostepne finansowania zewnetrzne wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

Data eiE Zadtluzenie

Podmiot Rodzaj Limit nominalne Termin

Cel finansowania zawarcia . . dostepnego
finansowania . : na sptaty
umowy finansowania

30.09.2018

finansujacy zobowigzania

Europejski Bank Program inwestycyjny

Inwestycyjny Kredyt Energa-Operator SA 16-12-2009 1050 - 570 15-12-2025
Europejski Bank o 4 Program inwestycyiny ;4 7 5013 1000 - 917 15-09-2031
Inwestycyjny Energa-Operator SA

Europejski Bank . )

- Program inwestycyjny v ) 1o
Odbudowy i Kredyt Energa-Operator SA 29-04-2010 1076 579 18-12-2024
Rozwoju
Europejski Bank Program inwestycyjn
Odbudowy i Kredyt 9 YOVINY 56.06-2013 800 - 505 18-12-2024

) Energa-Operator SA
Rozwoju
Nordycki Bank Program inwestycyjny A ) A
Inwestycyjny Kredyt Energa-Operator SA 30-04-2010 200 81 15-06-2022
. . - Cele ’ "
Obligatariusze Euroobligacje ogélnokorporacyjne 19-03-2013 2136 - 2136" 19-03-2020
Obligatariusze ~ Euroobligacje Cele 07-03-2017 12811 - 1281" 07-03-2027
ogdlnokorporacyjne
Obligatariusze ~ OPlgacie Cele 19-10-2012 1000 - 3 19-10-2019
krajowe ogdlnokorporacyjne
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Skrécone Sr

roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

Grupa Kapitalowa Energa SA

Zadtuzenie
nominalne
na
30.09.2018

Data Lo Kwota
. Limit
zawarcia . . dostepnego
finansowania . -
umowy finansowania

Podmiot
finansujacy

Rodzaj
zobowigzania

Cel finansowania

PKO Bank

Limit

Cele

Polski SA kredytowy ogdlnokorporacyjne 12-10-2011 300 300 - 07-06-2021
PKO Bark o Program inwestycyjny

. Obligacje Energa Elektrownie 30-05-2012 100 47 - 31-12-2022
Polski SA

Ostroteka SA
PKO Bank Limit Cele 5
Polski SA kredytowy ogoélnokorporacyjne 20-09-2012 200 175 25% 19-09-2022
Bank PEKAG  Kredyt Lele 13-10-2011 500 500 - 29-05-2020
SA odnawialny ogolnokorporacyjne
Program inwestycyjny
gf\"k PEKAO  redyt Energa Elektrownie  30-05-2012 85 - 14 29-05-2022
Ostroteka SA

:\‘O“’VCK' Bank  redyt Budowa FW Myslino  23-10-2014 68 - 50 15-09-2026
nwestycyjny

. . Program inwestycyjny 02 ) ) } 1o
NFOSIGW Pozyczka Energa-Obrét SA 25-03-2011 31-12-2020

] Program inwestycyjny
WFOSIWG Pozyczka Energa Wytwarzanie 23-12-2014 5 - 5 30-06-2021

SA

] Program inwestycyjny

WFOSIWG Pozyczka Elektrownia CCGT 27-06-2014 7 - 7 30-06-2024
Gdansk Sp. z 0.0.

Europejski Bank Obligacje Program inwestycyjny _no. 3 3 ]
Inwestycyjny hybrydowe Energa-Operator SA 04-09-2017 1068 1068° 12-09 2037
RAZEM 10 876 1022 7 331

' zobowigzanie z tytutu euroobligacji w tgcznej kwocie 800 min EUR przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 28 wrze$nia 2018 roku
2 wartos¢ limitdw gwarancyjnych udzielonych Spétkom Grupy Kapitatowej Energa na podstawie zawartych uméw wykonawczych
(wykorzystanie limitu globalnego)

3 zobowigzanie z tytutu obligacji hybrydowych w kwocie 250 min EUR przeliczone po kursie $rednim NBP z dnia 28 wrze$nia 2018 roku

16.5. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych
Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Pomiedzy spo6tkg celowg Energa Finance AB (publ) a Energa SA zawarte zostaty trzy umowy pozyczki denominowane w EUR
na tgczng kwote 699 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego z tytutu powyzszych pozyczek, Grupa zawarta
w 2013 roku, lipcu 2014 roku oraz kwietniu 2017 roku transakcje walutowej zamiany stép procentowych CCIRS o nominatach
odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS I”), 25 min EUR (,CCIRS 1I”), 200 min EUR (,CCIRS III").

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych, Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczgace 89% tacznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajacy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérej Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pienigzne otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych. Grupa
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywow pienieznych do czerwca 2027 roku.

We wrze$niu 2017 roku Energa SA dokonata emisji obligacji hybrydowych na taczng kwote 250 min EUR. W celu zabezpieczenia
ryzyka walutowego z tytutu tych obligacji Spétka zawarta transakcje walutowej zamiany stop procentowych CCIRS (,CCIRS IV”).

Jako pozycje zabezpieczang w relacjach zabezpieczajgcych, Spétka desygnowata ryzyko walutowe z tytutu emisji obligaciji
hybrydowych denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 100% tacznego nominatu
wyemitowanych obligaciji.

Jako instrument zabezpieczajgcy Spotka desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktorej Spétka otrzymuje przeptywy pieniezne
o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne otrzymywane przez Spétke pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi z tytutu wyemitowanych obligacji. Spoétka
oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeplywow pienigznych do wrzesnia 2027 roku.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)
Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j

W sierpniu 2016 roku Spétka zawarta transakcje zamiany stdp procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz nota 16.4):

o zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 150 min zt.
W kwietniu i czerwcu 2018 roku Spétka zawarta dodatkowo transakcje IRS o podobnej charakterystyce dla:

o zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt,
e zawartej w 2010 roku umowy kredytowej z EBOR — 100 min zt,
e zawartej w 2009 roku umowy kredytowej z EBI — 100 min zt.

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M
wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie dtuzszym niz 2 lata od daty zawarcia
transakcji zabezpieczajgcych. W przypadku transakcji dotyczacej umowy kredytowej z EBI jest to okres czteroletni.

Jako instrumenty zabezpieczajgce Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne
0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz ptaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN. Przeptywy
pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywajg si¢ z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu zabezpieczanych
zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywéw pienieznych maksymalnie do
czerwca 2022 roku.

Wszystkie posiadane instrumenty zabezpieczajgce stuzg zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych i dotyczg instrumentéw
finansowych zakwalifikowanej do tej samej kategorii ryzyka. Przedstawione instrumenty zabezpieczajgce dotyczg zobowigzan
z tytutu pozyczek pomiedzy Energa Finance AB a Energa SA, Obligacji hybrydowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
oraz kredytow z Europejskiego Banku Inwestycyjnego i Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.

Wartos¢ godziwa instrumentoéw zabezpieczajacych

Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych wyniosta:

Zmiana wartosci
godziwej instrumentu
zabezpieczajacego Kwoty nominalne
Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji przyjeta za podstawe instrumentu

Wartos¢ finansowej ujecia zabezpieczajacego

nieefektywnosci (w min EUR)
zabezpieczeniaw
danym okresie

Stan na 30 wrzesnia 2018 (niebadane)

CCIRS | 47 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 400
CCIRS I 3 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 25
CCIRS IlI 23 Zobowigzania — Pozostate zobc_JW|qzan|a Brak 200
finansowe
CCIRS IV 1 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 250
IRS 1 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 450
Stan na 31 grudnia 2017
CCIRS | 7 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 400
CCIRS I <1 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 25
CCIRS III 49 Zobowigzania — Pozostate zobc_quama Brak 200
finansowe
Zobowigzania — Pozostate zobowigzania
CCIRS IV 29 finansowe Brak 250
IRS 2 Aktywa — Pozostate aktywa finansowe Brak 450

Grupa pozostata przy rachunkowosci zabezpieczen wedtug MSSF 39, jednoczesnie nie stwierdzono w badanym okresie
nieefektywnosci.

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna cze$é zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym o kwote
9 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczen w okresie

sprawozdawczym:
[ ?, Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajgce 3 2
/ En erga do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .= 3()
b-' stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitalowa Energa SA

16. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu

sprawozdawczego

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2018
(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2017
(U ELEU))

Na poczatek okresu sprawozdawczego 2 41
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow

zabezpieczajgcych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwe;j 98 (79)
instrumentow zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do 1) 1
przychoddéw/kosztéw finansowych

Rewaluacja instrumentéw zabezpieczajacych, przeniesiona z (88) o5
kapitatu do przychodoéw/kosztow finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 2 10
Na koniec okresu sprawozdawczego (@) 2)

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienigznych.

16.6. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity istotne aktywa, na ktérych dokonano
zabezpieczenia sptaty zobowigzan lub zobowigzan warunkowych.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
17. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia nakiadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywdw trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 5 264 min zt, w tym:

. przedsiewziecia objete planem rozwoju spétki Energa-Operator SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysziego
zapotrzebowania na energie elektryczng na lata 2017 — 2022 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki) — okoto
4 785 min zt,

e realizacja projektu wiatrowego FW Przykona — okoto 127 min zi,

. przedsiewziecia realizowane w Elektrowni Ostroteka B (m.in. modernizacja blokéw energetycznych, budowa instalacji
odazotowania i odsiarczania spalin) — okoto 309 min zt,

. projekt optymalizacji kotta parowego bloku biomasowego realizowany w Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. — okoto 20 min zi,

. elektrownie gazowo-parowe w Grudzigdzu i Gdansku — okoto 22 min zt,

e modernizacja eletrowni wodnych — okoto 1 min zt.

18. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw oraz koszt
wytworzenia produktéw lub ustug.

18.1. Transakcje z udzialem podmiotow powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostka kontrolujgca Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym inne podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa sg traktowane
przez Grupe jako jednostki powigzane.

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zawierane byly w ramach zwyktego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych, sprzedazy ustug dystrybuciji
energii elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczen z operatorem systemu przesytlowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu
ustug przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtéwnie wegla). Grupa nie
prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami
panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

18.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi oraz ze wspdélnymi przedsigwzigeciami

Sprzedaz spotek z Grupy Kapitatowej Energa SA do jednostek stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzig¢ w okresie
zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku uksztaltowata sie na nieistotnym poziomie (w analogicznym okresie roku poprzedniego
poziom sprzedazy do jednostek stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzie¢ wyniést 126 min zt). W trzech kwartatach 2018 roku
zakup od jednostek stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzig¢ uksztattowat sie na poziomie 161 min zt (w analogicznym
okresie roku poprzedniego poziom zakupdw od jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigé wynidst 114 min zt).
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku poziom naleznosci byt nieistotny (na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ naleznosci wyniosta
48 min zI). Warto$¢ zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wyniosta 25 min zt w stosunku do 15 min zt na dzien
31 grudnia 2017 roku. Wszystkie powyzsze transakcje dotyczace trzech kwartatéw 2018 roku zrealizowane byty gtéwnie z Polskg
Grupg Gérniczg Sp. z 0.0. i dotyczg w szczegdlnosci zakupu wegla.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapltalowa Energa SA okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

18. Informacja o podmiotach powigzanych (kontynuacja)
18.3. Transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej
W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata znaczgcych transakcji z cztonkami Zarzadu.

18.4. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek Grupy

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

roku (niebadane) roku (niebadane)
Zarzad jednostki dominujgce;j 3 3
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej <1 <1
Zarzady jednostek zaleznych 22 21
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych 3 2
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 18 16
RAZEM 46 42

19. Aktywa i zobowigzania warunkowe
19.1. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe w kwocie 460 min zt (320 min zt na dzieh 31 grudnia
2017 roku), w tym przede wszystkim z tytutu spraw spornych przeciwko spétkom Grupy Energa, dla ktérych wygranie przez spoéiki
jest prawdopodobne lub wiarygodne oszacowanie wyptywu srodkéw pienieznych nie jest na ten moment mozliwe i na te sprawy
nie jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spoétki Energa-
Operator SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sgdowe. W przypadku niepewnosci,
co do zasadnos$ci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dzien
30 wrzesnia 2018 roku oszacowana wartosc¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wynosi 211 min zt, podczas
gdy na dzieh 31 grudnia 2017 roku byto 210 min zt. Biorgc pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okreslajg ryzyko powstania
zobowigzania ponizej 50%

Rozpoznano réwniez ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z programami finansowania dtuznego w Grupie
Kapitatowej Energa.

Kolejna kwestig jest takze umowa o dofinansowanie Projektu ,Budowa bloku energetycznego na biomase Energa Kogeneracja
Sp. z 0.0. w Elblagu”, ktéra okresla wskazniki rezultatu dotyczace ilosci wytworzonej energii elektrycznej i energii cieplnej na lata
2014-2018. W wyniku niespetnienia wskaznikoéw istnieje prawdopodobienstwo zgdania zwrotu przyznanej dotacji, jednakze
z uwagi na podjete dziatania naprawcze, ktére sg monitorowane przez Ministerstwo Energii, Grupa ocenia, iz do konca 2018 roku
blok BB20 zostanie zoptymalizowany w spos6b umozliwiajgcy osiggniecie petnych mocy wytworczych i tym samym wskazniki
rezultatu zostang spetnione w wymaganym terminie, tj do kofica 2019 roku, i nie bedzie konieczny zwrot sSrodkéw. Zarzad Energa
Kogeneracja Sp. z 0.0. na biezaco informuje Ministerstwo Energii o realizacji umowy. W celu zabezpieczenia wykonania
zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. wystawita weksel in blanco do maksymalnej
kwoty 40 min zt wraz z odsetkami.

Dodatkowo Energa-Obrét SA (,Energa-Obrot”) doszia do przekonania o bezwzglednej niewaznosci m.in. 22 wieloletnich
ramowych uméw na zakup praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia (,Umowy CPA”), w tym umow
pakietowych - powigzanych z umowami sprzedazy energii elektrycznej — zawartych z wtascicielami farm wiatrowych o tgcznej
mocy ok. 530 MW. Przyczyng bezwzglednej niewaznosci Umoéw CPA jest ich sprzecznosc¢ z ustawg z dnia 29 stycznia 2004 roku
— Prawo zaméwien publicznych (Dz.U.2017.1579).

Z uwagi na powyzsze, z dniem 11 wrzesnia 2017 roku Energa-Obrét zaprzestata realizacji Umoéw CPA i skierowata do sgdéw
powszechnych i arbitrazowych powddztwa o ustalenie niewaznosci tych uméw. Umowy CPA byly zawierane na okres nawet
20 lat od daty rozpoczecia wytwarzania energii elektrycznej w danej instalacji. Kapitat inwestycyjny zaangazowany w farmy
wiatrowe pochodzi z wielu panstw, m. in. z Niemiec, USA, Hiszpanii, Austrii, Japonii.

Wytgczng podstawg twierdzen Energa-Obrot o niewaznosci Uméw CPA sg uwarunkowania prawne zwigzane z zawieraniem tych
umow. Przekonanie o bezwzglednej niewaznosci Uméw CPA spotka powzieta na podstawie opinii prawnych przygotowanych
przez renomowane kancelarie prawne. Decyzje o zaprzestaniu wykonywania Umoéw CPA i skierowaniu spraw na droge sadowg
Energa-Obroét podjeta na podstawie tych opinii.

W wigkszosci sprawy sgdowe dotyczace niewaznosci Umoéw CPA s3 w toku. Spory zostaly wszczete we wrzesniu 2017 roku.
13 spraw przed sadami powszechnymi jest obecnie na etapie postgpowania przed sgdami | instancji. 2 postepowania przed
sgdami powszechnymi zostaty umorzone z uwagi na ugody pozasgdowe zawarte przez Energa-Obroét i kontrahentéw. W kolejnym
z postepowan, gdzie zostata zawarta ugoda spodtka oczekuje na wydanie postanowienia o umorzeniu. 4 postepowania przez
sgdami powszechnymi zakonczyly sie nieprawomocnymi wyrokami negatywnymi dla spétki. W tym przypadku Energa-Obrét
whniosta apelacje od wyrokéw w 2 sprawach, a w pozostatych 2 sprawach Spétka oczekuje na doreczenie pisemnego uzasadnienia
wyrokéw. 3 postepowania w sadzie arbitrazowym zakonczyly sie ostatecznymi wyrokami negatywnymi dla spétki. Energa-Obrot
whniosta skargi o uchylenie tych wyrokow.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

19. Aktywa i zobowigzania warunkowe (kontynuacja)

Analiza kontrargumentacji podnoszonej przeciwko twierdzeniom spétki prowadzi do wniosku, Ze istniejg istotne racje
przemawiajgce na rzecz zasadnosci wytoczonych powddztw. Energa-Obrét, po analizie twierdzen i zarzutéw pozwanych,
w dalszym ciggu jest przekonana o bezwzglednej niewaznosci Umow CPA, mimo wydanych dotychczas negatywnych
rozstrzygnie¢. Stanowisko to zostato potwierdzone w toku wszczetych proceséw przez niezaleznych ekspertéow z réznych dziedzin
prawa, a takze przez kolejng renomowang kancelari¢ prawng o randze miedzynarodowe;.

Co istotne, w toku wszczetych proceséw kolejni pozwani zaczeli sygnalizowa¢ wole ugodowego ich zakonczenia. Aktualnie spotka
prowadzi negocjacje z kilkoma podmiotami, ktérych wynikiem moze by¢ zawarcie kolejnych ugdd i polubowne rozwigzanie
Sporow.

Z uwagi na duzg zmiennos$¢ czynnikow i scenariuszy wptywajacych na wiarygodne oszacowanie poziomu przysziego wyptywu
Srodkéw w powyzszych sprawach, dokonano wyceny wartosci maksymalnego zobowigzania warunkowego wynikajgcego
z zaprzestania realizacji Uméw CPA na poziomie 63,8 min zt .Szacunek ten opiera sie 0 mechanizmy kar umownych zawarte
w Umowach przy uwzglednieniu aktualnych warunkéw rynkowych.

19.2. Aktywa warunkowe

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapity istotne aktywa warunkowe.

20. Inne informacje majace istotny wpltyw na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy

W dniu 4 kwietnia 2018 roku spoétka Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. ("Zamawiajgcy") rozstrzygneta postepowanie o udzielenie
zamowienia publicznego pt. "Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW" ("Postepowanie", "Zamoéwienie") poprzez
wybor Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power System S.A.S, jako Generalnego Wykonawcy, ktéry zaoferowat wykonanie
przedmiotu Zamowienia o parametrach okreslonych w ofercie za kwote netto 5 050 min zt, brutto 6 023 min zt.

Rozstrzygniecie Postepowania nie jest rGwnoznaczne z:

- wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej zgody konieczna jest bowiem miedzy
innymi uprzednia zgoda Rady Nadzorczej Energa SA;

- wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) - wydanie NTP wymaga bowiem
miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Energa SA oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne
Zgromadzenie Energa SA na przystgpienie do Etapu Budowy.

Wczesniej, w dniu 24 marca 2018 roku Zarzad Energa SA, jako udziatowiec Zamawiajgcego, otrzymat od Zamawiajgcego wniosek
0 zgode na rozstrzygniecie Postepowania (raport biezacy nr 11/2018). Przedmiotowg zgode Zarzad Energa SA wyrazit w dniu
27 marca 2018 roku (raport biezgcy nr 13/2018).

W dniu 12 lipca 2018 roku spétka Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podpisata Umowe o zamoéwienie publiczne z Generalnym
Wykonawca: Konsorcjum GE Power Sp. z o0.0. — Lider Konsorcjum oraz Alstom Power Systems S.A.S. (raport biezacy 33/2018).

W dniu 3 wrzesnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, powzieto uchwate w sprawie wyrazenia kierunkowej
zgody na przystgpienie do Etapu Budowy w ramach Projektu Ostroteka C, polegajgcego na przygotowaniu, budowie i eksploatac;ji
bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne pary opalanego weglem kamiennym o mocy brutto ok. 1 000 MW.

W dniu 4 wrzesnia 2018 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Energa SA, Enea S.A., Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.,
a Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych Energia (,Fundusz’), w zakresie zaangazowania
kapitatowego Funduszu (poprzez objecie udziatdw w kapitale zaktadowym spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.) w realizowany
przez spétke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. projekt przygotowania, budowy i eksploataciji bloku energetycznego, o mocy brutto
ok. 1 000 MW, opalanego weglem kamiennym (,Projekt”). W tresci porozumienia okreslono wstepng strukture finansowania
Projektu, gdzie tacznie 2 mld PLN obejmuje kapitat wnoszony do spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przez Energa SA
i Enea S.A. (po 1 mld PLN), uwzgledniajgc w tej kwocie $rodki wnoszone przez Energa SA i Enea S.A. przed dniem zawarcia
ewentualnej umowy inwestycyjnej z Funduszem, oraz maksymalnie 1 mid PLN kapitat wnoszony do spétki Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. przez Fundusz, a pozostata kwota przypadac bedzie na pozostate formy finansowania. Porozumienie obowigzuje od
dnia zawarcia do 30 listopada 2018 roku.

Szczegotowe informacje dotyczgce kwestii Zamowienia i Umowy przedstawione zostaty w pkt. 2.1. Istotne zdarzenia okresu
sprawozdawczego i po dniu bilansowym Informacji do skréconego skonsolidowanego raportu Grupy Energa za 9 miesiecy
2018 roku.

Dodatkowo zgodnie z informacjg przedstawiong w raporcie biezgcym Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal (raport biezgcy
nr. 30/2018 z dnia 22 czerwca 2018 roku) Zarzad ,Polimex-Mostostal” S.A. z siedzibg w Warszawie poinformowat, ze spotka
zawarta z GE Power sp. z 0.0. list intencyjny dotyczgcy wspotpracy przy realizacji zamowienia publicznego pod nazwag Budowa
Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1 000 MW, gdzie Zamawiajgcym jest Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.

21. Istotne zdarzenia, jakie wystgpity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia spétki ElectroMobility Poland SA w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego tej spotki do 70 min zt, poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji. Na tej podstawie,
w dniu 19 pazdziernika 2018, Energa SA wniosta do spotki 10 min zt wktadu pienieznego.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za

Grupa Kapitalowa Energa SA

okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w milionach ztotych)

Podpisy cztonkéw Zarzadu Energa SA:

Alicja Barbara Klimiuk

p.o. Prezesa Zarzadu

Jacek Koscielniak

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Grzegorz Ksepko

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Malgorzata Guzinska-Blonska

Z-ca Dyrektora Departamentu Finanséw
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczosci Finansowej — Gtéwny Ksiegowy

Gdansk, 7 listopada 2018 roku
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