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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie  zalaczonego rocznego  sprawozdania  finansowego
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
(,Jednostka”), na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 r., rachunek zyskoéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz
dodatkowe informacije i objasnienia (,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnos¢ Kierownika oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 .
poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki
jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztaicenia
spowodowanego oszustwem |ub bigedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetfniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF"), oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdari
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzadzenie UE").



Reguiacje te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub tgcznie mogtyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaicenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w bigd lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Jednostki, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub biedem.
Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Jednostce. Badanie obejmuje rowniez
ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Kierownika Jednostki oraz ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (,kluczowe sprawy badania”), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.

Kluczowe sprawy badania Nasze procedury

Utrata wartosci aktywow diugoterminowych.

Wartos¢ bilansowa akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2017 r.
wynosi 130.588 tys. ziotych (131.247 tys ziotych na dzien 31 grudnia 2016 r.).

Odniesienie do jednostkowego sprawozdania finansowego: Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego — Nota 3.1.3. Inwestycje diugoterminowe”, Dodatkowe
informacje i objasnienia: Nota 4 ,Inwestycje diugoterminowe”.
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Podstawowa
jednostek zaleznych Jednostki
koncentruje sie na produkcji
energii (poprzez spotke zaleznag
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z

0.0.) oraz na ustugach
finansowych leasingu i faktoringu
(poprzez spotke zalezng
Energetyczne Towarzystwo

Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A)).

Wskaznik kapitalizacji Jednostki
notowanej na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie na
dzien 31 grudnia 2017 r.
ksztattowat sie ponizej bilansowej
wartosci jej aktywéw netto, co

zgodnie z odpowiednimi
standardami  sprawozdawczosci
finansowej stanowi przestanke

wskazujacg na mozliwosé utraty
wartosci przez aktywa
dtugoterminowe Jednostki.

W zwigzku z powyzszym, na 31
grudnia 2017 r. przeprowadzono
testy na utrate  wartosci
wymienionych aktywow,
polegajagce na porownaniu ich
wartosci odzyskiwalnej i wartosci
bilansowej. Wartos¢ odzyskiwalna
ustalona zostata poprzez
oszacowanie wartosci uzytkowej
odpowiadajgcej biezgcej wartosci

przysziych przeptywoéw
pienieznych, ktorych uzyskania
Jednostka oczekuje z tytulu

dalszego uzytkowania aktywow.

Oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej aktywow
diugoterminowych oparte jest o
istotne zalozenia i oszacowania, w
szczegblnosci w odniesieniu do
wysokosci przysziych przeptywow
pienieznych oraz przyjetej stopy
dyskonta i wymaga od Zarzadu
Jednostki dokonania szeregu
skomplikowanych osadow.
Ponadto w odniesieniu do
szacunkow wartosci rzeczowych
aktywow  trwalych  segmentu

(o]

o]

o]

dziatalno$¢ - Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy innymi:

oceng zgodnosci stosowanej przez Jednostke
polityki rachunkowosci w zakresie testowania
aktywow na utrate wartosci z obowigzujacymi
standardami sprawozdawczosci finansowej;

ocene prawidlowosci pogrupowania aktywow w
osrodki wypracowujgce srodki pieniezne;

przy wsparciu ze strony naszych wiasnych
specjalistow z zakresu wycen, ocena poprawnosci

oraz wewnetrznej spojnosci modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych
wykorzystywanego przez Jednostke w celu

oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywow, w
tym porownanie zastosowanej metodyki, a takze w
celu poréwnania zastosowanej metodyki do
powszechnie stosowanych modeli testowania utraty
wartosci aktywow;

krytyczng ocene racjonalnosci i zasadnosci
przyjetych w powyzszym modelu kluczowych
zatozen i dokonanych szacunkéw, w tym:

W zakresie szacunku wartoSci odzyskiwalnej

aktywéw zaangazowanych w produkcje energii:

— poréwnanie prognozowanych cen i wolumenow
sprzedazy do mocy produkcyjnych oraz
podpisanych umoéw sprzedazy, a takze
poréownanie prognozowanych pozioméw marzy
brutto do historycznych danych finansowych
Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. oraz analiza
zatozen odnos$nie rozwoju bazy kosztowej, w
podziale na state i zmienne koszty dziatalnosci,

— analize prognozowanych wydatkéw
inwestycyjnych  poprzez  odniesienie do
dtugoterminowych planow rozwoju

Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0. i zapisow
udzielonej koncesji w zakresie produkcji energii;

W zakresie szacunku wartosci odzyskiwalnej

aktywéw zaangazowanych w ustugi finansowe

leasingu i faktoringu:

— poréwnanie  prognozowanych  przychodow
odsetkowych i prowizyjnych do danych w
zakresie zawartych oraz negocjowanych uméw

oraz trendéw historycznych, a takze
poréwnanie prognozowanych kosztow
odsetkowych i prowizyjnych oraz kosztéw

administracyjnych prowadzonej dziatalnosci do
danych historycznych Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A,;
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energetyka, prognozowane W zakresie danych specyficznych szacunkéw:
przeplywy operacyjne zaleza od — poréwnanie przyjetych zalozen
ksztattowania si¢ Sciezek cen makroekonomicznych, ~ w  szczegélnosci
energii, wegla i praw do emisji zalozen dotyczacych stopy dyskonta, do zrodet
dwutlenku wegla, ktérych zewnetrznych;

prognozy charakteryzuje wysoka
niepewnos¢, ze wzgledu na o ocene jakosci szacunkéw Jednostki poprzez analize

zmieniajgce sig¢ warunki rynkowe ich historycznej sprawdzalnosci, przede wszystkim
oraz istotne zmiany legislacyjne. w zakresie przychodow oraz kosztow;

o oceng przygotowanej przez kierownictwo analizy
Z powyzszych powodow, jak wrazliwosci modelu testowania na utrate wartosci na
réwniez ze wzgledu na istotnosé zmiany w wybranych kluczowych zatozeniach.
wartosci  bilansowej  aktywow Uwzglednienie wynikéw naszego przeliczenia przy
diugoterminowych dia ocenie prawidlowosci identyfikacji kluczowych
sprawozdan finansowych zalozen oraz racjonalnosci przyjetych zalozen w
Jednostki, utrata wartosci procedurach opisanych powyzej;
aktywow diugoterminowych o ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
zostala przez nas uznana za sprawozdaniu finansowym w zakresie utraty
kluczowq sprawe badania. wartosci, w tym ocene przygotowanej przez

Jednostke analizy wrazliwosci modelu na zmiane
kluczowych zatozen.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e zostalo sporzadzone, na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Jednostki
(,sprawozdanie z dziatalnosci).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.
Ponadto Kierownik oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
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finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym
polega kazde istotne znieksztatcenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

o zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
s jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym zadaniem,
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii, czy emitent
zobowigzany do ziozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach Iub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, Jednostka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia, zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

o zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e s3gzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Niezalezno$c i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.
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Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczylisSmy
zabronionych ustug niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 18 lutego 2014 r. oraz ponownie uchwatg z dnia 30 marca 2017 r.

Calkowity nieprzerwany okres naszego zlecenia badania sprawozdan finansowych wynosi 4
lata poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2014 r. do roku obrotowego
zakoriczonego 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr na liscie 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Dominik Walawender
Kluczowy biegty rewident Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 11995 Nr w rejestrze 13077
Komandytariusz, Petnomocnik

27 kwietnia 2018 r.



