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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A SA-R 2017

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — roczne
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
a takze ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg
oraz wynik finansowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. z dziatalnoéci Spétki za okres 2017 roku
zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu —  .......ocovviiiiiviiiiiiiiiicinnan,
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Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A SA-R 2017

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszym najgtebszym  przekonaniem i wiedzg  o$wiadczamy,
ze firma audytorska — KPMG Audyt Sp. z o.0. Sp. k, dokonujgca badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 r., zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma audytorska i biegli rewidenci dokonujgcy tego
badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego Sprawozdania z badania,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski -Prezes Zarzadu ciusasesiisesisiensas vasass iessems o
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3. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN” S.A.
1. Informacje ogéine

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Spotka”)
ul. Bolestawa Krzywoustego 7, 61-144 Poznan

Spétka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego. Sad rejestrowy wtasciwy dla Spatki to: Sad Rejonowy Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest:
- dziatalnos¢ holdingéw finansowych
- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn i urzadzen oraz débr materialnych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Eiektrocieptownia ,Bedzin” S.A. Jednostkami zaleznymi sq:
- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedziba w Bedzinie (42-500) przy ul. Matobadzkiej 141, w ktérej Spétka posiada 100%

udziatow
- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedziba w Poznaniu (61-144) przy ul. Bolestawa

Krzywoustego 7, w ktdrej to Spétka rowniez posiada 100% akgji.

Jednostkg zalezng posrednio jest ENERGO-BIOMASA spétka z o.0. z siedzibg w Suliszewie 97, 78-500 Drawsko Pomorskie,
w ktorej Spotka posiada 99,95% udziatow.

Dziatalno$é produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji prowadzona jest w spolce zaleznej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0, a dziatalno$¢
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu prowadzona jest w spolce zaleznej - Energetycznym
Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.

ENERGO-BIOMASA sp. z 0. 0. specjalizuje sie w produkgji pelletu drzewnego.

Zarzad na 31 grudnia 2017 roku:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza na 31 grudnia 2017 roku:

Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,

Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy Rady,

Wiestaw Glanowski - Czionek Rady,

Grzegorz Kwiatkowski - Czlonek Rady,

Mirostaw Len - Cztonek Rady,

Wojciech Sobczak - Cztonek Rady
Komitet audytu dziatajacy w ramach Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2017 roku:
Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spolka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2017 roku i koriczacy sig 31 grudnia 2017 roku
oraz poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U.2018 r. poz.395 z p6ézn. zm.),

- Rozporzgdzenie Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2014.133),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informaciji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2014.300).

Komisja Nadzoru Finansowego 4
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3.1. Bilans

3.1.1 Wartosci niematerialne | prawne

Warto$ci  niemateriane i prawne wycenia sie na dzien bilansowy w cenach nabycia  pomnigjszonych
o umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajgce ich zuzycie. Z chwila, gdy okreslony tytut wartosci niematerialnych i prawnych
przestaje w catosci lub czeéci przynosié korzyéci, nie pézniej niz na dziert bilansowy, Spéika dokonuje w cigzar pozostatych kosztow

operacyjnych odpisu aktualizujgcego. Wartoci niematerialne i prawne obejmujace oprogramowanie komputeréw oraz licencje amortyzuje
sie w ciggu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od $rodkow trwatych metoda liniowa na przewidywany
gospodarczy okres uzytkowania $rodkow trwatych. Srodki trwate amortyzowane sg nastepujaco:

Srodki trwale wgg Stosowane roczne
KST stawki amortyzacyjne
w %
- grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nieamortyzowane
- narzedzia, przyrzady, ruchomo$ci i wyposazenie 8 10-25

Srodki trwate o wartosci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sa jednorazowo w nastepnym miesigcu po miesigcu ich wydania
do uzytkowania i ujmowane w ewidencji $rodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego nieodptatnie Spotka
podjeta decyzje o nie amortyzowaniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw uznajgc, ze nie nastgpuje systematyczna utrata wartosci,
Z uwagi na diugi okres uzytkowania wynoszacy 99 lat.

Otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest w dlugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finansoéw

z 20 grudnia 2002 roku.

Od $rodkéw trwatych, ktére utracity przydatno$é gospodarczg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ w cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych. W przypadku $rodkow trwatych, dla ktorych od 1 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny, ewentualne
odpisy aktualizujace zmniejszq réznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. Nadwyzka odpisu
aktualizujacego nad roznica z aktualizacji wyceny obciazy pozostale koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje dlugoterminowe

Udzialy w bilansie wycenia sie wedtug cen nabycia skorygowanych o odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow z tytutu utraty ich wartosci.

3.1.4 Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przyszioéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roéznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci. Wysoko$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.5 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznoséci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spotka ureainia warto$¢ naleznosci
o odpisy aktualizujace utworzone na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadioéci, kwestionujacych naleznosci
oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci
w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoéci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztow finansowych w zaleznos$ci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

3.1.6 Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie w wartoéci nominalnej. Lokaty terminowe w banku o terminie
zapadalnosci krotszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci nominalnej.

3.1.7 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spéitka dokonuje czynnych rozliczenh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych i biernych
rozliczen migdzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych zobowigzar przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Odpisy czynnych i biernych rozliczed miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki dokonywane sg
stosownie do uplywu czasu i wielkosci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposdb rozliczen kazdorazowo jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

Komisja Nadzoru Finansowego 5
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3.1.8 Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokoéci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w wysokosci
nominainej.

Kapitat zaktadowy sktada sig z 3.149.200 akcji serii A, o wartosci nominalnej 15.746 tys. zt.

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego moze byé wykorzystany wytgcznie na pokrycie
strat. Zmniejszenia i zwigkszenia kapitatu zapasowego nastepujg wytacznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem
zwigkszen o réznice z aktualizacji wyceny dotyczace rozchodowanych srodkéw trwalych objetych wezesniej aktualizacja wyceny.

Ponadto Spétka moze tworzyé kapitat rezerwowy z aktualizaciji wyceny inwestycji diugoterminowych. Kapitat ten zwigkszaja kwoty z tytutu
wyceny inwestycji diugoterminowych, a zmniejszajg korekty wczesniejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku
zbycia sktadnikéw uprzednio aktualizowanych.

Pozostate kapitaly rezerwowe sg sktadnikami kapitatow wtasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu Spétki.

3.1.9 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej, oszacowanej warto$ci. Spotka
tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposo6b wiarygodny
oszacowaé, w szczegéblnoéci na koszty ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastgpnych okresach
sprawozdawczych oraz na diugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe tworzonych rezerw zalicza
sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zalezno$ci od charakteru operacj,
z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania.

Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy po$miertne oraz niewykorzystane urlopy,
dokonuije sie na podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy cztonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczer: dokonano z zastosowaniem technik aktuarialnych z uwzglgdnieniem Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w szczegolnasci MSR 19.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do zaptaty, w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysoko$¢é rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.10  Zobowigzania diugoterminowe

Na dzien bilansowy wystepuja zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek pozostatych z tytutu zaciagnigtego kredytu oraz odroczone
zobowiazanie z tytulu zakupu maszyn i urzadzen wydzierzawionych dalej przez Spotke oraz zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek
pozostatych z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych.

Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papieréw warto$ciowych wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzanie finansowe wycenia
sig w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania wycenia sig nie rzadziej niz na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.1.11 Zobhowigzania krétkoterminowe

Na dzien bilansowy wystepujg zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostalych z tytutu zakupu akcji. Zobowigzania wycenia
sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie z postanowieniami
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.12 Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw  dokonywane sq 2z  zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmuja
w  szczegblnosci  réwnowarto§¢  otrzymanych od  odbiorcéw lub  naleznych  srodkéw  (giéwnie  finansowych)
z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Pozycja obejmuje réwniez otrzymane nieodpfatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére prezentowane jest zgodnie z
rozwigzaniem wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw z 20 grudnia 2002 roku.

3.2 Wynik finansowy

Od 1 stycznia 2017 roku Spolka zmienita wariant sporzadzania rachunku zyskéw i strat z wersji kalkulacyjnej na poréwnawcza,
poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Na wynik finansowy wplywajg osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania, koszty oraz poniesione straty
wykazane zgodnie z zasadg wspdtmiernosci.

Przychody operacyjne obejmuja powstajace powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio

z podstawowgq dziatalno$cig. W 2017 roku Spotka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazala w cenach sprzedazy netto, tj. rynkowych
cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz przypadajacy od sprzedazy podatek od towarow i ustug.

Komisja Nadzoru Finansowego 6
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Wynik dziatalnoéci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towaréw imateriatow,

z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatow i innych zwigkszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug oraz pozostatymi

przychodami operacyjnymi, a warto$cig sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach
nabycia, albo zakupu, powigkszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogélnego zarzadu, sprzedazy
produktéw, towaréw | materiatéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice migdzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach),
odsetek, zyskéw ze zbycia oraz aktualizacji wartoéci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci
(UoR), nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegolnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizacji wartoéci inwestycji innych niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt1a UoR, nadwyzki ujemnych réznic kursowych
nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:
- podatek biezacy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,
- podatek odroczony — jest to réznica pomigdzy stanem rezerw i aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wiasnym, odnoszone s3 rowniez na kapitat wtasny.

3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spoétka stosuje do wyceny operaciji gospodarczych nastgpujace zasady:
- zobowigzania z tytutu nabycia ustug —  kurs $redni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wystawienia faktury,
- zaptata zobowigzarn zagranicznych — kurs sprzedazy banku,
- wyptacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyplaty, przy zwrotach zaliczek do kasy kurs, jaki zastosowano
przy wyptacie zaliczki.

Skladniki aktywow i pasywoéw na dzien bilansowy wycenia sig wg kursu $redniego NBP.
34 Instrumenty finansowe
3.4.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty  finansowe ujmowane s oraz  wyceniane  zgodnie @z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
Z 12 grudnia 2001 roku (Dz. U. z 2017 poz. 123 z pbzniejszymi zmianami) w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane w
ponizszej nocie nie dotyczg wylaczonych z Rozporzadzenia w szczegolnodci: udziatdéw i akcji w jednostkach podporzgdkowanych, praw
i zobowigzar wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, nalezno$cii zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzieli sie na:
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozostate zobowigzania finansowe.

3.4.2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowiazania finansowe w warto$ci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia sie
poniesione przez Spétke koszty transakcji.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych
w dniu ich zawarcia.

3.4.3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzy$ci ekonomicznych wynikajgcych
z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzy$ci

ekonomicznych.

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny zalicza sig odpowiednio
do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Komisja Nadzoru Finansowego 7
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3.4.4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
whasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci sptaty wartoéci nominalnej oraz okre$lajg prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzyéci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

3.4.5 Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnoéci (zaptaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezpoérednio drugiej stronie kontraktu $rodkow pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
zalicza sig takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezpoérednio drugiej stronie kontraktu $rodki
pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi
(transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci whasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznoéci, a takze wptat dokonanych przez Spdtke
celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

3.4.6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej zas zyskii straty z okresowej wyceny ujmowane sg w kapitale
z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa ustalona

przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, wyceniane sa w cenie
nabycia.

3.4.7 Przekwalifikowanie aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej na dzier przekwalifikowania do innej kategorii aktywow
finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje si¢ odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng
nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywdw finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostaja w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, na dzien przekwalifikowania ich w cato$ci lub czesci do
kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w warto$ci godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica
migdzy wynikajaca z ksiag rachunkowych warto$cig w skorygowanych cenach nabycia a wartoécig godziwg odnosi si¢ na kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny.

3.4.8 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezpo$rednio w rachunku
zyskéw i strat.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow
warto$ciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spétke umowy sprzedazy krétkie;.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

3.4.9 Rachunkowo$¢ zabezpieczer
Spéitka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3.4.10 Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywéw
i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywdw mogiby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane
na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.
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4. Wazniejsze postgpowania sagdowe

Przeciwko Spétce Elektrocieptownia ,Bedzin” SA, ani tez z jej powddztwa nie toczg sig postgpowania sadowe.

5. Informacje dodatkowe
a) informacja na temat kursow stosowanych do przeliczeri danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z 29 grudnia 2017 roku wynoszgcego 4,1709 zt.
W 2016 roku dane bilansowe w EUR przeliczono wg éredniego kursu NBP z 31 grudnia 2016 roku wynoszacego 4,4240 zt.

b) informacje na temat dywidendy
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. w 2017 roku nie wyptacata dywidendy.

¢) pozostate wyjasnienia

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., posiadajgca jednostki zalezne.

Wskazanie i objasnianie réznic w wartosci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF.
Spoika stosuje zasady rachunkowos$ci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U.2018 r. poz.395 z p6zn. zm.).
Spoéika nie sporzadza sprawozdania finansowego jednostkowego zgodnie z MSSF.

Spétka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw réznic pomiedzy przyjetymi przez Spétke polskimi zasadami rachunkowosci, a zasadami
okreslonymi przez MSSF, wykorzystujac w tym celu najlepszg wiedze o obowigzujacych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach
rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

W tabeli ponizej zamieszczono korekty, jakie miatyby miejsce w przypadku zastosowania zasad sporzadzania sprawozdania finansowego
wedlug MSR/MSSF. Korekty wynikaja gtéwnie z przeszacowania inwestycji dtugoterminowych do wartoéci godziwej na dzien przejécia
na MSSF oraz zmian prezentacyjnych.

Komisja Nadzoru Finansowego 9
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AKTYWA 157 922 17 593 175 515 156 355 173 764
Aktywa trwatle 166 361 17 593 172 944 162 991 17 409 170 400
V\.Iarto$ci. 12 . 25 25
niematerialne
[R=Sc=ows; CLSZ 557 299 856 556 299 855
trwate
Mo 22 365 22 365 20 605 20 605
diugoterminowe
lnweStche. 131 247 17 356 148 603 130 S88 17 356 147 944
diugoterminowe
Dtugoterminowe
rozliczenia 1170 62 1108 1217 246 971
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 2571 2571 3 364 - 3 364
Zapasy - - =
NaIeZnosci_ 1613 1613 1776 - 1776
krétkoterminowe
- od jednostek _
powiazanych
- od  pozostaiych 1613 1613 1776 1776
jednostek
Naleznosci z tytuiu
podatku L
dochodowego
Inwestycjo
80 1580
krétkoterminowe — =50 15
Krétkoterminowe
rozliczenia 8 8 8 8
miedzyokresowe
PASYWA 157 922 17 593 175 515 156 355 17 409 173 764
Kapitat wiasny 91 822 17 655 109 477 92 552 17 655 110 207
Kapitat zaktadowy 15 746 21982 37 728 15 746 21982 37 728
Kapitat zapasowy 60 493 28762 31 731 60 815 28 762 32 053
Kapitat z aktualizacji ~ ~
wyceny
Pozostate kapitaty 15 261 R 15 261 15 261 - 15 261
rezerwowe
Zysk/ (strata) z lat ~
ubiegilych 24 435 24 757 24 435 25 165
Zysk/(strata) netto 322 730
Zobowigzania i
rezerwy na 66 100 62 66 038 63 803 246 63 557
zobowlazania
Rezorwy = 85 62 23 335 246 89
zobowlazania
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 62 62 - 246 246 -
dochodowego
Rezerwa na
$wiadczenia 8 8 1 - 1
emerytalne i podobne
- diugoterminowa - 1 1
- krétkoterminowa 8 8 -
Pozostate rezerwy 15 - 15 88 - 88
- diugoterminowa =
- krétkoterminowa 15 15 88 88
Zobowlazania 62457 - 62 457 47 319 - 47 319
diugoterminowe
- wgbec jednostek - 12000 1 000 ~
powigzanych
[ Wobec pozostalychy 61457 61 457 47 319 47 319
jednostek
Zobowlazanla
< - 16 13

Kkrétkote rminowe 3544 3 544 16 135 6 135
[ wobec jednosiok 930 930 4296 4296
powiazanvch
3 O POZOSIEYCH 2611 2611 11 836 11 836
iednostek
Fundusze specjalne 3 3 3 3

iczenl
I a 14 - 14 14 14
migdzyokresowe
Ujemna warto$¢é firmy z a
lnpe rozliczenia 7 = 7 - N 74
miedzyokresawe
- dtugoterminowe 14 14 14 14
~ krotkoterminowe = =
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I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw , tow aréw i materialow 2444 2610 576 596
Il Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 875 1488 206 340
lll. Zysk (strata) brutto 867 372 204 85
V. Zysk (strata) netto 730 322 172 74
V. Przeplyw y pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3599 |- 17331 848 - 3961
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziataino$ci inw estycyjnej 3273 |- 416 771 - 95
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansow ej 6 242 17 093 - 1471 3906
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 630 |- 654 148 - 149|
IX. Aktyw a razem 156 355 157 922 37 487 35697
X. Zobow igzania i rezerw y na zobow igzania 63 803 66 100 15297 14 941
X|. Zobow igzania diugoterminow e 47 319 62 457 11 345 14 118
Xll. Zobow igzania krétkoterminow e 16 135 3544 3868 801
Xl Kapitat w fasny 92 552 91 822 22190 20755
XNV. Kapitat zaktadow y 15 746 15 746 3775 3559
XV. Liczba akcji 3149200 | 3149200 3149200 3149200
XVI, Zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w zEURO) 0,23 0,10 0,05 0,02
XVII. Rozw odniony zysk (strata) na jedna akcje zw ykig (w z¥EURO) 0,23 0,10 0,05 0,02
XVIIl. Warto$ ¢ ksiegow a na jedna akejg (w z/EURO) 29,39 29,16 7,05 6,59
XIX. Rozw odniona w arto$ ¢ ksiegow a na jedng akcje (w z/EURO) 29,39 29,16 7,05 6,59
XX. Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng akcje (w ) N ] ]
zVBURO)
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4. Bilans

162 991

A. | AKTYWA TRWALE 155 351
l. | Wartosci niematerialne i prawne 12 25
1. | Inne warto$ci niematerialne i prawne 5 25
2. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 7
II. | Rzeczowe aktywa trwate 557 556
1. | Srodki trwate 557 556
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 551 551
b) inne $rodki trwate 6 5
lll. | Nalezno$ci diugoterminowe 22 365 20 605
1. | Od pozostalych jednostek 22 365 20 605
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 131 247 130 588
1. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 131 247 130588
a) w jednostkach powigzanych 131 247 130 588
- udziaty lub akcje 131 247 130 588
V. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1170 1217
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1170 1217
B. | AKTYWA OBROTOWE 2571 3 364
l. | Nalezno$ci krétkoterminowe 1613 1776
1. | Nalezno$ci od pozostalych jednostek 1613 1776
a) z tytutu podat!(éw, dotacji: cet, ul?ezpieczer'\ spotecznych i 5 3
zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno- prawnych
b) inne 1608 1773
Il. | Inwestycje krétkoterminowe 950 1580
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 950 1580
a) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 950 1580
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 28 652
- inne $rodki pieniezne 922 928
lll. | Krétkoterminowe rozllczenia migdzyokresowe 8 8
C. | NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY - -
D. | UDZIALY {AKCJE) WLASNE - -
AKTYWA RAZEM 157 922 156 355

Komisja Nadzoru Finansowego
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91 822

92 552

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 15746 15746
. Kapitat (fundusz) zapasowy 60 493 60 815
. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 16 261 15 261
[\"A Zysk (strata) netto 322 730
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 66 100 63 803
l. Rezerwy na zobowiazania 10 85 335
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 246
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 1
- dugoterminowa 1
- krétkoterminowa 8
Pozostate rezerwy 16 88
- krétkoterminowe 15 88
. Zobhowigzanla dtugoterminowe 11 62 457 47 319
Wobec jednostek powigzanych 1000
Wobec pozostalych jednostek 61457 47 319
a) kredyty i pozyczki 17 190 14 640
b} z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 29768 29 879
c) inne 14 499 2 800
. Zobowiazania krétkoterminowe 3544 16 135
Wobec jednostek powigzanych 12 930 4 296
b) inne 930 4296
Wobec pozostalych jednostek 12 2611 11 836
a) kredyty i pozyczki 2450 2608
b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 40 57
-do 12 miesigcy 40 57
o)z tytutu podatkow, cet, ubezpieczer i innych tytutow 08 125
publiczno- prawnych
e) z tytutu wynagrodzen 23 17
f) inne 9029
Fundusze specjalne 3 3
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 14 14 14
Inne rozliczenia miedzyokresowe 14 14
- dtugoterminowe 14 14
PASYWA RAZEM 167 922 156 355

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Rachunek zyskéw i strat

2610

Komisja Nadzoru Finansowego

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 15 2444
- od jednostek powigzanych 424 332
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 2290 2444

Il. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 30

lll. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 290
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1218 1586
I. | Amortyzacja 19 22
Il. | Zuzycie materiatéw i energii - 1
lll. | Uslugi obce 437 707
IV. | Podatki i optaty 93 40
V. | Wynagrodzenia 524 721
VI | Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 73 58
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 22 37

VI, | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéow 50
C. 2Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1392 858
D. Pozostate przychody operacyjne 125 53
I. | Inne przychody operacyjne 125 53
Ez Pozostate koszty operacyjne 29 36
I. | Inne koszty operacyjne 29 36
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 1488 875
G. Przychody finansowe 16 15653 3035
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 1500 2614
a) od jednostek powigzanych 1500 2614
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 1 500 2614
1l. | Odsetki 3 9
Ill. | Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 213
IV. | Inne 50 199
H. Koszty finansowe 16 2669 3043
1. | Odsetki, w tym: 2 669 3043
- dla jednostek powigzanych 32 128
L Zysk (strata) brutto (F+G-H) 372 867
Ju Podatek dochodowy 50 137
I. | czg$¢ odroczona 50 137

K. Pozostate ohowiazkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 322 730
14
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6. Rachunek przeplywéw pienigznych

A. Przeplywy $rodkéw plenigznych z dziatalno$ci operacyjnej

- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania

1. Zysk / Strata netto 322 730

1. Korekty razem - 17 653 2 869

1. | Amortyzacja 19 22

2. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1156 416

3. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 213

4. | Zmiana stanu rezerw 36 250

5. | Zmiana stanu naleznosci - 23 332 1598

6. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 4 486 844

7. | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 18 48

1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+l) - 17 331 3 699

B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

A Wptywy 1500 3486

1. | Z aktywéw finansowych, w tym: 1500 3486

a) | w jednostkach powigzanych 1500 3486

- zbycie aktywow finansowych 872

- dywidendy i udzialy w zyskach 1500 2614

1. Wydatki 1916 213

1. Nabycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 34

trwalych

2. | Na aktywa finansowe, w tym: 1916 179

a) | w jednostkach powigzanych 1916 179

. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (I-ll) - 416 3273

C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej

I Wplywy 21 640 -
1. | Kredyty i pozyczki 21 640

1. Wydatki 4 547 6242

1. | Splaty kredytéw i pozyczek 2 000 3381

2. | Odsetki 2 547 2 861

1. Przeplywy pieni9zne netto z dziatalno$ci finansowej (I-ll) 17 093 6 242

D. Przeplywy pienigzne netto razem - 654 630

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym 654 630

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1604 950

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 950 1680

918 928

Komisja Nadzoru Finansowego
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9, Zestawienie zmian w kapitale witasnym

I. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 91 501 91 822
La :::;i;?lagt‘mdusz) wilasny na poczatek okresu (BO), po 91 501 91 822
1. | Kapitaf (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15746 15 746
1.1 | Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 746 15 746
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 60 346 60 493
2.1 | Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 148 322
a) | zwiekszenie (z tytutu) 148 322
-z podziatu zysku 148 322
2.2 | Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 60 493 60 815
3. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 15 261 15 261
3.1 | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 15 261 15 261
4. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu 148 322
4.1 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 148 322
4.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 148 322
a) | zmniejszenie (z tytutu) 148 322
- podziat zysku 148 322
5. | Wynik netto 322 730
a) | Zysk netto 322 730
1. | Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 91 822 92 552
Proponowany podziatu zysku netto
a) | Przekazanie na kapitat zapasowy 322 730
m ’I::z;tiaalh(lf:;:::azvﬁys:g,sga:yv:zglednlenlu proponowanego 91 822 92 552

Komisja Nadzoru Finansowego

16



SA-R-2017
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

8. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELEKTROCIEPLOWNI BEDZIN S.A.

1. Warto$ci niematerialne | prawne

1.1 Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych

Warto$¢ brutto
B.Z. 31.12.2016 - - 34 7 41
Zwigkszenia w tym: - - 41 = Ll
- zakup 34 34
- przemieszczenia I 7
Zmniejszenia w tym: - - - 7
- przemieszczenie 7 7
B.Z. 31.12.2017 - - 75 - 75
Umorzenie
B.Z. 31.12.2016 - - 29 - 29
Zwlekszenia w tym: s - 21 - 21
- amortyzacja 21 21
Zmniejszenia w tym: - - - - -
B.Z. 31.12.2017 - - 50 - 50
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2016 -
B.Z. 31.12.2017 - - - - -
Wartos¢ netto
B.Z. 31.12.2016 - - 5 7 12
B.Z. 31.12.2017 - - 25 - 25

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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2. Rzeczowe aktywa trwate

2.1 Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos¢ brutto
B.Z. 31.12.2016 565 - - - 9 574
B.Z. 31.12.2017 565 - = - 9 574
Umorzenie
B.Z. 31.12.2016 - - - . 3 3
Zwiekszenia w tym: - - - - 1 1
- amortyzacja - - - - 1 1
B.Z. 31.12.2017 - - - = 4 4
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2016 14 - s ” . 14
B.Z. 31.12,2017 14 - - - - 14
Warto$¢ netto
B.Z. 31.12.2016 551 - - - 6 557
B.Z. 31.12.2017 551 - - - 5 556

2.2 Warto$é gruntéw uzytkowanych wieczy$cie

dziatka w Soshowcu nr 693 2 520,00 58 2 520,00 58
dziatka w Wojkowicach nr 293/5 6 376,00 140 6 376,00 140
Razem 8 896,00 198 8 896,00 198

Warto$é gruntéw uzytkowanych wieczy$cie — to warto$é ustalona administracyjnie w celu okre$lenia wysoko$ci optaty za uzytkowanie wieczyste.
Warto$¢ gruntéw w uzytkowaniu wieczystym w Sosnowcu ze wzgledu na ich klasyfikacje jako nieuzytki zostata objeta odpisem aktualizujacym.

2.3 S$rodki trwate nieamortyzowane

Spétka nie uzywa $rodkéw trwalych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym tytulu umoéw leasingu operacyjnego, ktdre nie sg
wykazywane w aktywach Spétki.

2.4 Srodki trwale w budowie
Spétka nie posiada $rodkéw trwatych w budowie.
2.5 Ustanowione przez Spoétke zabezpieczenia majatkowe

13 kwietnia 2015 roku dokonano emisji obligacji, emisja zostala przeprowadzona w trybie art. 9 ust 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach.

W celu zabezpieczenia roszczer obligatariuszy w zwiazku z przeprowadzong emisjg obligacji ustanowiono zastaw rejestrowy na akcjach
niezdematerializowanych, imiennych Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A  Liczba akcji obcigzonych
zastawem: akcje serii A — 240 sztuk, akcje serii B — 1,000 sztuk, akcje serii C — 1.000 sztuk (100% wszystkich). Zastaw rejestrowy zabezpiecza
zabezpieczone wierzytelnosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokoéci 37.200,00 tys. zt.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 ~ 31.12.2017
Poziom zaokragler: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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' Zobowigzania z tytutu emis;ji ' = . . ) P
papieréw wartosciowych 29 500 37 200 akcje ENUT 29 500 37 200 akcje ENUT
RAZEM 29 500 37 200 X 29 500 37 200 X

3. Nalezno$ci dtugoterminowe

- od pozostalych jednostek:

Z tytulu udzielonej dzierzawy 22 365 20 605
Razem 22 365 20 605

4. Inwestycje dlugoterminowe

4.1 Zmiany w stanie inwestycjl dlugoterminowych

Warto$¢ brutto
31.12,2016 - - 131 247 - 131 247
Zmniejszenia w tym: - - 659 - 659
- sprzedaz spotki - - 659 - 659
31.12.2017 - - 130 588 - 130 588
Aktualizacja warto$ci
31.12.2016 - - - w N
31.12.2017 - - - - -
Warto$¢ netto
31.12,2016 . - 131 247 - 131 247
31.12.2017 - - 130 588 - 130 588

Na koniec biezgcego okresu jednostka przeprowadzita test na utrate wartosci inwestycji diugoterminowych. Test na utratg wartos$ci przeprowadzono
w odniesienie do akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. oraz udzialéw Elektrocieptowni Bedzin Sp. z o0.0.
(warto$¢ bilansowa na 31 grudnia 2017 r. odpowiednio, 49.600 tys. ztotych oraz 80.988 tys. ztotych).

Podstawe wyceny warto$ci odzyskiwalnej inwestycji stanowita ich oszacowana warto$¢ uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przyszlych przeplywow pienieznych w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.. zostata
przygotowana przy uwzglednieniu szczegdtowych projekcji finansowych na lata 2018-2026. Warto$¢ koricowa zostala oszacowana poprzez
ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw przeplywdw pienieznych poza okres planu,z wykorzystaniem adekwatnej dla danego o$rodka stopy
wzrostu. W wycenie wykorzystano éredniowazony koszt kapitatu w wysokosci 10,7%. Warto$¢ uzytkowa na dzier testu, tj. 31 grudnia 2017 roku
wynosita 56 570 tys. zt.

Szacunkowa prognoza przysziych przeptywéw pienieznych w Elektrocieplowni Bedzin Sp. z 0.0. zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegdtowych projekciji finansowych na lata 2018-2026. Wartoé¢ koricowa zostata oszacowana poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkéw
przeplywow pienieznych poza okres planu,z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitatu w wysokosci 7,8%. Wartosé uzytkowa na dzien testu, tj. 31 grudnia 2017 roku wynosita 210 317 tys. zt.

Szacowana warto$é odzyskiwalna nie wykazata konieczno$ci rozpoznania odpiséw aktualizujgcych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich
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4.2 Zmiana stanu dlugoterminowych aktywéw finansowych w jednostkach powiazanych i pozostalych jednostkach

-w Jednostkach powiazanych
Warto$¢ brutto
B.Z. 31.12.2016 131 247 - - - 131 247
Zmniejszenia w tym: 659 - - - 659
- sprzedaz 659 - - - 659
B.Z. 31.12.2017 130 588 - - - 130 588
Odpisy aktualizujgce
B.2. 31.12.2016 - - - - -
B.Z. 31.12.2017 - - - B -
Warto$¢ netto
B.Z. 31.12.2016 131 247 - - - 131 247
B.Z. 31.12.2017 130 588 - - - 130 588
4.3 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych wg stanu na 31.12.2017
1) EC Bedzin spétka z o.0.
80 987 | [ 80 987 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 138 011
2) Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A.
49600 | Al 49 600 | 100,00 100.00 100,00 47 891
RAZEM
[ 130 588 | | 130 588 |

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- od zdarzeri odnoszonych na wynik finansowy BIEZACEGO ROKU

1) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 3 4 1
2) rezerwa na odprawy emerytalne 2 “| - 2
3) rezerwa na dokumentacije cen transferowvch - 2 2
4) rezerwa na naliczone odsetki od kredytu - 11 11
5) rezerwa na naliczone odsetki od um. przejecia dlugu - 2 2
) rezerwa na koszty ustug doradczych - 11 11
7) rezerwa na odprawy emerytalne (d/t) - -
‘8) rezerwa na zohowiazanie z tytutu odsetek od obligacji 51 73 22
9) rezerwa na roczng korekte struktury VAT - - -
10) strata podatkowa 1114 1114 -

RAZEM 1170 1217 47

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12,2017
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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6. Nalezno$cl krétkoterminowe

6.1 Struktura wiekowa nalezno$ci krétkoterminowych

- od pozostatych jednostek:

1776

Pozostate (netto) 1776 - ] " | - ] - I

6.2 Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci krétkoterminowych (w tym dochodzonych na drodze sadowej)

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci krétkoterminowych na 31.12.2017 roku wynosity 8 tys. zt i nie ulegly zmianie w stosunku do 31.12.2016,
w catosci dotyczyly naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostatych jednostek,

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych: 28 647
a) PEKAO SA 25 462
b) ING Bank Slgski 3 185

2. Inne $rodki pieniezne: 922 933
a) rachunek inwestycyjny Domu Maklerskiego BPS 918 928
b) PEKAO SA ZF$S 5 5

3. Razem $rod_ki ;?ienietne dla potrzeb rachunku 950 1580

przeplywobw pienieznych

8. Rozliczenia migdzyokresowe

1, | domeny, strony www 1 1

2. | ubezpieczenia 7 6

3. |inne 1
Razem 8 8

9 Kapitaly

9.1 Struktura wtas nosci kapitatu wtasnego

1 akcie serii A zwykie 3149 200 15 746 przeksztalcenie | 18.02.1998 05.04.1993
|
Kapital razem X 3149 200 15 746 X X X

Krzysztof Kwiatkowski 952 499 4762 30,25
Waldemar Organista 453 146 2 266 14,39
Agio Funds TF| SA 334 747 1674 10,63
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 1557 9,89

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tystgcach ztotych polskich
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Familiar SA, SICAV-SIR 271 526 1358 8,62
Skarb Panstwa 157 466 787 5,00
Pozostali 668 461 3342 21,22

Razem 3149 200 156 746 100,00

9.2 Propozycja, co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy

Zarzad Spétki zaproponuje przeznaczenie zysku netto w kwocie 730 tys. zt na kapitat zapasowy.

10. Rezerwy

10.1. Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

- od zdarzen odnoszonych na wynik finansowy biezacego roku

1) réznica warto$ci bilansowej i podatkowej srodkow trwatych 246 184
objetych umowg dzierzawy 62
RAZEM 62 246 184
10.2 Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Stan na 31.12.2016 8 8
Rozwigzanie 7 7
Stan na 31.12.2017 1 1
10.3 Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Stan na 31.12.2016 15 15
Zwiekszenia 19 10 59 88
Wykorzystanie 15 15
Stan na 31.12.2017 19 10 59 88
11. Zobowiazania diugoterminowe
11.1 Struktura wiekowa zobowiazan diugoterminowych
- do jednostek powigzanych
B.Z. 31.12.2016 1000 1000
B.Z. 31.12.2017
- do pozostatych jednostek
B.Z. 31.12.2016 17 190 29 768 14 499 62 457

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017
Poziom zaokrgglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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powyzej 1 roku do 3 lat 5480 29 879 2 800 38 159
powyzej 3 lat do 5 lat 5760| - - 5 760
powyzej 5 lat 3400 - 3400
B.Z. 31.12.2017 14 640 29 879 2 800 47 319

Pozycja ,Inne” w wysokosci 2 800 tys. zt na 31 grudnia 2017 roku, dotyczy odroczonej czesci platno$ci za zakupione maszyny i urzadzenia oddane
w dzierzawe na podstawie umowy z 1 pazdziernika 2015 roku. Kwota zobowigzania wymagalna jest na 31 grudnia 2019 roku.

11.2 Zohowiazania diugoterminowe z tytulu wyemitowanych diuznych instrumentéw finansowych

na zabezpieczenie
roszczen obligatariuszy
i realizacji celu emisji
ustanowiono zastaw
N - WIBOR 6M+ rejestrowy na 100% Obligacje
Obligacje na okaziciela 29 500 marza 4.5% 10.04.2019 akeji Energetycznego | nienotowane
Towarzystwa
Finansowo-
Leasingowego Energo-
Utech S.A.

11.3 Zobowigzania wobec budZetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i
budowli

W 2017 roku nie wystepuja. Podobnie nie wystgpowaly w 2016 roku.

12, Zobowiazania krétkoterminowe

wobec jednostek powigzanych
Inne 930 4296 429
inne 930 4296 4296
Razem 930 4296 4 296

wobec jednostek pozostatych
Kredvty i po2yczki 2 450 2608 2 608
ING SA 2 450 2608 2608
Z tvtuju dostaw i usfug: 40 57 57
- do 12 miesiecy 40 57 57
Z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen spofecznych 98 125 125
PIT/CIT 4 24 24
ZUs 25 33 33
VAT 69 68 67
Z tytutu wynagrodzen 23 17 17
Z tytulu wynagrodzen 23 17 17
Inne 9029 9029
inne 9029 9029
Razem 2611 11 836 11 836

Inne zobowigzania stanowig ptatnosci wobec podmiotéw niepowigzanych i jednostki zaleznej z tytutu nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Energetycznego ENERGO-UTECH SA. (Na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania z tego tytulu ujeto w zobowigzaniach
diugoterminowych).

Nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych wobec podmiotéw niepowigzanych ponad warto$é nieobcigzonych krétkoterminowych aktyw 6w Spétki na
dzier 31 grudnia 2017 roku wynosi 9 min zt.. R6znice te¢ Spotka pokryje wptywami z dywidend od spétek zaleznych z udziatu w zysku za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, w facznej wysoko$ci niezbednej do pokrycia luki ptynnosciowej. Réwnolegle prowadzone s3 rozmowy w zakresie
opoznienia terminu wymagalnos$ci zobowiazan.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12,2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich
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13. Zobowiazania warunkowe

W dniu 22 lipca 2016 r. Spotka przystapita do dtugu Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z
zawartych w dniu 22 lipca 2016 r. frzech Uméw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznosci leasingowych o numerach:
879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielit Dluznikowi tacznego
limitu finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadzieécia milionéw ziotych) w okresie do dnia 21 lipca 2021 r.. Zgodnie z zawarta umowg
odpowiedzialno$¢ Przystepujacego do dtugu oraz Diuznika jest odpowiedzialnoscig solidarna, a Faktor moze 2zadac caloSci lub czeéci $wiadczenia
od obu zobowigzanych tacznie lub od kazdego z osobna.

14. Rozliczenia miedzyokresowe

14

14

wycena gruntéw w wieczystym uzytkowaniu

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe przychodow
-diugoterminowe 14 14
14 14

15. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodoéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy odu ktow i uslug, '

2290

2444

w tym:
- leasing 1 866 2112
- ustugi 366 267
- pozostate 58 65
Przyc!lody ze sprzedazy towaréw i 200
materialéw w tym:
- ze sprzedazy towaréw 290
] V4 powytszyc_h przychodéw sprzedaz' dla 424 232
jednostek powigzanych wynosi:
- sprzedaz ustug 366 267
- sprzedaz pozostala 58 65
RAZEM 2580 2444

Przychody ze sprzedazy produktéw | ustug

razem w tym: 2320 2444
Kraj 2320 2444
Eksport -

Przyc!!ody ze sprzedazy towaréw i 290

materialow razem w tym:

Kraj 290
Eksport -

. V4 powytszycp przychodoéw s_przedai dla 424 332

jednostek powigzanych wynosi:

usi g1 Przychody ze sprzedazy produktéw i 424 332

Kraj 424 332
Eksport -
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatow B
Kraj -
Eksport -
sl 2610 2444

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich
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16. Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

dywidendy 1500 2614
w tym od jednostek powigzanych:
ENERGO-UTECH S.A. 1500 2614
It Odsetki 3 9
bankowe - lokaty 3 2
odsetki od naleznosci i
. 2ysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 213
Inne 50 199
RAZEM - Z tytutu dyskonta od wczesniejszej sptaty 50 199
15583 3035

17. Koszty finansowe

2669

3043

I. | Odsetki

a) odsetki od obligacii 1965 1969

- naliczone i zaptacone 1856 1858

- naliczone, ale nie zaptacone 109 111

b) od kredytéw bankowych 650 731

- naliczone i zaptacone 650 673

- naliczone, ale nie zaptacone 58

d) budzetowe 22

- naliczone i zaptacone 22

e) od uméw pozyczek/przeiecia diugu 32 128

- naliczone i zaplacone 19 115

- naliczone, ale nie zaptacone 13 13

f) inne 215
RAZEM 2 669 3043

18, Przyczyny odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych

Na 31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujacy $rodki trwate wynosi 14 tys. zt i dotyczy gruntow uzytkowanych wieczy$cie, stanowigcych nieuzytki.

19. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidziane] do zaniechania w roku

nastepnym

W roku 2017 (a takze w 2016 roku) nie wystgpita dziatalno$é zaniechana. Nie przewiduje sie zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci w roku

nastepnym.

20. Podatek dochodowy od oséb prawnych

20.1 Wyliczenie podatku dochodowego od oséb prawnych

1. | Sprzedaz produktéw i ustug 2290 2444

2. | Sprzedaz towaréw i materiatow 290
3. | Pozostate przychody operacyjne 125 53
4. | Pozostate przychody finansowe 1553 2823

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich
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Zmiana stanu produktéw

Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych

213

Razem

5533

raty dzierzawy

cena zakupu spotki

659

Rem

1. ywiderlda 2614
2. rozwiazapie rezerwy na $wiadczenia 9
pracownicze
3, | rozwiazanie odpisu
4. | zmiana stanu produktéw 30
5. | rezerwa na $wiadczenie pracownicze 2
6. |inne
Razem 1532 2623
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU | 5539 | 5177
1. | Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 1218 1586
2. | Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 29 36
3. | Koszty dziatalno$ci finansowej 2 669 3043
Razem 3916 4665
1. | materialy biurowe 1
2. | podatek od nieruchomosci (za poprzednie lata) 57
3. | koszty reprezentacji 5 15
4. | podréze stuzbowe 1 1
5. | skladka czlonkowska nieobowigzkowa 5 5
6. | odsetki budzetowe 22
7. | naliczone a niezaptacone odsetki od obligaciji 109 111
8, | utworzenie rezerw 101
9. | darowizny 11 9
10. glaulg:uzone a niezaptacone odsetki od przejecia 13 13
1", inne koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania 8
orzvchodu
12. | reklama 1
13. | korekta struktury VAT 2
14, | naliczone odsetki od kredytu 58
15. | $wiadczenia na rzecz pracownikow 4
Razem 232 320
1. | podatkowa amortyzacja srodkéw trwalych 2150 2 580
2. koszty podatkowe nje ujete w ksiegach (koszty 057 41
zawarcia umowy dzierzawy)
3. | sprzedaz spotki 659
Razem 3107 3 280
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 6 791 | 7 625

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017
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20.2 Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony I inne, w tym: 50 137

1. | Przypis podatkowy - -
Aktywa z tytutu podatku

2. odroczonego iz il

3. | Rezerwy na podatek odroczony 62 184

RAZEM PODATEK DOCHODOWY 50 137

20.3 Straty podatkowe do wykorzystania w kolejnych latach

2018

2013 5825 2014 2774 3051

2015 2814 2814 2020

2016 1252 1252 2021

2017 2448 2448 2022
Razem 12 339 X 2774 9 565 X

21, Odsetki oraz réznice kursowe powiekszajace cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktéw
W 2017 roku w Spbdice nie wystapily odsetki oraz réznice kursowe powigkszajace cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktow.

22. Poniesione naklady inwestycyjne i planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

Poniesione naklady w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wynoszg 34 tys. zi, w tym:

- programy komputerowe 34 tys. zt.

Spétka nie planuje naktadéw inwestycyjnych w najblizszych 12-tu miesigcach od dnia bilansowego.

23. Objasnienia do rachunku przeplywéw pienieznych

' Amortyzacja

amortyzacja wartosci niematerialnych i 17 20

prawnych

amortyzacja $rodkéw trwatych 2 2

zakup oprogramowania 40
2. | Odsetki i udzlaly w zyskach

(dywidendy) skiadaja sie z: 1156 416

odsetki zaptacone od pozyczek 19 114

Ioedasgrt]lg ézvev\p}acone od kredytow i 650 673

odsetki budzetowe 22

et 1165 1969

koszty transakcyjne emisji obligaciji

dywidendy otrzymane - 1500 -2614

odsetki od wierzytelno$ci 204

od§etki naliczone od kredytow i 72

pozyczek

odsetki naliczone od pozyczek -13

BFG 11
R

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31,12.2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich
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zmiana stanu nalezno$ci
krétkoterminowych wynikajaca z
bilansu

-1610

-163

zmiana stanu naleznosci
dtugoterminowych wynikajaca z
bilansu

-22 365

1760

korekta o zmiane stanu naleznos$ci z
tytutu zaliczek na WNiP

korekta o zmiane stanu nalezno$ci z
tytutu zaliczek na $rodki trwate

650

Zmiana stanu zobowiazan
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw, wynika z
nastepujacych pozycji:

4486

844

zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych wynikajaca z
bilansu

6936

38

przejecie diugu

928

odsetki naliczone

13

dyskonto

-135

korekta o sptacony kredyt

-2450

24,

Informacje o charakterze

w bilansie

i celu gospodarczym

zawartych

przez  Spoétke uméw nieuwzglednionych

W dniu 18 grudnia 2017 roku Spotka poinformowata o wyborze oferenta, z ktérym bedzie prowadzi¢ dalsze negocjacje w postgpowaniu na zakup
100% udziatéw spotki zalezne] Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. o.. Prognozowany hamonogram transakcji, uwzgledniajacy decyzje
Tauron Ciepto sp. z 0. 0. 0 skorzystaniu z prawa pierwokupu udziatéw Elektrocieptowni Bedzin sp. z 0. 0. zaktada realizacje transakcji w pierwszym
kwartale 2019 roku. Realizacja transakcji uwarunkowana jest pomys$inym zwieficzeniem procesu due diligence, zgodami administracyjnymi i
korporacyjnymi oraz decyzjg Tauron Ciepto sp. z o. 0. w zakresie prawa pierwokupu.

25. Transakc)e z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi realizowano na warunkach rynkowych.

ETF-L ENERGO-UTECH SA

4296

168

257

Elektrocieptownia Bedzin sp. z 0. o.

155

26. Zatrudnienie

1 | Pracownicy produkeyini
2 | Pracownicy nieprodukcyijni 4
Razem 4

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01,2017 — 31.12.2017

Poziom zaokragleti: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

28



SA-R-2017
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

27. Wynagrodzenia oraz pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych
w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

Organy
L zarzadzajgce i Sl
Organy
2 nadzorujace el A
Razem 269 592

Na 31 grudnia 2017 roku nie wystepuja pozyczki i éwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

28. Wynagrodzenie biegtego rewidenta (podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych) wyptacone lub nalezne

W 2017 roku na postawie uméw z 19 czerwca 2017 roku o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad
$rodrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.
k. z siedzibq w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 32 tys. zt plus VAT.

W 2016 roku na postawie umowy z 29 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego oraz przeglad

$rédrocznego finansowego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z 0.0. Sp.
k. z siedziba w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie wynosito 45 tys. zt plus VAT.

29. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego
Nie wystagpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

30. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu

Nie wystapity zdarzenia po dniu bilansowym nieujete w sprawozdaniu.

31. Zmiany zasad rachunkowos$ci / korekta btedu

Nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci.

32. Informacje o wspélnych przedsigwzieciach, nie podlegajacych konsolidacji

Nie wystapity.

33. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe z uwagi na posiadanie jednostek zaleznych. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest
jednostka najwyzszego szczebla Grupy Kapitalowej.

34. Laczenie si¢ spétek
W roku obrotowym nie miato miejsce zadne potaczenie spotek.
35. Kontynuacja dziatalno$ci

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku Zarzad poinformowat,
ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od 31 grudnia 2017 roku i Ze nie wystepuja, okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

36. Informacja o instrumentach finansowych

Zarzadzanie ryzykiem zawiera procesy identyfikacji i pomiaru ryzyka oraz okresla sposéb postepowania z ryzykiem. Zarzad Spéiki ustala ogélne
zasady zarzgdzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych obszaréw ryzyk.

Ryzyko walutowe
Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach, z uwagi na dokonywanie

transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym. Spétka nie przeprowadzata transakcji zabezpieczajgcych w zakresie
ryzyka walutowego.

Ryzyko stopy procentowej
Spotka jest narazona na ryzyko zmiennosci przeplywéw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami
i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmienno$ci wartosci godziwej wynikajace z aktywéw i zobowigzarn o statych

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich
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stopach procentowych. Sp&tka minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:
- odpowiednie uksztaftowanie struktury aktywéw i pasywow o zmiennej i statej stopie procentowej,
- zawieranie transakgcji z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu kredytowym.

Spoitka nie stosowata instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych. W przypadku zmian stop procentowych w nastgpnych okresach
sprawozdawczych Spoétka moze byé narazona na ryzyko stopy procentowej w zakresie zobowigzan z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych.
Spéika bowiem wyemitowala obligacje na tgczna kwote 29,5 min zlotych wedtug zmiennej stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe
Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zakresie transakcji finansowych, poniewaz wspélpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej

wiarygodnos$ci.

Na minimalne w opinii Spétki ryzyko kredytowe (kredyt kupiecki) narazane sa naleznosci z tytulu dostaw i ustug. Stosowana w tym zakresie polityka
biezacego monitorowania klientéw polegajaca na ocenie mozliwosci wywigzania sie przez nich z zobowigzan finansowych pozwala zweryfikowac
ryzyko kredytowe w tym zakresie, zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktéw. Spétka urealnia warto$¢ naleznoéci o odpisy
aktualizujace utworzone na nalezno$ci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji, upadtosci, kwestionujacych naleznosci oraz zalegajacych na
dzien bilansowy z zaplata, jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest
prawdopodobna (szerzej opisano w notach zobowigzania krétkoterminowe oraz zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych). Sumaryczna warto$¢ odpiséw aktualizujacych naleznos$ci krétkoterminowe na 31 grudnia 2017 roku wynosi 8 tys. zt.

Ryzyko pfynno$ci finansowej

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore
rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spéike polega na
zapewnieniu, aby w mozliwe najwyzszym stopniu Spétka posiadata ptynnosé wystarczajagca do regulowania wymagalnych zobowiazan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne starty lub podwazanie reputacji Spétki. W tym celu Spétka monitoruje
przeplywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia $rodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw
operacyjnych, inwestycyjnych i biezacych zobowigzan finansowych, utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci

Ryzyko cenowe
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury oraz dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem wspierajg proces negocjowania i

ustalania cen produktéw Spétki na poziomie optymalnym.
Ryzyko zmiany warto$ci godziwej

Spétka nie jest istotnie narazana na ryzyko zmiany wartosci godziwej w zakresie posiadanych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
poniewaz kwota aktywéw dostepnych do sprzedazy wynosita 0 tys. zk.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spotki jest utrzymanie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci tak, by zapewnié korzysci swoim
akcjonariuszom oraz innym podmiotom zwigzanym z dziatalno$cia oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu.

37. Inne istotne informacje utatwiajace ocene Spotki

Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe 1580
Srodki pienigzne 1580
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji diuznych 29 879 | Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 6M
papieréw warto$ciowych plus marza 4,5 p.p.

Termin sptaty zobowigzar do
10 kwietnia 2019 roku

17 190 | Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M
Kredyt inwestycyjny plus marza 2,3 p. p.
Termin splaty zobowigzar do

20 lutego 2023 roku

Oprocentowanie wedtug stawki 6%
Z tytutu przejecia diugu 565 w skali roku
Termin sptaty zobowigzan do

30 czerwca 2018 roku

Oprocentowanie wedtug stawki 4%
Zakup akciji jednostki zaleznej 2790 w skali roku
Termin sptaty zobowigzan do

30 czerwca 2018 roku

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017
Poziom zackragleri: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich
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Z tytutu przejecia dtugu

Nalezno$ci leasingowe

Zakup akcji jednostki zaleznej

928

22 365

9029

Oprocentowanie wedtug stawki WIBOR 1M
+ 3,00 p. p. w skali roku

Termin sptaty zobowigzati do

30 czerwca 2018 roku

Oprocentowanie wedtug IRR 0,7570%
Termin sptaty nalezno$ci do
20 pazdziernika 2025

Oprocentowanie wedtug stawki 3%
w skali roku

Termin splaty zobowigzan do

30 czerwca 2018 roku

Na dzien bilansowy portfel aktywow i dtuznych instrumentéw finansowych ma nastepujacg strukture:

Aktywa finansowe 1580 950
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji 11819 11 999
Zobowiazania z tytutu przejecia diugu 1493 930

Nalezno$ci leasingowe

Zobowigzania finansowe tytutu emisji
diuznych papieréw warto$ciowych

29 879

29 768

Zobowigzania z tytulu kredytu

17 190

19 640

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujacych aktywow finansowych:

Naleznos$ci leasingowe 22 365 23973
Srodki pieniezne 1580 950
Razem 23 945 24 923

Wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego w zwigzku z zawarciem umowy leasingu z podmiotem zaleznym grupy Tauron SA.

Zobowigzania finansowe tytutu emisji

diuznvch papieréw wartoézgawych : 28,58 28 ies
Zobowiazania z tytutu kredvtu 17 190 19 640
Zobowiazania z tvtutu przeijecia diugu 1493 930
Zobowigzania z tytutu zakupu akciji 11819 11999
Razem 60 381 62 337

Okres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.12.2017
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Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Bozena Poznanska - Osoba sporzadzajaca sprawozdanie
finansowe

Poznan, 27 kwietnia 2018

QOkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 = 31.12.2017
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich

32



