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Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Szanowni Paristwo,
Drodzy Akcjonariusze

Mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Paristwu juz pigte sprawozdanie podsumowujace dziatalnogé gospodarcza
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., tym razem za rok obrotowy 2017r.

Spotka moze uzna¢ miniony rok za udany pod wzgledem budowania wartosci Grupy Kapitatowej, w ktdrej
wystepuje jako podmiot dominujacy, prowadzacy dziataino$é kapitatowa i nadzér whascicielski nad spotkami
zaleznymi. W ramach nadzoru wtascicielskiego skupiamy sie gtéwnie na dziatalnoéci inwestycyjnej w spdtkach
Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia ,Bgdzin” S.A. Doktadamy staran aby inwestycje wewnatrz Grupy jak
rozwoj nowych projektéw generowaty nowa, wyisza jakoé¢ oraz warto$é Spétki.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dazy w kierunku rozwoju Spotki Holdingowej posiadajacej
portfel firm nie tylko z sektora energetycznego, korzystajacych z ustug finansowych, wiedzy i wsparcia Spotki
Energo-Utech S.A. Stale pracujemy nad formutowaniem strategii rozwoju grupy i realizacja zatozonych celéw.
Aktywnie szukamy partneréw, wspélnie z ktérymi mozemy przeprowadzié nowe projekty inwestycyjne.
W 2017 roku spotka zalezna Energo-Utech S.A. przejeta pakiet kontrolny w Spétce Energo Biomasa Sp. z 0.0,
w ktorej zostata przeprowadzona udana restrukturyzacja. Jednoczeénie spétka korzystnie sprzedata
mniejszosciowy pakiet udziatéw w spétce Promobil Fleet Sp. z 0.0.

W 2017 roku odbyly sig spotkania z inwestorami. Dzieki takim spotkaniom mozemy na biezgco informowa¢ o
aktualnej sytuacji w Grupie, odpowiadaé na pytania inwestoréw.

Chciatbym podzigkowa¢ inwestorom za poktadane w nas zaufanie, ktérego odzwierciedleniem jest ciggle
rosnacy trend ceny akcji na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Na 31 grudnia 2017 r. cena akcji
osiggneta wartos¢ 26,90 co stanowi 17-sto procentowy wzrost w stosunku do roku 2016 oraz ponad 80-cio
procentowy wzrost w stosunku do roku 2015.

Znaczacym sukcesem roku 2017, a zarazem waznym krokiem w rozwoju Grupy Kapitatowej, byto pomysine
zakoriczenie inwestycji pozwalajacych na funkcjonowanie Elektrocieptowni Bedzin Sp. z o.0. w dlugiej
perspektywie czasowej. Grupa wybudowata i sfinansowata inwestycje na poziomie ponad 130 min zt
dostosowujaca elektrocieptownig do wymogéw ochrony $rodowiska.

Rowniez w 2017 roku Zarzad Spoétki Elektrocieptownia Bedzin S.A. podjat decyzje o rozwazeniu opcji
strategicznych poprzez zbycie istotnego aktywa — Spétki Elektrocieptownia Sp. z 0.0. Od wrzeénia do grudnia
2017 roku wybrane branzowe firmy przeprowadzity szczegtowe badanie due diligence Spétki. Efektem
ktorego byto ztozenie ofert na zakup 100 procent udziatéw Spétki Elektrocieptownia Sp. z 0.0. Chciatbym
podzigkowa¢ wszystkim uczestnikom procesu za profesjonalne i rzeczowe podejscie. Mam nadzieje, ze
wszelkie udostgpnione materiaty potwierdzity korzystng oraz stabilng pozycje naszej Spétki. Od grudnia 2017
r. rozpoczete zostaly indywidualne rozmowy z wybranym oferentem, ktéry ztozyt najkorzystniejszg oferte,
ktdrych wynik zostanie przedstawiony w 2018 roku.

Rok 2017, podobnie jak rok 2016, zostat zamknigty bardzo dobrym wynikiem finansowym oraz petng realizacja
planowanych zadafi Grupy Kapitatowej. Osiagniecia te miaty miejsce, dzieki efektywnej wspétpracy i
zaangazowaniu Zarzadow Spdtek Grupy, wsparciu Rady Nadzorczej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A., a takze
wytgzonej pracy wszystkich pracownikéw Grupy oraz firm wspétpracujacych. Za ten nieoceniony wktad w
rozwoj Grupy Kapitatowej wszystkim serdecznie dziekuje.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzadu
Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelnos$ci sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowo$ci, a takze ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dziatalnosci za okres

2017 roku zawiera prawdziwy opis, w tym opis zagrozen i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem
obrotowym.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzgdu .. ...cciiiiiiiiiiiiiieiien e,



Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zgodnie z naszym najgtebszym przekonaniem i wiedzg oswiadczamy, ze firma audytorska
uprawniona do badania sprawozdan finansowych — KPMG Audyt Sp. z o0.0. Sp. k,
dokonujgca badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2017 r., zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma audytorska i
biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spefniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego Sprawozdania z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzagdu ... R e SR
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1. Informacje ogélne

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy koficzgcych sie 31 grudnia
2017 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostato zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bgdzin” S.A.
(Jednostka dominujgca) do publikacji i sktadajg sie na nie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2017 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2017 roku,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku,

informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Elektrociepfowni ,Bedzin” S.A.

Krzysztof Kwiatkowski
Prezes Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

i reprezentujgcej podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznarska

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Na dzien Na dzien
3112.2017 31.12.2016
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 19 251 643 240 454
Warto$ci niematerialhe 20 4187 4984
Warto$¢ fimy 11 1937 1937
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 21 - 659
Naleznosci z tytutu uméw leasingu 23 223 622 260215
Udzielone pozyczki 24 10 669 12 858
Naleznoéci handlowe oraz pozostate 25 1500 2209
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 971 1109
Aktywa trwale ogdlem 494 529 524 425
Aktywa obrotowe
Zapasy 26 20 546 27 027
Nalezno$ci ztytutu uméw leasingu 23 113 412 90 444
Udzielone pozyczki 24 27774 22922
Pozostate inwestycje B =
Naleznoéci handlowe oraz pozostate 25 23 397 39492
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 411 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 30 228 22216
Rozliczenia miedzyokresowe 28 77 60
Aktywa obrotowe ogétem 215 845 202 161
Aktywa ogdlem 710 374 726 586

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc




Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

Nota Na dzien Na dzien
31.12.2017 31.12.2016

Pasywa

Kapitat wiasny 29
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 48 288 45 352
Kapitat rezerwowy 44 843 26 938
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (125) 266
Zyski zatrzymane 38 960 45 455

Kapitat wiasny ogétem 169 694 155739

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych

instrum?antéw dhljﬂinych ou posye g 31 BRSNS S

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 9305 8424

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 33 5597 17 038

Rezerwy 34 4744 7412

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 8 496 6674
Zobhowigzania diugoterminowe ogoétem 317 241 374 313

Zobowigzania krétkoterminowe

.Zobowazar'na ztyt.ufu kredytéw, pozyczek oraz innych 31 172 530 150 462
instrumentéw diuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 33 31788 21890
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 4754 4165
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 465 5213
Rezerwy 34 13 902 14 804
Zohowigzania kréotkoterminowe ogofem 223 439 196 534
Zobowiazania ogotem 540 680 570 847
Pasywa ogétem 710 374 726 586

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

Za okres Za okres
Nota 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Przychody 13 204 757 190 469
Pozostate przychody operacyjne 14 7 448 3406
Amortyzacja (19 361) (16 653)
Zuzycie materiatéw i energii (89 326) (71 762)
Ustugi obce (23 285) (17 511)
Podatki i optaty (5741) (5 383)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (28 600) (27 168)
Pozostale koszty rodzajowe (1877) (1 852)
Warto$§¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (2 095) (4 401)
Pozostale koszty operacyjne 15 (2 085) (7 733)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 39 835 41 412
Przychody finansowe 16 1592 3902
Koszty finansowe 16 (22 182) (20 812)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (20 590) (16 910)
Zysk przed opodatkowaniem 19 245 24 502
Podatek dochodowy 18 (4 899) (5 043)
Zysk netto 14 346 19 459
Zysk netto za okres sprawozdawczy 14 346 19459

Inne catkowite dochody, ktore w przysztosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Przeﬁzacowa'mg zobom’nqzama netto z tytutu programu (483) 226

okreslonych $wiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktére nie 92 (43)

bedg przeklasyfikowane do wyniku finansowego

(391) 183

Inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (391) 183
Zyski lub straty oraz inne catkowite dochody ogolem za 13 955 19 642
okres sprawozdawczy
Zysk netto przypadajacy na 1 akcje

Podstawowy (z}) 30 46 6,2

Rozwodniony () 30 46 6,2

Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zfotych)

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat 2
" . przeszacowanla B
Nota Kazlat Kapital zapasowy CEE programu Zysklzatrzymane iapitatlazny
zakindowy rezerwowy A ogdlem
okreslonych
awindezai
Kapital wiasny na 01.01.2017 37728 45 352 26 938 266 45 455 155 739
Padzal zysku nello 28 - 2936 17 905 - (20 841) -
2Zyski za okres sprawozdaweczy
Zysk netlo za okres sprawozdawczy = = - 14 346 14 346
Inne calkowite dochody ogdtem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netio z tylulu
programu okre$lonych $wiadczen 32 - - (391) - (391)
(skorygowane o efekl podatkowy)
Zys}h lub straty oraz inne catkowite dochody . . . @91) 14346 13 955
ogdlem za okres sprawozdaweczy
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogélem = - = = = -
Kapital wlasny na 31.12,2017 37728 48 288 44 843 (125) 38 960 169 694
Kapltal z
L przeszacowanla 4
Hapital Kapital . Kapital whasny
Nota Zakiadowy Kapitat zapasowy PR WY programu Zyski zatrzymane sasiem
okreslonych
Ewiadorern
Kapital wiasny na 01.01.2016 37728 42636 15 261 83 40 389 136 097
Podzal zysku netio 28 - 2716 11677 - {14 393) -
Zyski lub straty za okres sprawozdawczy
2Zysk netlo za okres sprawozdawezy - - + 19 459 19 459
Inne calkowite dochody ogélem za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania nelto z tytutu
programu okres$lonych $wiadczen 32 - - - 183 - 183
(skorygowane o efekl podatkowy)
Zyski lub straty oraz inne calkowite dochody = = = 183 19 459 19 642
ogdlem za okres sprawozdawczy
Doplaty od i wyplaty do wlascicieli ogétem - = = = =
37728 45 352 26 938 266 45 455 155739

Kapital wlasny na 31.12.2016

Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Nota 31122017  31.12.2016
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 19 245 24 502

Korekly

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 19 18 478 15 837

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 20 883 815

Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (408) (3 234)

Zmiana stanu naleznos$ci z tytutu umoéw leasingu 38 15 363 (20 616)

Zmiana stanu udzielonych pozyczek (2 663) 54 418

Zmiana stanu zapasow 6416 6 440

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 38 17 028 (13 605)

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 38 (2 023) 5042

Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych 38 (2 430) 4 468

Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych (46) 121)

Inne korekty (467) 344
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 69 378 74 290

Przychody/(Koszty) finansowe netto 16 20 311 19 334

Odsetki otrzymane (299) (1561)

Odsetki zaptacone -

Podatek dochodowy zaptacony 38 (7 434) (1 877)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 81 956 91 596
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 38 (8 873) (21 097)

Nabycie warto$ci niematerialnych (249) (154)

Nabycie akgji i udziatow (505) (659)

Nabycie pozostatych inwestycji - (1 257)

Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 2132 67

Zbycie akcji i udziatéw - 9 650

Zbycie pozostatych inwestycji 872 -

Otrzym ane dywidendy - 350

Odsetki otrzymane 299 151

Inne wydatki 492 -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (5 832) (12 949)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zaciggniecie kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentow 187 087 303 972

dtuznych

WyQatkl na sptate kredytdéw, pozyczek oraz innych instrumentow (234 154) (350 777)

dtuznych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1 399) (1 350)

Odsetki zaptacone 16 (19 646) (18 472)

Dywidendy wyptacone & -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (68 112) (66 627)
Przeplywy pieniezne netto ogétem 8 012 12 020
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 22 216 10 196
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 228 22 216

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 690 6 285

Informacje objadniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢




Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitalowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. , zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spétki miesci sig w Poznaniu (61-144)

przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku obejmuje
sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych (zwanych tgcznie "Grupg

Kapitatowg").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sie na 3.149.200 akcji serii A
o wartosci nominalne] 5 ztotych kazda. Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie

z informacjami podanymi w nocie 29.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzgcych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej jest :
- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 31 grudnia 2017 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
2017 2016
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o. Polska 100 100
ul. Matobadzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 100

Leasingowe Energo-Utech S.A.

Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan

ENERGO-BIOMASA Sp. z 0. o. Polska 99,95 -
Suliszewo 97, 78-500 Drawsko Pomorskie

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz na 31 grudnia 2017 roku, sktad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych Jednostki dominujace;

ksztattowat sie nastepujaco:

Zarzgd
Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza
Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy Rady,
Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy Rady,
Wiestaw Glanowski - Czlonek Rady,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Rady,
Mirostaw Len - Cztonek Rady
Wojciech Sobczak - Cztonek Rady.
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Komitet audytu dziafajgcy w ramach Rady Nadzorczej

Janusz Niedzwiedzki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czionek Komitetu Audytu,
Grzegorz Kwiatkowski - Cztonek Komitetu Audytu.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
7.1 Oséwiadczenie zgodnosci

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF"), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku (Dz.U.2014 poz.133) w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim.

7.2 Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o Zzasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej.

7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach ztotych
polskich, o ile nie wskazano inaczej. Zioty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej
i prezentacyjng spotek Grupy Kapitatowe;.

7.4 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga
od Zarzadu Jednostki dominujgcej osadow, szacunkow i zatozen, wplywajacych na stosowanie
przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodéw oraz
kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci moga rézni¢ sie od wartoéci szacowanej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu Kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiggowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

Informacje na temat istotnych osgdéw dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci, ktore majg
najbardziej istotny wpltyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
przedstawione w nastepujacych notach:

- Nota 19 Rzeczowe aktywa trwate

- Nota 21 Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci

- Nota 23 Naleznosci z tytutu umoéw leasingu

- Nota 24 Udzielone pozyczki

- Nota 31 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych,

- Nota 32 Swiadczenia pracownicze,

- Nota 34 Rezerwy.

7.5 Nowe standardy i interpretacje

Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie zostaty przyjete przez UE
lub nie s3 jeszcze obowigzujgce dla okresdw rocznych koriczacych sig 31 grudnia 2017 r., i nie zostaly
zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych) -

- Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty Finansowe z MSSF 4 umowy
ubezpieczeniowe- obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.,
zastosowanie prospektywne,

- MSSF 16 Leasing- obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 r.,
wczeshiejsze zastosowanie jest dozwolone jedli jednostka zastosuje réwniez MSSF 15,

- Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spoétkg Stowarzyszong lub
Wspdlnym Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
oraz do MSR 28 Jednostki Stowarzyszone)- Komisja Europejska podjeta decyzje o odroczeniu
zatwierdzenia tych zmian na czas nieokreslony,

- MSSF 17 Umowy Ubezpieczeniowe- obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1
stycznia 2021 r., zastosowanie prospektywne, wczeéniejsze zastosowanie jest dozwolone,
Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE,

- KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego- obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r., wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone.
Interpretacja nie zostata jeszcze zatwierdzona przez UE.

- Zmiany do MSSF 9 |Instrumenty Finansowe- obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r., wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone, zmiany
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE,

- Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoinych
przedsiewzieciach, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 .,
zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE,

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej 2015-2017,
obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2019 r., zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE,

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia Planu)-
obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r., zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez UE.

Grupa ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych beda obowigzujgce po raz pierwszy.

Grupa nie dokonata jeszcze analizy wptywu nowych Standardéw, zmian do Standardow i Interpretacii

na jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci.

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okresow zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, chyba,
Ze zaznaczono inaczej.

8.1 Zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke dominujgca. Kontrola ma miejsce w
przypadku, gdy Jednostka dominujaca z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢
wywierania wplywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad
jednostkg zalezng. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si¢ pod uwage wptyw istniejgcych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien bilansowy mogg zosta¢ zrealizowane lub moga podlegac

konwers;ji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
dominujacg do czasu jej ustania.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zqodnie z MSSF UE, w tysigcach ziotych)

Jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Grupa
Kapitatowa wywiera znaczacy wplyw, lecz ich nie kontroluje. Zakiada sig, ze znaczacy wptyw wystepuje,
gdy Grupa Kapitatowa posiada miedzy 20%, a 50% praw gtosu w innej jednostce. Jednostki
wspétkontrolowane sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoécia Grupa Kapitatowa sprawuje
wspotkontrole, ktérej podziat jest okreslony w umowie oraz w przypadku ktérych strategiczne decyzje
operacyjne i finansowe wymagaja jednomy$inej zgody stron.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych rozliczane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci (inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci),
a w momencie poczatkowego ujecia ujmowane sg po cenie nabycia. Inwestycje Grupy Kapitatowej
zawierajg warto$¢ firmy rozpoznang w momencie nabycia, pomniejszong o wartos¢ skumulowanych
strat z tytutu utraty wartosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy
Kapitatowej w zyskach i stratach oraz zmianach w kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wasnosci (po ujednoliceniu stosowanych zasad rachunkowosci),
od momentu uzyskania znaczacego wptywu lub wspdinej kontroli do momentu ich wygasniecia.
W przypadku, gdy udziat Grupy Kapitatowej w stratach przewyzsza warto$¢ udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspétkontrolowanej, warto$¢ bilansowa (z uwzglgdnieniem dtugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie przez Grupe Kapitatowg prawnych
lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspotkontrolowane;.

Procedury konsolidacyjne

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastgpujgce procedury

konsolidacyjne:

- wylaczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji Jednostki dominujacej w kazde
z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktora odpowiada
udziatowi Jednostki dominujacej,

- okredlenie udziatéw niesprawujgcych kontroli w kapitale wlasnym jednostek zaleznych
oraz w wyniku finansowym konsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

- wylaczenie rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

- wylgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw powstalych na transakcjach w obrebie Grupy
Kapitatowej,

- wylaczenie niezrealizowanych strat powstalych na transakcjach w obregbie Grupy Kapitatowe],
ale wytacznie w przypadku, gdy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci,

- wylgczenie przychoddw oraz kosztéw zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy Kapitatowej.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej sporzgdzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej. Jednostkowe sprawozdania
finansowe spotek Grupy Kapitatowej sporzgdzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci zostaty
skorygowane do spéjnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Grupe Kapitatowa.

8.2 Waluty obce

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej Jednostki dominujacej z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia

zawarcia transakc;ji.

Pozycje pieniezne aktywéw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Réznice kursowe
wynikajgce z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzar pienigznych stanowig réznice pomigdzy wyceng
wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig
wedlug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug $redniego kursu NBP

obowigzujgcego na dzier bilansowy.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

Roznice kursowe z przeliczenia uznaje sie jako zysk lub strata biezacego okresu. Pozycje niepieniezne
wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa Kapitatowa przelicza uzywajgc kursu
wymiany z dnia zawarcia transakcji.

8.3 Instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa zalicza instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne do nastgpujacych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznoéci oraz aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy.

Grupa Kapitatowa zalicza zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne do kategorii
pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznoéci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu
dokonania transakcji, w ktérym Grupa Kapitalowa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa zaprzestaje ujmowaé aktywa finansowe w momencie wygasnigcia praw wynikajacych
z umowy do otrzymywania przeplywéw pienigeznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania  przeptywéw  pienieznych z  aktywa finansowego sg  przekazywane
w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzyséci wynikajgce z ich wiasnosci.
Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje
w posiadaniu Grupy Kapitatowej jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje si¢ ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitatowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzar finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcije
w warto$ci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzar finansowych lub zamierza
jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe

rozliczy€.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sg przeznaczone do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujgciu.

Aktywa finansowe wyceniane wediug wartoéci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo
ujmowane w wartoéci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostaja ujete jako zysk lub
strata biezacego okresu w dacie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, wszelkie zyski i straty dotyczace
tych inwestycji ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ niebedace

instrumentami pochodnym instrumenty finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia przeptywach

pienieznych, ktére Grupa Kapitatowa ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywa¢ do terminu wymagalnosci, za

wyjatkiem:

- aktywéw finansowych wyznaczonych jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
w momencie poczatkowego ujecia;

- aktywow finansowych wyznaczonych jako dostgpne do sprzedazy;

- aktywow finansowych, ktére spetniajg kryteria zakwalifikowania do kategorii pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane wediug wartosci
godziwej powigkszonej o bezposrednio dajace si¢ przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Wycena
aktywow finansowych w terminie pézniejszym odbywa si¢ wediug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2017 roku
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Zbycie lub przeklasyfikowanie wigkszej niz nieznaczgcej kwoty aktywéw finansowych utrzymywanych
do terminu wymagalno$ci, w terminie innym niz blisko uptywu terminu wymagalnosci, powoduje,
iz Grupa Kapitatowa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci do
inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do korica roku obrotowego oraz przez dwa
kolejne lata obrotowe Grupa Kapitatowa nie moze ujmowa¢ nabywanych inwestycji do kategorii
instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i haleznoéci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym odbywa sie wediug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomnigjszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Pozyczki i naleznoéci obejmujg miedzy innymi: naleznosci z tytutu uméw leasingowych
i faktoringowych, udzielone pozyczki, naleznosci handlowe, inne naleznosci oraz srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty.

Naleznoéci sg wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce naleznosci oszacowywane sag wtedy, jezeli $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg w
pozostate koszty operacyjne. Grupa Kapitatowa dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznosci
w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym dtuznikiem. Grupa Kapitatowa dokonuje
odpisow aktualizujgcych na naleznoéci, ktore Y] obarczone ryzykiem.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci, rownowartos¢
jego catoéci lub odpowiedniej czesci podiega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe
na zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesigcy. Saldo srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienieznych skiada sig¢ z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomnigjszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowigce integralng cze$¢ systemu zarzgdzania $rodkami pienigznymi
Grupy Kapitatowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dostepne do sprzedazy i niesklasyfikowane w zadnej z poprzednich kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg poczagtkowo ujmowane w warto$ci godziwej powigkszonej
o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe od instrumentow kapitatowych
dostepnych do sprzedazy, sg uimowane w  innych catkowitych dochodach
i prezentowane w kapitatach jako kapitat z przeszacowania. Na dzien wylgczenia inwestycji z ksigg
rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskoéw lub strat ujetych uprzednio w innych catkowitych
dochodach przenoszona jest do zysku lub straty biezgcego okresu.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi

Zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane wediug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg ujmowane na dzier zawarcia transakcji, w ktérej Grupa Kapitatowa staje si¢ strong
umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa Kapitatowa wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Grupa Kapitalowa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi: zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.
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Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powigkszonej
o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym  ujeciu,
zobowigzania te wycenianie sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa i zobowiazania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej w kwocie netto, wylgcznie jesli Grupa Kapitalowa posiada wazny prawnie tytut
do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych oraz zamierza rozliczy¢ dana
transakcje w wartoéci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzarn finansowych,
lub zamierza jednocze$nie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania

finansowe rozliczy¢.

Kapitaf wiasny

Kapital wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa. Do kapitatow wiasnych
Grupy Kapitatowej zalicza sig: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z tytutu
przeszacowania rezerwy z tytutu programu okreslonych $wiadczen oraz zyski zatrzymane.

8.4 Umowy leasingowe

Umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing finansowy jezeli nastgpuje przeniesienie na
leasingobiorce zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytulu posiadania przedmiotu leasingu.
W pozostatych przypadkach umowy leasingowe sg klasyfikowane jako leasing operacyjny.

Umowy leasingu finansowego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawcg

Naleznoéci z tytulu uméw leasingowych ujmowane sg poczatkowo w wartosci rownej inwestycji
leasingowej netto, definiowanej jako warto$¢ biezaca minimalnych naleznych optat leasingowych oraz
wartosci koricowej przedmiotu leasingu. Wartos¢ biezacg ustala sie poprzez zdyskontowanie
minimalnych naleznych oplat leasingowych oraz wartoéci koricowej przedmiotu leasingu przy uzyciu
stopy procentowej umowy leasingu.

Stopa procentowa umowy leasingu jest stopa, ktéra na dziers zawarcia umowy leasingu dyskontuje
sume minimalnych naleznych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartoéci korficowej przedmiotu
leasingu do wartoéci godziwej przedmiotu leasingu powiekszonej o koszty bezposrednie poniesione w
zwigzku z zawarciem umowy leasingu.

Przychody z tytutu umoéw leasingowych sg ujmowane w sposéb odzwierciedlajacy statg okresows stopg
zwrotu z inwestycji leasingowej netto. Otrzymane ptatnosci z tytutu uméw leasingowych sg ujmowane
w zysku lub stracie biezacego okresu w czesci odpowiadajgcej stopie zwrotu z inwestycji leasingowe;
netto, podczas gdy pozostata cze$é ptatnosci pomniejsza naleznoéci z tytutu umow leasingowych.

W momencie poczatkowego ujecia haleznosci z tytutu leasingu, Grupa Kapitatowa zaprzestaje umowac
sktadnik aktywoéw bedgcy przedmiotem leasingu. Roéznica pomiedzy wartoscig naleznosci
z tytulu leasingu a wartoécig sktadnika aktywow bedacego przedmiotem leasingu ujmowana jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Po poczatkowym ujeciu, naleznoscei z tytutu umoéw leasingowych ujmowane i wyceniane sg w taki sam
sposéb jak instrumenty finansowe zakwalifikowane do kategorii pozyczki i naleznosci.

W przypadku przejecia przedmiotu leasingu w wyniku wypowiedzenia umowy leasingu lub jej
zakoliczenia i ostatecznego rozliczenia z leasingobiorcg przed terminem wynikajgcym z umowy,
przedmiot leasingu stanowi zabezpieczenie nieotrzymanej czeéci naleznoéci z tytutu leasingu i jest
ujmowany w ewidencji pozabilansowej. W momencie podjecia decyzji o rozliczeniu umowy leasingowe;
i 0 przeznaczeniu przedmiotu leasingu do sprzedazy w ciggu roku, Grupa Kapitatowa ujmuje przedmiot
leasingu jako skiadnik aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingodawca
W przypadku uméw leasingu operacyjnego, Grupa Kapitatowa kontynuuje ujmowanie sktadnikow
aktywow bedacych przedmiotem umow leasingu zgodnie z charakterem tych aktywow.
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Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metoda liniowg przez okres trwania umowy.
Koszty bezposrednie poniesione w zwigzku z zawarciem umowy leasingu zwigkszajg wartos¢ aktywow
bedacych przedmiotem leasingu i sg odpisywane w koszty metodg liniowg przez okres trwania umowy.

Ewentualne dodatkowe korzyéci przekazane leasingobiorcy w zwigzku z zawarciem lub przediuzeniem
umowy leasingu ujmowane sg jako zmniejszenie tgcznych przychodéw z tytutu umowy leasingu i
rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

Umowy leasingu, w ktérych Grupa Kapitatowa jest leasingobiorca

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznoéci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego s3 traktowane jak leasing operacyjny
i nie s ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

8.5 Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena
Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiggach wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skladowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty,
opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Koszt wytworzenia skladnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz rzeczowych aktywow trwatych
w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje
rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia
skladnikéw rzeczowych aktywéw trwalych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego. Zakupione
oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidiowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia,
jest aktywowane jako cze$é tego urzgdzenia.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrgbnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrgbne sktadniki

aktywow.

Zyski i straty ze zbycia skitadnika rzeczowych aktywéw okreéla si¢ na podstawie poréwnania
przychoddw ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywéw i ujmuije sig je w kwocie netto jako zysk
lub strata biezacego okresu w pozycji pozostate przychody lub koszty operacyjne. W momencie, gdy
sprzedaz dotyczy aktywéw podlegajacych wczeéniej aktualizacji wyceny, kwote pozostalg
w kapitatach przenosi sie do pozycji ,zyski zatrzymane”.

Nakiady ponoszone w terminie péZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywédw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
Kapitatowa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwatych. Warto$¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytgczana
z ksiag. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.
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Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartoéci podlegajgcej amortyzacji, ktérg jest
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywéw, pomniejszone o jego wartos¢
rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sie od kolejnego miesigca po przyjeciu aktywow do
uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowg okresu uzytkowania danego skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacii przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow. Skiadniki aktywow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze umarza
sie przez krotszy z dwdch okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba
ze Grupa Kapitatowa posiada wystarczajgcg pewnosc, ze uzyska tytut wtasnosci przed uptywem okresu
leasingu. Grunty nie sg amortyzowane.

Grupa Kapitatowa zaktada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegélnych kategorii rzeczowych

aktywow trwatych:
budynki i budowle 1,5% - 17%
maszyny i urzgdzenia 3,34% - 63,16%
$rodki transportu 7% - 33,33%
pozostate rzeczowe aktywa trwate 8,28% - 25%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

8.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupe Kapitatowg o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie p6Zniejszym

Pézniejsze wydatki na skiadniki istnigjacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszle korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
naklady, w tym naktady na wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe, wartos¢ firmy i marke,
s3 ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywow lub wartosci
jej rownowaznej pomniejszonej o jego warto$¢ rezydualng. Odpiséw amortyzacyjny dokonuje sig¢ od
kolejnego miesigca po przyjeciu aktywow do uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuije sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w
odniesieniu do oszacowanego przez Grupe Kapitatowa okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartoé¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przyszlych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skiadnika aktywow.

Grupa Kapitalowa zaklada ponizsze stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych kategorii wartosci
niematerialnych:
oprogramowanie komputerowe 10% - 50%
relacje z klientami 10%

Poprawnosé stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
warto$ci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach

korygowana.
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8.7 Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznoéci handlowe oraz pozostate poczgtkowo ujmuje sie wedlug wartosci godziwej.
Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
gdy réznica pomiedzy wartoécig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscig w kwocie wymaganej
zaplaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

8.8 Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapasoéw ustala sie z zastosowaniem metody
pierwsze weszlo, pierwsze wyszio. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywoéw do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkeji w toku, koszty
zawierajg odpowiednig cze$¢ posrednich kosztow produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego
wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

8.9 Prawa do emisji CO2/ $wiadectwa pochodzenia energii
Prawa do emisji CO2

Prawa do emisji nabyte nieodpfatnie

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji (przydziat roczny) ujmowane sg jako zapasy. Otrzymane
nieodplatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w szyku rozwartym w zapasach w korespondencii
z dotacjg wedtug MSR nr 20 w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

W przypadku braku rejestracji uprawnien za dany okres w rejestrach, Grupa Kapitatowa ujmuje jako
zapasy, w korespondencji z przychodami przysziych okreséw, spodziewany nalezny przydziat
darmowych uprawnieri do emisji COz oszacowany jako iloczyn oczekiwanego przydziatu na dany rok
i wartoéci godziwe] uprawnien na dzieri bilansowy.

Optlaty za przyznanie praw fgcznie z optata za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i sg rozliczane w czasie. Wniesione opfaty sg odnoszone w koszt wtasny sprzedazy proporcjonalnie do
ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Prawa do emisji zakupione
Zakupione prawa do emisji s3 ujmowane wedtug ceny nabycia.

Rozchod/umorzenie

Rezerwy wynikajgce z emisji zanieczyszczen do powietrza sg ujmowane jako koszt wiasny sprzedazy i

wyceniane nastepujgco:

- jezeli Grupa Kapitatowa posiada ilos¢ praw wystarczajgcg do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku
z dokonang emisjg oraz jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupg Kapitatowa
oraz naleznych na dzieri bilansowy. Skonsolidowany koszt uprawniet dla pokrycia szacowanej
emisji jest obliczany wedtug metody FIFO.

- jezeli Grupa Kapitatowa nie posiada ilosci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajgcego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Grupe Kapitatowa oraz naleznych
na dzien bilansowy oraz jednostkowego kosztu tych praw, powiekszony o wartoé¢ godziwg
brakujgcych praw do emisji.

27



Grupa Kapitatlowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych) -

Dotacje z tytutu rozliczenia przyznanych praw ujmuje sie¢ w systematyczny sposob w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych, aby zapewni¢ wspotmiernosc z odnodnymi kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowaé. W konsekwencji, koszt utworzenia rezerwy w sprawozdaniu z zyskow
lub strat jest kompensowany zmniejszeniem salda dotacji z uwzglednieniem proporcji ilosci emisji
(narastajgco) do szacowanej ilosci emisji roczne;.

Otrzymane/nabyte uprawnienia do emisji podlegajg umorzeniu w cigzar wartosci ksiggowej rezerwy,
jako jej rozliczenie w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim

rejestrze.

Swiadectwa pochodzenia energii
Swiadectwa pochodzenia energii obejmujg zakupione, wytworzone lub otrzymane prawa majgtkowe
pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zroditach energii oraz prawa majgtkowe pochodzenia

energii wytworzonej w kogeneraciji.

Wytworzone prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego
ujecia (jako sktadnik zapaséw) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majatkowego wynikajacego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkcii.

8.10 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa Kapitalowa ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartoéci sktadnikéw aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Uznaje sig, ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczgtkowym rozpoznaniu
istnieja obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujacego utratg wartosci, mogacego miec
negatywny, wiarygodnie oszacowany wplyw na warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych
zwigzanych z danym skladnikiem aktywéw.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych zalicza sig¢ miedzy innymi:

- znaczace trudnosci finansowe dtuznika,

- niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez diuznika,

- restrukturyzacje diugu dhuznika, na ktérg Grupa Kapitalowa wyrazita zgode ze wzgledow
ekonomicznych lub prawnych wynikajacych z trudnosci finansowych diuznika, a ktérej w innym
wypadku Grupa Kapitatowa by nie udzielita,

- okoliczno$ci éwiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika lub
emitenta,

- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych,

- obserwowane dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zwigzanych z grupa aktywow finansowych.

Grupa Kapitatowa ocenia przestanki $wiadczace o utracie wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci na poziomie pojedynczego sktadnika aktywéw.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Utrata wartoéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowg (wartoscig w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej), a wartoécig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane
sg jako strata biezgcego okresu i zmniejszajg warto$¢ bilansowg naleznoéci, przy czym Grupa
Kapitatowa kontynuuije naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywoéw. Jezeli p6Zniejsze okolicznosci
$wiadcza o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrocenie odpisu
aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk biezgcego okresu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ poprzez przeniesienie do
zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej uprzednio w innych catkowitych
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dochodach jako kapitat z przeszacowania i Ujetej jako rezerwa na wycene wediug wartosci godziwej
w kapitatach. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznicg pomiedzy ceng
nabycia, pomniejszong o amortyzacje i splate rat kapitatowych, a wartocig godziwg pomniejszong
o straty z tytutu utraty wartosci rozpoznane uprzednio jako strata biezacego okresu. Zmiany w utracie
wartoéci zwigzane z wartosécig pienigdza w czasie sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Aktywa niefinansowe

Wartosé bilansowa aktywoéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia
takich przestanek Grupa Kapitatowa dokonuje szacunku wartoéci odzyskiwalnej poszczegolinych
aktywow bgdz osrodkéw wypracowujacych przeplywy pieniezne. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreélonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktore nie
s3 jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Warto$é odzyskiwalna aktywéw definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartoéci uzytkowej przyszie
przeptywy pienigzne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw.

Grupa Kapitatowa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujgce Srodki
pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie tg ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa Kapitatowa
monitoruje warto$c firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartoéci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$é odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata
biezgcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
catkowite odwrécenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany w przypadku wzrostu
szacowanej wartoéci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartoéci odwracany jest tylko do wysokosci
wartosci poczatkowej sktadnika aktywédw pomniejszone] o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana
w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

8.11 Swiadczenia pracownicze

Program okre$lonych skladek

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepisow, do pobierania
i odprowadzania skliadek na $éwiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie
z MSR nr 19, stanowig program panstwowy oraz majq charakter programu okreslonych sktadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy Kapitatowej za kazdy okres jest szacowane na podstawie
kwot skiadek do wniesienia za dany rok i ujmowane jest jako koszt swiadczer pracowniczych obcigzajac
rachunek zyskow i strat okresu, w ktérym pracownicy éwiadczyli prace.

Program okres$lonych $wiadczen

Zobowigzanie Grupy Kapitatowej z tytutu programu okre$lonych $wiadczen jest obliczane oddzielnie dia
kazdego planu poprzez oszacowanie wartosci biezacej przysziych $wiadczer, ktdre pracownicy
wypracowali w biezgcym i poprzednich okresach. Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat jako koszty wynagrodzeri. Odsetki od zobowigzan programu ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowigzania z tytutu programu ujmuje
sie w innych catkowitych dochodach (dotyczy odpraw emerytalnych, rentowych oraz posmiertnych).

Odprawy emerytaine (program okre$lonych Swiadczen)

Grupa Kapitalowa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyptaty odpraw
emerytalnych w wysokoéci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dziert wyptaty odprawy emerytalne;.
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Zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez
oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie
wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokos$ci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzieri zakonczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z
tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia
pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztoéci.

Odprawy rentowe (program okreslonych swiadczeri)

Pracownicy przechodzacy na rente uprawnieni sg do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji pienieznych. Wysoko$¢ tych odpraw zalezy od stazu pracy oraz wysokosci otrzymywanego
przez pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobowiazan z tego tytutu stosuje sie¢ metody
aktuarialne.

Odprawy po$miertne (program okreslonych $wiadczen)

Do oszacowania zobowigzah z tego tytutu stosuje sie metody aktuariaine. Do kalkulacji rezerw

na odprawy poémiertne przyjeto nastepujgce zatozenia:

- obliczenia dokonane zostaty w ztotych polskich,

- podstawg do obliczenia rezerwy sg przewidywane kwoty, jakie Grupa Kapitatowa zobowigzana
jest wyptaci¢ na podstawie kodeksu pracy,

- kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikéw. przewidywanej kwoty
podstawy wymiaru odprawy posmiertnej zgodnie z zapisami kodeksu pracy, przewidywanego
wzrostu wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy po$miertnej, wspotczynnika
uzaleznionego od stazu pracy w Grupie Kapitatowej w momencie przewidywanego otrzymania
odprawy i prawdopodobieristwa zgonu pracownika w danym roku pracy,

- obliczone kwoty sg dyskontowane na dzien bilansowy,

- stopa dyskonta finansowego zostata ustalona na podstawie rynkowych stép procentowych zwrotu
z obligacji skarbowych, ktorych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym
terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczer pracowniczych.

Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Grupa Kapitatowa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy
od diugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie Kapitatowej oraz
od wysoko$éci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.
Do oszacowania zobowigzan z tego tytutu stosuje sie metody aktuarialne. Wycena swiadczen jest
dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnieri jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzania na dziefi sprawozdawczy ujmowane sg w rachunku
zyskéw lub strat.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania éwiadczenia.

Grupa Kapitalowa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysoko$ci przewidzianych platnosci
dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych premii pienigznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Grupie Kapitatowej cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek takich wyptat, na podstawie
ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przeszioéci, a zobowigzanie to moze zostac wiarygodnie
oszacowane.

8.12 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy wynikajgcy z przesztych zdarzen obecny
prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢

30



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koticzacy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach ztotych)

i prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku wigza¢ si¢ bgdzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe wartoéci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie
dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

8.13 Oprocentowane kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8.14 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczagtkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu uimuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku zobowigzarn o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartoécig wedtug zamortyzowanego kosztu i wartocig w kwocie wymagane]
zaptaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty.

8.15 Przychody

Sprzedaz wyrobéw gofowych/fowarow

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyklej dziatalnosci wyceniane
sg wedlug wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow,
upustow i rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj
w postaci wykonahej umowy sprzedazy, $wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzysci na kupujacego, istnieje wysokie prawdopodobieristwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty
oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowa¢, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic. Jezeli istnieje
prawdopodobierstwo przyznania rabatow, ktérych kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat
ujmowany jest jako pomniejszenie przychodow ze sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Przychody ze sprzedazy ciepta
Sprzedaz ciepta prowadzona jest na podstawie zawartych uméw sprzedazy ciepta z odbiorcami
instytucjonalnymi.

Odbiorcy obcigzani sg optatami statlymi za moc zaméwiong wediug stawek zgodnie z obowigzujgca
taryfg zatwierdzong przez Prezesa URE. Optaty zmienne tj. noénik ciepta i ciepto wystawiane sg
cyklicznie na podstawie odczytow kroczacych z ostatnim dniem odczytowym, zgodnie ze stawkami
wynikajgcymi z zatwierdzone;j taryfy.

Przychody ze sprzedaZy energii elektrycznej

Sprzedaz energii elektrycznej prowadzona jest na podstawie zawartych umow sprzedazy z odbiorcami
instytucjonalnymi. Cena energii elektrycznej ustalana jest indywidualnie przez kontrahentéw badz
dyktowana popytem i podazg na Towarowej Gieldzie Energii S.A.

Sprzedaz energii bilansujgcej dostarczanej na rynek bilansujgcy dokonywana jest w oparciu o raporty z
systemu bilansujgcego sprzedaz w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. Rozliczenia

dokonywane sg w cyklu dekadowym.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji,
jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb.
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Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych na
dany dzien do ogotu szacowanych kosztow transakgji. Jezeli wyniku transakeji dotyczgcej $wiadczenia
ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa Kapitatowa spodziewa sig odzyskac.

Przychody z tytutu umdw leasingu finansowego oraz umoéw pozyczek

Przychody z tytutu odsetek wynikajace z zawartych umow leasingu finansowego oraz uméw pozyczek,
rozliczane sg przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody te w rachunku
zyskdw lub strat prezentowane sa w pozycji przychody.

Przychody z tytufu umow leasingu operacyjnego i wynajmu
Oplaty z tytutu leasingu operacyjnego i wynajmu ujmowane s3 liniowo przez okres umowy jako zysk lub
strata biezgcego okresu w pozycji przychody.

Sprzedaz praw do emisji

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane
sg jako przychody ze sprzedazy. W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych)
rozpoznawany jest koszt wiasny sprzedazy tych praw w wysokoéci ceny nabycia, ktory odnoszony jest
na koszt wiasny sprzedazy. Dodatkowo, w przypadku sprzedazy praw przyznanych rozliczana jest
odpowiednia czes¢ dotacji ujetej w przychodach przysztych okresow.

Swiadectwa pochodzenia energii

Wytworzone prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia na dzieni ich poczatkowego
ujecia (jako sktadnik zapasow) wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej
ceny rynkowej prawa majgtkowego wynikajacego ze $wiadectwa pochodzenia z miesigca produkcji.
Drugostronne ujecie przyznanych praw majatkowych ze $wiadectw pochodzenia nastgpuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii. R6znica pomiedzy ceng sprzedazy $wiadectw pochodzenia
energii, a wartoécig rozpoznang wg ceny rynkowej z miesigca ich wyprodukowania jest ujmowana
w przychodach ze sprzedazy energii.

8.16 Przychody (koszty) finansowe netto

Przychody (koszty) finansowe obejmujg wynik na réznicach kursowych, dywidende, odsetki
od naleznoséci innych niz z tytutu leasingu finansowego, odsetki od kredytow i pozyczek oraz odsetki od

$rodkow pienieznych.

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskow i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy Grupa Kapitatowa nabywa prawo do jej otrzymania.

8.17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czeéé biezacg i czes¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzarn lub naleznoéci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie
lub faktycznie na dzierr sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejéciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa
aktywoéw i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane wtedy,
gdy przejéciowe réznice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowiazujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli
Grupa Kapitalowa na poziomie jednostek posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze
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aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez tg sama wtadze podatkowa, na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow,
ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczesénie zrealizowac naleznoéci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg i ujemnymi réznicami
przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich realizacje. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie,
w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

8.18 Koszty rodzajowe

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzySci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreglonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia wartoéci zobowigzarn i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wtascicieli.

Grupa Kapitatowa w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentuje nastepujgce
pozycje kosztéw rodzajowych:

- Amortyzacja,

- Zuzycie materiatow i energii,

- Usltugi obce,

- Podatki i optaty,

- Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze,

- Pozostate koszty rodzajowe.

- Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

9. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Grupe Kapitatowa zasady rachunkowosci i ujawnieri wymagajg
okreélenia wartoéci godziwej zardwno finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan.
Wartoéci godziwe sg ustalane i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod.
W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajacych dotyczacych poszczegoinych aktywdw i zobowiazan.

Aktywa i zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywow pienigznych z
tytutu zwrotu kwoty gtéwnej i zaptaty odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem rynkowej stopy
procentowej obowigzujgcej na koniec okresu sprawozdawczego. Aktywa i zobowigzania o krotkim
terminie ptatnoéci a takze aktywa i zobowigzania, dla ktérych stopy procentowe sg na biezgco
aktualizowane o zmiany stép bazowych nie sg dyskontowane, poniewaz ich wartos¢ ksiegowa
odpowiada w przyblizeniu ich wartosci godziwej. Wartoé¢ godziwa szacowana jest wylgcznie w celu
ujawnienia.

Naleznosci / zobowigzania handlowe oraz pozostate

Przyjmuje sie, ze wartoé¢ nominalna naleznosci wymaganych / zobowigzar wymagalnych w okresie
krotszym niz rok odzwierciedla ich warto$¢ godziwa. Naleznoéci / zobowigzania o diuzszym terminie
wymagalnosci sg dyskontowane w celu oszacowania ich warto$ci godziwe.

10. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajace z korzystania
z instrumentdw finansowych:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stopy procentowe;.
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Informacje na temat ekspozyciji Grupy Kapitatowe]j na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatowa, jak tez informacje o zarzgdzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowa zostaly zaprezentowane w nocie 36.

11. Wartos¢ firmy

15 kwietnia 2015 roku Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w wyniku nastepujgcych transakcji objeta
kontrole nad Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A.
Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo-Utech S.A. jest dziatalnoé¢ finansowo-ustugowa w zakresie wydzierzawiania, leasingowania
i udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego.

Cena nabycia

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nabyta 100% akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A. za kwote 49.600,32 tys. zi, z nastgpujgcymi terminami ptatnosci:

- 44,29 tys. zt do 31 marca 2015 roku,

- 6.500,00 tys. zt do 2 kwietnia 2015 roku,

5.000,00 tys. zt do 13 kwietnia 2015 roku,

- 19.840,13 tys. zt do 15 kwietnia 2015 roku,

- 4.960,03 tys. zt do 20 kwietnia 2015 roku,

- 13.255,87 tys. zt do 30 czerwiec 2018 roku.

Uwzgledniajac planowany termin ptatnoéci ostatniej transzy oszacowano, iz na dzien nabycia taczna
warto$¢ godziwa zaptaty wyniosta 48.044,06 tys. zt.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. 13 kwietnia 2015 roku wyemitowata obligacje o tgcznej
wartosci nominalnej 30.000,00 tys. zt, o okresie zapadalnosci 3 lata, oprocentowanych stopg
referencyjng WIBOR 6M oraz marzg w wysokosci 4,5 pp. Obligacje maja zosta¢ wykupione do

10 kwietnia 2019 roku.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 17/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 r., w ktorym spotka
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Spotka, Emitent) informowata o emisji oraz o Warunkach Emisji
Obligacji Serii ,A”, Zarzad Spotki informuje, ze po otrzymaniu pisemnych oéwiadczer o wyrazeniu zgody
wszystkich Obligatariuszy na zmiane Warunkéw Emisji Obligacji Serii ,A” oraz po uzyskaniu wszelkich
zg6d korporacyjnych, Emitent dokonat zmiany Warunkéw Emisji Obligaciji Serii ,A” emitowanych przez
spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w taki sposdb, ze okres emisji ww. obligacji zostat wydtuzony o
1 rok, a ich wykup nastgpi w dniu 10 kwietnia 2019 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A" nie
ulegajg zmianie.

1

Na dzien
przejecia kontroli

Wartos¢ firmy
Cena nabycia 48 044
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto (46 107)
Wartosé firmy 1937

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitalowej rozpoznana warto$¢ firmy wynika przede wszystkim
z posiadanego doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej w sektorze finansowym, reputacii nabytej spoiki,
ustalonych proceséw i projektéw biznesowych w obszarze finansowym oraz dostgpnosci do rynkow.

Na koniec biezgcego okresu dla segmentu finansowego Grupa Kapitatowa przeprowadzita test na utrate
wartosci firmy. Test na utrate wartoéci bilansowej wartosci firmy na 31 grudnia 2017 roku
przeprowadzono w odniesieniu do aktywéw netto powiekszonych o wartos¢ firmy na poziomie
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Podstawe wyceny
wartosci odzyskiwalnej spotki stanowita jej wartos¢ uzytkowa.

Szacunkowa prognoza przyszlych przeptywéw pienieznych zostata przygotowana przy uwzglednieniu
szczegdtowych projekcji finansowych na lata 2018-2026. Wartos¢ koricowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $rodkow przeplywéw pienigznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego os$rodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
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sredniowazony koszt kapitatu wlasnego w wysokosci 10,70%. Warto$¢ uzytkowa aktywow netto
jednostki zaleznej na dzien testu, tj. 31 grudnia 2017 roku wynosita 56 570 tys. zi.

Szacowana warto$¢ odzyskiwalna nie wykazata koniecznosci rozpoznania odpisow aktualizujgcych
wartosci firmy.

12. Sprawozdawczosé segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta zarowno w zrodtach
konwencjonalnych jak réwniez wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przy spalaniu i wspétspalaniu
biomasy oraz segment finansowy, obejmujacy dziatalno$¢ finansowo-ustugowg w zakresie
wydzierzawiania, leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego

Na chwile obecng podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewngtrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzadzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobéw, a takze ocenie wynikow segmentow.

Grupa Kapitatlowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwéch podstawowych segmentéw
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zréznicowanie geograficzne, cata dziatalnosc
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu
dziatalnosci na obszary geograficzne.

W segmencie energetyka w 2017 roku ponad 87% przychodéw stanowi sprzedaz na rzecz jednego
kontrahenta zewnetrznego (Grupy Kapitatowej). W 2016 roku sprzedaz na rzecz tego kontrahenta
wynosita 75% przychoddw.

Segment Segment

Segmenty operacyjne Razem
za okrest‘(’)1.01 iz o0 ehefagtyka-finsoecy

Przychody od odbiorcow zewnegtrznych 173 651 31106 204 757
Pozostate przychody operacyjne 4137 3311 7 448
Przychody segmentu ogélem 177 788 34417 212205
Amortyzacja (13 920) (5441) (19 381)
Zuzycie materiatéw i energii (89 137) (189) (89 326)
Ustugi obce (21 810) (1475) (23 285)
Podatki i optaty (4 407) (1 334) (5 741)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (22 878) (6722) (28600)
Pozostate koszty rodzajowe (523) (1 354) (1877)
Warto§ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (2 095) - (2 095)
Pozostate koszty operacyjne (1104) (981) (2 085)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 21 914 17 921 39 835
Przychody finansowe 596 996 1592
Koszty finansowe (4172) (18010) (22182)
Zysk przed opodatkowaniem 18 338 907 19 245
Podatek dochodowy (4 073) (826) (4 899)
Zysk netto 14 265 81 14 346
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Aktywa i zobowigzania segmentéw ha eni(:g:ekn: ﬁ::gsrr:’?t Razem

31.12.2017 gety J

Aktywa segmentu 283583 426 791 710374

Aktywa ogodtem 283583 426791 710 374

Zobowigzania segmentu 119693 420987 540680

Kapitaty ogétem 163 890 5804 169694
283583 426791 710374

Zobowiazania i kapitaly ogotem

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku wyniosty 39.268 tys. zt, podczas gdy w segmencie finansowym miaty one

wartos¢ 191 tys. zt.

Segment

Segment

Segmenty operacyjne za okres 01.01.2016 - Razem

31.12.2016 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcow zew netrznych 155 646 34823 190469
Pozostale przychody operacyjne 1276 2130 3 406
Przychody segmentu ogétem 156 922 36 953 193 875
Amortyzacja (11 060) (5593) (16653)
Zuzycie materiatow i energii (71 564) (198) (71762)
Ustugi obce (15 803) (1708) (17 511)
Podatki i optaty (4 208) (1175) (5383)
Wynagrodzenia i $w iadczenia pracow nicze (21 547) (56 621) (27 168)
Pozostale koszty rodzajow e (570) (1282) (1852)
Warto§¢ sprzedanych tow ardéw i materiatow (4 322) (79) (4 401)
Pozostale koszty operacyjne (4 444) (3289) (7733)
Wynik segmentu na dziatalno$ ci operacyjnej 23 404 18008 41412
Przychody finansowe 360 3542 3902
Koszty finansow e (1157) (19 655) (20812)
Zysk przed opodatkowaniem 22 607 1895 24502
Podatek dochodowy (4 305) (738) (5043)
Zysk netto 18 302 1157 19459
Segment Segment Razem

Aktywa i zobowigzania segmentéw na 31.12.2016 energetyka finansowy
Aktyw a segmentu 283 522 443 064 726 586
Aktywa ogélem 283 522 443 064 726 586
Zobow igzania segmentu 133 202 437 645 570 847
Kapitaty ogolem 150 320 5419 155739
283 522 443 064 726 586

Zobowiazania i kapitaly ogotem

Nakitady na rzeczowe aktywa trwate w segmencie energetyka w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku wyniosly 60.749 tys. z}, podczas gdy w segmencie finansowym mialy one

wartos¢ 32 tys. zt.
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13. Przychody

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Przychody 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 2 097 290
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 171 560 156 012
Przychody z tytutu leasingu 28 060 28 151
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 2 656 4235
Pozostate przychody 384 1781
Przychody ze sprzedazy razem 204 757 190 469

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Przychody z tytutu leasingu 31.12.2017 31.12.2016
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 22 264 22088
Optaty za korzystanie z przedmiotu leasingu operacyjnego 5796 6 063
Przychody z tytutu leasingu razem 28 060 28 151

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 31.12,2017 31.12.2016
Przychody odsetkowe 2 656 4235
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek razem 2 656 4235

14. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy 221 89
Aktualizacja aktywdw finansowych 2939 1885
Rozwigzanie rezerw 2953 -
Zysk na sprzedazyi likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 193 203
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 101 346
Pozostate przychody 1041 883

7 448 3406

Pozostale przychody operacyjne razem

Aktualizacja aktywéw finansowych dotyczy gtéwnie zmiany szacunku, w zakresie ryzyka naleznosci
leasingowych od jednego z kontrahentéw. Zmiana szacunku podyktowana jest znaczacg poprawag
w zakresie regulowania zobowigzan przez tego kontrahenta oraz spadkiem salda i jego pokryciem

oraz ustanowieniem zabezpieczer.

Rozwigzanie rezerw dotyczy gtéwnie zmiany szacunku, w zakresie niezbednych kosztéw rekultywacji
odnosnie obowigzkow grupy kapitatowe] wynikajgcych z posiadanej konces;ji.

15. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Pozostate koszty operacyijne 31.12.2017 31.12.2016
Aktualizacja aktywow finansowych (862) (3 158)
Rezerwa na przyszie koszty (277) i
Utworzenie odpisu aktualizujgcego zapasy (199) (616)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci (183) (108)
Darowizny (23) (132)
Skiadki czonkowskie (21) (100)
Kary, odszkodowania zaptacone (117) (37)
Utworzenie rezerwy na likwidacje majatku - (3170)
Pozostate koszty (403) (412)
Pozostale koszty operacyjne razem (2 085) (7 733)
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Koszty z tytutu aktualizacji aktywow finansowych dotyczg odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
leasingowych.

Koszty zwigzane z utworzeniem rezerwy na likwidacje majatku dotyczg przede wszystkim kosztow
przywrocenia do stanu pierwotnego w skutek likwidacji kotta wodnego WP-120 numer 8
oraz nr 9 (dotyczy dziatalnosci koncesjonowanej).

16. Przychody i koszty finansowe

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Przychody i koszty finansowe 31.12.2017 31.12.2016
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 327 156
Whynik na réznicach kursowych 14 =
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci innych niznaleznosci z tytutu 446 622
umow leasingu

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 213 -
Pozostate przychody finansowe 592 3124
Przychody finansowe razem 1592 3902
Dyskonto od rezerw aktuarialnych (225) (229)
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (20 607) (18 810)
zamortyzowanego kosziu

Wynik na réznicach kursowych - (325)
Pozostate koszty finansowe (1 350) (1 448)
Koszty finansowe razem (22 182) (20 812)
Przychody/(Koszty) finansowe netto ujete w zysku lub stracie (20 590) (16 910)

biezgcego okresu

Pozostate przychody finansowe w kwocie 3 124 tys. zt dotyczg gtownie wyniku na sprzedazy inwestycji
w udziaty SGB Leasing Sp. z 0. 0.

Przychody odsetkowe z aktywow i zobowiazar wycenianych metodg 01.01.2017 - 01.01.2016 -

efektywnej stopy procentowej 31.12.2017 31.12.2016
Przychody z tylulu odsetek od naleznosci innych niznaleznosci z tytutu 446 622
umoéw leasingu

Przychody odsetkowe od $rodkéw na rachunkach bankowych 327 156
Przychody odsetkowe - leasing finansowy 22 264 22088
Przychody odsetkowe - udzielone pozyczki 2656 4235
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych wycenianych wedtug (20 607) (18 810)

zamortyzowanego kosztu

5086 8 291

17. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze 31.12.2017 31.12.2016
Whynagrodzenia (24 690) (22 489)
Ubezpieczenia spoteczne (programy okre$lonych sktadek) (3670) (3 310)
Koszty odpraw emerytalnych (program okre$lonych $wiadczen) 139 39
Koszty zobowigzan z tytutu nagrod jubileus zowych 850 (209)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (1229) {1199)
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze razem (28 600) (27 168)
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18. Podatek dochodowy

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezgcego okresu 31.12.2017 31.12.2016
Podatek dochodowy (czeé¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (3097) (7 482)
Podatek dochodowy (czes$¢ odroczona)
Powstanie / odwrdcenie roznic przejsciowych (1802) 2439
Podatek dochodowy (4 899) (5043)
01.01.2017 - 01.01.2016 -
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 31.12.2017 31.12.2016
Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okreélonych §wiadczen 92 (43)
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach 92 (43)
01.01.2017 - 01.01.2016 -
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej 31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto za okres sprawozdawczy 14 346 19 459
Podatek dochodowy 4899 5043
Zysk przed opodatkowaniem 19 245 24 502
Podatek w oparciu o obowigzujacy stawke podatkowg 19% (3 657) (4 655)
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedacych przychodami wedhug 203
przepis 6w podatkowych 692
Efekt podatkowy kos ztdw trwale niestanowigcych kosztéw wg przepis éw (1 945)
podatkowych (1100)
Pozostate (+/-) - 20
Podatek dochodowy (4 899) (5043)
25% 21%

Efektywna stawka podatku
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19. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne rzeczowe aktywa trwale
Wartosc¢ brutto rzeczowych aktywdéw trwatych i budowle | urzadzenia transportu  aktywa trwale w budowie Ogdlem
Warto$¢ brutto na 01.01.2016 44 048 90533 45 862 917 60151 241511
Nabycie 26 388 86272 256 261 59676 172853
Zakup w ramach nabycia jednostek gospodarczych -
Sprzedaz (7) (520) (627)
Likwidacja {4) 3) (7)
Rodiczenie (1755) (113 808) (115 564)
Wartos¢ brutto na 31.12.2016 70436 176794 43 843 1175 6018 298 266
Wartos¢ brutio na 01.01.2017 70436 176794 43843 1176 6018 298 267
Nabycie 3315 21706 229 279 29293 54 822
Sprzedaz - (5746) - - (5746)
RoZiczenie/zmiana klasyfikacji - - - - (23 221} (23 221)
Warto$é brutto na 31.12.2017 73 761 198 490 38326 1455 12090 324112

Rzeczowe

Grunty, budynkl Maszyny Srodki Inne rzeczowe aktywa trwale
Umorzenle oraz odplsy z tytutu utraty wartoscl | budowle | urzadzenia transportu  aktywa trwale w budowle Ogdlem
Umorzenie oraz odpisy z tylulu utraty warlosci na
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01.01.2016 5009 25777 11173 483 442
Amorlyzacja 2 357 8831 4 495 154 15837
Sprzedaz 8) (440) (448)
Likwidacja (3) (3) (6)
RoZiczenie/zmiana klasyfikacji - - (13) - - (13)
Umorzenie oraz odplsy z tytulu utraty wartosci na
31.12.2018 7 366 34597 15 215 634 - 57 812
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na
01.01.2017 7 367 34597 15215 634 - 57813
Amorlyzacja 2914 11034 4344 185 - 18477
Sprzedaz - - {3815) - - (3815)
Rodiczenie/zmiana klasyfikacji - - - -
Umorzenie oraz odplsy z tytutu utraty wartosci na 10 284 45623 15 744 819 N 72 467
31.12.2017
Wartos¢ netto
01.01.2016 39 039 64 756 34 689 434 60151 188 069
31.12.2016 63 070 142197 28628 541 6018 240454
01.01.2017 63 070 142197 28 628 541 6018 240 454
31122017 63470 152 867 22 582 636 12 090 251645

Odpisy z tytutu utraty wartodci i ich péZniejsze odwracanie

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31
grudnia 2016 roku. Na koniec biezacego okresu dla segmentu energetyka Grupa Kapitatowa
przeprowadzita test na utrate wartosci aktywdw operacyjnych z uwagi na istotng zmiang uwarunkowar
cenowych na rynku energii elektryczne;.

Szacunkowa prognoza przysziych przeptywow pienieznych zostala przygotowana przy uwzglednieniu
szczegotowych projekcji finansowych na lata 2018-2028. Wartos¢ korficowa zostata oszacowana
poprzez ekstrapolacje prognozy wolnych $érodkéw przeplywéw pienigznych poza okres planu,
z wykorzystaniem adekwatnej dla danego osrodka stopy wzrostu. W wycenie wykorzystano
$redniowazony koszt kapitalu w wysokosci 7,8%. Warto§¢ uzytkowa segmentu na dzien testu,
tj. 31 grudnia 2017 roku wynosita 277 818 tys. zt.

Szacowana wartos¢ odzyskiwalna nie wykazata konieczno$ci rozpoznania odpiséw aktualizujacych.

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

W ramach leasingu finansowego Grupa Kapitatowa uzytkuje nieruchomo$¢ w Poznaniu — siedziba przy
ul. Bolestawa Krzywoustego 7. Wartoé¢ bilansowa nieruchomosci na 31 grudnia 2017 roku. wynosi
3.906 tys. zt. Ponadto Grupa Kapitatowa uzytkuje w ramach umowy leasingu finansowego jeden
samochod osobowy - jego wartosé bilansowa na 31 grudnia 2017 roku wynosi 133 tys. zt.
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Zabezpieczenia

Rzeczowe aktywa trwate stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitalowej finansowania
zewnetrznego przedstawionego w nocie 31.

Gtowne zadania inwestycyjne zrealizowane w okresie sprawozdawczym:.

- budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin o wartosci 22 821 tys. zt, w tym kwota
aktywowanych kosztow finansowania zewnetrznego 514 tys. zt (odsetki i prowizje),

- zabezpieczenie antykorozyjne ekrandw komory paleniskowej kotta OP-140 nr 7 o wartosci 1 900 tys.
zt,

- modernizacja stacji przygotowania wody o wartosci 3 857 tys. zi,

- modernizacja uktadu wzbudzenia generatora turbinowego o wartoéci 305 tys. zi,

- innowacyjna instalacja technologiczna zapewniajgca optymalng wspdiprace elektrocieptowni
z uktadem wysokoefektywne] akumulacji ciepta wspomagana inteligentnym systemem
podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej o wartoéci 193 tys. 2,

- wymiana automatyki przetgczen zasilan rozdzielni 2R6 o wartosci 21 tys. zt,

- zakup i wymiana klimatyzatoréw o wartosci 20 tys. z4,

- wyposazenie techniczne, biurowe, komputery, modernizacja sieci teletechnicznej, doposazenie
wadzka widtowego w kabine z ogrzewaniem oraz inne.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0. 0. zawarta 30 wrzeénia 2014 roku kontrakt na realizacje zadania pod
nazwa ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni BEDZIN
Sp. z0.0." z SBB Energy S.A.

Celem projektu byto dostosowanie kottéw OP-140 nr 6, OP-140 nr 7, WP-70 nr 5 zainstalowanych
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. do pracy gwarantujacej spetnienie standardéw emisyjnych
z instalacji energetycznego spalania, w zakresie emisji gazowych SOz, NOx i emisji pytowej
do powietrza, obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 roku zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 roku w sprawie emisji przemystowych
(zintegrowane zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola).

W zakresie redukcji SO: zaktadana jest budowa instalacji odsiarczania w technologii o wysokiej
skutecznosci wychwytywania SO (powyzej 98%), ktora charakteryzuje sie duzg niezawodnoscig
oraz minimalnymi naktadami na obstuge i konserwacje. Technologia cyrkulacyjnego ztoza fluidalnego
umozliwia takze redukcje HCL (chlorowodoru) oraz SOs (tréjtlenku siarki) o 99%. W ramach instalacji
odsiarczania zabudowany uktad filtréw workowych pozwoli na znaczgce obnizenie emisji pytowe;.

W zakresie redukcji NOx zaktada sie budowe instalacji odazotowania spalin, ktéra obejmuje,
tzw. metode pierwotng pozwalajgcg na obnizenie emisji NOx w procesie spalania w komorze
paleniskowej kotta oraz metode wtorng, tzw. selektywng redukcje niekatalityczng SNCR. Przyjeta
technologia pozwoli uzyska¢ docelowg redukcje emisji na poziomie: SOz - 130 mg/Nm?; NOx - 180
mg/Nm?3; pyt - 15mg/Nm?,

Rok zakernczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete w rzeczowych aktywa 102 102
trwatych w pozycji grunty
Grunty uzytkowane wieczyscie ujete pozabilansowo 1476 1476
Razem 1578 1578
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20. Wartos$ci niematerialne

Patenty, licencje,
oprogramowanie

Pozostate
wartosci

Warto$¢é brutto wartosci niematerialnych komputerowe niematerialne Ogdlem
Warto$¢ brutto na 01.01.2016 785 5512 6297
Nabycie 161 - 161
Sprzedaz (2) - (2)
Warto$¢ brutto na 31.12.2016 944 5512 6 456
Warto$¢ brutto na 01.01.2017 944 5512 6 456
Nabycie 87 - 87
Wartos¢ brutto na 31.12.2017 1031 5512 6 543
Patenty,
licencje, Pozostate
oprogramowanie wartosci
Umotrzenie oraz odpisy z tytwtu utraty wartosci komputerowe niematerialne Ogétem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci na
01.01.2016 244 413 657
Amortyzacja 264 551 815
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2016 508 964 1472
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoci na
01.01.2017 508 964 1472
Amortyzacja 333 551 884
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.42.2017 841 1515 2 356
Wartos¢ netto
01.01.2016 541 5099 5640
31.12.2016 436 4548 4984
01.01.2017 436 4548 4984
31.12.2017 190 3997 4187

W pozycji pozostate wartosci niematerialne prezentowane sg relacje z klientami Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci oraz odwrocenia odpiséw
Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisdw z tytutu utraty warto$ci.

Wartoéci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania
W Grupie Kapitatowej nie wystepujg wartoéci materialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zabezpieczenia

Grupa Kapitalowa nie posiadata w okresie sprawozdawczym zabezpieczeri na wartosciach

niematerialnych.
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21. Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci

Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 31.12.2017 31.12.2016
Udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci - 659

31.12.2017 31.12.2016
Udziat procentowy w kapitale PMF sp. zo. o. 40%
Aktywa trwate - 2330
Aktywa obrotowe - 4767
Zobowigzania dtugoterminowe - (1 405)
Zobowigzania krotkoterminowe - (4 045)
Aktywa netto - 1647
Udziat Spotki w aktywach netto - 659
Eliminacja niezrealizowanego wyniku na transakcji z _
jednostkg wyceniang metoda praw wlasnosci
Wartos¢ inwestycji w jednostki wyceniane metoda praw 659
wiasnosci

31.12.2017 31.12.2016
Przychody - 8 133
Zysk zdzatalnosci kontynuowanej (100%) - 311
Inne catkowite dochody (100%) -

- 311

Catkowite dochody ogétem (100%)

Udziaty w ProMobil Fleet sp. z 0. 0. zbyto 13 grudnia 2017 roku. Zysk na sprzedazy udziatow wyniost

213 tys. zt..

22. Aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wartos$é netto

Aktywa Zobowigzania

::m”’o::‘::;ezerwy Ztudogrepzogagolbpdatky Nadzieh Nadzien  Nadzien Nadzien Nadzien Nadzien

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 1021 1069 (13 552) (12 509) (12 531) (11 440)
Wartoéci niematerialne - - (759) (864) (759) (864)
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci - - - - - -
Nalemosci z tytulu umow leasingu 1198 1712 (246) (61) 952 1651
Udzielone pozyczki 33 37 (477) (433) (444) (396)
Pozostate inwestycje - - - - - -
Nalezmosci handlowe oraz pozostate - - (20) (20) (20) (20)
Zapasy 177 190 (415) (426) (238) (236)
;obowmmma zMqu kredytéw, pozyczek orazinnych 507 477 ) ) 597 477
instrumentow diunych
Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych 2657 2383 - - 2657 2383
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 235 107 - 247 235 354
Rezerwy 912 1412 - - 912 1412
Straty podatkowe do rozliczenia w przyszlych okresach 1114 1114 - - 1114 1114
Aktywa / rezerwy z tytulu odroczonego podatku 7944 8 501 (15 469) (14 066) (7 525) (5 565)
dochodowego
Kompensata (6 973) (7 392) 6973 7 392 - -
Aktywa / rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 971 1109 (8 496) (6 674) (7 525) (5 565)

finansowej
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Zmiana roznic przej$ciowych w okresie sprawozdawczym

Zmlana ronlc Zmlana réénlc Zmiana réznic Zmlana réznlc
przejiclowych Zmianarénlc przejsciowych przejéclowych  Zmiana réinic  przejsclowych
ujeta jako zysk prze]éciowych wzwigzkuz ujgta Jako 2ysk  prze]iclowych w zwizzku z
lubstrata ujeta w Innych nabyclem [ubstrata ujeta w innych nabyclem
Zmiana ré2nlc przejsciowych w okresie Stan na ble: | itych K Stan na y Jed k Stanna
S Paw oz dawezym o1.04,.2018 ol eau | o prowd veh  31.12.2016 oRirsu dochodach  gospodarczych  31.12.2017
Faecmwe niaywe rwale 11 a4y Atz B (11 440) [EEEN . (12 531)
Wit 2 pgsmata il {969) 105 (B64) 105 . . (759)
Inweslycje wyceniane metodg praw wlasnosci (331 331 = -
Naleznoécl z yulu uméw leasingu 421 1230 1651 {699) - - 952
Udzielone pozyczki (472) 76 - (396) (48) 1444)
Naleznoéci handlowe oraz pozostale 974 (994) - (20} {20)
Zapasy (326) 90 - (236) 121 - - {238)
Srodki pleniene i ich ekwiwalenty 9 (9} - e . - -
ZOboM.azanlazMEjlu kredylow, pozyczek oraz 284 193 : 477 120 ~ _ 507
innych inslrumentéw diuznych
Zobowigzania z tAutu $wiadczen pracowniczych 2013 413 (43) 2383 182 ap - 2657
bowiazani dl orazp: 218 136 . 354 (119) - - 235
Rezerwy 934 478 - 1412 (500) = - 912
Straty podatkowe do roZiczenia w przyszlych 1114 i : 1114 i} z - 1114
okresach
(7T i3] 2441 (43) - [5 565) (2 052) 82 - [? 525)

23.NaleZznosci z tytutu umoéw leasingu

Grupa Kapitatowa oferuje klientom mozliwo$¢ finansowania inwestycji w formie leasingu. Gtownymi
grupami finansowanych przedmiotéw sg: tabor kolejowy, $rodki transportu drogowego (autobusy,
samochody ciezarowe, ciggniki siodtowe), maszyny i urzgdzenia, komputery i wyposazenie oraz
nieruchomosci przemystowe i komercyjne. Umowy podpisywane sg na okres od 24 do 120 miesigcy.
Sredni okres trwania umowy wynosi 66 miesiecy.

W ofercie Grupy Kapitatowej znajdujg sie umowy, w ktorych optaty ustalone sa tylko w walucie krajowe;.
Grupa Kapitatowa co do zasady zawiera umowy wg stop zmiennych. Oprocentowanie Umow najczescie]
obliczane jest w oparciu o stope jednomiesiecznych lub trzymiesiecznych depozytéw migdzybankowych
WIBOR plus marza, na poziomie od 2,5% do 4,5%.

Po zakorczeniu umowy leasingu klient ma prawo wykupi¢ przedmiot za okreslong w momencie
zawierania umowy cene koricowa. Przedmiot ten przez caty okres leasingu pozostaje wlasnoscig Grupy
Kapitatlowej i stanowi gtéwne zabezpieczenie splat naleznoéci leasingowych. Standardowo
zabezpieczeniem uméw leasingu jest weksel in blanco. Zabezpieczeniem dodatkowym sg migdzy
innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, przewtaszczenie srodkéw trwatych, przelew
wierzytelnoéci, itp. Przedmiot leasingu jest zawsze ubezpieczony w petnym zakresie ubezpieczen dla
danego przedmiotu ubezpieczenia.

Naleznos$ci z tytutu uméw leasingu 31.12.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu umow leasingu 223622 260215
Krétkoterminowe naleznos$ci z tytutu uméw leasingu 113412 90 444

337034 350 659
Naleznoéci z tytutu umoéw leasingu netto 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu uméw leasingu brutto 338 120 354 024
Odpis aktualizujgcy warto$ ¢ naleznoéci z tytutu umow leasingu (1 086) (3 365)

337 034 350 659
Naleznos$ci z tytulu umoéw leasingu brutto 31.12.2017 31.12.2016
Bez stwierdzonej utraty warto$ci 337034 350659
Ze stwiedzong utratg wartosci, w tym: 1086 3365
- portfel oceniany indywidualnie 1086 3 365

338120 354 024
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Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tytulu umoéw leasingu 31.12.2017 31.12.2016
Portfel oceniany indywidualnie (1086) (3 365)
(1 086) (3 365)
Struktura nalezno$ci z tytutlu umoéw leasingu brutto wedlug walut (po
przeliczeniu na PLN) 31.12.2017 31.12.2016
PLN 338120 354 024
338120 354024
Struktura naleznosci z tytuidu uméw leasingu brutto wedlug terminow
zapadalnosci
et 31.12.2017 31.12.2016
do 1 miesigca 7 379 8 831
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 29809 31122
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 22760 22228
powyzej 6 miesigca do 12 miesigcy 74598 58 089
powyzej 1 roku do 3 lat 153428 166 879
powyzej 3 roku do 5 lat 2 891 19 993
powyzej 5 lat 47 255 46 882
338120 354 024
Nalezno$ci z tytutu uméw leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu rat leasingowych
31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci brutto ztytutu umow leasingu 338120 354 024
Niezrealizowane przychody finansowe 51879 57 104
389999 411 128
Naleznosci z tytudu umoéw leasingu, przeterminowane 31.12.2017 31.12.2016
1-30 dni 4 350 1819
31-90 dni - 715
powyzej 90 dni 3198 831
7 548 3365

Na dzien 31 grudnia 2017 roku przeterminowane saldo naleznosci z tytutu uméw leasingu dotyczy
w wiekszoéci jednego kontrahenta. £aczna ekspozycja grupy kapitatowej na tego kontrahenta wynosi
16 906 tys. zt, (wtym: naleznosci przeterminowane — 2 920 tys. zt., naleznosci leasingowe — 9 313 tys.
zt., naleznoséci z tytutu udzielonych pozyczek — 4 443 tys. zt., naleznosci wekslowe - 230 tys. zt).

Ekspozycja grupy kapitatowej zabezpieczona jest:
- hipotekg na nieruchomosci,

- zastawem rejestrowym na linii produkcyjnej,

- cesjg haleznosci,

Warto$é zastawionych zabezpieczen przewyzsza warto$¢ bilansowg zaangazowania w kontrahenta,

a Grupa jest jedynym istotnym wierzycielem).
Obecnie trwajg rozmowy majgce na celu rozwigzanie salda dtugu.

Naleznosci przeterminowane z tytutu umow leasingu w wysokosci 1 086 tys. zh. zostaty pokryte
odpisami aktualizujgcymi, pozostate naleznoéci z tytutu uméw leasingu uznane zostaty za $ciggalne.
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Naleznosci z tytutlu umow leasingu brutto wraz z niezrealizowanymi
przychodami z tytutu rat leasingowych, wedlug terminéw

zapadalnosci 31.12.2017 31.12.2016
do 1 roku 152 492 136 955
powyzej 1 roku do 5 lat 185995 220769
powyzej 5 lat 51512 53 404
389999 411128

Zmiana stanu odpis 6w aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu
umoéw leasingu 31.12.2017 31.12,2016
Stan na poczatek okresu (3 365) (1884)
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych (850) =
Zwiekszenia - (3365)
Rozwigzanie 3129 1884
(1086) (3 365)

Stan na koniec okresu

Na 31 grudnia 2017 roku cato$¢ naleznosci z tytutu umoéw leasingu stanowita zabezpieczenie
zobowigzar finansowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko ptynnosci zostata przedstawiona w nocie 36.

24. Udzielone pozyczki

Grupa Kapitatowa udzielita pozyczek dtugoterminowych, finansujgcych zakup przez kontrahentow
rzeczowych aktywow trwatych, oraz $wiadczy ustugi krotkoterminowego faktoringu niepeinego.

Wartos$é poczatkowa udzielonych pozyczek zawiera sie w przedziale od 9 do 12 min z4. Pozyczki zostaty
udzielone na okres od 60 do 120 miesiecy. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Zabezpieczeniem
pozyczek s miedzy innymi hipoteka, zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych,
przewlaszczenie rzeczowych aktywédw trwatych, przelew wierzytelnosci, weksel in blanco, itp.

Laczna wartos¢ obowigzujgcych limitéw faktoringowych na 31 grudnia 2017 roku wyniosta 78,8 min zt.
Sredni okres finansowania faktur wynosi 45 dni. Oprocentowanie pozyczek jest zmienne. Standardowo
zabezpieczeniem uméw faktoringu niepetnego jest cesja wierzytelnoéci z kontraktéw oraz weksel in

blanco.

Wszystkie naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz z tytutu umoéw faktoringowych sg zawarte
w walucie krajowe;j.

Naleznosci z tytulu pozyczek 31.12.2017 31.12.2016
Dtugoterminowe nalemosci z tytutu pozyczek 10 669 12 858
Krétkoterminowe nalemosci z tytutu pozyczek 27774 22 922

38443 35780
Naleznosci z tytutu pozyczek netto 31.12.2017 31.12.2016
Nalemosci brutto z tytutu pozyczek 38982 36 332
Odpis aktualizujgcy wartoé ¢ nalezno$ci z tytutu pozyczek (639) (652)

38443 35780
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Naleznosci z tytutu pozyczek brutto 31.12.2017 31.12.2016
Bez stwierdzonej utraty warto$ci 38 443 35780
Ze stwiedzong utratg wartosci, w tym: 539 552
- portfel oceniany indywidualnie 539 552
38982 36 332

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek 31.12.2017 31.12.2016
Portfel oceniany indywidualnie (539) (552)
(539) (552)

Struktura naleznoséci z tytutu pozyczek brutto wedlug terminéw

zapadalnosci 31.12.2017 31.12.2016
do 1 miesigca 168 238
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 17 712 20799
powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 9301 789
powyzej 6 miesigca do 12 miesiecy 1132 1648
powyzej 1 roku do 3 lat 3459 4790
powyzej 3 roku do 5 lat 1771 1771
powyzej 5 lat 5439 6 297

38 982 36 332

Naleznoéci z tytutu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytutu rat leasingowych 31.12.2017 31.12.2016
Nalenosci brutto ztytutu pozyczek 38982 36 332
Niezrealizowane przychody finansowe 1382 2018

40 364 38 350

Naleznosci z tytulu pozyczek, przeterminowane

Naleznosci z tytutu pozyczek, przeterminowane 31.12.2017 31.12.2016
powyzej 90 dni 1214 552
1214 552

Naleznosci z tytutu pozyczek brutto wraz z niezrealizowanymi

przychodami z tytutu odsetek, wedlug terminéw zapadalnosci 31.12.2017 31.12.2016
do 1 roku 34971 23781
powyzej 1 roku do 5 lat 6 540 7 562
powyzej 5 lat 5534 7 007

47 045 38 350

Zmiana stanu odpis 6w aktualizujacych wartosé naleznosci z tytutu

pozyczek 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu (552) (552)
Rozwigzanie 13 4
Stan na koniec okresu (539) (5652)
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Na 31 grudnia 2017 roku cato$¢ naleznosci z tytutu pozyczek stanowita zabezpieczenie zobowigzan
finansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci
zostala przedstawiona w nocie 36.

Naleznoéci przeterminowane z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci 539 tys. zt. zostaty pokryte
odpisami aktualizujgcymi, pozostate naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek zostaty uznane za
$ciagalne.

25. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate 31.12.2017 31.12.2016
Natenosci handlowe od jednostek niepowigzanych 22086 19325
Nalemosci ztytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecnych 1190 19 843
Pozostale naleznoéci 1621 2533

24 897 41 701
- dlugoterminowe 1500 2209
- krotkoterminowe 23 397 39 492

Naleznosci handlowe od jednostek niepowigzanych na 31 grudnia 2017 roku dotyczyty przede
wszystkim naleznoéci handlowych z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz ciepta. Naleznosci
z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen zwiazane byly natomiast gtéwnie z podatkiem VAT.

Ekspozycja Grupy Kapitatowe] na ryzyko kredytowe i ryzyko walutowe oraz odpisy aktualizujgce warto$¢
naleznosci handlowych i pozostalych przedstawione sg w nocie 36.

26, Zapasy
Zapasy 31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 4882 9938
Produkty gotowe 456 0
Swiadectwa pochodzenia energii 1256 1241
Prawa do emisji CO2 13 952 15780
Zaliczki na poczet dostaw - 68
20 546 27 027

Na 31 grudnia 2017 roku materiaty stanowity przede wszystkim zgromadzone zapasy wegla.

Na 31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy netto wynidst 1 755 tys. zt (na 31 grudnia 2016 roku wynosit on 1 645 tys. zl). W zyskach
i stratach w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$c¢
zapaséw w 2017 roku ujeto 110 tys. zt (utworzenie), a w 2016 roku 572 tys. zt (utworzenie)

48



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2017 roku
(sporzadzone zgodnie z MSSF UE, w tysigcach zlotych)

Na dzier 31 grudnia 2017 roku stanowity zabezpieczenie zobowigzan finansowych.

Prawa do emisji CO2 31.12.2017 31.12.2016
Stan na 01.01.2017 156780 19079
Nabycie 9895 8513
Otrzymanie (nieodptatny przydziat) 2728 3200
Umorzenie (wg rocznej emisji) (14 451) (15012)
Stan na 31.12,2017 13 952 15780
Swiadectwa pochodzenia energii 31.12.2017 31.12.2016
Stan na 01.01.2017 1241 1714
Wytworzenie 2708 2580
Sprzedaz (2 759) (2 443)
Odpis aktualizujgcy 66 (610)
Stan na 31.12.2017 1256 1241
27. Srodki pieniezne
$rodki pieniezne iich ekwiwalenty 31.12,2017 31.12.2016
Srodki pienigzne w kasie 8 8
Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych 23475 18 831
Lokaty krétkoterminowe i inne $rodki pienigine 6 745 3377
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 30228 22216
S.rod'kl.plenlezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywow 30228 22 216
pienienych
Srodki pieniezne o ograniczonej moAiwoéci dysponowania* 7 690 6 285
*Na kwote érodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania sktadajg sig:
- depozyty w Domu Maklerskim - 945 tys. zt.,
- krotkoterminowe weksle ptatnicze - 6 745 tys. zi..
28. Rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2017 31.12.2016
Rozliczenia z tytutu ubezpieczenia przedmiotéw leasingu 31 30
Ubezpieczenia pozostate 21
Inne rozliczenia miedzyokresowe 25 30
77 60
29. Kapitat wtasny
Kapital podstawowy 31.12.2017 31.12.2016
llos¢ akcji na poczatek okresu 3149200 3149200
3149 200 3149 200

lloé ¢ akcji na koniec okresu (w petni optacone)
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Wartos¢
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akciji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2017 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. ztotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcjirazem 3149 200
Kapitat zakladowy wartos¢ hominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21 982
Razem kapitat zaktadowy 37 728
Kapitat zapasowy 48 288
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 93 131
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen (125)
Zyski zatrzymane 38 960
Razem kapitat wlasny 169 694
Wartosc
nominaina 1 Wartos¢
Liczba akciji akciji bilansowa
Kapitat wiasny na 31.12.2016 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. zlotych)
Seria akgji A 3 149200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
15 746

Kapitat zaktadowy wartos ¢ nominalna
Kapitat zaktadowy z tytulu przeszacowania hiperinflagji 21982
Razem kapitat zaktadowy 37728

Kapitat zapasowy 45 352
Kapitat rezerwowy 26 938
Razem pozostale kapitaly 72 290
Kapitat z przeszacowania programu okre$lonych $wiadczen 266
Zyski zatrzymane 45 455

155 739

Razem kapitat wlasny

Warto$é kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2017 roku wynosit 37.728 tys. zi.
Grupa Kapitatowa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako kapitat podstawowy warto$¢
nominalng wyemitowanych i objetych akcji oraz warto§¢ przeszacowania zwigzanego
z zastosowaniem MSR 29 w kwocie 21.982 tys. zi.

MSR 29 Sprawozdawczoéé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktore
prowadzity dziatalno§¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kapitatu wtasnego
z zastosowaniem ogdélnego wskaznika inflacji.

Skutki przeliczenia zmniejszajg zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciedla¢ wptyw hiperinflacji
na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przeliczenia nalezy dokonac za lata 1990-1996.
Korekta ta nie zmienia warto$ci kapitatu wtasnego prezentowanego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ani wartosci aktywdw netto przypadajacych na jedng akcje.

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniajg w
jednakowym stopniu do majatku Jednostki dominujgcej w przypadku podziatu majatku.
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Struktura wiasnosci kapitalu zaktadowego Jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2017 roku

Akcjonariusz llos ¢ akciji VYartosc " Udziat (%)
nominalna akcji

Krzysztof KwiatkowsKki 952 499 4762 30,25%
Waldemar Organista 453 146 2266 14,39%
AgioFunds TFI SA 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Familiar S.A SICAV- SIR 271 526 1358 8,62%
Skarb Paristwa 157 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 668 461 3342 21,23%

3149 200 15746 100,00%
Dywidendy

Jednostka dominujgca w latach 2016 oraz 2017 nie wyptacata dywidendy.

Kapital zapasowy

Jednostka dominujaca na podstawie § 396 Kodeksu Spotek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac
zyski zatrzymane (tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitalu zaktadowego
z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Musi przeznaczy¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej réwnowartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego. Na 31 grudnia 2016 roku kapitat ten wynosit 48.288 tys. zt.

Pozostafe kapitaly rezerwowe
Pozostate kapitaly rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzjg Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w ramach podziatu wyniku finansowego.

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczer
Kapital stanowig gtéwnie zyski / straty aktuarialne rozpoznane w innych catkowitych dochodach
z tytutu aktualizacji rezerw na $wiadczenia pracownicze (program okreslonych $wiadczer).

Zyski zatrzymane

Pozycja obejmuje niepodzielone zyski i straty z lat poprzednich a takze korekty wynikajace z ustalenia
kosztu zaktadanego rzeczowych aktywow trwatych (wedtug wartoéci godziwej) na moment przejscia na
MSSF. Wartos¢ korekty nie wchodzi do podziatu w ramach decyzji Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy.
30. Zysk na 1 akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Jednostki dominujacej, przez érednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystapity czynniki rozwadniajace, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcjg jest réwny
zyskowi rozwodnionemu na akcje.

31.12.2017 31.12.2016
Liczba akcji na poczatek okresu 3149200 3149200
Liczba akcji na koniec okresu 3149200 3 149 200
Srednia waZona liczba wyemitowanych akcji 3149 200 3149 200

31.12.2017 31.12.2016
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgce;j (tys. z4) 14 346 19 459
Liczba akcji 3148200 3149200
Podstawowy zysk na akcje (zlfakcje) 4,6 6,2
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31. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentow diuznych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Informacje odnosnie ekspozydji
Grupy Kapitatowej na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko ptynnosci przedstawia nota 36.

Zohowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych

e ey 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 253741 295 385
Zobowigzania z tytutu IRS 152 -
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 29879 30020
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5327 9360
289 099 334765
31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 163 117 144 124
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 5471 4939
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3942 1399
172 530 150 462

Zaréwno czes¢ krotkoterminowa, jak i diugoterminowa kredytéw i pozyczek dotyczy gtéwnie
zobowigzati finansujgcych dziatalno$¢ Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego
Energo- Utech S.A.

Na 31 grudnia 2017 roku kredyty i pozyczki zabezpieczone stanowily udzielone przez instytucje
finansowe zabezpieczone kredyty i pozyczki denominowane w ziotych i oparte na zmiennej stopie
procentowej WIBOR i marzy instytucji finansujgcej. Srednia nominalna warto$é oprocentowania na
31 grudnia 2017 roku wyniosta 4,45%.

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych dotycza w kwocie 29.879 tys.
zt emisji obligacji, ktéra zostata przeprowadzona w celu sfinansowania nabycia akcji Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. Emisja miata miejsce 13 kwietnia 2015 roku
a jej taczna wartos¢ nominalna wyniosta 30.000 tys. zt. Zapadalno$¢ obligacji wynosi 3 lata i sg one
oprocentowane stopa referencyjng WIBOR 6M oraz marza w wysokos$ci 4,5 pp. Pod koniec 2015 roku
Grupa Kapitatowa nabyta obligacje wtasne o wartosci 500 tysiecy ztotych w celu ich umorzenia.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 17/2015 z dnia 13 kwietnia 2015 r., w ktérym spétka
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (Spdtka, Emitent) informowata o emisji oraz o Warunkach Emisji
Obligacji Serii ,A”, Zarzad Spdtki informuje, Ze po otrzymaniu pisemnych oéwiadczer o wyrazeniu zgody
wszystkich Obligatariuszy na zmiane Warunkow Emisji Obligacji Serii ,A” oraz po uzyskaniu wszelkich
zg6d korporacyjnych, Emitent dokonat zmiany Warunkéw Emisji Obligacji Serii ,A" emitowanych przez
spotke Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w taki sposob, ze okres emisji ww. obligacji zostat wydtuzony o
1 rok, a ich wykup nastapi w dniu 10 kwietnia 2019 r. Pozostate Warunki Emisji Obligacji Serii ,A" nie
ulegajg zmianie.

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dluznych papierdw wartosciowych dotyczg emisji
niezabezpieczonych weksli o terminie wykupu do 30 czerwca 2018 roku, objetych przez podmiot
powigzany z Grupg Kapitatowa. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania tych weksli na 31 grudnia
2017 roku wyniosta 6,0%.

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego dotycza dziewigciu, zabezpieczonych przedmiotem
leasingu, umow leasingu finansowego udzielonego przez SGB Leasing Sp. z 0.0. o ostatecznym okresie
splaty od 2018 do 2025 roku. Srednia nominalna warto$¢ oprocentowania tych uméw na 31 grudnia
2017 roku wyniosta 5,0%.

Przedmioty oddane do korzystania na podstawie zawartych umoéw leasingu, naleznoéci z tych umaw,
naleznoéci z umoéw pozyczek, naleznosci handlowe oraz rzeczowe aktywa trwate stanowig
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zabezpieczenie zobowigzan kredytowych i pozyczkowych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnoéci zostata przedstawiona w nocie 36.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitalowa posiada dostgpne w rachunku biezacym
niewykorzystane limity kredytowe w wysokosci 3 873 tys. zi. oraz mozliwo$¢ emisji weksli do kwoty

20 000 tys. zt. w ramach zawartej umowy z bankiem.

32. Zohowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

. LRk NI " . . - . 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Zmiany wartos$ci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen 3142.2017 31.12.2016
Zobowiazanie z tytulu okreslonych §wiadczen na poczatek okresu 4 165 3148
Koszty biezgcego zatrudnienia 125 1249
Koszty odsetek 109 103
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu programu okre$lonych $wiadczen

- A 483 (226)
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Koszty przesziego zatrudnienia - (23)
Ograniczenia/ likwidacja planu 4) -
Wyplacone $wiadczenia (298) (86)
Zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczeri na koniec okresu 4 580 4165
Zmiany warto$ci biezgcej zobowigzania z tytutu innych swiadczen 01.01.2017 - 01.01.2016 -
pracowniczych 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzanie z tytutu innych $wiadczen pracowniczych na poczatek 8 424 7 447
okresu
Koszty biezgcego zatrudnienia 7402 4599
Koszty odsetek 116 127
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu innych $wiadczen pracowniczych

S (1336) (286)

rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone $wiadczenia (5127) (3444)
Rozwigzanie - (19)
Zobowiazanie z tytutu innych §wiadczen pracowniczych na koniec okresu g47 8 424

Zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczeri obejmuja: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,

posmiertne, rezerwy na ulge energetyczng oraz rezerwy na odpis ZFSS.

ZatoZenia aktuarialne

Gléwne zalozenia aktuarialne przyjete na dzien bilansowy (wyrazone jako wartosci sredniowazone):

Rok zakoriczony Rok zakoliczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Stopa dyskontowa ha 31 grudnia 3,2% 3,5%
5,0% 5,0%

Przyszly wzrost wynagrodzen

Zalozenia dotyczace przysztej $miertelnosci sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach

$miertelnosci.
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Odprawy

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate

pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2017 4087 2 886 5616 12589
Utworzenie 1583 209 5956 7748
Wykorzystanie (1907) (170) (3 348) (5 425)
Rozwigzanhie (1 049) - (287) (1336)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach i 665 (182) 483
Stan na 31.12.2017 3763 3590 7755 14 059
- rezerwy dlugoterminowe 2 401 2929 3975 9305
- rezerwy krotkoterminowe 1000 661 3093 4754

Odprawy

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. §wiadczen Nagrody emerytalne i Pozostate

pracowniczych jubileuszowe rentowe zobowigzania Razem
Stan na 01.01.2016 4611 2 946 3038 10 595
Utworzenie 209 208 5548 5965
Wykorzystanie (733) (84) 2711) (3531)
Rozwigzanie (214) (214)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych

catkowitych dochodach (181) 45) (226)
Stan na 31.12.2016 4 087 2 886 5616 12 589
- rezerwy dtugoterminowe 3699 2570 2155 8424
- rezerwy krétkoterminowe 388 316 3461 4165

W pozydji pozostate zobowigzania prezentowane sg migdzy innymi: rezerwy na odprawy posmiertne,
rezerwy na odpis ZFSS, rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz rezerwy na nagrody roczne dla

pracownikow i Zarzadu.

33. Zobowigzania handlowe oraz pozostale

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 31.12.2017 31.12.2016
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych - 6838
Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych 19678 20939
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet | ubezpieczeri spotecznych 4036 3045
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 605 391
Przychody przysztych okresow 184 181
Inne zobowigzania 12882 7 534
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania razem 37 385 38928
- cze$ ¢ dlugoterminowa 55697 17 038

31788 21890

- cze$ ¢ krotkoterminowa

Zobowiazania inne — 9 029 tys. zt dotyczg czesci platnoéci za zakup akcji Energetycznego Towarzystwa
Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A., ktére zgodnie z umowga przypadng na 30 czerwca 2018

roku.

Ekspozycja na ryzyko zwigzane z plynnoscig w odniesieniu do zobowigzan zostata przedstawiona

w nocie 36.
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34.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy COo2 rezerwy Ogoltem
Warto$¢ na 01.01.2017 14 451 7765 22216
Utworzenie 12 884 953 13 837
Wykorzystanie (14 451) (157) (14 608)
Rozwigzanie - (2 950) (2 950)
Warto$¢ na 31.12.2017 12 884 5762 18 646
-cze$ ¢ dtugoterminowa & 4744 4744
-czes$ ¢ krotkoterminowa 12 884 1018 13902

Rezerwa na prawa emisji CO;

Rezerwa utworzonha jest na zobowigzania wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza, ktore sa
wyceniane jako iloczyn iloéci praw niezbednych do umorzenia w zwigzku z dokonang emisjg oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Grupe Kapitatowq oraz naleznych na dzien
bilansowy. Jednostkowy koszt uprawnieri dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody
FIFO. Grupa Kapitatowa jest zobowigzana do umorzenia odpowiedniej ilosci praw do emisji do korica

kwietnia kolejnego roku.

Pozostate rezerwy

Pozycja dotyczy gtéwnie rezerwy na likwidacje skutkow dziatalnosci koncesjonowanej — likwidacja kotta
wodnego WP-120 nr 9 oraz nr 8. Rezerwa podlegata aktualizacji na dzier\ bilansowy w oparciu
o kosztorys przygotowany przez zewnetrzny podmiot oferujgcy ustugi w zakresie planowanych do
wykonania prac likwidacyjnych. Wysoko$¢ rezerwy na 31 grudnia 2017 roku to 4 744 tys. zt, natomiast
na 31 grudnia 2016 roku rezerwa miata wartos¢ 7 412 tys. zt. Wykonanie prac objetych rezerwa
planowane jest do korica 2019 roku. Zmiana salda rezerw zwigzana jest ze zmiang zakresu prac

w zakresie obowigzku rekultywacyjnego cigzgcego na Grupie
35. Dotacje

Spotka w 2017 roku w zwigzku z nieodptatnym przydziatem uprawnieri do emisji CO: ujeta dotacje
o wartosci 2 727 tys. zt, ktérg rozliczyta w wynik finansowy w tym samym roku.

36. Instrumenty finansowe
36.1 Zarzadzanie kapitatami

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym przez Grupe Kapitalowg jest utrzymanie mozliwosci
kontynuowania dziatalnoéci tak, by zapewnic korzysci swoim akcjonariuszom oraz innym podmiotom
zwigzanym z dziatalno$cia, jak réwniez utrzymaniem optymalnej struktury kapitatu.

Grupa Kapitatowa nie identyfikuje zewnetrznych czynnikéw wplywajgcych na zakres zarzgdzania
kapitatami, z wyjatkiem wymogow dotyczgacych minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego okreslonego
w Kodeksie Spotek Handlowych. Minimalny poziom kapitatu akcyjnego jest przez Grupg Kapitatowg
zachowany.

Réwnoczesnie zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych kapitat zapasowy powinien by¢ utrzymywany
do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Grupa Kapitatowa ma obowigzek przeznacza¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu osiggniecia wymaganego poziomu. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2017 roku osiggat wymagany poziom.
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36.2 Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe 31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki i naleznosci 399 184 408 297
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30228 22216
429 412 430 513
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Nalezno$ci handiowe oraz pozostate 23707 21 858
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30228 22 216
Udzielone pozyczki 38443 35 780
Naleznosci z tytutu umoéw leasingowych 337 034 350 659
429 412 430 513
Zobowiagzania finansowe 31.12.2017 31.12.2016
Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 494 978 521 110
Wyceniane w warto$ ci godziwej - -
494 978 521 110
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
.Zobow1azar?|a dlugotermmowe z tytutu kredytéw, pozyczek orazinnych 286 099 334 765
instrumentow diuznych
.Zobowazar’na kro?kotermlnowe z tytutu kredytow, pozyczek orazinnych 172 530 150 462
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe orazpozostale 33 349 35 883
494 978 521 110

36.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa narazona jest na szereg ryzyk finansowych zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Gtéwne ryzyka obejmuja: ryzyko kredytowe, ryzyko plynnoéci finansowej, ryzyko walutowe
oraz ryzyko stopy procentowej. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Kapitatowej jest
ograniczanie ryzyk oraz zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowe;.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowg w sytuacji, kiedy
strona instrumentu finansowego nhie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi, udzielonymi pozyczkami oraz
naleznos$ciami z tytulu uméw leasingu. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i
zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelno$ci. Stosowana przez Grupe
Kapitatowa w tym zakresie polityka biezacego monitorowania klientéw, pozwala na identyfikacje ryzyka
kredytowego zaréwno na etapie ofertowym, jak i w trakcie realizacji kontraktow.

W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitatlowa zawiera ograniczong liczbe uméw w ciggu roku oraz poniewaz
klientami Grupy Kapitatowej sg glownie przedsigbiorstwa ryzyko kredytowe jest analizowane
indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Kazdy nowy klient jest oceniany pod katem
wiarygodnosci kredytowej przed podpisaniem umowy pozyczki lub umowy leasingu w celu minimalizaci
ryzyka kredytowego.

Przedmioty leasingu sg ubezpieczane wraz z cesjg praw wynikajgcych z polis na Grupe
Kapitatowa. Stosowanie zabezpieczen istotnie zmniejsza ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sig
klientéw z umoéw leasingu finansowego.

W odniesieniu do zawartych uméw leasingu Grupa Kapitalowa podejmuje nastepujgce dziatania
w celu biezacego i okresowego monitorowania sytuacji finansowej klientéw oraz poziomu ryzyka

kredytowego:
- okresowa analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej klienta na podstawie dokumentow finansowych

w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat lub F-01 wraz z informacjg o wysokoéci zobowigzar i
naleznoséci przeterminowanych (co kwartat do 25 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu
koriczacym kwartat),
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- coroczna ocena kondycji finansowej klientéw na podstawie rocznych ostatecznych dokumentow
finansowych w formie bilansu i rachunku zyskéw i strat wraz z opinia i raportem biegtego rewidenta
jezeli spétka podlega badaniu oraz informacjg o wysokoéci zobowigzan i naleznosci
przeterminowanych (najpozniej do dnia 31 maja kazdego roku za rok poprzedni),

- na wezwanie Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.
przedstawienie przez klientow prognozy finansowej na okres 5 letni, informacji o zaciggnigtych
zobowigzari finansowych (kredyty, leasingi itp.), opinie banku prowadzgcego rachunek podstawowy
oraz zaswiadczenie o hiezaleganiu z ptatnosciami wobec Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych i

Urzedu Skarbowego.

W przypadku wystgpienia opdznieri we wptywie naleznosci od klientéw podejmowane sg hastepujace
dziatania, przy czym zakres podjetych dziatari wobec poszczegélnych klientow moze sig rézni¢
w zaleznoéci od kwoty przeterminowania i wielkosci opdznienia w sptacie: kontakt telefoniczny, pisemne
wezwanie do uregulowania naleznosci, przed sadowe wezwanie do uregulowania naleznosci, zlecenie
kancelarii prawnej windykacji sgdowej, negocjacje z klientem w celu ustanowienia dodatkowego

zabezpieczenia transakgiji.

Grupa Kapitatowa tworzy odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu uméw leasingu oraz
udzielonych pozyczek w przypadku wystapienia nastepujgcych przestanek:

- opoZnienia w sptacie wierzytelnosci,

- okresowa analiza sytuacji finansowej wskazuje na istotne ryzyko niewyptacalnosci klienta.

Wysoko$¢ odpisu ustalana jest indywidualnie w odniesieniu do kazdego z klientéw. Przeptywy pienigzne
szacowane w celu oszacowania utraty wartosci nalezno$ci szacuje sie w oparciu o:

- wysokoéc¢ spodziewanych wptywow od klienta,

- prawdopodobieristwo odzyskania naleznosci,

- warto$¢ posiadanych zabezpieczen.

Z uwagi na charakter portfela naleznosci leasingowych Grupa Kapitatowa nie dokonuje kolektywnej
oceny ryzyka kredytowego.

Ryzyko kredytowe w odniesieniu do kategorii aktywdw finansowych (bez uwzglednienia posiadanych
zabezpieczen)

31.12.2017 31.12.2016

Pozyczki i naleznoéci, w tym: 429412 430513
naleznosci z tytutu umdéw leasingu 337 034 350659
udzielone pozyczki 38 443 35780
naleznos$ci handlowe oraz pozostale 23707 21858
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30228 22216

429 412 430513

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Grupy Kapitafowej

Ustanowienie zabezpieczern na rzecz Grupy Kapitalowej stanowi warunek zawarcia umowy
leasingu. Korzystajacy zobowigzany jest do ustanowienia odpowiednio zabezpieczenia w formie weksla
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteki, poreczenia, cesji wierzytelnosci lub kaucji.

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu geograficznym
Wszystkie umowy leasingowe sg realizowane w Polsce.

31.12.2017 31.12.2016
Polska 337 034 350659
337 034 350659
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Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu w ujeciu branzowym

31.12.2017 31.12.2016

Transport kolejowy 169 240 169 666
Transportdrogowy 60 821 71839
Energetyka 24 647 49 391
Pozostate 82 326 59763
337 034 350659

Koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z umowami leasingu wg najwigkszych zaangaZowari

31.12.2017 31.12.2016
Klient A 54 559 58 781
Klient B 27979 37044
Klient C 24 543 27 373
Klient D 23214 26 473
Klient E 22 365 24229
Pozostali 184 374 176 759
337034 350659

Jakos¢ portfela umdw leasingu
Wartosc brutto 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane 330572 350659
Przeterminowane 7 548 3365
338120 354 024
Odpisy aktualizujace 31.12.2017 31.12.2016
Przeterminowane {1 086) (3 365)
(1 086) (3 365)
Warto$é netto 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane 330572 350659
Przeterminowane 6 462 -
337 034 350659

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadata istotne przeterminowane saldo naleznosci nieobjete
odpisem. Wiecej informacji w tym zakresie na stronie 45.

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych

Wartos¢ brutto 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane 18 293 19242
Przeterminowane od 1 do 30 dni 3799 76
Przeterminowane od 31 do 60 dni 846 19
Przeterminowane od 61 do 180 dni - 15
Przeterminowane od 181 dni do roku 102 83
Przeterminowane powyzej roku 124 37

23 164 19472
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Odpisy aktualizujgce 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane @) 4)
Przeterminowane od 1 do 30 dni (4) (3)
Przeterminowane od 31 do 60 dni (846) (2)
Przeterminowane od 61 do 180 dni - (15)
Przeterminowane od 181 dni do roku (102) (86)
Przeterminowane powyzej roku (124) (37)

(1078) (147)
Wartos¢ netto 31.12.2017 31.12.2016
Nieprzeterminowane 18 291 19235
Przeterminowane od 1 do 30 dni 37385 73
Przeterminowane od 31 do 60 dni - 17

22 086 19 325
Zmiany odpis 6w aktualizujacych wartos¢ pozyczek i naleznosci 31.12.2017 31.12.2016
Bilans otwarcia (147) (38)
Odpis aktualizujgcy ujety w okresie sprawozdawczym (931) (109)

(1078) (147)

Bilans zamkniecia

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko, ze Grupa Kapitatowa nie bgdzie zdolna do regulowania
swoich finansowych zobowigzan gotéwka lub innym aktywem finansowym. Celem zarzgdzania
plynnoécig przez Grupe Kapitalowg jest zapewnienie wystarczajgcej zdolnosci do regulowania
wymaganych zobowigzan, zarowno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez niepotrzebnego
narazania Grupy Kapitatowej na straty i podwazenie reputaciji.

Podstawowym narzedziem =zarzgdzania pitynnoscig finansowa jest polityka zawierania umow
finansujgcych umowy z tytutu leasingu finansowego, ktorych terminy ptatnoéci sg jak najbardziej
zblizone do terminéw platnosci uméw leasingu. W ten sposob Grupa Kapitatowa zapewnia wptyw

$rodkow wtedy, gdy zobowigzania finansowe stajg si¢ wymagalne.

Na wypadek wystapienia opdznieri w sptacie naleznosci z tytutu umow leasingu Grupa Kapitatowa
posiada dostepne w rachunku biezacym limity kredytowe. Na dzier 31 grudnia 2017 r. wartos¢
niewykorzystanych limitéw kredytowych wyniosta 3 873 tys. zt.. Na dzieri 31 grudnia 2017 r. w trakcie
pozyskiwania finansowania kredytowego (refinansowania) byly naleznoéci leasingowe w kwocie

3 500 tys. zt.

Przeplywy

Wartosc pienlgzne Do O0d1do3 Od3miesigcy Od roku Powyzej
bietaca wynikajace 2 1 miesigca miesigcy do roku do 5 lat do 5 lat

Na dzief 31122047 umowy, agétem
Pozyczki | paleznosci, w lym: 430 602 485 a68 62 662 52 07% 100 847 212913 57047
naleznosci z tytulu umow leasingu 337 034 389 999 9 088 32 989 90 035 206 374 51513
udzielone po2yczki 38 443 40 364 217 17 262 10 812 6 539 5534
naleznosci handlowe oraz pozostale 23707 23787 21 959 1828 - B -
$rodki pienig2ne i ich ek winalenty 30 228 30228 30 228 - - - .
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (495 359) (532 237) (50 251) (25 364) (141 388) (245 387) (69 847)
z0bowigzania 2 tylulu kredylow i pozyczek (461 629) (498 246) (34 374) (25 149) (129 081) (239 795) (69 847)
pozostale zobowigzania (33 349) {33 610) (15 406) (215) (12 307) (5502) .
(64 757) 46 S65) 12 431 26 715 {40 541) (32 474) {12 800)

Przeplywy
Wartos¢ pienigzne Do Od1dod Od 3 miesigcy 0Od roku Powyzej
biezaca wynikajace 2 1 miesiaca miesigcy do roku do 5 lat do 5 lat

Na dzieii 31.12.2018 umowy, ogélem
Pozyczki i paleznoscl, wtym 450 355 §10 029 56 849 A9301 94 857 225 2 63 802
naleznosci z tytulu uméw leasingu 350 659 407 762 10618 30963 92 010 217 049 57 122
udzielone po2yczki 35780 38 350 299 20 360 2 840 8171 6 680
pozostale naleznosci 21858 21858 21858 17 978 7 - -
srodki pienigzne i ich ek wiwalenty 22 216 22 216 22216 . - - -
Pozoslale zobowigzania finansowe, w tym: (524 155) (568 590) (57 059) (32 074) (126 953) (280 949) (70 555)
zobowigzania z tytulu kredytdw i pozyczek (485 227) (529 662) (37 464) (31 893) (125 174) (263 576) (70 555)
pozostale zobowgzania (35 88:) (35 883) (16 550) {181) {1778 (17 373) -
(90 507) (76 358) 877 19 249 (32 163) (45 728) (& 753)
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Przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy zostaly ustalone w oparciu o stopy procentowe obowigzujace
odpowiednio na 31 grudnia 2017 roku.

Grupa Kapitatowa nie oczekuje, ze spodziewane przeplywy pieniezne, zawarte w analizie termindow
wymagalnoéci, moga wystapi¢ znaczaco wezesniej lub w znaczaco innych kwotach.

Grupa Kapitatowa w przeptywach pienieznych nie uwzglednita przeptywéw z zawartych umow
dzierzawy rzeczowych aktywow trwatych, ktérych zakup zostat sfinansowany kredytem. Wartosc
biezaca rzeczowego majatku trwatego oddanego w dzierzawe w sektorze finansowym na 31 grudnia
2017 roku wynosi 22.589 tys. zt i generuje roczny przeplyw na poziomie 5.796 tys. zt, natomiast w
sektorze energetyki wynosi 3.938 tys. zt i generuje roczny przeptyw na poziomie 559 tys. zt. Ponadto w
kwocie zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek ujawnione sg do roku diuzne papiery wartosciowe,
ktore w praktyce przenoszone sg na kolejny okres.

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest z mozliwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Grupg
Kapitatowg przeptywach pienieznych w zaleznosci od zmiennosci kurséw walutowych, w ktorych

te wielkosci sg wykazywane.

Poza transakcjami w zakresie nabywania uprawnien do emisji CO2 Grupa Kapitatowa nie jest narazona
na ryzyko walutowe z tytutu realizowanych transakcji kupna i sprzedazy w réznych walutach z uwagi na
dokonywanie transakcji w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na rynku krajowym w walucie
krajowe;.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatlowa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy gtéwnie $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, aktywow
finansowych, jak rowniez pozyczek i kredytdw bankowych oraz uméw leasingowych.

Grupa Kapitatowa oferuje klientom przede wszystkim produkty ze zmienng stopg procentowa, ktérej
zmiany zalezg od zmian stopy bazowej. Stopg bazowa jest referencyjne oprocentowanie depozytow
miedzybankowych (WIBOR).

Grupa Kapitatowa zasadniczo nie zawiera umoéw leasingu finansowego opartego o statg stope
procentows.

W zwigzku z tym podstawowym ryzykiem Grupy Kapitatowej jest narazenie na zmienno$c przeptywow
pienieznych na skutek zmian stopy referencyjnej. Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko stopy
procentowej poprzez refinansowanie kazdej z umow leasingowych w banku, przy czym oprocentowanie
zobowigzania finansowego stuzacego sfinansowaniu umowy leasingu jest oparte na tej samej stopie
bazowej. W rezultacie, zmiany przeptywow pienieznych z tytutu umoéw leasingu na skutek zmian stop
bazowych sg réwnowazone przez odpowiadajgce im zmiany przeptywédw pienigznych dotyczgcych
zobowigzan finansowych.

Grupa Kapitatowa nie korzysta z dodatkowych instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy
procentowej.
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Struktura oprocentowanych instrumentdw finansowych

31.12.2017 31.12.2016
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Pozyczki i naleznosci, w tym: 405 705 408 655
naleznosci z tytutu umow leasingu 337 034 350 659
udzielone pozyczki 38 443 35780
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 228 22 216
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (409 031) (435 087)
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (409 031) (435 087)
(3 326) (26 432)
Instrumenty o statej stopie procentowej
Pozyczki i naleznosci, w tym: 23707 21 858
naleznosci handlowe oraz pozostafe 23707 21 858
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (85 947) (86 023)
zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (52 598) (50 140)
pozostate zobowigzania (33 349) (35 883)
(62 240) (64 165)
Aktywa i zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa
Naleznoéci oparte ha WIBOR 375 477 386 439
375 477 386 439
Zobowiagzania
Zobowigzania oparte na WIBOR (409 031) (435 087)
(409 031) (435 087)
Luka
Naleznoéci - zobowigzania oparte na WIBOR (33 554) (48 648)
(33 554) (48 648)

Analiza wrazliwo$ci przeplywow pienigznych instrumentdéw o zmiennej stopie procentowej

Zmiana o 100 punktéw bazowych w stopie procentowej zmniejszytaby kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem o kwote 33 tys. zt. Ponizsza analiza opiera si¢ na zatozeniu, ze inne zmienne,
pozostang na statym poziomie.
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Kapitat wiasny
bez zysku lub Zysk lub strata

straty biezacego biezgcego
okresu okresu
31.12.2017
WIBOR (wzrost o 100 pb) (33)
31.12.2016
WIBOR (wzrost o 100 pb) (264)
Aktywa i zobowigzania oparte na stafej stopie procentowej
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa
Naleznos$ci w PLN 23707 21 858
23707 21858
Zobowiazania
Zobowigzania w PLN (85 947) (86 023)
(85 947) (86 023)
Luka
Nalezno$ci - zobowigzania w PLN (62 240) (64 165)
(62 240) (64 165)

37 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Zasady ustalania wartosci godziwych opisano w nocie 9.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedfug warto$ci godziwej

Ponizsza tabela zestawia analize instrumentdéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny. W zaleznosci od poziomu wyceny zastosowano nastgpujgce

dane wejsciowe do modeli wyceny:

- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowiazan,

- Poziom 2: dane wejéciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktdre sg obserwowalne
dia danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub poérednio (np. s3
pochodng rezerw),

- Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Porownanie warto$ci godziwych z wartoSciami ksiegowymi

Wartos$é Wartosé Poziom
biezaca agodziwa hierarchii
Na dzien 31.12.2017
Pozyczki i haleznosci, w tym: 429 412 428 589
naleznosci z tytutu umoéw leasingu 337 034 336 211 3
udzielone pozyczki 38 443 38 443 3
naleznosci handlowe oraz pozostale 23 707 23707 3
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 228 30 228 3
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (494 978) (494 219)
zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek (461 629) (460 B70) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostafe (33 349) (33 349) 3
(65 566) (65 630)
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Wartos¢é Wartos¢ Poziom
biezaca godziwa hierarchii
Na dzier 31.12.2016
Pozyczki i naleznosci, w tym: 430 513 429 324
naleznosci z tytutu umaoéw leasingu 350 659 349470 3
udzielone pozyczki 35780 35780 3
naleznosci handlowe oraz pozostafe 21 858 21858 3
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 216 22216 3
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: (621 110) (519 980)
zohowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (485 227) (484 097) 3
zobowigzania handlowe oraz pozostafe (35 883) (35 883) 3
(90 597) (90 656)

Stopy procentowe wykorzystywane do szacowania warto$ci godziwej

- Naleznoéci z tytutu umow leasingu — 4,92%
- Udzielone pozyczki — 4,44%
- Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek — 4,45%

38 Objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Przyczyny wystepowania roéznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami

wynikajgcymi ze sprawozdania z przeplywdw pienieznych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu umoéw leasingu 01:04:2017- Q0o o
yt 9 31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci z tytutu umoéw leasingu 13625 (20 616)
Korekta naleznosci z tytutu umoéw leasingu o przemieszczenia
) ) . (1738) -
$rodkéw bezgotéwkowo
Zmiana stanu naleznosci z tytulu umow leasingu 15 363 (20 616)
. LIS 01.01.2017- 01.01.2016-
Zmiana stanu zobowiazar handlowych oraz pozostatych 3142.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (1543) 836
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (36) 4 206
Zobowigzania odroczone w czasie wrazz efektem dyskonta w (444) }
zwigzku z zakupem akcji ETF-L ENERGO- UTECH SA
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych (2023) 5042
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych 16 804 (14 087)
Pozostate 224 482
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych 17 028 (13 605)
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01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
B|Iansowa zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. $wiadczen (2 100) 4325
pracowniczych
Zmiana stanu rezerw odniesiona na kapitat zprzeszacowania
. o~ ] (483) 266
programu okre$lonych $§wiadczen
Inne korekty 153 (123)
Zmiana s.tanu rezerw i zobowigzan z tyt. swiadczen (2 430) 4468
pracowniczych
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Podatek dochodowy biezgcy (3097) (7 482)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 411 392
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (4 748) 5213
Podatek zaptacony w sprawozdaniu z przeplyw 6w pienigznych (7 434) (1877)
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Nakiady na rzeczowe aktywa trwate w budowie (29 299) (59 6786)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (2 085) (4 206)
Zobow1.azan|a inwestycyjne uregulowane bezpoérednio przezbank 92 511 43 330
kredytujacy
Pozostate - (545)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (8 873) (21 097)

39 Zobowiazania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

3 czerwca 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarta aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwa ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin
w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.” zawartego z SBB Energy S.A. taczng warto$¢ inwestycji
oszacowano w wysokosci 130 milionéw ztotych. Na 31 grudnia 2017 roku fgczna wartos¢ poniesionych

naktadéw z tytutu powyzszej umowy wyniosta 127,4 min zi.
40 Zobowiazania warunkowe oraz postepowania toczace si¢ przed sadem

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujgca), ani tez z jej powddztwa nie toczg sie
postepowania sgdowe.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie tocza
sie postepowania sgdowe.

Dnia 19 listopada 2014 roku spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Leasingowe ENERGO —
UTECH SA (jednostka zalezna) wytoczyta powddztwo o zaptate roszczenia z tytutu umowy faktoringu
niepetnego.

Dnia 30 stycznia 2015 roku ~— zostat wydany nakaz zaptaty w postgpowaniu
upominawczym zobowigzujacy faktoranta oraz diuznika do zaptaty na rzecz spdiki Energetyczne
Towarzystwo Finansowo- Leasingowe ENERGO — UTECH SA wierzytelno$¢ wraz z odsetkami do dnia

zaptaty.
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Faktorant nie wniést sprzeciwu od w/w nakazu zaptaty, dnia 11 czerwca 2015 roku — zostat ztozony
wniosek 0 wszczecie postepowania egzekucyjnego. Postepowanie egzekucyjne prowadzone przez
Komornika Sadowego zostalo umorzone. Egzekucja naleznosci okazata si¢ bezskuteczna..

Spotka dtuznik ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty, postepowanie sagdowe toczy sig¢ przed Sgdem
Okregowym w Poznaniu. Postepowanie sgdowe jest w toku. Dnia 17 maja 2017 roku Sgd Okregowy w
Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok oddalajgcy powodztwo

W dniu 19 lipca 2017 r. Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe Energo — Utech wniosto
apelacje od wyroku Sgdu Okregowego w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy z dnia 17 maja 2017 .

W dniu 2 pazdziernika 2017 r. Diuznik wnidst odpowiedz na ww. apelacje. Na tym etapie nie sposob
okresli¢ rozstrzygniecia sprawy o dokonania oceny konsekwencji finansowych. Sporna naleznos¢ objeta
jest odpisem aktualizujgcym.

41 Leasing operacyjny, umowy najmu i dzierzawy

Grupa Kapitatowa posiada umowy leasingu operacyjnego, w ktérych jest zarowno leasingodawcy
i leasingobiorcsg.

Minimaine platnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego (jako leasingobiorca)
ksztaltujg sie w sposéb przedstawiony ponizej:

31.12.2017 31.12.2016

do roku 102 43
od 1do 5 lat 102
102 145

Przedmiotem umowy leasingu jest samochéd osobowy. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat przy
zmiennym oprocentowaniu z opcjg nabycia przedmiotu leasingu po zakoriczeniu umowy.

Minimalne platnosci z tytutu nieodwotywalnych umow leasingu operacyjnego (jako leasingodawca)
ksztaltujg sie w sposdb przedstawiony ponizej:

31.12.2017 31.12.2016

do roku 8082 11683
od 1do 5 lat 14 822 21777
powyzej 5 lat 932 1350
23 836 34 810

Przedmiotem zawartych umoéw dzierzawy sg gtdwnie érodki transportu kolejowego (umowa zawarta na
okres 5 lat) oraz majatek trwaly w branzy energetycznej (umowa zawarta na 10 lat).

42 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kadrq kierowniczg

W ciggu okresu sprawozdawczego koriczacego sie 31 grudnia 2017 roku osobom zarzadzajacym
i nadzorujgcym oraz ich wspoétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowiazujacych do swiadczen.

Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej Jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej
(bez uwzglednienia zawigzanych rezerw na nagrody) ksztattowato sie w sposéb nastepujacy:

31.12.2017 31.12.2016

Wynagrodzenia zasadnicze 470 416
Premia 856 299
1326 715
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Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31.12.2017 Naleznosci Zobowiazania
MDW GlanowsKki - 8 797
Autodirect S.A 18 -
18 8797

Za okres 01.01.2017- 31.12.2017 Zakupy ustug Pozostale zakupy
Autodirect S.A 8
MDW Glanowski - 556
- 564

Zobowigzania wobec MDW Glanowski to zobowigzania z tytutu kredytéw i
instrumentéw diuznych.

pozyczek oraz innych

Na dzien 31.12.2016 Naleznos$ci Zobowiazania
Krzys ztof Kwiatkowski - 296
Waldemar Organista - 4 853
MDW Glanowski - 11728
Autodirect SA 4 -
Promobil Fleetsp. zo. o. 271 -
275 16 877

Na dzien 31.12.2016 Zakupy ustug Pozostale zakupy
MDW Glanowski 487
- 487

Pozostate zakupy stanowig odsetki zwigzane z zobowigzaniami z tytutu kredytéw i pozyczek.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byly realizowane na warunkach rynkowych.

43 Zdarzenia po kolicu okresu sprawozdawczego

Po zakoriczeniu roku obrotowego hie wystgpily istotne zdarzenia wplywajgce na biezgca dziatalnosc.

W dniu 18 grudnia 2017 roku Spétka poinformowata o wyborze oferenta, z ktérym bedzie prowadzi¢
dalsze negocjacje w postepowaniu na zakup 100% udziatéw spétki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin
sp. z 0. 0.. Prognozowany harmonogram transakcji, uwzgledniajgcy decyzjg Tauron Ciepto sp. z 0. 0. 0
skorzystaniu z prawa pierwokupu udziatow Elektrocieptowni Bedzin sp. z o. o. zaklada realizacjg
transakcji w pierwszym kwartale 2019 roku. Realizacja transakcji uwarunkowana jest pomysinym
zwiericzeniem procesu due diligence, zgodami administracyjnymi i korporacyjnymi oraz decyzjg Tauron

Ciepto sp. z 0. 0. w zakresie prawa pierwokupu.

44 Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej (w przeliczeniu na peine etaty) ksztattowato

sie hastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016

Stanowiska robotnicze 133 89
Stanowiska nierobotnicze 90 79
223 168
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45 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do czynnosci rewizji finansowej

W 2017 roku na postawie umoéw z 19 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania finansowego
jednostkowego i skonsolidowanego oraz o przeglad $rodrocznego finansowego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG Audyt Sp. z o.0.
Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne wynagrodzenie
wynosito 32 tys. zt plus VAT

W 2016 roku ha postawie umowy z 29 czerwca 2016 roku o badanie sprawozdania finansowego i
przeglad érédrocznych sprawozdar finansowych podmiotem uprawnionym do badania byto KPMG
Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4a (nr KRS 0000339379). Umowne
wynagrodzenie wynosito 45 tys. zt plus VAT.

46 Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki dominujgcej 27 kwietnia 2018 roku.
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