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Dla Akcjonariuszy Czerwona Torebka S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Czerwona Torebka S.A.
(Spétka) z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Taczaka 24, na ktore skifada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do

31 grudnia 2017 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spatki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spéiki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku poz. 395 z
pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spotki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane

w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o biegtych rewidentach),

¢ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z
pozniejszymi zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczeg6towych wymogoéw dotyczgcych ustawowych badarn sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki spos6b, aby uzyskac wystarczajgcg pewnosg, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikoéw podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowa¢ zmowy, falszerstwo, celowe
pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa

i regulaciji, nie tylko tego bezposrednio wpltywajacego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawniert w
rocznym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej

w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke rocznego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zaé wyrazenia opinii na
temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Spoétki. Badanie obejmuije takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowos$ci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogéinej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skuteczno$ci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezalezno$¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznych sprawozdarn finansowych Spotki za lata 2016 i 2017 uchwatg Rady
Nadzorczej Spétki z dnia 16 sierpnia 2016 roku. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony dnia 31
grudnia 2016 roku bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki badanym przez nas.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktorych uznali§my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze

spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane
ryzyko oraz w stosownych przypadkach
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

Certyfikaty inwestycyjne, Inwestycje w
jednostkach zaleznych

Znaczace ryzyko dotyczace posiadanych przez
Spotke certyfikatéw inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknietego oraz udziatow w
jednostkach zaleznych to utrata wartosci.

Wskutek dokonanego testu na utrate wartosci
Zarzad dokonat odpisu aktualizujgcego wartosé
certyfikatow inwestycyjnych na kwote 119
milionéw zt oraz warto$¢ udziatéw na kwote 121
milionéw zt. gczna wielko$¢ odpisu
aktualizujgcego obcigzajgcego wynik finansowy
biezgcego okresu wyniosta 240 milionéw
ziotych.

Szczego6towe informacje przedstawiono w nocie
nr 21 do sprawozdania finansowego.

W ramach przeprowadzonego badania
przeprowadziliSmy m.in. nastepujgce procedury:

e analiza wycen rzeczoznawcy bedacych podstawag
testu,

e ocena polityki rachunkowosci w zakresie tworzenia
odpisow aktualizujgcych wartosé¢ certyfikatow
inwestycyjnych oraz rekalkulacji tych odpiséw,

o dyskusje z Zarzadem dotyczgce oceny inwestycji.

Umowy leasingu finansowego i obligacje

Znaczgce ryzyko zwigzane z zobowigzaniami
dtuznymi to ryzyko braku plynnosci oraz ryzyko
niewlasciwego ujecia w sprawozdaniu
finansowym zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego i obligaciji.

Szczegotowe informacije przedstawiono w nocie
nr 34 do sprawozdania finansowego

W ramach przeprowadzonego badania
przeprowadziliSmy m.in. nastepujgce procedury:

e analiza uméw leasingu finansowego, warunkéw
obligacji,

e ocena polityki rachunkowosci w zakresie wyceny i
ujmowania zobowigzarn finansowych z ww. tytutow,

o dyskusje z Zarzadem dotyczace okresowego
planowania ptynnosci oraz ryzyka braku funduszy.
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Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki na dzieri 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych prawidiowo zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz postanowieniami
statutu Spétki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci
Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii,

czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie
oSwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a takze
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parnstwa niebedacego parnistwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133
z p6zniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych) i jest zgodne z
informacjami zawartymi w zalgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oS§wiadczamy, iz w
Swietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia o
stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem rocznego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oSwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z
dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
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okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i
okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia w
sprawie informacji biezacych i okresowych zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.
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