Do Walnego Zgromadzenia

TELEMEDYCYNA POLSKA S.A.

Zarzad Spotki TELEMEDYCYNA POLSKA Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach {,Spotka”), dziatajgc
w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swoja opinie w sprawie wylgczenia
prawa poboru akcji, ktére moga by¢ emitowane przez Spétke w ramach kapitatu docelowego, na
podstawie uchwat Zarzgdu Spatki.

Whytaczenie prawa poboru

Udzielone Zarzadowi Spétki upowaznienie do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
emitowanie nowych akcji powinno zawiera¢ mozliwos¢ pozbawienia przez Zarzad dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki prawa poboru, w stosunku do akcii emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.

Whytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emitowaniem nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego jest warunkiem, ktéry zostat okreslony w Umowie Inwestycyjnej z NEUCA
MED Sp. z 0.0. {,NEUCA MED"), podmiotem Grupy Kapitatowej NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu.
Przyczyny uzasadniajgce pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego sg nastgpujgce:

a) W oparciu o Umowe Inwestycyjng zawarta pomiedzy Spotkg a NEUCA MED,
NEUCA MED zadeklarowata gotowos¢ przekazywania srodkéw inwestycyjnych na potrzeby
finansowania projektéw Spétki w zamian za akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego.

b) Rozpoczecie wspéipracy z NEUCA MED zapewni Spodice finansowanie projektow
inwestycyjnych, ktdre pozwolg jej na zwiekszenie skali dziatalnosci oraz poprawe
konkurencyjnosci.

c} Efektywna wspdtpraca kapitatowa i operacyjna z NEUCA MED umozliwi ekspansje, a w efekcie
zdynamizowanie tempa zwiekszania wartosci Spotki dla wszystkich jej akcjonariuszy oraz
budowania wiodacej pozycji Spotki w obszarze telemedycyny w Polsce. -

d} Brak mozliwosci emitowania akcji w ramach kapitalu docelowego z pozbawieniem
akcjonariuszy Spotki prawa poboru niweczy cele kapitatu docelowego, a przede wszystkim
moiliwos¢ szybkiego i elastycznego emitowania nowych akgeji, bez kazdorazowej koniecznosci
odwotywania sie do Walnego Zgromadzenia.

e) Zarzad Spotki bedzie korzysta¢ z moizliwosci emisji akcji w ramach kapitaiu docelowego
wylacznie w interesie Spétki i jej akcjonariuszy. Kapitat docelowy jest wyrazem zaufania
akcjonariuszy dla Zarzadu Spotki.

f) Kazdorazowe pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa
poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego hedzie wymagato
zgody Rady Nadzorczej, co dodatkowo zabezpiecza Spotke i jej akcjonariuszy.

Z wyzej wymienionych powoddw, w ocenie Zarzadu Spétki, wyfgczenie w catosci prawa poboru akcji,
ktore mogg by¢ emitowane przez Spdtke w ramach kapitatu docelowego jest uzasadnione
_ ekonomicznie i lezy w interesie Spétki. Wskazane wyzej cele nie moga by< zrealizowane poprzez emisje
akcji z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.



Proponowana cena emisyjna
Cena emisyjna ustalana bedzie

Umowa Inwestycyjna zawarta przez Spotke i NEUCA MED przewiduje nastepujgcy mechanizm ustalania
ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego:

a) do dnia 31 grudnia 2017 r. nowe akcje w ramach kapitatu docelowego emitowane bedg po
cenie emisyjnej ustalonej na kwote 1,60 zt (jeden ztoty 60/100) za jedng akcje;

b) od dnia 1 stycznia 2018 r. i w latach kolejnych cena emisyjna nowych akcji emitowanych
w ramach kapitatu docelowego bedzie nie nizsza niz 1,60 zt (jeden ztoty 60/100) za jedng akcje
oraz podiegac bedzie corocznej indeksacji w gore w sposéb ustalony w Umowie Inwestycyjnej,
w oparciu o roczng dynamike wartosci EBITDA

Majgc na uwadze powyzsze, Zarzad pozytywnie opiniuje i rekomenduje akcjonariuszom Spotki
ustalenie, ze cena emisyjna akcji emitowanych przez Spétke w ramach kapitatu docelowego bedzie
kazdorazowo okreslana przez Zarzgd Spotki, w zgodzie z zapisami Umowy Inwestycyjnej zwartej przez
Spatke z NEUCA MED.
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