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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Aktywa razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

(w tysigcach PLN)

tys. PLN tys. EUR
2017 2016 (dane 2017 2016 (dane
przeksztatcone) przeksztalcone)
47027 50 503 11079 11542
32821 36913 7732 8436
(1527) (4932) (360) (1127)
(1786) (4 831) (421) (1104)
(1786) (4708) (421) (1076)
3620 7259 853 1659
(5463) (26 721) (1287) (6107)
792 (724) 187 (165)
(1051) (20 186) (248) (4 613)
(0,027) (0,074) (0,008) (0,017)
2016 (dane 2016 (dane
2017 przeksztatcone) 2017 przeksztatcone)
147724 127 201 35418 28752
14 543 10503 3487 2374
13419 14539 3217 3286
119762 102 159 28714 23092
77205 63724 18510 14 404
77205 63724 77 205 63724
1,55 1,60 0,37 0,36
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(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZ CORMAY S.A.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Przychody z tytutu otrzymanych dotacii
Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Nota

11,1213

14.1
142
14.6
14.6
143

144
14.5

15

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
47 027 50 503
32821 36913

14 206 13 590
555 98

1167 273

10 141 11504
5131 4833
2183 2556
(1527) (4932)

36 251

295 150
(1786) (4 831)
(123)

(1786) (4708)
(1786) (4708)

65 496 805 63724 954
(0,027) (0,074)
(1786) (4708)
(5383) 897
(5383) 897

(7 169) (3811)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne - koszty zakofczonych prac rozwojowych
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Warto$ci niematerialne — pozostate

Nalezno$ci dtugoterminowe

Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne aktywa diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Skumulowane inne catkowite dochody

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

22
15.3

24
25

26

28

30
32.1

30
31
32
291
321

31 grudnia 2016

31 grudnia 2017 (dane przeksztatcone)
126 708 102178
20253 21714
1102 1083
1090 1315
60 754 52788
434 439

82 87
42106 22212
887 1394
1146

21016 25023
8 868 13349
10 741 9034
420 602
987 2038
147 724 127 201
119 762 102 159
77 205 63724
53 351 46768
1927 1927
(1786) (4 708)
(10 935) (5552)
119 762 102 159
14 543 10 503
106 96

13 654 9485
783 922
13419 14 539
657 481
809 1205

10 530 12816
1386 -
37 37
27962 25042
147 724 127 201




PZ CORMAY S.A.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Korekty:

Amortyzacja

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - wycena nieruchomosci inwestycyjnej do
wartosci godziwej

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate

Odsetki

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzar, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wplywy

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe

II. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Zwrot zaliczki na nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa do Orphée SA
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Otrzymane kredyty i pozyczki

Whplyw z leasingu zwrotnego $rodkow trwatych

II. Wydatki

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne razem

Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdéw pienieznych
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

Nota

27
27
27

27

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(1786) (4 708)
(123)
(1786) (4 831)
5406 12090
4166 4125
131
(19)
116 239
133 112
3496 (17)
(1958) 10 056
(854) (1747)
(210) (786)
(359) (187)
763
1 295
3620 7259
4310 1338
104 1037
4 206 301
9773 28059
1263 5888
6840 8343
4
1670 13824
(5463) (26 721)
1783
1386
397
991 724
133 112
858 612
792 (724)
(1051) (20 186)
2038 22224
987 2038
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2017 (przed korekta)
Korekta btedow podstawowych
Na dzien 1 stycznia 2017 (po korekcie)

Zysk / strata za okres

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Emisja akcji PZ CORMAY S.A.

Zaokraglenia

Na dzien 31 grudnia 2017

Na dzien 1 stycznia 2016 (przed korekta)
Korekta btedéw podstawowych
Na dzien 1 stycznia 2016 (po korekcie)

Zysk / strata za okres

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Catkowite dochody za okres ogotem
Uchwata WZA o pokryciu straty z lat ubiegtych
Na dzieni 31 grudnia 2016

. Zyski  Skumulowa .
Kapitat . : Kapitat
Kapitat  zatrzymane ne inne
podstawow . . Razem wilasny
zapasowy [/ niepokryte catkowite ogolem
straty dochody 9
63724 46 768 (4 175) (5552) 100 765 100 765
- 1394 1394 1394
63724 46 768 (2781) (5 552) 102 159 102 159
- (1786) (1786) (1786)
- (5383) (5383) (5383)
- (1786) (5383) (7 169) (7 169)
(4 708) 4708 - - -
13481 11292 24773 24773
- (1) - () U]
77 205 53 351 141 (10 935) 119 762 119 762
Kapitat Kapitat zatrzynz1);rs1|:ai Skur:(l; li?1mnl: Kapitat
podstawow zapasowy [ niepokryte catkowite Razem wlgsny
ogodtem
straty dochody
63724 51365 (4 597) (6 449) 104 043 104 043
- 533 533 533
63724 51 365 (4 064) (6 449) 104 576 104 576
- (4 708) (4 708) (4 708)
- 897 897 897
- (4 708) 897 (3811) (3811)
- (4 597) 4 597 - -
63724 46 768 (4175) (5 552) 100 765 100 765




PZ CORMAY SA.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spétka”) obejmuije rok zakofczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz odczynnikow, testdw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej
(IVD). Gtownym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Spétki jest Polska.

Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki PZ CORMAY Spdtka Akcyjna
Siedziba tomianki
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV

Sal ey Wydz. Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr Rejestru Przedsiebiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556

20.59.Z -produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie
indziej niesklasyfikowana

Waluta w jakiej spdtka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

Rodzaj podstawowej dziatalno$ci wg PKD

2. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujacg Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzieni bilansowy 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji, tj. 27 kwietnia 2018 roku PZ CORMAY S.A. posiada udziaty
w spdice Orphée SA, kiora jest spdtkq dominujacg dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujgce bezposrednio
79,60 % kapitatu akcyjnego:

Udziat Udziat

. . Udziat posredni ! . Udziat posredni
bezposredni w kapitale i bezposredni w kapitale i Charakter Metoda
Nazwa W kapitale i gtosach na dzien W kapitale i gtosach na dzien zaleznosci konsolidacji
gtosach na dzien 31 grudnia 2017* gtosach na dzien 31 grudnia 2016*
31 grudnia 2017 °' 9rudmia 31 grudnia 2016 ° 9rudnia
Orphée SA 79,60% 88,44% 35,95% 39,94% zalezny peina

* PZ CORMAY S.A posiada posrednio wigkszy udziat w kapitale Orphée SA Poniewaz Orphée SA posiada 9,99% akcji
wtasnych.

Spétka uznaje, ze sprawowata kontrole nad Orphée SA oraz jej Grupe Kapitatowg zaréwno w catym roku 2017 jak i w catym
roku 2016 pomimo nieposiadania przez caty ten okres wiekszosciowego pakietu akcji (wiecej niz 50%). Kontrola w catym
okresie wynikata ze spetnienia nastepujacych przestanek:

e PZ CORMAY S.A. pozostawato najwigkszym akcjonariuszem Orphée SA,

e CO najmniej trzech z pieciu czionkéw Rady Dyrektorow Orphée SA byta wskazana przez PZ CORMAY S.A.
(cztonkowie Zarzadu PZ CORMAY S.A. — Pan Janusz Ptocica oraz Pan Wojciech Suchowski sg cztonkami Rady
Dyrektoréw Orphée SA),

e PZCORMAY S.A. byt kluczowym dostawcag odczynnikéw dla Orphée SA.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty posrednio poprzez udziat w spotce Orphée SA
w nastepujacych spotkach:

Nazwa Bezpoéredwnikt::)zii::eOrphée SA Bezpoésr:dwnigl::::la: hOrphée Charakter zaleznosci
Orphée SA - - Zalezny
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% 98,5% Zalezny
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% Zalezny
Orphee Technics Sp. z 0. o. 100% 100% Zalezny
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| Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% | 50% Wspoétkontrolowany

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzgdzanie nieruchomosciami;

3. Kormej Diana — import na Biatorus$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testéw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii
i hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego (jednostka wspdtkontrolowana).

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2017 roku w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepujq jednostki, gdzie mimo posiadania
wigkszosci glosdw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiat sig nastepujaco:

e Janusz Plocica — Prezes Zarzadu
o  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej z dniem 8 wrzesnia 2017 roku w sktad Zarzadu zostat powotany nowy cztonek - pan
Flavio Finotello.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak

Tadeusz Wesotowski

Tomasz Markowski

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w trakcie roku 2017
Sktad Komitetu Audytu na dzieh 31 grudnia 2017 oraz 31 grudnia 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:
o  Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu

o  Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2017.

4, NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

1. Informacje ogoine:
Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.; ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: PZ CORMAY / CRM / PLCMRAY00029 Rynek Réwnolegty
Sektor na GPW: Przemyst farmaceutyczny, WIG-Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG

2. System depozytowo - rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami:
Btazej Dowgielski; MakMedia Group; tel.: +48 692 823 744; e-mail: b.dowgielski@makmedia.pll
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5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad PZ CORMAY S.A. w dniu 27 kwietnia 2018 roku.
Whasciciele jednostki oraz inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po jego publikacii.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku.

6.1 Oswiadczenia Zarzadu

6.1.1  Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
porownawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi PZ CORMAY S.A. zasadami rachunkowo$ci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy PZ CORMAY S.A.
a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacji PZ CORMAY S.A., w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

6.1.2  Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy badania spetiali warunki do wydania bezstronne; i
niezaleznej opinii z badania zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej PZ CORMAY za 2017 rok jest BDO Sp. z 0.0.

6.1.3  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (dalej: ,MSSF-UE"). Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania
MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy
migdzy MSSF, ktére weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spotka przestrzegata tych samych zasad rachunkowo$ci, co przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywodw pienieznych - metodq
po$rednia.
6.2 Informacja o zmianach w MSSF obowiazujacych od 1 stycznia 2017 roku

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktérych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majace
obowigzywac od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.

e Zmiany w MSR 12: Podatek dochodowy - ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat
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Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych diuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiany w MSR 7: Rachunek przeptywow pienieznych - Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Celem zmian bylo zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
warto$ci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalno$ci jednostki.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, poza
zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

6.3  Informacje co do standardéw, jakie zostaty opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 9: Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentow
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Nowy standard bedzie miat wptyw na prezentacje instrumentéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spétki z uwagi na
inne nazewnictwo klas instrumentéw finansowych. Poza zmiang w zakresie prezentaciji, wprowadzone zmiany bedg miaty
wplyw na wycene naleznosci i innych aktywéw finansowych w sprawozdaniu finansowym z uwagi na zmieniong metodologie
liczenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci tych aktywow.

e  MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e  MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pézniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktére zastapigq wiekszos¢
szczegdlowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegélnosci, w MSR 18:
Przychody, MSR 11: Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok
date wejscia w zycie tego standardu.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
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e MSSF 16: Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podej$cie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Spétka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejcia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych Jednostka Dominujgca traci kontrole nad jednostkg
zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjq okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub cze$ci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metoda praw wlasnosci.

Spoétka zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejécia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.
e  Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwo$ci pojawiajacych si¢ w trakcie analiz przedwdrozeniowych
odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu
w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddw z licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie
okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotka.
e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania
niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akgji.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spdika.
e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.
Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spétka.
e Zmiany do roznych standarddw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standarddw:

e MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolniefi przewidzianych w tym
standardzie, ktdre nie majg juz zastosowania,
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e  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogow
odnos$nie ujawnien informacji na temat udziatéw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do
sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych lub wspéinych przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodq praw
wiasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (niektdre juz dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku) lub pdzniej.

Spétka ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposéb okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wlasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuije zaliczke w walucie obcej.

Spétka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowej interpretacji. Spotka rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacji.

e  Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomo$ci.

Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

o  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposéb ujgé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawiaé pole
do interpretacii i rznicy zda pomigdzy jednostka i organami podatkowymi.
Spotka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Spotka rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowej interpretacii.

7. KOREKTY BLEDOW

W okresie dwunastu miesiecy zakoficzonym dnia 31 grudnia 2017 roku Spétka ujeta korekty btedéw podstawowych. Korekty
btedow podstawowych majg wplyw jedynie na dane prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej. Nie majg one wptywu
na dane poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz na dane poréwnawcze prezentowane w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Ponizej dokonano podsumowania korekt btedow (dotyczy tylko sprawozdania z sytuacji finansowe;):

31 grudnia 2016 31 grudnia 2016

kore(kri::?) Korekta 1 Korekta 2 (po korektach)
AKTYWA
Aktywa trwate 101 707 1394 (923) 102178
Rzeczowe aktywa trwate 21714 21714
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1083 1083
Wartosci niematerialne - koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1315 1315
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Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe 52788 52788
Warto$ci niematerialne — pozostate 439 439
Naleznosci dtugoterminowe 87 87
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 22212 22212
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 923 1394 (923) 1394
Inne aktywa dtugoterminowe 1146 1146
Aktywa obrotowe 25023 - - 25023
Zapasy 13 349 13349
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9034 9034
Rozliczenia miedzyokresowe 602 602
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2038 2038
SUMA AKTYWOW 126 730 1394 (923) 127 201
PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 100 765 1394 - 102 159
Kapitat podstawowy 63724 63724
Kapitat zapasowy 46768 46 768
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 533 139% 1927
Wynik okresu biezacego (4 708) (4708)
Skumulowane inne catkowite dochody (5552) (5552)
Kapitat wiasny ogétem 100 765 1394 - 102 159
Zobowigzania dtugoterminowe 11426 - (923) 10 503
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych 96 96
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 923 (923) -
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 9485 9485
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 922 922
Zobowiazania krétkoterminowe 14 539 - - 14 539
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 481 481
Rezerwy pozostate 1205 1205
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 816 12816
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek - -
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje 37 37
Zobowigzania razem 25 965 - (923) 25042
SUMA PASYWOW 126 730 1394 (923) 127 201

Opis korekt

Korekta 1 — Zmniejszenie odpisu na aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa netto z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (po skompensowaniu z rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego) po korekcie zostaty ujete
w wysokosci, w ktdrej zgodnie z danymi dostepnymi w momencie zatwierdzania sprawozdania finansowego za rok 2016,
mozna byto uznaé za prawdopodobne, ze zostang zrealizowane w przysztych okresach sprawozdawczych. Z tacznej kwoty
korekty 1 394 tys. PLN w roku 2017 zostato zrealizowane 501 tys. PLN jako korekty deklaracji podatkowych lat ubiegtych.

Korekta 2 — Dokonanie skompensowania aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na podstawie p. 74,
MSR 12, gdyz dotycza one podatku dochodowego natozonego przez te sama wiadze podatkowa i Spotka posiada prawny tytut
do kompensowania nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku.

8. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci przedsiebiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng czes¢ przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawno$ci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawg dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja warto$ci szacunkowych z zatoZenia nie odnosi si¢ do poprzednich okresow, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogq sie
rézni¢ od przewidywanych.

16



PZ CORMAY SA.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartosci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakgii,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia sig
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdania z catkowitych dochoddw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub
b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresow przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséw.
8.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Spétki wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Spétka zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomos$ci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sq wykorzystywane dla wtasnych
celow Spotki. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wiasnego Spétki w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub jako $rodka trwatego.

Przeniesienie aktywow badz grupy aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy

Spotka klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Na dzien bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobiefistwo zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spétka dokonuije klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajgq w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢
na tresci ekonomicznej kazdej transakcii.

Naklady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez Spétke we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuacii projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiggnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej
planem.

Spétka przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Spétka ocenia przyszte korzysci ekonomiczne, ktbre ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywdw. Kierownictwo Spdtki oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiggnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywdw, kieruje sie wtasnym
osadem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawarta w paragrafie 6 MSR 36 osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienieznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotéw aktywdw. Z okresleniem, co stanowi o$rodek wypracowujacy Srodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Spotka identyfikuje najmniejszy zbiér aktywow, ktéry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy
pieniezne.
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8.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o
zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przeszioSci. Ponizej
omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewno$ci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Spétka ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istnieja przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé¢
mozliwa do odzyskania, Spotka przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywéw niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Spdtka przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych i
prawnych, ktére jeszcze nie sq dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy wptyw petnej kwoty nalezno$ci przestat byé prawdopodobny. Odpisy
aktualizujace tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

e naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni -100% wartosci naleznosci,
e naleznosci sadowe - odpis 100% warto$ci naleznosci.

Oprécz powyzszych kryteridw, do wybranych naleznosci stosuje sie podejécie indywidualne w przypadku posiadania pewnosci
sptaty pomimo istnienia przeterminowanych naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartoéci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Spétka dokonuje odpisu
w wysokos$ci 100% wartosci na odczynniki, dla ktorych minat termin waznosci. Dodatkowo Spétka analizuje rotacje wszystkich
zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkdw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewnos¢.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Spotki prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego nie
zostanie w petni zrealizowany, Spotka dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu rozpoznanej rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Spétka wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.
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Wycena aktywow i zobowiazan dotyczacych dziatalno$ci zaniechanej

W momencie, w ktérym Spétka ma wystarczajace przekonanie, co do tego, ze dziatalnos¢ bedzie (lub jest juz) zaniechana,
dokonuije reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikdw tej dziatalnosci do dziatalno$ci zaniechanej. W takiej sytuacji aktywa
sq wyceniane w wartosci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycji bilansu ,aktywa dotyczace dziatalno$ci zaniechanej”,
a zobowigzania sg wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane w osobnej pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci
zaniechanej”. Spotka wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci likwidacyjnej aktywdw dotyczacych dziatalnoSci
zaniechanej, bedace najlepszg oceng kierownictwa, co do wartosci odzyskiwalnej tych aktywéw w warunkach likwidacji
(wymuszonej sprzedazy).

9. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

9.1 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Spotki jest polski ztoty (PLN). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kursow ogtoszonych na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz
na 31 grudnia 2016 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kursow stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego zakoriczonego
miesiaca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 roku.

Zastosowane przy tym zostaty nastepujace kursy:

Waluta Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
12 miesigcy 2017 12 miesiecy 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
EUR/PLN 4,2447 43757 4,1709 44240
CHF/PLN 3,8087 40133 3,5672 41173
RUB/PLN 0,0644 0,0598 0,0604 0,0680
BYN/PLN 1,9495 1,9969 1,7908 2,1589
9.2 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sq wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sg amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okresow ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Spdice ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

budynki i budowle 1% - 10%,

urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
sprzet komputerowy 20% -33%,

$rodki transportu 15% - 20%,

pozostate $rodki trwate 1%- 10%,

wartosci niematerialne i prawne 10%-50%.

Warto$¢ koncowa rzeczowych aktywow trwatych oraz poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie raz w
roku i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakoficzonego roku obrotowego.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Diugo$¢ amortyzaciji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krétszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu istotnej modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw
trwatych, jeZeli kryteria uimowania sg spetnione.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszite korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
19



PZ CORMAY SA.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

straty wynikajace z usunigcia danego skfadnika aktywéw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
warto$cig bilansowa usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskdow i strat okresu, w ktérym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia skfadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizsze;
z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia i prezentuje jako osobng linie w aktywach
obrotowych.

9.3 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w warto$ci rownej cenie nabycia, powigkszonej o koszty transakcii.
Warto$¢ bilansowa skitadnika aktywdw obejmuje koszt zastgpienia czes$ci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci sg wykazywane w wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzieA
bilansowy. Warto$ci godziwe sg okre$lane na dzien bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcow. Zyski lub
straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat tego okresu, w ktérym
powstaty.

Przeniesienie aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze Srodkoéw trwatych lub $rodkéw trwatych
w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposéb uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu.
Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Spotka stosuje
zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywoéw trwatych i zapaséw lub z zapaséw do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg
nieruchomo$ci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw,
zakfadany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest réwny wartoSci
godziwej nieruchomo$ci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki ujmowane sg w pozycji zapasy.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskdw i strat w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Spotka nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjna, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, jej poczatkowa warto$¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje aktywowana
w wartosci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakonczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomos$¢ na czas niezbednych
rob6t pozostaje nieruchomoscig inwestycyjng i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela
(Srodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomosci w trakcie modernizacii, jak réwniez po jej zakoficzeniu odbywa si¢
zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na dzien bilansowy do wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Nieruchomos¢ inwestycyjna w budowie

Spétka prezentuje nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomosci inwestycyjne. Nieruchomosci te w czasie
trwania budowy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej wartosci.
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9.4 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartoSci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakfaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Kazdorazowo Spdtka ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

WartoSci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych
pochodzacych z danego skiadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii i
traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania, sq
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegéinych aktywéw lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W Spétce wystepujg naktady na trwajace prace rozwojowe zaliczane
do sktadnikéw wartosci niematerialnych, ktore nie sq jeszcze dostepne do uzytkowania.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku kolejnego
roku obrotowego. Okres amortyzaciji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

e nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krdcej niz 4 lata i nie dtuzej niz 25 lat, oprogramowanie komputeréw
- nie krocej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat,

e pozostate warto$ci niematerialne i prawne - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych nie
podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione,

e koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci, jednak nie dtuzej niz 15 lat. W przypadku, gdy niemoZliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we
wiasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktdrym zostaly poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy wptywami
ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywdw i sq ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spdtka prezentuje wartoci niematerialne stosujgac rozroznienie na wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie i pozostate wartoci niematerialne. WartoSci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie sg prezentowane w pozycjach ,Wartosci niematerialne - koszty
zakonczonych prac rozwojowych” oraz ,Wartosci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. W pozycji ,WartoSci
niematerialne - pozostate” Spotka ujmuje nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje, patenty, wynalazki, oprogramowanie
komputerowe. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje réwniez ,Wartos¢ firmy”.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe, wykonane w ramach danego przedsiewziecia, sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang
one w przyszto$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
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Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewziecia” w rozumieniu MSSF 3
i stanowi nadwyzke kosztow potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty
wartosci.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére
moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Spotce, na ktdrym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetniajacego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Spotki okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do kiérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci
w ramach tego os$rodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci o$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne.

Odpisu aktualizujacy z tytutu utraty wartosci firmy nie jest odwracany w kolejnym okresie.

W celu obnizenia wartoSci bilansowej aktywdw nalezacych do osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci przypisuje sie do ponizszych sktadnikow aktywow osrodka w nastepujacej kolejnosci:

a) w pierwszej kolejnosci, w celu obnizenia kwoty warto$ci firmy, ktéra zostata przypisana do o$rodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, oraz

b) nastepnie, do innych aktywow nalezacych do o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku warto$¢ firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym jest
réwna zero. Zostata ona catkowicie odpisana w poprzednich okresach sprawozdawczych.

9.5 Leasing
Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spdtke zasadniczo cate ryzyko i korzyci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dziei rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot leasingu i
ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe
sq ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stang sie nalezne.
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9.6 Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
warto$ci ktorego$ ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w
razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub oSrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywdw nalezy. Dodatkowo, niezaleznie od istnienia przestanek, Spdtka przeprowadza corocznie test z tytutu
trwatej utraty warto$ci w przypadku wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
tych, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania.

Warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwe;
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub
jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegoinych
aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne
od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Je$li warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw,
ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spoétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrédceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowq sktadnika aktywow do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuije
sie jako przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koicowa.

9.7 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkow trwatych i zapasow. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysoko$ci odpowiadajace;
korekcie kosztu odsetek.

9.8 Aktywa finansowe
Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu,
nabyte w celu odsprzedazy),

e pozyczki i naleznosci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia ptatnosciami, ktére nie s przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci (posiadajace state, lub dajace sie okresli¢ terminy wymagalno$ci
lub zapadalnosci i w zamierzeniu Spotki majg by¢ utrzymywane do tego terminu),

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to inwestycje o okre$lonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére Spéotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwe;
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$ce
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i) aktywa sg
czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne,
ktdre powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sig do aktywdw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej, bez potracania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdow
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie¢ w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sa na dzief dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogq by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.

Spétka dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

9.9 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych
lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejq obiektywne przestanki na to, Zze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu nieciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty
ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.

Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych sktadnikéw aktywdw finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wigcza ten sktadnik do grupy
aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktore indywidualnie s oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem
utraty warto$ci.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartoSci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigzac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartoSci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dziefi odwrdcenia warto$é
bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest
wykazywany wediug warto$ci godziwej, gdyz jego wartoSci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zostac¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego,
to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
oraz warto$cig biezacq oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie poddaje sie
odwrdceniu poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywédw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie spiaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacq warto$cig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i
strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartoSci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartoci w rachunku zyskdw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

9.10 Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spemione sg
nastepujace warunki:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ci$le zwigzane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w kt6rg dany instrument jest wbudowany;

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartoci godziwej, a zmiany jego warto$ci godziwej nie s
odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktdre nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w
walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowq dla kontraktow zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakc;ji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych Spétka dokonuje
oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia, ktéry to dzier jest dniem ich poczatkowego ujecia przez
Spotke.

9.11 Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Spoétka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.

9.12 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwéch wartoSci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i moZliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchdd zapaséw wycenia sie metodg FIFO.
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Spoétka klasyfikuje zapasy na nastepujace sktadniki: materiaty, ptprodukty, produkty oraz towary handlowe.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomnigjszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich warto$ci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania.
Sposab liczenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw opisano w sekcji 8.2 Niepewno$¢ Szacunkdw.

9.13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy wptyw petnej kwoty nalezno$ci przestat
by¢ prawdopodobny.

Sposab liczenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci opisano w sekcji 8.2 Niepewnos¢ Szacunkow.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

9.14 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to érodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze warto$¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuije takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienigznych sktada sig¢ z okreslonych
powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

9.15 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.16 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartoSci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$é
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajq innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez ma dzieh
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31 grudnia 2016 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartoSci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o0 zasadniczo r6znych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Spdtka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje
warunkow umowy dotyczace;j istniejacego zobowigzania finansowego Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie w
rachunku zyskow i strat.

Spétka ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udziatowcom mniejszosciowym wedtug wartosci godziwej na kazdy
dzien bilansowy. Na kazdy dzien bilansowy kapitat udziatowcow mniejszosciowych, ktérym udzielono opcji, przestaje by¢
ujmowany tak jakby nastapito nabycie udziatéw mniejszosci. Réznica pomiedzy warto$cig kapitatu mniejszosci, ktory na dzien
bilansowy przestaje by¢ ujmowany, a wartoscig ujetego zobowigzania z tytutu opcji jest ujmowana w kapitatach wiasnych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegoélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug
lub $rodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastgpito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

9.17 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowac ich warto$¢. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczq praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywicie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wyptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. JeZeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.18 Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne, urlopy i nagrody jubileuszowe

Spétka prezentuje rezerwy na wyptate odpraw emerytalnych. Rezerwa tworzona jest w cigzar kosztéw zarzadu w sposob
umozliwiajacy roztozenie kosztow odpraw emerytalnych na caly okres zatrudnienia pracownikéw. Rezerwy sg szacowane
przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystapienia istotnych przestanek majacych wptyw na ich
wysoko$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego wzrostu wynagrodzen.

Na niewykorzystane urlopy pracownikow Spotka tworzy rezerwe wg zasad ogolnych. Swiadczenia z tego tytutu, jako ptatne
nieobecnosci, stanowig krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze. Wycenia si¢ je w wielko$ci przewidywanych wynagrodzen
pracownikéw za ten urlop. Warto$¢ rezerw obejmuje réwniez sktadki ZUS w czeSci obcigzajacej pracodawce oraz inne
obcigzenia pracodawcy wynikajace z prawa albo regulamindw i uktadéw zbiorowych. Wysoko$¢ rezerwy urlopowej
aktualizowana jest raz w roku — na koniec danego roku obrotowego.

9.19 Ptatnosci w formie akcji wiasnych

W Spétce nie wystepujg ptatnosci w formie akcji wiasnych.
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9.20 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spotka nie przeznacza zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na zwiekszenie kapitatu
zapasowego, pokrycie strat z lat ubiegtych, badz na wyptate dywidendy.

9.21 Dotacje

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, ujmowane sg wytgcznie wéwczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozyciji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposob wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac¢. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okre$lonego sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okresow, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd proporcjonalnie do odpiséw
amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywoéw.

W przypadku otrzymanych dotacji dla ktorych istnieje istotne ryzyko zwrotu tzn. niespetnienia warunkéw umownych
zwigzanych z otrzymang dotacjq (zaréwno wydatkowanych jak réwniez otrzymanych a nie wydatkowanych), Spétka wykazuje
zagrozone zwrotem dotacje jako pozostate zobowigzania.

9.22 Przychody
Przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci
do produktow i towaréw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. W
przypadku ustug realizowanych w czasie krétszym niz jeden miesiac, przychdéd z wykonania ustugi ujmuje sie w okresie jej
wykonania.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentow
finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Przychody z tytutu wynajmu

Sposdb ujmowania przychodow z tytutu wynajmu zostat opisany w sekcji 9.5 Leasing.

9.23 Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Spdtki oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

oz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia warto$ci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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e w przypadku dodatnich roznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wiw
réznice, aktywa i straty.

oz wyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakciji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania czy strate podatkowg, oraz

o wprzypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatdbw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu zgodnie z zasadami opisanymi w sekcji 8.2 Niepewno$¢ Szacunkow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzienh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym
dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spétka kompensuije ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czes¢ pozycji kosztowej, oraz

e nalezno$ci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
9.24 Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
Spoétki za dany okres przez Sredniowazong liczbe akcji w okresie.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
akcjonariuszom Spotki przez $redniowazong liczbe akcji w okresie powiekszong o $rednig wazona liczby akcji zwyktych, ktdre
zostatyby wyemitowane w momencie konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyklych na akcje zwykte.
9.25 Kapitat wlasny

Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Spétki.
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9.26 Rozliczenia migdzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy (obejmujg przychody przysztych okresow).

9.27 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Spoétka klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalno$ci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony woéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Sklasyfikowanie aktywow trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa jednostki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

Spotka wycenia sktadnik aktywow trwalych (lub grupe aktywow do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
w kwocie nizszej zjego wartosci bilansowe] iwartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. W momencie
przeznaczenia sktadnika aktywow trwatych do grupy do zbycia zaprzestaje si¢ jego amortyzacii.

Wszelkie przychody i koszty zwigzane z utrzymywaniem aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, prezentowane sg
w pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy Spotka przewiduje zaprzestanie okre$lonego zakresu dziatalnosci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okreséw sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuacji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychodow i kosztéw dziatalnosci kontynuowane;.

Momentem reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikow do dziatalno$ci zaniechanej jest moment, w ktérym Spdtka ma
wystarczajace przekonanie co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie zaniechana. W sytuacji zaniechania dziatalnosci po dniu
bilansowym, jednak przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego, Spétka reklasyfikuje dziatalno$¢ jako zaniechang na
dzien bilansowy. W takiej sytuacji aktywa sg wyceniane w wartosci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycji bilansu
,aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej’, a zobowigzania s wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane w osobne;
pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalnosci zaniechanej”. Przychody i koszty dotyczace dziatalno$ci zaniechanej nie sg
ujmowane razem z przychodami i kosztami dziatalno$ci kontynuowanej, lecz wykazywane w osobnej pozycji sprawozdania
z catkowitych dochodéw ,Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej”.

10. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dziatalno$¢ Spdtki opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikoéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadczg, Zarzad dokonuje systematycznej analizy wynikow oraz alokowanych
zasobdw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

1. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

Podziat geograficzny przychodoéw ze sprzedazy

Przychody Udziat Przychody Udziat

Kraj ze sprzedazy w przychodach Kraj ze sprzedazy w przychodach
w 2017 ogotem w 2016 ogotem

Polska 14 846 31,6% Polska 15 856 31,4%
Szwajcaria 7920 16,8% Szwajcaria 6778 13,4%
Rosja 5712 12,1% Rosja 6 525 12,9%
Chiny 2457 5,2% Biatoru$ 1910 3,8%
Czechy 1973 4.2% Kazachstan 1776 3,5%
Wietnam 1596 3,4% Chiny 1589 3.1%
Biatoru$ 1569 3,3% Turcja 1530 3,0%
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Kazachstan 1323 2,8% Iran 1329 2,6%
Wielka Brytania 971 2,1% Ukraina 1268 2,5%
Filipiny 805 1,7% Wielka Brytania 1134 2.2%
Pozostale (62 7855 16.7% Pozostale (65 10808 216%
kraje) krajow)
Razem 47027 100,0% Razem 50 503 100,0%
Podziat geograficzny aktywoéw trwatych
Kraj 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Polska 83633 77 339
Razem 83633 77 339

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawne, w tym nakfady
na prace rozwojowe, oraz nieruchomosci inwestycyjne.

12. PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ
Przychody Udziat Przychody Udziat
Branza ze sprzedazy w przychodach Branze ze sprzedazy w przychodach
w 2017 ogotem w 2016 ogotem
Biochemia 23434 49,8% Biochemia 25541 50,6%
Hematologia 9947 21,2% Hematologia 8 666 17,2%
Vacuette/Greiner 3910 8,3% Vacuette/Greiner 5137 10,2%
Immunologia 1318 2,8% Parazytologia 1610 3,2%
Serwis 975 2,1% Serwis 1090 2,2%
Parazytologia 764 1,6% Immunologia 965 1,9%
Analityka Ogélna 685 1,5% Koagulologia 690 1,4%
Elektroforeza 431 0,9% Elektroforeza 662 1,3%
Koagulologia 364 0,8% Analityka Ogdlna 489 1,0%
Pozostate 5199 11,0% Pozostate 5653 11,0%
Razem 47027 100,0% Razem 50 503 100,0%

Rozwiazanie umowy dystrybucyjnej przez Greiner Bio-One GmbH

Zarzad PZ CORMAY S.A. otrzymat w dniu 21 marca 2017 roku o$wiadczenie od Greiner Bio-One GmbH (dalej: ,GBO”) o
rozwigzaniu przez GBO ze skutkiem na 20 marca 2017 roku umowy dystrybucyjnej taczacej GBO ze Spotka, dotyczace;
dystrybucji przez Spétke produkowanego przez GBO systemu prézniowego pobierania krwi.

Na podstawie zapisow ww. umowy GBO bedzie nadal, pomimo jej rozwigzania, dostarczat Spétce swoje produkty w zakresie
potrzebnym do realizacji przez Spotke zobowigzan wynikajacych z wczedniej zawartych uméw, w tym wynikajacych z
zamowien publicznych. W okresie 12 miesiecy 2016 roku udziat przychodow ze sprzedazy ww. prézniowego systemu produkc;i
GBO w fgcznych przychodach ze sprzedazy Spotki uksztattowat sie na poziomie 10,2%. System prézniowy pobierania krwi byt
towarem handlowym dystrybuowanym przez Spdtke wytgcznie na terenie Polski, a uzyskiwane z tytutu jego sprzedazy marze
byly istotnie nizsze w stosunku do marz realizowanych przez Spétke z tytutu sprzedazy innych grup asortymentowych towarow
handlowych oraz produktéw Spétki.

Spotka od diuzszego czasu prowadzi dziatania zmierzajace do zwigkszenia generowanej marzy na rynku polskim poprzez
przebudowe portfela produktowego i wiekszej koncentracji na sprzedazy i obstudze rynku w zakresie najwazniejszych dla
Spoétki grup produktowych, w szczegélnosci tych, ktdrych produkcje sama prowadzi. W zwigzku z rozwigzaniem umowy z GBO,
PZ CORMAY S.A. podjeta decyzje o wprowadzeniu do swojej oferty dystrybucyjnej produktéw firmy Vacutest Kima s.r.l. Firma
Vacutest Kima jest jednym z wiodacych producentdw prozniowego systemu do pobierania krwi obecnego na rynkach
miedzynarodowych. Pierwsze produkty Vacutest Kima zostaly sprzedane przez PZ CORMAY S.A. juz w maju 2017 roku.
Sprzedaz produktéw Vacutest Kima pozwolita na uzyskanie wyzszej od planowanej dla tej linii produktowej marzy, jednak
poziom sprzedazy w tej grupie produktéw osiagniety w roku 2017 byt na nizszym poziomie niz w roku wcze$niejszym.
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13. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Sprzedaz ustug 5744 6171
Sprzedaz towaréw 15889 19744
Sprzedaz wyrobow 25394 24 588
Razem 47027 50 503
14, PRZYCHODY | KOSZTY
141 Przychody z tytutu otrzymanych dotaciji
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Dotacja otrzymana w ramach POIR 2014-2020 Poddziatanie 3.3.3. Wsparcie MSP w promocji marek 416
produktowych - Go to Brand
Dotacje otrzymane z Urzedu Pracy 102 47
Dotacje otrzymane na prace rozwojowe i $rodki trwate 37 51
Pozostale przychody ogdtem 555 98

Powyzsza tabela przedstawia dotacje rozliczone w przychody w roku 2017. Dotacja Go to Brand oraz dotacje z Urzedu Pracy
byty dotacjami do kosztdw i zostaty w catosci rozliczone w roku 2017, gdyz w catosci w tym okresie zostat poniesiony
odpowiadajacy im koszt. Dotacje do prac rozwojowych rozliczajg sie¢ w przychody proporcjonalnie do amortyzaciji prac, na
ktdre zostaly one przyznane. Nierozliczone dotacje dotyczace niezakonczonych prac rozwojowych oraz dotyczace
niezamortyzowanej cze$ci zakoriczonych prac rozwojowych zostaty opisane w nocie 33.

Dotacja Go to Brand

Spotka zawarta 30 maja 2017 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go to Brand POIR. Przedmiotem umowy byto udzielenie Spotce dofinansowania na realizacje projektu
"Ekspansja eksportowa producenta urzadzen medycznych i materiatéw diagnostycznych, podmiotu PZ CORMAY S.A. na
wybranych rynkach w "Programie promocji branzy sprzetu medycznego" ze $rodkéw publicznych oraz okre$lenie praw i
obowigzkow stron umowy zwigzanych z realizacjg projektu. Catkowity koszt realizacji projektu wynosit 1 306 tys. PLN.
Catkowita kwota kosztow kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg projektu wynosita 1 000 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysokosci nieprzekraczajacej 500 tys. PLN.

Dziatania w zakresie projektu obejmowaty:

. udziat PZ CORMAY S.A. w imprezach branzowych/targowych zwigzanych z diagnostyka medyczng i laboratoryjng na
rynku europejskim, azjatyckim i arabskim,

. aktywny udziat w programie promociji w tzw. dziataniach ogéinych promujacych polskg branze sprzetu medycznego,

. zintegrowanie dziatan strategii PZ CORMAY S.A. wejScia na rynki ze strategig eksportowg RP, zwigkszenia ekspansji
eksportowej, ekspansji technologii promowania w ramach branzowego programu promocji sprzetu medycznego oraz
udziat w targach branzowych w kilku parstwach na Swiecie.

Projekt zostat w catosci zrealizowany w 2017 roku.

14.2 Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy 210

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 342

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej 19

Rozwigzanie rezerwy na sprawy spormne 346

Zwrot kosztow sadowych 16

Ujawnione nadwyzki zapasow 7 138
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Odszkodowania 70 91
Inne 93 44
Pozostale przychody ogétem 1167 273
14.3 Pozostate koszty operacyjne
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Strata na sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 116 239
Aktualizacja wartoci prac rozwojowych 20 168
Aktualizacja wartosci $rodkéw trwatych 1M 107
Utworzenie odpisu na zapasy - 98
Spisanie/utylizacja zapaséw 950 541
Rozliczenie inwentaryzacji 147
Utworzenie odpisu na naleznosci 586 570
Spisanie nalezno$ci 4
SSE - koszty ponoszone w okresie zawieszenia inwestycii 141 163
Utworzenie rezerw na zobowigzania - 183
Inne 108 487
Pozostale koszty ogétem 2183 2 556
14.4 Przychody finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Rdznice kursowe* - 19
Przychody z tytutu odsetek - 232
Inne 36 -
Przychody finansowe ogétem 36 251
*Roéznice kursowe pokazane per saldo.
14.5 Koszty finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Rdznice kursowe* 85 -
Odsetki i prowizje bankowe 210 150
Koszty finansowe ogotem 295 150
*Réznice kursowe pokazane per saldo.
14.6 Koszty wedtug rodzajow
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Amortyzacja 4166 4125
Zuzycie materiatow i energii 12312 13820
Ustugi obce 12494 16 538
Podatki i opfaty 189 118
Koszty $wiadczen pracowniczych 13418 12982
Pozostate koszty rodzajowe 1180 1159
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 11832 15437
Zmiana stanu produktow (7 498) (10 929)
Koszty wedtug rodzajow ogétem 48 093 53 250
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Koszt wiasny sprzedazy 32821 36913
Koszt sprzedazy 10141 11504
Koszty ogdlnego zarzadu 5131 4833
Razem koszty wedtug miejsca powstawania 48 093 53250

15. PODATEK DOCHODOWY

15.1 Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawiajg
sie nastepujaco:
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Biezacy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (507) (533)
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych 507 410
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat - (123)

15.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (1786) (4 831)
Podatek wedtug stawki podatkowej obowiazujacej Jednostke Dominujaca (19%) (339) (918)
Réznice pomiedzy podatkiem wg statutowej stawki podatkowej a podatkiem wykazanym w
rachunku zyskow i strat
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 88 253
Przychody trwale niestanowigce przychodéw podatkowych - (163)
Odpis na aktywa z tytutu podatku odroczonego 251
Nieujete straty podatkowe - 687
Pozostate - 18
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat - (123)

15.3 Odroczony podatek dochodowy

Gtéwne pozycje aktywodw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentujg sie nastepujaco:

Mgrudnia2017 ! g;”lf:r':kf::ﬁ
Aktywa z tytutu pod’atk.u odrogzonggo zwigzane z roznicami przejsciowymi pomiedzy warto$cig bilansowq 2292 2792
i podatkowa aktywéw i zobowigzan
Nierozliczona strata z lat ubiegtych 2794 2545
Odpis na aktywa z tytutu podatku (3102) (2 849)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1984 2488
Kompensata aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1097) (1094)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazana w sprawozdaniu finansowym 887 1394
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Kompensata aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazana w sprawozdaniu finansowym

16. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany wartosci bilansowej Srodkdw trwatych w roku 2017 i 2016 przedstawiaty sie nastepujaco:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017
Zwigkszenia

Nabycia bezposrednie

Przeniesienie ze STwB na ST
Przeniesienie z zapasow

Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017

Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2017

Korekta prezentacji bilansu otwarcia

Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2017

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017

Korekta prezentacji bilansu otwarcia

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie na dziei 31 grudnia 2017

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenia

Nabycia bezposrednie

Przeniesienie ze STWB na ST

Zmniejszenia

(w tysigcach PLN)
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1097 1094
1097 1094
(1097) (1094)
b?::imzli ttl:crtzlﬁ(ij:zenn(;ai transﬁ(;?t(illk: Srodk trwate W Razem
grunty maszyny pozostate budowie
6157 3322 24381 2 466 36 326
3 283 2372 3617 6275
- - 2195 2195
3 283 2372 2658
- - 1422 1422
- 103 3310 2659 6072
- 61 2673 2734
- 42 637 679
- - 2659 2659
6160 3502 23443 3424 36 529
- 123 123
- 123 123
- 164 164
- 52 52
- 235 235
784 1412 12 416 14612
- (123) (123)
784 1412 12293 14 489
201 500 3210 3911
- 44 2315 2359
- 2 1838 1840
- 42 477 519
985 1868 13188 16 041
5373 1910 11 965 2466 21714
5175 1634 10 020 3424 20 253
b?::imzli tgg;ﬁ?:zenn;ai transﬁxt(:lk: Srodkd gm“g:lz Razem
grunty maszyny pozostate
6117 2096 23613 3267 35093
40 1333 5473 7231 14077
40 1333 5473 6 846
- - 7231 7231
- 107 4705 8032 12 844
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Sprzedaz - - 2991 - 2991
Likwidacja - 107 1714 - 1821
Inne - - - 8032 8032
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 6157 3322 24 381 2 466 36 326
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2016 583 1209 12750 - 14 542
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie 201 311 3346 - 3858
Amortyzacja w okresie 201 3N 3346 - 3858
Zmniejszenia - 108 3680 - 3788
Sprzedaz - - 1734 - 1734
Likwidacja - 108 891 - 999
Odpis aktualizujacy - - 1055 - 1055
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2016 784 1412 12416 - 14 612
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2016 5534 887 10 863 3267 20 551
Wartos$¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2016 5373 1910 11 965 2 466 21714

Spoétka nie posiada zadnych zobowigzarn umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, a ktdre
nie bylyby ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

17. LEASING

171 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzief 31 grudnia 2016 roku Spétka nie wystepowata w roli leasingobiorcy w leasingu
operacyjnym.

17.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

Spétka wystepuje w roli leasingodawcy w leasingu operacyjnym z tytutu umoéw dzierzawy analizatoréw do klientéw. Na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 faczne kwoty przysztych minimalnych opfat leasingowych z tytutu
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg sie nastepujaco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Do 1 roku 28 30
Od 1 roku do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -
Razem 28 30

Warto$¢ bilansowa analizatoréw ($rodkéw trwatych) przekazanych innym podmiotom w ramach leasingu operacyjnego
wedtug stanu na dzien:

e 31 grudnia 2017 roku wynosi 5 024 tys. PLN,
e 31 grudnia 2016 roku wynosi 5 727 tys. PLN.

17.3 Zobowiazania z tytutu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu - Spoétka jako
leasingobiorca

Spotka wystepuje w roli leasingobiorcy w umowach leasingu finansowego. Srodki trwate bedace przedmiotem leasingu to
gtdwnie pozycje z grup Srodkow transportu oraz innych Srodkéw trwatych. Umowy leasingu sg to zardwno umowy pierwotne
jak i umowy leasingu zwrotnego, w ktérych Spotka dokonuje sprzedazy i powtérnego leasingu posiadanych wezesniej Srodkéw
trwatych. Na dzieft 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu
finansowego przedstawiajq sie nastepujaco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Do 1 roku 860 621
Od 1 roku do 5 lat 783 922
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Powyzej 5 lat - -
Razem 1643 1543

Wartos¢ netto $rodkéw trwatych w leasingu finansowym na dzien 31 grudnia 2017 i na dzien 31 grudnia 2016 przedstawia sie
nastepujaco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Srodki transportu 853 718
Inne $rodki trwate 1362 1144
Razem 2215 1862

17.4 Naleznosci z tytulu umoéw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu - Spétka jako
leasingodawca

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka nie wystepowata w roli leasingodawcy w leasingu
finansowym.

18. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Spétka posiada nieruchomos¢ inwestycyjng potozong w tomiankach, ktorg stanowi dziatka gruntu. Ponizej przedstawiono
zmiany warto$ci bilansowej nieruchomosci inwestycyjnej w roku 2017 i 2016.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Na dzien 1 stycznia 1083 1143
Wycena do wartosci godziwej - wptyw na wynik 19 (60)
Na dzieni 31 grudnia 1102 1083

Wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnej wedtug warto$ci godziwej ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomiedzy poziomami
hierarchii. Warto$¢ godziwa nieruchomos$ci inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznych rzeczoznawcow
majatkowych i zostata oparta 0 metode transakcji porownawczych.

19. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Spétka ujawnia informacje w podziale na grupy wartosci niematerialnych, stosujac rozréznienie na wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Do wartosci niematerialnych
wytworzonych we wtasnym zakresie jednostka zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz koszty zakonczonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych warto$ci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, jak rowniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne
sq sktadnikami aktywow o okre$lonym okresie uzytkowania.

Zmiany wartosci bilansowej warto$ci niematerialnych i prawnych w roku 2017 i 2016 przedstawiajq sie nastepujaco:

Koszty Koszty

trwajacych  zakonczonych Patenty. Inne wartosci

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku . 7’ niematerialne Razem
prac prac licencje .
. . i prawne
rozwojowych rozwojowych

Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2017 52788 1997 604 120 55509
Korekta prezentacji bilansu otwarcia - - (1 - M
Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2017 po korekcie 52788 1997 603 120 55508
Zwigkszenia 8113 21 5 - 8139
Nabycia bezpo$rednie 6 862 - - - 6 862
Transfer z WNiP w budowie na WNiP - 21 5 - 26
Transfery 1251 - - - 1251
Zmniejszenia 21 - - - 21
Transfer z trwajacych na zakorczone prace rozwojowe 21 - - - 21
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Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2017 60 880 2018 608 120 63 626
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2017 - 62 - - 62
Zwigkszenia 126 - - - 126
Zmniejszenia - - - - -
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2017 126 62 - - 188
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 - 620 167 118 905
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie - 620 167 118 905
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie - 245 6 3 254
Zmniejszenia - - - - -
Inne - 1 1 1 1
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2017 - 866 174 120 1160
Wartos¢ netto
Na dzieni 1 stycznia 2017 52788 1315 436 2 54 541
Na dzien 31 grudnia 2017 60 754 1090 434 - 62278
I_(oszty . Koszty Inne wartosci
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku trwajacych  zakonczonych Ratenty, niematerialne Razem
prac prac licencje i prawne
rozwojowych rozwojowych P

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 44619 1754 563 120 47 056
Zwiekszenia 8745 243 4 - 9029

Nabycia 8745 - 41 - 8786

Przyjecie prac rozwojowych na stan WNIP - 243 - - 243
Zmniejszenia 576 - - - 576

Likwidacja 333 - - - 333

Przekazanie na stan prac rozwojowych WNIP 243 - - - 243
Warto$¢ brutto na dziefi 31 grudnia 2016 52788 1997 604 120 55509
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2016 - 366 165 107 638
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie - 254 2 11 267
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2016 - 620 167 118 905
Odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci na dzien 1 stycznia 2016 44 - - - 44
Zwigkszenia - 62 - - 62
Zmniejszenia 44 - - - 44
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na dzieri 31 grudnia 2016 - 62 - - 62
Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2016 44 575 1388 398 13 46 374
Na dzier 31 grudnia 2016 52788 1315 437 2 54 542

19.1 Badanie utraty wartosci trwajacych prac rozwojowych

W Spoétce wystepujg sktadniki wartosci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania i stanowig naktady na
trwajace prace rozwojowe. Warto$¢ naktadéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 60 754 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia
2016 roku wynosita 52 788 tys. PLN).

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartoSci naktadéw na trwajace prace rozwojowe zwigzane z pracami nad nowymi
analizatorami Equisse, Hermes Senior, Hermes Junior oraz BlueBox. Na podstawie wynikdw testéw na dzieft 31 grudnia 2017
nie stwierdzono utraty warto$ci tych prac rozwojowych.
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19.2 Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych
Equisse

Jednym z najbardziej zaawansowanych nowych produktow jest analizator biochemiczny ,Equisse” o wydajno$ci 400 oznaczen
na godzine wraz z linig odczynnikowa,

Po zakonczeniu testéw transportowych oraz kompatybilnosci elektromagnetycznej EMC w grudniu 2016 roku, rozpoczete
zostaly testy bezpieczenstwa elektrycznego wykonane we wspotpracy z Polskim Centrum Badan i Certyfikacji w Warszawie.
Testy te zakoriczyty si¢ wynikiem pozytywnym w maju 2017 roku.

Po zakoriczeniu testéw bezpieczenstwa elektrycznego i uzyskaniu certyfikatu zgodnosci z normg IEC 61010-1:2010
rozpoczeto walidacje zewnetrzng analizatora Equisse w laboratorium biochemicznym w Samodzielnym Publicznym Szpitalu
Klinicznym Nr 1 w Lublinie. Walidacja zakoniczyta sie pozytywng opinig w czerwcu 2017 roku, a stosowny raport zostat
dofaczony do dokumentaciji analizatora.

Kolejnym krokiem byto dokonanie zgtoszenia analizatora Equisse wraz z dedykowang linig odczynnikowg w Urzedzie
Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobojczych w Warszawie. Czescig zgtoszenia jest
Deklaracja Zgodnosci CE.

Po zarejestrowaniu analizatora wdrozono program testéw uzytkowych w laboratoriach komercyjnych (tzw. ,friendly users”).
Celem testoéw byto potwierdzenie parametréw uzytkowych oraz zebranie opinii uzytkownikow koficowych w zakresie jako$ci
pracy oraz obstugi analizatora. Na te potrzeby zostat stworzony stosowny harmonogram, ktéry zaktada przeprowadzenie
testow uzytkowych w czterech laboratoriach komercyjnych o réznych profilach. Pod uwage wzieto zaréwno laboratoria
réznigce sie pod wzgledem ilosci wykonywanych oznaczen, jak réwniez strukturg wiasnosci (laboratoria prywatne oraz
publiczne). Ustanowiono czas trwania testow uzytkowych w laboratorium, a kolejne oceny powinny by¢ przesuniete w czasie,
tak aby wnioski z poszczegélnych testow mogty zostaé zaimplementowane i poddane ocenie w kolejnych laboratoriach.

W tym celu w pazdzierniku 2017 roku podpisano pierwszg umowe i z poczatkiem listopada 2017 roku rozpoczeto oceng
uzytkowg analizatora Equisse w jednym z warszawskich laboratoriéw. Nastepnie w styczniu 2018 roku rozpoczeto testowanie
w drugim laboratorium, dziatajacym w jednej z prywatnych sieci placowek diagnostycznych. Na postawie gromadzonych na
biezaco informacji zwrotnych oraz raportéw koncowych dokonano stosownych modyfikacji. Wigkszo$¢ zmian udato sie
wprowadzi¢ na tyle szybko, ze mozliwym byto przetestowanie ich jeszcze w tym samym laboratorium.

W drugim kwartale 2018 trzeci egzemplarz analizatora Equisse zainstalowany zostat w duzym przyszpitalnym laboratorium.
Gtéwnym celem oceny analizatora w tym laboratorium jest potwierdzenie niezawodnosci pracy aparatu przy wykonywaniu
duzej ilosci testow w ciggu dnia oraz sprawdzenie korelacji wynikéw z wynikami innych analizatoréw uzytkowanych w tym
laboratorium.

Wszystkie zebrane do tej pory uwagi oraz obserwacje z trzech wspomnianych wyzej laboratoriéw pozwolity na wprowadzenie
stosownych modyfikacji, przetestowanie ich skutecznosci oraz podniosty poziom funkcjonalnosci analizatora. Umozliwity
réwniez pozytywny odbior oprogramowania uzytkowego, ktdre zostato okreslone jako przyjazne oraz intuicyjne w obstudze. W
efekcie pracy pierwszych aparatow nie zidentyfikowano krytycznych btedéw i osiagniete na dzier publikacji wyniki sg
zadowalajace.

W miedzyczasie, pod koniec 2017 roku, analizator Equisse zostat zarejestrowany jako wyrdb medyczny w szwajcarskim
urzedzie rejestracji Swissmedic w Bernie. W dniu 22 grudnia 2017 zostato dokonane zgtoszenie analizatora Equisse 400 oraz
37 odczynnikéw z dedykowanej do analizatora linii w tymze urzedzie. W dniu 27 grudnia 2017 zarejestrowane zostaty réwniez
surowice kontrolne, kalibratory oraz ptyny myjace dla analizatora Equisse.

Od sierpnia 2017 roku trwajg prace nad modyfikacjami rozwigzan technicznych zastosowanych w aparacie, co pozwoli¢ ma
na znaczace obnizenie kosztu produkcji analizatora Equisse, tak aby dostosowac go do aktualnych pozioméw cen na rynku
$wiatowym. Do korica marca 2018 roku trwaly prace koncepcyjne, a obecnie, na dzieh publikacii, ruszyt proces zamawiania
czesci do pierwszych prototypdw potrzebnych do weryfikacji tanszej wersji analizatora. Spétka przewiduje, iz efekty tych prac
beda skomercjalizowane, zarejestrowane i wprowadzone na rynek w | pétroczu 2019 roku.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 17 183 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego
testu dla tego sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona wartosé
odzyskiwalna przekroczyla warto$¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci. Do
szacunkéw przeptywdw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu w
wysokosci 14,14% przed opodatkowaniem.
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Hermes Senior

Drugim nowym produktem, w ktérym prace projektowe sg najbardziej zaawansowane, jest analizator hematologiczny ,Hermes
Senior”. Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff o wydajno$ci 120 oznaczen
na godzine. Aparat bedzie w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametréow krwi. Aparat bedzie wyposazony w automatyczny
podajnik o pojemnosci 110 probek.

W I pétroczu 2017 roku zakoriczyt sig proces montazu 11 sztuk analizatora, ktére stuzg do dalszych testow weryfikacyjnych i
walidacyjnych. Zakonczono rowniez testy EMC i bezpieczenstwa elektrycznego, uzyskujgc niezbedng certyfikacje.

W okresie maj - czerwiec 2017 roku realizowana byla walidacja wewnetrzna w lubelskim laboratorium Spétki. W czerwcu
Spoétka rozpoczeta wspotprace z laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki Laboratoryjnej
Uniwersytetu Medycznego w Lublinie, w ktérym planowana jest walidacja zewnetrzna urzadzenia. W okresie czerwiec - lipiec
2017 roku aparat byt testowany przez pracownikéw tego Zaktadu w celu uzyskania wstepnej opinii 0 urzadzeniu. Walidacja
wewnetrzna i wstepne testy wykazaly, ze aparat na tamtym etapie nie spetniat niektorych parametrow analitycznych
zdefiniowanych w specyfikacji projektowe;.

Na podstawie wynikow wyzej opisanych testéw i walidacji wewnetrznych Spotka kontynuowata w 2017 roku oraz pierwszym
kwartale br., prace zwigzane z poprawg funkcjonowania kilku modutéw aparatu. Zakres wykonanych modyfikacji w 2017 oraz
na poczatku 2018 roku obejmowat migdzy innymi korekty rozwigzan mechanicznych i hydraulicznych. W oparciu o uzyskang
zZnaczacq poprawe parametrow analitycznych, w kwietniu br. zakofczono projektowanie i wdrazanie modyfikacji mechaniczno-
hydraulicznych.

W Il pdiroczu 2017 roku rozpoczeto réwniez prace nad opracowaniem oprogramowania zmienionych podzespotéw oraz
przystapiono do ostatecznej weryfikacji i dalszego usprawniania oprogramowania sterujgcego i uzytkowego. Prace te winny
zakonczy€ sie z koricem maja br.

Uzyskane w migdzyczasie wyniki czastkowych weryfikacji analitycznych potwierdzity osiagniecie zaplanowanych parametrow
uzytkowych, ktore w poprzednich walidacjach zostaty wskazane jako niewystarczajace.

W zwigzku z decyzjg o wprowadzeniu wspomnianych modyfikacji nie rozpoczeto do tej pory ponownej walidacji aparatu.
Obecnie Spdtka zaktada, ze walidacja urzadzenia rozpocznie sie w Il kw. 2018 roku. Po pozytywnym zakonczeniu walidacji
zewnetrznej Spdtka przystapi niezwtocznie do ztozenia deklaracji zgodno$ci CE analizatora i jego rejestracji w URPL, co jest
planowane na |l péirocze 2018 roku.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 17 297 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego
testu dla tego sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, ustalona warto$¢
odzyskiwalna przekroczyla warto$¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci. Do
szacunkdw przeptywdw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu w
wysokosci 14,14% przed opodatkowaniem.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, 0 wydajnosci 80 oznaczen na godzine. Podobnie jak Hermes
Senior aparat Hermes Junior bedzie w stanie wykonywaC pomiar 35 parametrédw krwi. Aparat bedzie wyposazony w
wewnetrzny podajnik o pojemnosci 80 probek.

W il kwartale 2017 roku nastapit odbiér dwaoch pierwszych funkcjonalnych prototypdw tego analizatora. W okresie od czerwca
do korica sierpnia 2017 roku Spétka przeprowadzita weryfikacje techniczng urzadzen pod katem ich zgodno$ci z zatozeniami
projektowymi. Od wrze$nia 2017 roku do chwili obecnej kontynuowane sa testy uzytkowe w lubelskim laboratorium Spétki. W
ich efekcie opracowywano szereg modyfikacji poprawiajacych parametry analityczne i uzytkowe tego urzadzenia. W
najblizszym czasie planowany jest odbiér trzech kolejnych prototypéw, w ktérych bedg wdrozone opracowane wczesniej
zmiany. Na najnowszych prototypach bedg kontynuowane testy uzytkowe urzadzen oraz wstepne badanie kompatybilnosci
elektromagnetycznej, potwierdzajace gotowos¢ do formalnego wykonania ww. testéw na pierwszym urzadzeniu pre-seryjnym.

Réwnolegle do prowadzonych dziatan projektowych kontynuowany jest proces industrializacji urzadzenia. W czerwcu br.
zaplanowany jest montaz dwoch pierwszych sztuk analizatora pre-seryjnego. Kolejne egzemplarze pre-seryjne w ilosci tacznie
10 sztuk bedg montowane sukcesywnie w kolejnych miesigcach jako element procesu przygotowawczego do rozpoczecie
produkcji seryjnej. Po wyprodukowaniu pierwszych aparatéw pre-seryjnych Spétka planuje rozpoczecie procesu certyfikacii
oraz walidacji wewnetrznej i zewnetrznej w specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych. Prace powyzsze bedg miaty
miejsce w Il i [V kw. 2018 roku. Hermes Junior jest cze$ciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w
analizatorze Hermes Senior, tak wiec koncowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji
powinny zosta¢ przeprowadzone w czasie krétszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Réwnolegle bedzie trwat
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proces przygotowania dokumentaciji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi
zgtoszenie tego produktu w URPL. Spétka planuje zakonczenie wszystkich powyzszych prac na przetomie 2018 i 2019 roku.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 9 244 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego
testu dla tego skiadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona warto$é
odzyskiwalna przekroczyta warto$¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci. Do
szacunkow przeptywdw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu w
wysokosci 14,14% przed opodatkowaniem.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z linig odczynnikéw
zdeponowanych w jednorazowych kasetach oraz kapilarg do pobierania krwi wto$niczkowej i do separacji osocza. ,BlueBox”
ma by¢ kierowany do gabinetdw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placéwek, gdzie jest ograniczony szybki dostep
do diagnostyki krwi.

W trakcie roku 2017 az do dnia publikacji raportu, prowadzono prace rozwojowe nad poszczegdlnymi modutami analizatora.
Podczas tych dziatarn wykonywano testy kluczowych elementéw sktadowych oraz testy sprawdzajace funkcjonowanie catych
modutéw. W trakcie testow zoptymalizowano proces pomiarowy. Podczas prac testowano wzajemne wspotdziatanie
dedykowanych kaset odczynnikowych z analizatorem. Rezultatem tych badan byly dane do analizy nad aparatem jak i
elementami eksploatacyjnymi. Wynikiem przeprowadzonych analiz jest ulepszenie procesu heparynizacji (napylania $rodkiem
przeciwko krzepnieciu krwi kapilar stuzacych do pobierania krwi i separacji osocza). Ponownie przeprowadzone testy
potwierdzity wtasciwe funkcjonowanie tego elementu zestawu. Kasete odczynnikowa poddano znaczacej modyfikacji, ktora
pozytywnie wptynie na obnizenie kosztu produkciji kazdego z detali, a zatem kosztu jednego oznaczenia. Obecnie rozwijana
koncepcja eliminuje potencjalny problem diugich i ucigzliwych kalibracji urzadzenia, dzieki czemu poprawiona zostanie
przyjaznos$¢ docelowego produktu dla uzytkownika. Ponadto uzytkownik bedzie miat wieksza swobode w zlecaniu badan
zgodnie z jego oczekiwaniami. Dodatkowo nowy wzor kaset bedzie pozwalat na lepsze dostosowanie oferty odczynnikowej do
rynku, na ktérym produkt bedzie oferowany. Obecnie trwa proces przygotowania do przeprowadzenia procesu wyboru
dostawcy tego elementu. Rozpoczecie produkciji kaset planowane jest w 2018 roku. Projekt nowego elementu zostat réwniez
zoptymalizowany pod katem procesu zgrzewania folii zamykajacej odczynniki wewnatrz kasety.

Roéwnolegle z analizami nad elementami zuzywalnymi pracowano nad optymalizacjg konstrukcji aparatu. W rezultacie
zdecydowano o modyfikacji uktadu dozowania odczynnikéw i prébki. Wykonano szereg prac koncepcyjnych i adaptacyjnych,
w rezultacie opracowano projekt uktadu hydraulicznego zapewniajacy wysoka precyzje jak i nizsze koszty produkciji aparatu.
Dla wypracowanej koncepcji dobrano odpowiednie elementy wykonawcze oraz zidentyfikowano dostawcow. Na dzien
publikacji trwa proces montowania nowych podzespotéw oraz testy rozruchowe. Nowo opracowany system hydrauliczny
pozwala dodatkowo na redukcje objetosci produkowanego odpadu przez analizator podczas wykonywanego oznaczenia.
Obecnie trwa opracowanie docelowych parametréw cykli pracy poszczegdinych modutéw. Nowe prototypy postuzg do
testowania i uktadania aplikacji oraz rozpoczeciu testow uzytkowych w zaprzyjaznionych laboratoriach. Spétka planuje
rejestracje aparatu BlueBox do kofca 2019 roku.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw na dzier 31 grudnia 2017 roku wyniosta 16 973 tys. PLN. W wyniku przeprowadzonego
testu dla tego sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania ustalona wartosé
odzyskiwalna przekroczyla warto$¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci. Do
szacunkdw przeptywdw pienieznych przyjeto stope dyskontowg ustalong na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu w
wysokosci 14,14% przed opodatkowaniem.

20. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Spétka nie posiada udziatéw we wspéinych przedsiewzieciach.

21. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA AKTYWOW O ZNACZACEJ WARTOSCI | NABYCIA
UDZIALOW MNIEJSZOSCI

W roku 2017 PZ CORMAY S.A. dokonata emisji wiasnych akcji serii L. Emisja byta skierowana do akcjonariuszy Orphée SA i
zaktadata wymiang nowo wyemitowanych akcji PZ CORMAY S.A. na akcje Orphée SA. Zgodnie z warunkami emisji jedna
akcja Orphée SA stanowita wktad niepieniezny na pokrycie 0,80 akciji serii L PZ CORMAY S.A.

Przyjmowanie zapiséw na akcje serii L rozpoczeto 8 sierpnia 2017 roku, a zakoriczono 19 wrze$nia 2017 roku. W wyniku
zapisow subskrybowanych zostato 13 481 054 akcji serii L, w wyniku czego PZ CORMAY S.A. nabyta 16 851 352
zdematerializowanych akcji Orphée SA. Przed ww. zmiang udziatu, PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 13 879 956
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akcji Orphée SA. Po ww. zmianie udziatu, PZ CORMAY S.A. posiada bezposrednio 30 731 308 akcji Orphée SA stanowiacych
bezposrednio 79,60% oraz posrednio 88,44% udziatow w kapitale zakladowym Orphée SA.

3 pazdziernika 2017 roku PZ CORMAY S.A. zlozyta wniosek do sadu o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w Krajowym
Rejestrze Sadowym. 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracji nowych akcji serii L
PZ CORMAY S.A. przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, akcje te zostaty zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych subskrybentéw emisji, bytych akcjonariuszy Orphée SA.

Spotka traktuje nabyte akcje Orphée SA jako aktywa dostepne do sprzedazy i wycenia w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody.

22. INFORMACJE O DODATNICH | UJEMNYCH ROZNICACH POMIEDZY WARTOSCIA GODZIWA AKTYWOW
DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY A ICH CENA NABYCIA UJETYCH W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH

Spoétka kwalifikuje akcje Orphée jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Akcje te sg notowane na NewConnect, wobec
tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku. Dodatnig i ujemna roznice pomiedzy wartoscig godziwg, aktywow
dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, Spdtka ujmuje w innych catkowitych dochodach.

Zmiana stanu aktywow dostepnych do sprzedazy w ciagu roku 2017 i 2016 przedstawiata sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Na dzien 1 stycznia 22212 11311
Nabycie akcji Orphée SA 252771 10000
Nabycie akcji Cormay Diana - 4
Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody (5383) 897
Na dzier 31 grudnia 42106 22212

23. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WSPOLKONTROLOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

24 ZAPASY

Struktura rzeczowa zapaséw na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016 roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Materiaty 2103 3602
Produkcja w toku 237 23
Produkty gotowe 2320 3135
Towary 4208 6 589
Zapasy ogotem 8 868 13 349
Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw byly nastepujace:
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow %?kgfzz?\?:;g% g:kgizzﬁ?:;gqg
Na dzien 1 stycznia 1116 916
Zwigkszenie - 803
Wykorzystanie/przeszacowanie 439
Rozwigzanie 210 164
Na dzieni 31 grudnia 906 1116
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25. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016
roku przedstawiata sie nastepujgco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Naleznoéci od jednostek powigzanych 3118 56
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 6118 7050
Naleznosci budzetowe 1448 1881
Pozostate naleznoéci od jednostek niepowigzanych 57 47
Naleznosci ogétem (netto) 10 741 9034
Odpis aktualizujacy naleznosci 2166 1974
Naleznosci brutto 12907 11008

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzier 31 grudnia 2016:

Razem Naleznosci  Naleznosci Razem Naleznosci  Naleznosci

naleznosci  terminowe przetermino Odpisy  naleznosci  terminowe przetermino

brutto brutto wane brutto netto netto  wane netto

31 grudnia 2017 12907 7145 5762 2166 10741 7145 3596
31 grudnia 2016 11008 7129 3879 1974 9034 7129 1905

Spoétka stosuje podziat naleznosci biorac pod uwage stopien ich wymagalno$ci na naleznosci terminowe i przeterminowane:

e naleznosci terminowe to takie, ktdrych termin ptatnosci okreslony na fakturze badz wynikajacy z umowy jeszcze nie
mingt,
e naleznosci przeterminowane to takie, ktorych termin wymagalnosci juz minat.

Okres przeterminowania wierzytelnosci to czas, jaki uptynat od wyznaczonego terminu zaptaty.

Analize wiekowg naleznosci, ktore sg przeterminowane na dzien sprawozdawczy przedstawiono ponizej:

Razem

. . . . . przeterminowa

<30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni > 360 dni ne naleznosci

brutto

31 grudnia 2017 1220 1267 435 589 2251 5762

31 grudnia 2016 790 684 277 154 1974 3879
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci w trakcie roku 2017 i 2016 byty nastepujace:

. - . L Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Na dzien 1 stycznia 1974 1286
Zwigkszenie 586 1113
Wykorzystanie 52 58
Rozwigzanie 342 367
Na dzieni 31 grudnia 2166 1974

Na dzier bilansowy Spétka nie posiadata sktadnikéw aktywdw finansowych, w przypadku ktdrych indywidualnie wykazano
utrate wartosci na dzief sprawozdawczy.

26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujacych
pozycii:
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Srodki pieniezne w banku, w tym:
Rachunki biezace
Rachunki dotacji UE

Srodki pieniezne w kasie

Inne $rodki pieniezne

Srodki pienigzne, razem

Kwoty kredytéw w rachunku biezacym zostaty zaprezentowane w nocie 29.1.

27. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
963 2034
208 2034
755
5 2
19 2
987 2038

Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozyciji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienieznych:

Naleznosci krotkoterminowe

Bilansowa zmiana stanu naleznosci
Aktywa trwate - naleznosci dtugoterminowe
Aktywa obrotowe - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Réznice:
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji Orphée
Korekta bilansu otwarcia nalezno$ci podatkowych - korekta deklaracji CIT za rok 2011
Zwrot podatku dochodowego otrzymany w roku 2017

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych

Zobowigzania bez pozyczek i kredytow

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Réznice:
Otrzymana od Orphée zaliczka na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa

Zmiana stanu zobowigzan dotyczaca wydatkdw inwestycyjnych, na prace badawcze i rozwojowe

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu leasingéw ujetych w pozycji zobowigzan z

tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotacji prezentowanych w pozostatych
zobowigzaniach

Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapasow
Réznica:
Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy

Transfer analizatoréw bedacych do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych na
zapasy w zwigzku z ich sprzedazq,

Zmiana stanu zapasow w rachunku przeplywoéw pienieznych

Rozliczenia migdzyokresowe

Bilansowa zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Aktywa obrotowe - Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania diugoterminowe - dotacje

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

Rok zakoriczony
31 grudnia 2016

5 (87)
(1707) 20225
(1702) 20138
(10 082)
507
(763)
(1958) 10 056
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
(2 286) (15 757)
1670 13824
(261)
(238)
447
(854) (1747)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
4481 (775)
(1422) 758
437
3496 (17)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
182 (429)
4169 724
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Zobowigzania krétkoterminowe - dotacje - (27)
Zobowiazania krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Lacznie 4351 268
Réznice:
Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej (4 206) (447)
Przeniesienie kosztow nowej emisji akcji PZ CORMAY S.A. na kapitat zapasowy (504) -
Inne - (8)
Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienigznych (359) (187)

28. KAPITAL WLASNY

281 Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat akcyjny (podstawowy) PZ CORMAY S.A. wynosit 77 205 tys. PLN i byt podzielony na
77 205 008 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegotowe zmiany w kapitale wtasnym Spotki przedstawia zestawienie zmian w kapitale wiasnym Spétki PZ CORMAY,
stanowigce integralny element niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono strukture kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Struktura kapitatu podstawowego 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 77 205 63724
2. Liczba udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 77 205 63724
- akcje zwykte - nominat 1 zioty 77 205 63724
- akcje uprzywilejowane

3. Struktura emisyjna, w tym: 77 205 63724
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481

Jak opisano w p. 21 w roku 2017 PZ CORMAY S.A. dokonata emisji wiasnych akcji serii L. Emisja byta skierowana do
akcjonariuszy Orphée SA i zaktadata wymiang nowo wyemitowanych akcji PZ CORMAY S.A. na akcje Orphée SA. Ponizej
podsumowano kolejne etapy tej emis;ji.

W dniu 8 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 63 723 954 zlotych, o kwote nie mniejsza niz 1 ztoty i nie wieksza niz
16 695 541 zlotych, do kwoty nie mniejszej niz 63 723 955 ztotych i nie wiekszej niz 80 419 495 ztotych, w drodze emis;ji
nowych akcji zwyklych na okaziciela serii L w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wigkszej niz 16 695 541 sztuk, o wartoSci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, 0 numerach od 1 (jeden) do nie wiecej niz 16 695 541.

W dniu 20 lipca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spétki PZ CORMAY S.A. Prospekt
Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 16 695 541 akcji
PZ CORMAY S.A., zwyktych, na okaziciela, serii L o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda, kierowang do akcjonariuszy spotki
Orphée SA. Emisja zaktadata wymiane akcji Orphée SA na akcje nowej emisji spotki PZ CORMAY S.A. Zgodnie z warunkami
emisji jedna akcja Orphée SA stanowita wktad niepieniezny na pokrycie 0,80 akcji serii L PZ CORMAY S.A.
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Przyjmowanie zapisow na akcje serii L rozpoczeto w dniu 8 sierpnia 2017 roku, a zakoriczono 19 wrzesnia 2017 roku. W
wyniku zapiséw subskrybowanych zostato 13 481 054 akcji serii L, w wyniku czego PZ CORMAY S.A. nabyta 16 851 352
zdematerializowanych akcji Orphée SA. Przed ww. zmiang udziatu, PZ CORMAY S.A. posiadata bezposrednio 13 879 956
akcji Orphée SA. Po ww. zmianie udziatu, PZ CORMAY S.A. posiada bezpo$rednio 30 731 308 akcji Orphée SA stanowigcych
79,60% w kapitale zakladowym Orphée SA.

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku PZ CORMAY S.A. zlozyta wniosek do sadu o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w
Krajowym Rejestrze Sadowym. W dniu 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracji nowych
akciji serii L PZ CORMAY S.A. przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych, akcje te zostaty zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych subskrybentéw emisji, bytych akcjonariuszy Orphée SA.

28.1.1 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

28.1.2 Akcjonariusze o0 znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéine;
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien publikacji (27 kwietnia 2018)

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIz 13 832 262 17,92% 13 832 262 17,92%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 6,41% 4948 224 6,41%
Pozostali 58 424 522 75,67% 58424 522 75,67%
Razem 77 205 008 100,00% 77 205 008 100,00%
Stan na 31 grudnia 2017

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIz 13744014 17,80% 13744014 17,80%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 6,41% 4948 224 6,41%
Pozostali 58512 770 75,79% 58512 770 75,79%
Razem 77 205 008 100,00% 77 205 008 100,00%
Stan na 31 grudnia 2016

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢é gtosow % gtosow
TOTAL FIZ 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 7,77% 4948 224 7,77%
Allianz Polska OFE 4265 398 6,69% 4 265 398 6,69%
Pozostali 39878 046 62,58% 39878 046 62,58%
Razem 63 723 954 100,00% 63 723 954 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera si¢ o informacje posiadane przez Zarzad na dzien publikacji niniejszego raportu.

28.1.3 Akcje posiadane przez osoby zasiadajace w organach Spotki

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spdtki posiadang przez osoby zasiadajace w jej Zarzadzie i Radzie Nadzorczej:

less aie] e llosé akeji na

Akcjonariusz Funkcja 31 grudnia 2017 i na 31 grudnia 2016
dzien publikacii 9

Janusz Plocica Prezes Zarzadu 985 578 428178

Konrad tapiniski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 867 357

Tadeusz Wesotowski* Cztonek Rady Nadzorczej 3227 965 1514 809
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Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej 28 480 28 480
*wraz z podmiotem powigzanym

** wraz z 0soba blisko zwigzang

28.2 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty; pokrycie straty

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. uchwatg z dnia 14 czerwca 2017 roku postanowito strate netto za rok
obrotowy 2016 w wysokosci 4 708 tys. PLN pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego.

29. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

291 Zaciagniete oprocentowane kredyty i pozyczki
Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2017 w  Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2016 w

tys. PLN tys. PLN
Kredytodawcalpozyczkodawca Krotkoterminowe Dlugoterminowe Razem Krétkoterminowe Diugoterminowe Razem Zmiana stanu
Bank BZ WBK 1386 - 1386 - - - 1386
Razem 1386 - 1386 - - - 1386

Na 31 grudnia 2017 PZ CORMAY S.A. posiadata kredyt w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem z dnia 21 kwietnia 2017
roku do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWA0024/13 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu z dnia 5 czerwca 2013 roku, limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 3 000 tys. PLN, za$ termin wymagalnosci
okreslono na dzieri 30 kwietnia 2018 roku.

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku dla kredytu obrotowego zaciggnietego przez PZ CORMAY S.A. (kwota
zabezpieczonego kredytu wynosi na dzien 31 grudnia 2017 roku 3 000 tys. PLN) ustanowiono:

e hipoteke umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

¢ hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w

ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki

zastaw rejestrowy do kwoty 6 800 tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spoki.

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Spétka otrzymata od Banku Zachodniego WBK S.A. obustronnie podpisany dokument kolejnego
aneksu do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWA0024/13, zawartej dnia 5 czerwca 2013 roku. W
zwigzku ze zbiegajacymi sie w czasie terminami zaréwno obowigzywania umowy kredytowej jak i publikacji sprawozdan
finansowych Spotki za rok 2017, oraz rozmowami z Bankiem w sprawie ewentualnego podwyzszenia poziomu finansowania,
Strony zdecydowaty o krétkoterminowym przedtuzeniu umowy na obowigzujacym obecnie poziomie 3 000 tys. PLN w celu
wypracowania potencjalnie wyzszego poziomu kredytowania. Zgodnie z treScig aneksu aktualny dzier sptaty udzielonego
Spotce przez Bank kredytu to 30 czerwca 2018 roku. Pozostate warunki ww. umowy nie ulegly istotnym zmianom i nie
odbiegajg od warunkéw standardowych dla tego typu uméw.

29.2 Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
29.3 Nabyte diuzne papiery wartosciowe

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
294 Udzielone pozyczki

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
30. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zmiany warto$ci bilansowej rezerw na $wiadczenia pracownicze w roku 2017 oraz w roku 2016 przedstawialy sie nastepujaco:
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Rezerwa na

odprawy
Niewykorzystane urlopy emerytalne, Suma

rentowne i

posmiertne
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 460 117 577
Zwigkszenie 175 1 186

Rozwigzanie -

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku 635 128 763
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku 635 22 657
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku - 106 106
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 667 102 769
Zwigkszenie - 15 15
Rozwigzanie 207 - 207
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku 460 117 577
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 460 21 481
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku - 96 96

31. REZERWY POZOSTALE

Zmiany wartosci bilansowej pozostatych rezerw w roku 2017 oraz w roku 2016 przedstawialy sie nastepujaco:

Rezerwy na sprawy

sadowe pozostate Inne rezerwy Suma
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 63 1142 1205
Zwigkszenie 10 269 279
Wykorzystanie 16 324 340
Rozwigzanie - 335 335
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 57 752 809
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku 57 752 809
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 84 1702 1786
Zwigkszenie 63 539 602
Wykorzystanie 23 413 436
Rozwigzanie 61 686 747
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku 63 1142 1205
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 63 1142 1205

Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku

Inne rezerwy

W pozycji inne rezerwy PZ CORMAY S.A. wykazuje rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace ze zdarzeh majacych
miejsce w roku 2017 lub latach wcze$niejszych. Najwigksze pozycje sktadajace sie na saldo tej pozycji na 31 grudnia 2017
roku to: rezerwa z inwentaryzacji sald zwigzana z korektami sprawozdania finansowego za rok 2014 — 532 tys. PLN oraz
rezerwa na premie i prowizje sprzedazowe dla pracownikéw — 116 tys. PLN. Najwieksze pozycje sktadajgce sie na saldo tej
rezerwy na 31 grudnia 2016 roku to: rezerwa z inwentaryzaciji sald zwigzana z korektami sprawozdania finansowego za rok
2014 — 688 tys. PLN oraz rezerwa na strate z tytutu aparatow Interlab — 164 tys. PLN.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Spdtke na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére majg zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koncowych uzytkownikéw aparatdw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna obstuga
serwisowa. W zwigzku z tym, Spdtka nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej. Nie odnotowuje z tego tytutu
réwniez istotnych kosztow.
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32. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2016

roku przedstawiata sie nastepujgco:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek niepowigzanych 6652 8518
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 1451 483
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 860 621
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 887 856
Pozostate zobowigzania 680 2338
Razem 10530 12 816

33. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW Z TYTULU OTRZYMANYCH DOTACJI

Warto$¢ rozliczen miedzyokresowych przychodéw z tytutu dotacji na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia

2016 roku przedstawia sie nastepujaco:

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Przychody przysztych okresow - otrzymane dotacje, cze$¢ diugoterminowa 13 654 9485
Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje, cze$¢ biezaca 37 37
Razem 13 691 9522

Na rozliczenia te skitadajg sie nastepujace dotacje:

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Umowa Equisse 572 572

Umowa Blue Box 1749 1749

Umowa Hermes Senior 6746 6746

Umowa Wdrozenie do produkgji analizatorow 3064

Umowa Centrum Badan i Rozwoju 756

Pozostate dotacje 804 455
13 691 9522

Spétka ujmuje w rozliczeniach miedzyokresowych przychodow z tytutu dotacji, otrzymane dotacje do kosztdw i do Srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (prac rozwojowych). Dotacje sg nastepnie ujmowane w przychody w
momencie wystapienia kosztu lub proporcjonalnie do amortyzacji Srodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji dotyczg dofinansowania prac rozwojowych (wraz z budowg Centrum
Produkcyjno-Logistycznego Spotki w  Lublinie) oraz dofinansowania na wyposazenie Centrum Badan i Rozwoju
PZ CORMAY S.A.

Dotacje do prac rozwojowych wraz z opisem ryzyka ich zwrotu

W latach 2009 - 2015 Spotka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byly wspéifinansowane ze Srodkow Unii
Europejskiej. Po zakoriczeniu realizacji projektow, w zakresie jaki obowigzywat w umowach o dofinansowanie, Spétka
zobowigzata sig do utrzymania trwato$ci projektow przez okres 3 lat od dnia ich zakonczenia oraz osiggnigcia w tym czasie
wskaznikow rezultatu dotyczacych m.in. wprowadzenia na rynek nowych produktow, wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz
szerokiego rozpowszechniania wynikéw badan.

Na 31 grudnia 2017 rozliczenia migdzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji do prac rozwojowych dotyczyly realizacji
projektow:

(i) ,innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowa - respektujacy potrzeby klientéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4
POIG numer UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),
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(ii) ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4
POIG numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa Blue Box”),

(iii) ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw”
objetego wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania
1.4 POIG numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”).

(iv) "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowana linig odczynnikéw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016
roku w ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do
produkcji analizatorow”).

W dniu 30 listopada 2017 roku Spétka zwrocita sie z wnioskiem do Regionalnej Instytucji Finansujacej ('RIF”) o wprowadzenie
zmian do:

A. Umowy Equisse - w zakresie zmiany terminu osiggniecia wskaznikéw rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i sprzedazg
produktu do korica trwania umowy o dofinansowanie. Wniosek zostat rozpatrzony negatywnie. Spotka zostata poinformowana
0 obowigzku dalszego realizowania umowy o dofinansowanie (pomimo niepodpisania aneksu w ww. zakresie) zgodnie z jej
postanowieniami, w tym osiggniecia zaplanowanych wskaznikéw rezultatu do korca trwania tej umowy, czyli do 31
pazdziernika 2018 roku. W catym tym okresie RIF bedzie monitorowata postepy w poziomie osiggniecia zatozonych
wskaznikow. W przypadku potencjalnego nieosiagnigcia wskaznikéw rezultatu Spétka moze zostaé zobowiazana do zwrotu
cato$ci lub czesci otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to
2 286 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okreséw 572 tys. PLN). Spotka realizuje przewidziane w projekcie prace z
zamiarem osiggniecia w wyznaczonym terminie wymaganych wskaznikow, m.in. poprzez sprzedaz pierwszych egzemplarzy
zarejestrowanego w 2017 roku urzadzenia.

B. Umowy Blue Box - w zakresie zmiany terminu osiggniecia wskaznikow rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i sprzedazg
produktu do korica trwania umowy o dofinansowanie. Wniosek zostat rozpatrzony negatywnie. Spétka zostata poinformowana
0 obowigzku dalszego realizowania umowy o dofinansowanie (pomimo niepodpisania aneksu w ww. zakresie) zgodnie z jej
postanowieniami, w tym osiagniecia zaplanowanych wskaznikéw rezultatu do korica trwania tej umowy, czyli do 31 grudnia
2018 roku. W calym tym okresie RIF bedzie monitorowata postepy w poziomie osiggniecia zatozonych wskaznikow. W
przypadku potencjalnego nieosiggniecia wskaznikdw rezultatu Spdtka moze zostaé zobowigzana do zwrotu catosci lub czesci
otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to 5 897 tys. PLN (z
tego w przychodach przysztych okresow 1 749 tys. PLN). W odpowiedzi Spdtka przedstawita kolejne propozycje rozwigzan,
bedace obecnie przedmiotem analizy przez PARP.

Dodatkowo Spétka w dniu 30 listopada 2017 roku zlozyta wniosek do RIF w zakresie wydtuzenia terminu osiggniecia
wskaznikéw rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i sprzedazg produktu poza termin wskazany w Umowie Hermes Senior.
Spétka wraz z wnioskiem przedstawita dokumenty potwierdzajgce mozliwos¢ zrealizowania Umowy Hermes Senior w toku
2018 roku. W wyniku pozytywnej oceny wniosku, Spotka uzyskata zgode na wydtuzenie terminu wdrozenia wynikéw badan
przemystowych i prac rozwojowych oraz zmiane terminu osiagnigcia wskaznikéw rezultatu zgodnie ze ztozonym wnioskiem,
tj. do dnia 31 grudnia 2018 roku. W przypadku potencjalnego nieosiagniecia wskaznikow rezultatu Spétka moze zostaé
zobowigzana do zwrotu cato$ci lub cze$ci otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami. Otrzymane w ramach danego
projektu dofinansowanie to 6 745 tys. PLN (w catosci w przychodach przysztych okreséw). Spotka realizuje przewidziane w
projekcie prace z zamiarem osiggniecia w wyznaczonym terminie wymaganych wskaznikdw, m.in. poprzez sprzedaz
pierwszych egzemplarzy urzadzenia, ktorego rejestracja przewidziana jest w Il potowie 2018 roku.

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spdtka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozZenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowana linig odczynnikdw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw¢j 2014-2020. Potencjalne op6znienia w budowie zaktadu produkcyjno-
logistycznego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia do sprzedazy nowych produktéw z uwagi na mozliwo$¢
produkcji odczynnikéw w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym oraz mozliwo$¢ zlecania elementéw procesu
produkcyjnego dotyczacego analizatoréw do podmiotéw zewnetrznych, jednak moga sie wigzac z ryzykiem niezrealizowania
wskaznikéw rezultatu i celéw projektu w terminie wynikajacym z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku.
Nieosiggniecie w tym terminie wymaganych umowg wskaznikow rezultatu i celéw projektu moze oznacza¢ koniecznos¢ zwrotu
calosci lub czesci ofrzymanego przez Spétke dofinansowania. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu
dofinansowanie to 3 064 tys. PLN (w catosci w przychodach przysztych okresdw). W zwigzku z powyzszym Spdtka prowadzi
rozmowy z PARP majace na celu wypracowanie rozwigzan zmniejszajacych to ryzyko.
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Dofinansowanie Centrum Badan i Rozwoju PZ CORMAY S.A.

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspoétfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsigbiorstw”). Na dzief 31 grudnia 2017 Spétka otrzymata 756 tys. PLN. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczy¢ o ryzyku zwrotu
przedmiotowej dotaciji.

Pozostate dotacje

taczna kwota pozostatych otrzymanych dotacji na 31 grudnia 2017 to 804 tys. PLN. Na kwote te sktada sie kilka innych uméw
dotacyjnych. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie
wystepuje.

34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

341 Zobowiazania warunkowe wynikajace z kredytu

Na dzien 31 grudnia 2017 na majatku PZ CORMAY S.A. ustanowiono zabezpieczenia zabezpieczajace udzielony przez Bank
Zachodni BZ WBK kredyt obrotowy do kwoty 3 000 tys. PLN (zabezpieczenia opisane w nocie 29.1)

34.2 Weksle zabezpieczajace wywigzanie sie ze zobowigzan dotacyjnych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ umoéw dotacyjnych zabezpieczona wekslami in blanco dotyczaca zakoriczonych
projektow w okresie ich trwatosci wynosi 47 545 tys. PLN.

343 Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Weksle zabezpieczajace wywigzanie sie ze zobowigzan dotyczacych leasingdw, warto$¢ zobowigzan leasingowych na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosita 1 642 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

344 Gwarancje bankowe

Bank Zachodni WBK S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajaca wywigzanie sie przez Spotke
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji 19 558,48 EUR. Termin obowigzywania: 15 stycznia 2019
roku.

34.5 Przyszite zobowigzania umowne

Spétka PZ CORMAY S.A. posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdty
dotyczace podpisanych uméw zostaty opisane w nocie 33.

34.6 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

W punkcie tym opisano istotne sprawy sadowe, ktdre nie zostaty ujete jako rezerwy. Sprawy sadowe, na ktdre Spdtka utworzyta
rezerwy zostaty opisane w nocie 31.

34.6.1 Sprawy sadowe przeciwko Spéice
Postepowanie z pow6dztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A.

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie odwotania i powotania cztonkéw Rady Nadzorczej (SO
w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 915/14).

Powodztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Rady Nadzorczej z dnia 26
sierpnia 2014 roku w przedmiocie wyboru czlonkéw Zarzadu (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC
1020/14). Postepowanie zawieszone postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 roku do czasu rozstrzygniecia postepowania pod.
sygn. akt: XXVI GC 915/14.
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W dniu 21 listopada.2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy w cato$ci powodztwo przeciwko Spoice,
objete pozwem ziozonym przez bytego czlonka Zarzadu Spotki, Pana Tomasza Tuore, w przedmiocie stwierdzenia
nieistnienia, alternatywnie stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w sprawie odwotania i powotania cztonkéw Rady Nadzorczej.

Sad stwierdzit, ze pozew nie zastugiwat na uwzglednienie, gdyz nie byto podstaw do uznania, ze Uchwaly NWZA zostaly
podjete z naruszeniem przepisow ustawy, badz tez ze sq sprzeczne z dobrymi obyczajami i godza w interesy Spotki lub jego
akcjonariuszy. W szczegolnosci, w ocenie Sadu, nie sg zasadne zarzuty pozwu co do rzekomego podjecia zaskarzonych
Uchwat NWZA gtosami akcjonariuszy Spotki, ktorzy zawarli miedzy sobg rzekome porozumienie co do prowadzenia trwatej
polityki wobec Spétki lub zgodnego gtosowania na jej walnym zgromadzeniu. W tym stanie rzeczy, przedmiotowy wyrok
rozstrzyga jednoznacznie, ze Uchwaty NWZA zostaty prawidtowo podjete niepodlegajaca kwestionowaniu wiekszoscig gtosow,
wobec czego doszto dwczesnie do skutecznych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki, a tym samym
zachowujg waznos$¢ wszelkie pdzniejsze decyzje i czynnosci tych organdw.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 23 lutego 2017 roku Pan Tomasz Tuora ztozyt apelacje od wyroku. Na dzien publikacii
niniejszego sprawozdania finansowego trwa postepowanie przed Sadem Il instancji (oczekiwanie na wyznaczenie rozprawy).

Postepowanie z powodztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A.

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat, ewentualnie stwierdzenie niewazno$ci, ewentualnie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia
dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki. Postepowanie zawieszone postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 roku
do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie XXVI GC 1020/14.

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko m.in. PZ CORMAY S.A. o ochrone débr osobistych

Tomasz Tuora wytoczyt przed Sadem Okregowym w Warszawie przeciwko czionkom Zarzadu oraz Spétce powodztwo o
ochrong jego débr osobistych w postaci dobrego imienia, dobrej stawy zawodowe] oraz godnosci osobistej poprzez publiczne
rozpowszechnianie twierdzen, komentarzy i sugestii na temat popetnienia przez powoda przestepstwa naduzycia zaufania w
celu osiggniecia korzysci majatkowej na szkode Spétki. Powdd domagat sie ztozenia przez pozwanych o$wiadczen i przeprosin
i ich publikacje na stronie internetowej Spotki i w dziennikach ,Parkiet” i ,Puls Biznesu” oraz zasadzenia od pozwanych tacznej
kwoty 20 tys. PLN na cel spoteczny. Pozwani zadali oddalenia powddztwa w catosci i zasadzenia kosztéw. 10 listopada 2015
Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajacy powodztwo i zasadzajacy koszty. Powdd wnidst apelacje od powyzszego
wyroku. W dniu 11 kwietnia 2017 roku apelacja zostata oddalona. Wyrok jest prawomocny.

34.6.1  Sprawy sadowe z powddztwa Spotki
Postepowanie z powodztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi Tuorze

Postepowanie o zaptate Srodkéw pobranych przez Tomasza Tuore ze Spétki w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie 2 522
tys. PLN. (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)). Podstawa zadania
pozwu jest zwrotu nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spotki Srodkdw pienieznych w okresie petnienia przez
Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajgce na
nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te otrzymywat od Spétki. Trwa postepowanie
dowodowe przed Sadem | instancji. Postanowieniem z dnia 18 pazdziernika 2017 roku sprawe przekazano do zaopiniowania
przez biegtego.

Postepowania prokuratorskie wszczete na wniosek PZ CORMAY S.A.

Postepowanie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XVIII K 202/16 (wczesnie] przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-
Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 1 Ds. 666/14), z wniosku PZ CORMAY S.A.

Spétka ztozyta zawiadomienie o mozliwoSci popetnienia przestepstwa z art. 296 par. 1 w zw. z art. 296 2 w zw. z art. 296 par.
3w zw. z art. 12 k.k. polegajacego na tym, ze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrze$nia 2010 roku a 14 marca 2014 roku,
bedac zobowigzanym do zajmowania sie sprawami majatkowymi spdtki, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien
wyrzadzit Spbtce szkode majatkowa w wysokosci nie mniejszej niz 1 973 tys. PLN, w ten sposob, ze w dniu 10 wrze$nia 2010
roku zawart w imieniu Spétki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace intereséw Spotki porozumienie
z TT Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrze$nia 2012 roku, a nastepnie, w zwigzku z tym porozumieniem,
doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spotke na rzecz spétek Cormay AG z siedzibg
w Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, tacznej kwoty 39 470 tys. PLN, co
stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku czego Spotka zostata
pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych Srodkéw pienigznych, w tym mozliwo$ci pobierania odsetek od
przelanych kwot w wysokos$ci tacznej nie mniejszej niz 1 206 tys. PLN, oraz w wyniku czego Spétka zawarta umowy kredytu
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na taczng kwote przekraczajaca 20 000 tys. PLN i poniosta koszty z tego tytutu w wysokos$ci nie mniejszej niz 766 tys. PLN.
W dniu 30 listopada 2015 roku prokurator wydat postanowienie 0 umorzeniu Sledztwa. Na wyzej wymienione postanowienie
zostato ztozone zazalenie w dniu 16 grudnia 2015 roku.

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o uwzglednieniu zazalenia i uchyleniu
zaskarzonego postanowienia 0 umorzeniu Sledztwa, w zwigzku z czym $ledztwo byto kontynuowane. W dniu 29 lipca 2016
roku, prokurator wydat ponownie postanowienie, w ktérym umorzyt $ledztwo.

Spotka zaskarzyta powyzsze postanowienie zazaleniem w dniu 16 sierpnia 2016 roku Postanowieniem z dnia 26 pazdziernika
2016 roku Sad Okregowy w Warszawie pozostawit zazalenie Spétki bez rozpoznania. Postanowienie to zostato zaskarzone
zazaleniem. W dniu 8 wrze$nia 2016 roku, zostat zlozony przez Spétke prywatny (subsydiarny) akt oskarzenia przeciwko
Tomaszowi Tuora o to, ze w okresie pomiedzy 1 wrzesnia 2010 roku a 14 marca 2014 roku oskarzony wyrzadzit Spdice szkode
majatkowa w wielkich rozmiarach, nie mniejsza niz 44 794 tys. PLN poprzez zawarcie niekorzystnego, nieuzasadnionego
ekonomicznie i niezabezpieczajacego interesow Emitenta porozumienia oraz poprzez doprowadzenie do nieuzasadnionych
ekonomicznie przelewdw z rachunkoéw Spétki na rachunki oskarzonego i podmiotéw z nim powigzanych. W dniu 30 listopada
2016 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o umorzeniu postepowania. W dniu 20 grudnia 2016
postanowienie to zostato zaskarzone zazaleniem. W wyniku zazalenia Sad Apelacyjny w Warszawie w dniu 19 stycznia 2017
roku uchylit postanowienie o umorzeniu postepowania i przekazat sprawe do merytorycznego rozpoznania przez Sad
Okregowy w Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego trwa postepowanie przed sadem
| instanciji, a kolejna rozprawa zaplanowana zostata na dzien 17 maja 2018 roku.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa Zoliborz prowadzone pod sygnatura Ds. 605/15/V.

Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spétke w dniu 24 marca 2015 roku zawiadomienia o mozliwo$ci
popetnienia przestepstwa na szkode Spétki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 roku a 8 wrzesnia
2012 roku, dziatajac w krétkich odstepach czasu w wykonaniu z géry powzietego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzysci
majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia
ekonomicznego wyptat Srodkdw z kasy spotki oraz do przelewdw srodkéw pienieznych z rachunkdw Spotki — w tacznej kwocie
2 522 tys. PLN — na rzecz swojq oraz osob trzecich, ktére to kwoty polecat ksiegowaé na poczet wystawionych przez siebie
(w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie fikcyjnych ustug na
rzecz Spotki, czym wyrzadzit Spétce szkode majatkowa w wielkich rozmiarach. W dniu 3 lipca 2015 roku doreczono
zawiadomienie 0 wszczeciu $ledztwa. W dniu 19 maja 2016 roku prokurator prowadzacy wydat postanowienie o zawieszeniu
postepowania z uwagi na konieczno$¢ uzyskania opinii biegtego z zakresu rachunkowosci, podczas gdy pierwszy mozliwy
termin przystapienia przez biegtego do zapoznania sie z dokumentacjg finansowg zgromadzong w aktach to przetom Il i IV
kwartatu 2016 roku. Postepowanie to zostato podjete, a nastepnie prokurator postawit zarzuty Tomaszowi Tuorze. W dniu 30
stycznia 2018 roku prokurator skierowat akt oskarzenia do Sadu Okregowego przeciwko Tomaszowi Tuorze o przestepstwa:
przywlaszczenia kwoty 2 522 tys. PLN i dziatania na szkode spétki oraz wystawiania nierzetelnych faktur VAT.

35. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujq w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych

Nastepujaca tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za rok 2017 oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku jak réwniez taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok 2016 oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Rok zakoniczony 31 grudnia 2017 31 grudnia 2017
Przychody ze
sprzedazy ~ Zakup produktow,
Nazwa jednostki produktow, US!UQI ustug, towarow i Stan naleznosci  Stan zobowiazan Odp IS ha
towarow i pozostatych naleznosci
pozostatych aktywow
aktywow
Orphée S.A. 7920 2158 2671 287
Kormej Diana Sp. z 0.0. 858 - 80
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 5712 - 367
Orphee Technics Sp. zo. o.. - 665 - 807
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - 541 - 357
14 490 3364 3118 1451
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Rok zakonczony 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
Przychody ze
sprzedazy ~ Zakup produktow,
Nazwa jednostki produktow, us!ug: ustug, towardw i Stan naleznosci  Stan zobowiazan Od_p s na
towaréw i pozostatych naleznosci
pozostatych aktywow
aktywow
Orphée S.A. 6778 2944 12 1670
Kormej Diana Sp. z 0.0. 876 - 44 -
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 6525 - - -
Orphee Technics Sp. zo. o.. - 663 - 483
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - 489 - 210 45
14179 4096 56 2363 45

35.1 Podmiot o znaczacym wpltywie na Spotke

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spdtke pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wraz z podmiotami
powigzanymi bedacy, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, najwiekszym akcjonariuszem
PZ CORMAY S.A. - 18%.

35.2 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wynagrodzenie Zarzadu Spotki, w tym: 1180 1016
Janusz Plocica - Prezes Zarzadu 710 656
Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu 360 360
Flavio Finotello — Cztonek Zarzadu 110
Rada Nadzorcza Spoétki, w tym: 204 205
Konrad tapinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 48 18
Marek Warzecha - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 24 41
Piotr Augustyniak - Przewodniczacy Komitetu Audytu 48 36
Tadeusz Wesotowski 42 16
Tomasz Markowski 42 16
Janusz Koczyk - 25
Stefan Grzywnowicz - 14
Adam Jankowski - 14
Wojciech Wrona - 25

Spotka nie udzielata w latach sprawozdawczych 2017 oraz 2016 pozyczek, ani innych $wiadczen cztonkom Zarzadu. Nie
wystepowaty takze programy motywacyjne, ani premiowe.

35.3 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W 2017 roku nie byto innych transakcji z Cztonkami Zarzadu niz wyptaty wynagrodzenia i zwroty poniesionych kosztow
zgodnie z umowami.

36. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, naleza kredyty bankowe i $rodki pieniezne. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasadg stosowang przez Spotke jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotke obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z plynno$cig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej.
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36.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spdtki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych.
Spétka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien
31 grudnia 2017 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byly o zmienne oprocentowanie. Oprocentowanie zadiuzenia
w umowach kredytowych zawieranych przez Spétke jest oparte na stawkach EURIBOR dla EUR oraz WIBOR dla kredytu
w PLN powiekszonych o marze banku, ktéra jest kazdorazowo negocjowana.

Spotka gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowe;.
Niepewno$¢ co do przyszlego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych kosztow finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwigkszeniem
wskutek wzrostu stdp procentowych. Mozliwo$ci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez
Spotke w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W 2017 roku Spétka nie zawierata kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie byla strong zadnych transakgji
zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy procentowej kredytu na roczny koszt odsetek przy zatozeniu statego salda
kredytu w ciggu roku na poziomie salda na dzien bilansowy.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wzrost stopy procentowej o 1 p.p. 14 -
Spadek stopy procentowej 0 1 p.p. (14)

36.2 Ryzyko walutowe

Spoétka realizuje przewazajaca cze$¢ swoich przychodow ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym Spétka osigga
istotng cze$¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie Spotka pozyskuje wiekszo$¢ materiatow do produkcji
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujgc ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty gtownie w walucie EUR oraz USD. Istotna sprzedaz jak i zakupy w walutach narazajg wigc Spotke na ryzyko zmian
kursow walut.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz istotna czes¢ ryzyka kursowego zwigzanego ze sprzedazg jest zminimalizowana faktem
dokonywania zakupow réwniez w walutach obcych. Dodatkowo osiagane przez Spotke przychody ze sprzedazy nie bazuja na
umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje polityki cenowej w przypadku niekorzystnych zmian
kursow walut.

W 2017 roku Spétka nie byta strong Zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych zabezpieczaniu
ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwej do osiggniecia skali hedging naturalny
ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto przy zatozeniu, ze kursy walutowe mogg spas¢ lub
wzrosngé o 5%:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2017 roku n/d - 1796 194

w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku 8166 - 7491 675

wplyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 409 - 375 34

wplyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% (409) - (375) (34)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug tacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2017 roku n/d 11 689 298 16 412 17
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku 4537 39 2874 1037 507 80
wplyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% (227) 2) (144) (52) (25) 4)
wplyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% 227 2 144 52 25 4
Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto

Rozrachunki na dzien 31 grudnia 2017 roku w tys. PLN 3629 (39) 4617 (362) (507) (80)

zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto -

wzrost kursu 0 5% 182 (2) 231 (18) (25) 4
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zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto-

spadek kursu 0 5%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2016 roku
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016 roku
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5%
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5%

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2016 roku

w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016 roku

wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5%

wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5%

Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto
Rozrachunki na dzien 31 grudnia 2016 roku w tys. PLN

zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto -

wzrost kursu 0 5%

zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto-

spadek kursu 0 5%

36.3 Ryzyko cen produktow, towarow

PZ CORMAY S.A.

(w tysigcach PLN)
(182) 2 (231) 18 25 4
tacznie CHF EUR usb JPY GBP
n/d 3 1387 356 5
7636 12 6136 1488
382 1 307 74
(382) (1) (307) (74)
tacznie CHF EUR usb JPY GBP
n/d 11 1154 259 16 642
6827 45 5105 1082 595
(341) ) (255) (54) (30)
341 2 255 54 30
809 (33) 1031 406 (595)
4 (1) 52 20 (30)
41) 1 (52) (20) 30

Poziom przychoddw z dziatalno$ci Spotki jest w istotnym stopniu powiazany z naktadami na stuzbe zdrowia w panstwach, w
ktérych Spotka realizuje przychody. Jest to ogoinie powigzane z sytuacjq gospodarcza w tych Panstwach, a takze wzrostem
PKB. Zarzad przeprowadzit analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktow i towardw na sytuacje finansowg Spotki —

zmiang przychoddw oraz dochodu brutto.

Przyrost ceny oferowanych produktow
Spadek ceny oferowanych produktéw
Przyrost ceny oferowanych produktow
Spadek ceny oferowanych produktow

364 Ryzyko kredytowe

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) cen o punkty procentowe

5%
(5%)
10%

(10%)

Wptyw na wynik finansowy

brutto
2351
(2351)
4703
(4 703)

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria
izasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdw podlega regularnemu
monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Spotke kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem
i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuije istotna koncentracja

ryzyka kredytowego.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego Spétka na biezaco monitoruje ptatno$¢ naleznosci oraz stosuje wczesng windykacje.
Informacja o poziomie zadiuzenia jest cyklicznie przekazywana do oséb odpowiedzialnych za bezpo$redni kontakt
z odbiorcami celem ustalenia mozliwo$ci Sciggniecia wierzytelnoSci oraz rokowan co do dalszej wspétpracy.

Ponizsza tabela przedstawia wskaznik rotacji naleznosci w roku 2017 oraz w roku 2016.

- _— Rok zakoriczony Rok zakoriczony
ol Ll 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016
Cykl rotacji nalezno$ci handlowych Warto$¢ $rednia naleznosci x 365/ przychody 77 79

Osiagniety w 2017 roku poziom wskaznika rotacji nalezno$ci wskazuje na skrécenie cyklu oczekiwania firmy na uzyskanie

nalezno$ci za swojq sprzedaz.
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36.5 Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynno$cig finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywéw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywéw. Celem Spétki jest utrzymanie
ciggtosci i elastyczno$ci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrodet finansowania. W celu ograniczenia ryzyka utraty
ptynnosci finansowej Spétka stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Spétka zabezpiecza sig przed trudno$ciami
W Wywigzywanie sie z zobowigzan, odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznoscii zobowigzan. Cel jest rdwniez realizowany
poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak migedzy innymi kredyty bankowe czy leasing finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia analize wymagalnosci zobowigzan finansowych Spétki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na
dziert 31 grudnia 2016 roku jak rowniez wymagalno$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wraz z
podsumowaniem pozycji netto (nalezno$ci pomniejszone o zobowigzania) w kazdym okresie wymagalnosci.

31 grudnia 2017 Fr,rcl)izlszizjc?/ Odm:?e(is?eli od dl ?:(aut PowyzeJIaSt Razem
Zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1386 - - 1386
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10300 197 33 - 10530
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -

Lacznie 10 300 1583 33 - 11916
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 653 88 - - 10 741
Pozycja netto (nalezno$ci pomniejszone o zobowigzania) 353 (1 495) (33) - (1175)
Zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10677 2139 - - 12 816
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -

Lacznie 10 677 2139 - - 12816
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8813 221 - - 9034
Pozycja netto (nalezno$ci pomniejszone o zobowigzania) (1864) (1918) - - (3782)

Z powyzszej analizy wynika, ze na 31 grudnia 2017 roku pozycja ptynno$ciowa Spotki, wynikajaca z biezacych naleznosci i
zobowigzan w okresie do 3 miesiecy, jest dodatnia. Tabela powyzej przedstawia zapadalno$¢ wg stanu na dzien 31 grudnia
2017 roku. Ujemna pozycja netto w okresie 3 — 12 miesiecy wynika z zapadalnos$ci kredytu obrotowego w rachunku biezacym
(1386 tys. PLN) w terminie do 30 kwietnia 2018. W zwigzku ze zbiegajacymi sie w czasie terminami zaréwno obowigzywania
umowy kredytowej jak i publikacji sprawozdan finansowych Spétki za rok 2017, w dniu 19 kwietnia 2018 roku umowa o kredyt
zostata krotkoterminowo przedtuzona do 30 czerwca 2018 roku na obowigzujacym obecnie poziomie 3 000 tys. PLN. Na dzieA
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spétka prowadzi rozmowy z bankiem w sprawie ewentualnego
podwyzszenia poziomu finansowania i podpisania kolejnego aneksu do umowy kredytowe;.

Dodatkowo Spdtka ma mozliwos¢ dalszego korzystania z kredytu w rachunku biezacym w banku BZ WBK na kwote
3000 tys. PLN, z ktérego na 31 grudnia 2017 do wykorzystania pozostato 1 614 tys. PLN.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki ptynnoSci oraz rotacji za rok 2017 oraz rok 2016:

-~ . Rok zakoriczony | Rok zakonczony
LA LaiiEE 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 1,57 1,95
Wskaznik ptynnosci szybkiej (Aktywa obrotowe - zapasy - RMK krét.) / 0,87 0,86

zobowigzania krétkoterminowe
Cykl rotacji zapaséw w dniach Warto$¢ $rednia zapaséw x 365/ przychody 86 94
Cykl rotacji naleznosci handlowych w dniach Warto$¢ $rednia naleznosci x 365/ przychody 77 79
Cykl rotacji zobowigzan handlowych mierzony do Warto$¢ srednia zobowigzan handlowych krét. x 365/ 66 69
przychodow ze sprzedazy w dniach przychody
Cykl rotacji zobowigzan handlowych mierzony do Warto$¢ srednia zobowigzan handlowych krét. x 365/ 95 94
kosztu wiasnego sprzedazy w dniach koszt wasny sprzedazy
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Struktura majatku obrotowego na dzien 31 grudnia 2017 wskazywata na biezaca zdolno$¢ Spétki do obstugi krétkoterminowych
zobowigzan.

Wskazniki rotacji zapaséw oraz naleznosci ulegty poprawie wzgledem roku 2016, co wynika z wdrozonych przez Spotke
dziatah majacych na celu optymalizacje kapitatu obrotowego. Poprawie ulegt réwniez wskaznik rotacji zobowigzan, co
$wiadczy o szybszym regulowaniu przez Spétke zobowigzarn wobec kontrahentéw.

Z uwagi na powyzsze Zarzad nie stwierdza istotnych zagrozen co do zdolnosci do wywigzywania sie przez Spétke ze sptaty
zobowigzan w perspektywie 12 miesiecy do daty bilansowe;.

36.6 Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci inwestycyjnej

Spétka prowadzi obecnie inwestycje obejmujace wdrozenie do produkcji nowych analizatoréw i budowe wtasnego zaktadu
produkcyjnego. Spotka zamierza finansowaé naktady na te inwestycje ze Srodkdw unijnych, oraz wtasnych.

W zwigzku z ryzykiem nieotrzymania dotacji z Unii Europejskiej na finansowanie inwestycji (ryzyko, iz niektére wydatki na
poczet realizowanych projektdw nie zostang uznane przez wtasciwy podmiot jako koszty kwalifikowane, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do zmniejszenia kwoty dofinansowania, a ponadto w przypadku dopuszczenia sie okreslonych w umowach
naruszen, Spotka moze byé zobowigzana do zwrotu otrzymanych kwot dofinansowania wraz z okreslonymi w umowie
odsetkami), nie wyklucza sie w przysztosci wptywu tych inwestycji na przej$ciowe pogorszenie sie ptynnosci. Zarzad Spotki
zamierza realizowaé inwestycje w ten sposéb, aby czas ich realizacji byt dopasowany do posiadanych $rodkéw finansowych i
aby ewentualny brak $rodkéw na realizacje inwestycji nie wplywat na dziatalnoé¢ operacyjna. Srodki wiasne stuzace
finansowaniu zamierzen inwestycyjnych pochodzi¢ mogg z posiadanych przez Grupe Kapitatowg PZ CORMAY aktywow, w
tym m. in. akcji spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A., jak réwniez z emisji akcji wiasnych.

37. POZOSTALE ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA

371 Ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji

Ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji opisano w nocie 33.

37.2 Ryzyko zwigzane z budowa nowego zaktadu produkcyjno-logistycznego

Spétka kontynuuije realizacje projektu budowy Centrum Produkcyjno-Logistycznego (CPL) w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin, przy czym w zwigzku z rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalnosci Spotki na teren
Stanéw Zjednoczonych, konieczne bylo dostosowanie procesu wytwarzania wyrobéw medycznych do wymaganych
standardéw FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych produkcji wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro. Wobec
powyzszego zostaty przeprowadzone prace projektowe polegajace na zmianie projektu technologii Centrum Produkcyjno-
Logistycznego w SSE Euro-Park Mielec podstrefa Lublin, co pociagneto za sobg zmiane catego projektu budowlanego i
wykonawczego. Otrzymanie zgody FDA na proces wytwarzania wyrobéw medycznych zgodnie z powyzszymi wymaganiami
stanowi kluczowa bariere wejscia na rynek amerykanski. Proces wytwarzania wg standardéw FDA jest potwierdzany przez
audyt zaktadu produkcyjnego.

W dniu 22 lutego 2017 roku Spotka uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. W dniu 20 wrzesnia 2017 roku
Spotka odebrata protokotem zdawczo-odbiorczym projekt wykonawczy CPL. Wybor generalnego wykonawcy w trybie
przetargu planowany jest na | pétrocze 2019 roku, zakoriczenie prac budowlanych planowane jest w | pétroczu 2020 roku.

Warunkiem rozpoczecia powyzszych prac jest pozyskanie Srodkéw finansowych zabezpieczajacych finansowanie inwestycji.
Spétka planuje, ze $rodki te bedg pochodzity ze sprzedazy posiadanego przez Grupe Kapitatowg PZ CORMAY pakietu akcii
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

W ocenie Spotki potencjalne opdznienia w budowie zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia
do sprzedazy nowych produktéw z uwagi na mozliwos¢ produkcji odczynnikéw w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym
oraz mozliwo$¢ zlecania elementéw procesu produkcyjnego dotyczacego analizatoréw do podmiotéw zewnetrznych.
Ewentualne ryzyko zwieksza si¢ wraz ze zwiekszaniem skali prowadzonej dziatalno$ci.

Ponadto nalezy wskazac, ze budowa zaktadu produkcyjnego jest duzg inwestycja, zwigzang m.in. z konieczno$cig uzyskania
szeregu decyzji administracyjnych, pozyskaniem i obstugg finansowania, wyborem i wspdipracg z projektantami,
wykonawcami i podwykonawcami, dostawcami wyposazenia i innymi ustugodawcami, a takze pozyskaniem odpowiednie;
kadry pracowniczej. Istnieje ryzyko, iz mimo dofozenia nalezytej starannosci, budowa zaktadu produkcyjnego bedzie
przebiega¢ niezgodnie z przyjetym przez Spdtke harmonogramem, w szczegoinosci z uwagi na zdarzenia losowe,
przewlekto$¢ procedur administracyjnych czy nieterminowa lub nierzetelng realizacje uméw przez dostawcow lub wykonawcdw
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ustug. Ponadto, w przypadku gdyby Spdtka podjeta decyzje o modyfikacjach w planach budowlanych, proces zwigzany z
budowg zaktadu réwniez moze ulec wydtuzeniu.

Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki
i Grupy Kapitatowej Spotki.

Spétka zamierza przeciwdziata¢ niektorym z wyzej opisanych ryzyk poprzez staranny wybér dostawcédw i ustugodawcdw oraz
kadry pracownikéw, a takze przez wprowadzenie odpowiednich zapisow w umowach z dostawcami i ustugodawcami.

38. INSTRUMENTY FINANSOWE

38.1 Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki, w podziale na poszczegéine klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
wg MSR 39
Aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe PiN 82 87 82 87
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug PiN 10 741 9034 10741 9034
Srodki pieniezne ich ekwiwalenty WwWGpWF 987 2038 987 2038
Suma 11810 11159 11810 11159
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania diugoterminowe PZFwgzK 783 922 783 922
ﬁgsgg:}f‘z'gzgwtgm°s‘aw | ustug oraz PZFwgZK 10530 12816 10530 12816
;?:%%22 Ifzesc oprocentowanych kredytow i PZFwgzZK 1386 ) 1386 )
Suma 12 699 13738 12 699 13738
Uzyte skroty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywalzobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rdzni sie od warto$ci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do wartosci godziwych nie miataby istotnego
wplywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z MSSF 13 dla aktywow i zobowigzar wycenianych w wartosci godziwej nalezy ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym
poziom hierarchii wyceny tych aktywow i zobowigzan:
e poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
e poziom 2 - na bazie wartoci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub
posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
e poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

Spétka wycenia ponizsze aktywa i zobowigzania w warto$ci godziweyj:
o Srodki pieniezne — poziom 1 wyceny,
e  Aktywa dostepne do sprzedazy (akcje Orphée SA) — poziom 1 wyceny,
o Nieruchomosci inwestycyjne — poziom 3 wyceny. Wycena ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana przez
niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych.
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W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych.

39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spdtki stanowia, by wskaznik ten nie byt wigkszy niz 50%. Do zadtuzenia
netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
o $rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom pomniejszony
o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Pozostate zobowigzania diugoterminowe 783 922
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10530 12816
Oprocentowane kredyty i pozyczki - cze$¢ biezaca 1386

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 987 2038
Zadtuzenie netto 11712 11700
Kapitat razem 119 762 102 159
Kapitat i zadtuzenie netto 131 474 113 859
Wskaznik dzwigni (%) 9% 10%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotowki na inwestycje 10% 12%

40. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Spétce na dzier 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku ksztattowato sie nastepujaco:
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 126 143

Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 55 44

Suma 181 187
41. SEZONOWOSC

W segmencie dziatalno$ci na ktorym dziatajg Spétka (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spétka
realizuje nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwtaszcza w sierpniu, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie
ilosci transakcji w tym okresie.

42 WYNAGRODZENIE WYNIKAJACE Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Podmiotem, z ktérym zawarto umowy na przeglad $rédroczny i badanie sprawozdan rocznych w roku 2017 jak réwniez w roku
2016 jest BDO Sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3355.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegtego rewidenta w roku 2017 oraz 2016.
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Rodzaj ustugi 33?2?35?1?: ;grg g?kgizlc(l?l?: ;g%
Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 57 50
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 46 40
Inne ustugi - 49
103 139

43. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2017 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wplyw na ocene
sytuacji finansowej Spotki PZ CORMAY S.A.:

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Spétka otrzymata od Banku Zachodniego WBK S.A. obustronnie podpisany dokument kolejnego
aneksu do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13, zawartej dnia 5 czerwca 2013 roku. W
zwigzku ze zbiegajacymi sie w czasie terminami zaréwno obowigzywania umowy kredytowej jak i publikacji sprawozdan
finansowych Spotki za rok 2017, oraz rozmowami z Bankiem w sprawie ewentualnego podwyzszenia poziomu finansowania,
Strony zdecydowaly o krétkoterminowym przedtuzeniu umowy na obowigzujacym obecnie poziomie 3 000 tys. PLN w celu
wypracowania potencjalnie wyzszego poziomu kredytowania. Zgodnie z treScig aneksu aktualny dzier sptaty udzielonego
Spotce przez Bank kredytu to 30 czerwca 2018 roku. Pozostate warunki ww. umowy nie ulegly istotnym zmianom i nie
odbiegajg od warunkow standardowych dla tego typu umow.

44, POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowej i finansowej Spotki zawarte zostaty w Sprawozdaniu
Zarzadu PZ CORMAY S.A. z dziatalnosci.
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