Szanowni Panstwo,

ostatni kwartat 2017 roku byt bardzo wymagajacy dla Spoéfki i zaktdcit pozytywny trend, ktory
moglismy obserwowac¢ w drugim i trzecim kwartale 2017 roku.

Pomimo wzrostu przychoddw ze sprzedazy o ponad 4% w stosunku do roku poprzedniego,
ktore w 2017 roku osiggnety 235 min zt, nie byliSmy w stanie osiggna¢ pozytywnych wynikéw.
Gtéwnym powodem poniesionej straty byty majace charakter transakcji jednorazowych
rezerwy i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow w segmencie poszyciowym. Rezerwy
oraz odpisy o tgcznej wartosci 60 min zt dotyczyty aktywdédw niematerialnych, udziatéw
w spotkach zaleznych dziatajacych na Ukrainie oraz rezerwy zwigzanej z realizowanymi
kontraktami i istotnie obcigzyty wynik netto Groclin S.A., ktéry na koniec 2017 roku wynidst
-71 min zt.

Analizujac  jednakze wyniki dziatalnosci Spodtki bez uwzglednienia wptywu wyzej
wspomnianych odpiséow i rezerw mogliSmy obserwowac generalnie pozytywny trend
w zakresie dziatalnosci operacyjnej w kolejnych kwartatach 2017 roku.

Rozwazajgc segment poszyciowy dziatajgcy w Polsce i Ukrainie z miesigca na miesigc widoczny
jest postep w zakresie optymalizacji kosztéw, gtdwnie poprzez przenoszenie produkcji na
Ukraine. Jednoczesnie segment musi radzi¢ sobie z nizszymi niz prognozowane przychodami
z niektorych programow takich, jak na przyktad VW Arteon (nizsza sprzedaz samochodéw na
rynku), VW Crafter (opdznienie zwiekszenia wolumendw produkcji) i VW T6 (problemy
z homologacjg samochodéw diesel) a takze z kontraktéw Ford i Opel. W zwigzku z tym dla
niektorych projektéw w pierwszym kwartale 2018 roku prowadzone byly negocjacje
zmierzajgce do poprawy warunkow finansowych.

Biorgc pod uwage opisane powyzej czynniki i zdarzenia mozna jasno podsumowag, ze Zarzad
jest nieusatysfakcjonowany i rozczarowany wynikami finansowymi Spoétki i wktada bardzo
duzo wysitku w ich poprawe w 2018 roku.

Chcielibysmy podziekowaé naszym pracownikom, klientom, akcjonariuszom i wszystkim
osobom wspierajgcym organizacje za prace i wtozone wysitki. Jestesmy przekonani, ze rok
2018 bedzie duzo lepszym, szczegdlnie, ze w ostatnich kwartatach 2017 zostata zbudowana ku
temu silna baza.
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