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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej SOLAR COMPANY S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

Wstep

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego SOLAR
COMPANY S.A. z siedzibg w Poznaniu, 61-315, przy ul. Torowej 11, zwanej dalej Spotka, za
rok obrotowy od dnia 01.01.2017 roku dodnia 31.12.2017 roku, na ktére sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2017 roku, rachunek zyskow i
strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia, informacja
dodatkowa zawierajgca znaczgce zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty i
objasnienia.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji
Europejskiej, zwanymi dalej MSSF UE.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego,
ktére prezentuje jasny i rzetelny obraz zgodnie z MSSF UE, jego zgodnos$¢ z obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa oraz statutem Spétki, a takze za prowadzenie ksigg rachunkowych
zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2018 r. poz. 398 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci.
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztatcen
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, Zarzgd Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieh Krajowych
Standardoéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézniejszymi zmianami, w zwigzku z uchwatg
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nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania
zawodu), ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089), zwanej dalej ustawg o biegtych
rewidentach oraz rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66), zwanego dalej Rozporzadzeniem 537/2014. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposoéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
cato$é nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie.
Wystarczajgca pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwacé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na
decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa lub innych
nieprawidtowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego
na skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru
prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowego.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawnieh zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Dokonujgc oceny tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczgcym sporzgdzania oraz
rzetelnej prezentacji sprawozdania finansowego Spotki w celu zaprojektowania stosownych
w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii 0 skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych
oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jesteSmy takze zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu
z badania opinie o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem oraz opinie, czy zostatlo ono
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Opinie w tym
zakresie sformutowalismy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia

Znaczgce ryzyka istotnego znieksztalcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka istotnego
znieksztatcenia, ktére wedlug naszego osgdu wymagajg szczegdélnego rozwazenia podczas
badania.

Ryzyka te zostaty przez nas zaadresowane w kontekscie badania sprawozdania finansowego
jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy osobnej opinii na temat kwestii
zidentyfikowanych jako znaczgce ryzyka istotnego znieksztatcenia.
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Znaczace ryzyko

Naleznosci — ryzyko utraty wartosci

Na warto$¢ pozycji pozostate naleznosci
skladajg sie gtdwnie naleznosci ,Grutex”
A.P.H. Jolanta Gruszka (gtéwny dostawca) z
tytulu wptaconych zaliczek oraz rozliczenia
zwrotow towardw.

Warto$¢ netto tych naleznosci na 31.12.2017
roku wyniosta 50,8 min ztotych i stanowi 50,4%
wartosci sumy bilansowe;.

Wedlug MSR 39 na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego jednostka ocenia, czy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
aktywoéw. Jesli takie dowody istniejg to
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego wartosc
aktywow.

Szacunek odpisu wynika z subiektywnej oceny
Zarzadu.

Sporzadzajgc sprawozdanie za 2017 roku
Zarzad Spotki ocenit, iz istniejg dowody
wskazujgce na to, iz nastgpita utrata wartosci
naleznosci w stosunku do gtéwnego dostawcy
i utworzyt odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w
kwocie 43,8 min zt.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia  Zarzadu  Spotki  dotyczace
utworzonego odpisu aktualizujgcego wartosé
naleznosci w stosunku do gtéwnego dostawcy
zawarto w czesci IV. Istotne wartosci oparte na
profesjonalnym osgdzie i szacunkach, nocie 3
oraz nocie 22. W nocie 41 ujawniono réwniez
informacje w zakresie ryzyka kredytowego.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

PKF

Reakcja na ryzyko

W ramach badania przedyskutowali$my z Zarzgdem
model wspotpracy z gtdbwnym dostawca.

Otrzymali$my potwierdzenie warto$ci rozrachunkow
z gtéwnym dostawcg wedtug stany na dzien
31.12.2017 r. oraz 31.03.2018 roku.

Zarzad spotki  przedstawit  strukture  wiekowag
zalegania naleznosci, w tym od gtéwnego odbiorcy.
Dokonalismy sprawdzania prawidtowosci
sporzadzenia struktury wiekowej.

Ponadto Zarzad Spotki przedstawit nam przestanki,
ktérymi kierowat sie dokonujgc odpisu
aktualizujgcego warto$¢ naleznosci oraz kalkulacje
odpisu.

PrzedyskutowaliSmy z Zarzgdem przedstawione
przestanki oraz  sprawdzilismy  prawidtowos¢
wyliczenia dokonanego odpisu aktualizujgcego.
wartos¢ naleznosci.

Przeanalizowalismy  adekwatnos¢  utworzonego
odpisu oraz mozliwos¢ zwrotu pozostatej po odpisie
kwoty naleznosci.

Sprawdzilismy czy podmioty kontynuujg dziatalnos¢
w niezmienionych zakresie po dniu bilansowym.

Ocenilismy ponadto adekwatno$¢ i kompletnosc
ujawnien zwigzanych z tg kwestig w sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe SOLAR COMPANY S.A.:

e przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spdtki na dzien 31.12.2017
roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
zgodnie z MSSF UE i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej
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rozporzgdzeniem o informacjach biezgcych i okresowych, oraz MSSF UE, a takze
z wptywajgcymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu Spotki,

e zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie =z przepisami rozdzialu 2 ustawy
0 rachunkowos$ci.

Uzupetniajgce objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na note nr 41, w ktérej Spotka zamiescita
informacje dotyczgce koncentracji ryzyka kredytowego wynikajgcej ze wspotpracy z gtdwnym
dostawcg towardow (fgczna wartos¢ zaptaconych przez jednostke zaliczek na przyszte dostawy
oraz naleznosci z tytutu rozliczenia zwrotéw od wyzej wymienionego dostawcy po odpisie w
kwocie 43,8 min zt wynosi na dzien 31 grudnia 2017 r. 50,8 min ziotych, co stanowi 50,4%
aktywow Spoiki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z badania. Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych
innych informacji oraz, o ile nie zostato to jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat
innych wymogoéw prawa iregulacji, nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych
informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter naszego zapewnienia sg wytgcznie
takie jak opisujemy.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Solar Company
za 2017 rok sporzgdzone w formie jednego dokumentu, zwanego w dalszej czesci
sprawozdaniem z dziatalnosci.

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz ziozenie w tym sprawozdaniu
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci byto zgodne
z wymogami rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych oraz ustawy o
rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach i rozporzadzenia o informacjach biezgcych
i okresowych jesteSmy zobowigzani sformutowal opinig, czy sprawozdanie z dziatalnosci
uwzglednia przepisy tego rozporzadzenia oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jesteSmy zobowigzani sformutowac¢ oswiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Spodtce
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Jednoczes$nie jestesmy zobowigzaniu sformutowaé opinie, czy o$dwiadczenie o stosowaniu ftadu
korporacyjnego, stanowigce wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawiera
okreslone informacje wskazane w rozporzgdzeniu, a odnosnie do niektérych informac;ji
wskazanych w tym rozporzgdzeniu, czy informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa oraz z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000579479 4



PKF

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci, w tym z oswiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego. PrzeanalizowaliSmy, czy zawiera ono informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Odnosnie do niektorych informacji zawartych
w oswiadczeniu o fadzie korporacyjnym przeanalizowali$my, czy sg one zgodne z przepisami
prawa. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci rozwazyliSmy, w oparciu o naszg wiedze o Spétce
i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci SOLAR COMPANY S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31.12.2017 roku uwzglednia przepisy rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych i informacije, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz informacije
prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

W Swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania

finansowego:

e os$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera informacje okreslone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | rozporzadzenia o informacjach biezgcych i
okresowych,

¢ informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia
zawarte w tym o$wiadczeniu sg zgodne z majagcymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzadzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Zarzad Spétki sporzadzit
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy
o rachunkowosci, jako wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonalismy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczgcych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014
Niezaleznosc¢

W trakcie przeprowadzania badania PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k. pozostawata niezalezna od Spdtki w rozumieniu ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasad etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.
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Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze w 2017 roku nie
SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014 w okresach w nim wskazanych.

Ustugi niebedagce badaniem ustawowym

Powotanie firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za 2017 rok
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 17 maja 2016 roku. Sprawozdanie finansowe jednostki jako
jednostki zainteresowania publicznego, badamy nieprzerwanie, z uwzglednieniem przedtuzenia
Zlecenia oraz ponownego powotania od roku obrotowego zakornczonego dnia 31.12.2012 roku.

Spoéjnos¢ opinii 0 sprawozdaniu finansowym ze sprawozdaniem dodatkowym dla
komitetu audytu

Nasza opinia 0 rocznym sprawozdaniu finansowym jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym
dla Komitetu Audytu, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu 537/2014.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02 - 695 Warszawa

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku
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