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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. za okres 01.01.— 31.12.2017 r. oraz okres poréwnawczy 01.01.-31.12.2016 r.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki:
Nazwa: SOLAR COMPANY S.A.
Forma prawna: spotka akeyjna
Siedziba: Poznan
Adres: ul. Torowa 11, 61-315 Poznan,
Kraj rejestracji: Polska
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Sprzedaz detaliczna oraz hurtowa odziezy i obuwia
S Rejonowy Poanar. Nowe Moo Wids w Fommari. Wyl
Numer statystyczny REGON: 63037171
NIP: 779-10-19-139

Il. Czas trwania Spétki:

SOLAR COMPANY S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

. Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa
wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2016 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku dla rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw Spdtki wedtug stanu na dzien:

Zarzad:
Na dziefi 3112.2017 r. PREZES ZARZADU - Stanistaw Antoni Bogacki
WICEPREZES ZARZADU - Aleksandra Danel
PREZES ZARZADU - Stanistaw Antoni Bogacki
Na dzien 3112.2016 1.
WICEPREZES ZARZADU - Aleksandra Danel

Rada Nadzorcza

Na dzieni 31.12.2017 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

PRZEWODNICZACY RN - Sebastian Samol
WICEPRZEWODNICZACY RN - tukasz Zakrzewski
CZLONEK RN - Stanistaw Wojciech Bogacki
CZtONEK RN - Adam Lorenc

CZtONEK RN - Waldemar Goérka

Z dniem 26 czerwca 2017 uptyneta dwuletnia kadencja wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Sebastiana Samola, Pana tukasza
Zakrzewskiego, Pana Stanistawa Wojciecha Bogackiego, Pana Adama Lorenc i Pana Radostawa Pyzio. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akgcjonariuszy w dniu 23.06.2017 r. powotato w sktad Rady Nadzorczej na nowa, wspdlng dwuletnig kadencje trwajaca od dnia 27 czerwca
2017 roku do dnia 27 czerwca 2019 roku nastepujace osoby: Pana Sebastiana Samola, Pana tukasza Zakrzewskiego, Pana Stanistawa
Wojciecha Bogackiego, Pana Waldemara Gérke i Pana Adama Lorenc.

V. Firma audytorska:

Podmiotem badajacym sprawozdanie finansowe za 2017 rok byta spotka:
PKF Consult Sp. z 0.0. Sp.k.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

VI. Prawnicy:
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych P.J. Sowisto & Topolewski Spotka Komandytowa

ul. Koscianska 48A
60-112 Poznan
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VII. Banki:

Alior Bank S.A. Regionalne Centrum Biznesowe w Poznaniu, ul. Wyspianiskiego 26b, 60-751 Poznan
mBANK S.A. Oddziat Korporacyjny Poznan, ul. Roosevelta 22, 60-829 Poznan

VIIl. Znaczacy akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2017 roku akcjonariuszami Spotki byli:

Udziat w Udziat w og6inej
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtoséw liczbie gtoséw na
zaktadowym% WZ (%)
Wakon Investments Limited 8 995 000 29,98% 8 995 000 29,98%
Stanmax Co Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99%
Veraques Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99%
QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A* 1596 279 5,32% 1596 279 5,32%
Pozostali akcjonariusze 10 413721 34,71% 10 413 721 34,71%
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00%
*Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 16.11.2016 (Raport biezacy nr 24/2016)
IX. Spéiki zalezne:
) - Udziat Udziat
Nazwa Spoik Siedzba | (ediowe | daimamosci | podstawowy | PIOCTIOWYwW | procentowy w
KRS )
PHU Solar Sp. z 0.0. 6u1|;31;grgg/zalngh OOO(?\];SPSO7O Sc%é%jzi/zi glé)rLESv\/ivaa 50.000,00 100% 100%

779-00-00-669

X. Oswiadczenie zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2014 poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad jednostki o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania,

spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Xl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

Xll. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane sg przez Narodowy Bank
Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych historycznymi
danymi finansowymi ksztattowaty sie nastepujgco:

A - s Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzieri
Rok obrotowy Sredni kurs w okresie sl alEsie s
2017 42447 41709 4,4157 41709
2016 4,3757 4,2355 4,5035 4,4240

") Srednia kursow obowigzujacych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowiazujgcych na ostatni dzieri okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw Srodkdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych srednig arytmetyczna Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych z prezentowanego

sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

Wyszczegélnienie PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 123702 29143 131051 29950
Koszty dziatalnosci operacyjnej 124 524 29 336 133 061 30409
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -46 078 -10 855 -2 235 -51
Zysk (strata) brutto -45 880 -10 809 -2107 -482
Zysk (strata) netto -45 661 -10 757 -1819 -416
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 30 000 000 | 30 000000 | 30000000 | 30000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) -1,52 -0,36 -0,06 -0,01
BILANS 31.12.2017 3112.2016
Aktywa trwate 14 204 3405 18 467 4174
Aktywa obrotowe 86 468 20731 126 810 28 664
Kapitat wtasny 89 069 21355 134730 30 454
Zobowigzania dtugoterminowe 2142 513 2 261 5N
Zobowigzania krotkoterminowe 9 461 2268 8286 1873
Wartos¢ ksiegowa na akgcje (zt/euro) 2,97 0,71 4,49 1,02
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3688 869 1492 341
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1572 -370 -2767 -632
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -100 -24 -138 -31
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rachunek zyskéw i strat

NOTA 01.01-3112.2017 01.01-3112.2016
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1 123702 131051
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktow 386 490
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia (-) -181 24
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 123 496 130 537
Koszty dziatalnoSci operacyjnej 124 524 133 061
|. Amortyzacja 3642 3701
II. Zuzycie materiatéw i energii 4236 4670
lll. Ustugi obce 31597 32637
IV. Podatki i optaty 233 288
V. Wynagrodzenia 25998 26 315
VI. Ubezpieczenia spoteczne iinne swiadczenia 5477 5774
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 005 1871
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 51335 57 805
Zysk (strata) na sprzedazy 822 -2 010
Pozostate przychody operacyjne 3 492 544
Pozostate koszty operacyjne 3 45748 769
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -46 078 -2235
Przychody finansowe 4 284 143
Koszty finansowe 4 86 15
Udziat w zyskach (stra)t&_ach) netto jednostek rozliczanych 0 0
metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -45 880 -2 107
Podatek dochodowy 5 -219 -288
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -45 661 -1819
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 6 0 0
Zysk (strata) netto -45 661 -1819
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z4) 7
Podstawowy za okres obrotowy -1,52 -0,06
Rozwodniony za okres obrotowy -1,52 -0,06
Zysk (strata) netto na jedna akcje/udziat z dziatalnosci
kontynuowanej (w z4)
Podstawowy za okres obrotowy -1,52 -0,06
Rozwodniony za okres obrotowy -1,52 -0,06
fgfrs]:(e(csrt];arfg} R/st;g na jedna akcje/udziat z dziatalnosci 0,00 0,00

Pozna#, dnia 27 kwietnia 2018 r.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Zysk (strata) netto

-45 661 -1819

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdw aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochoddéw

Suma dochodow catkowitych

Pozna#, dnia 27 kwietnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

9 -45 661 -1819

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 14 204 18 467
Rzeczowe aktywa trwate 10 9596 1767
Wartosci niematerialne n 1027 1325
Nieruchomosci inwestycyjne 13 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 70 70
Pozostate aktywa finansowe 0] 0
Pozostate aktywa trwate 16 1391 3385
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 2121 1921
Aktywa obrotowe 86 468 126 810
Zapasy 19 17 889 17 992
Naleznosci handlowe 18, 21 3649 3201
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 277
Pozostate naleznosci 18, 22 52729 96 046
Pozostate aktywa finansowe 0] 0
Rozliczenia miedzyokresowe 23 1640 751
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 10 560 8544
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 100 672 145 277

Poznaf, dnia 27 kwietnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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PASYWA NOTA 3112.2017 3112.2016

Kapitat wtasny 89 069 134 730
Kapitat zaktadowy 25 30000 30 000
Kapitaty zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny nominalnej 26 0 0
Pozostate kapitaty 27 199 976 201795
Zyski zatrzymane 28 -95 246 -95 246
Wynik finansowy biezgacego okresu -45 661 -1819
Zobowiazanie dtugoterminowe 2142 2 261
Kredyty i pozyczki 29 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 30,38 0 14
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 179 197
Rozliczenia miedzyokresowe 39 1215 1268
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 40 0 0
Pozostate rezerwy 41 748 781
Zobowigzania krétkoterminowe 9 461 8 286
Kredyty i pozyczki 29 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 30,38 15 98
Zobowigzania handlowe 33 564 537
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowiagzania 34 4 415 4290
Rozliczenia miedzyokresowe 39 788 891
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 40 1106 976
Pozostate rezerwy 41 2572 1494
Zobowigzania bezpos’redn_io zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0 0
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 100 672 145 277
Wartos¢ ksiegowa na akgcje (w zt) 2,97 4,49

Poznan, dnia 27 kwietnia 2018 r.
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty zapasowy

Kapitat zaktadowy ze;g;/zye;é?zcégl;cji Pozostate kapitaty Réiggg”lél;resr%ve Z Zyski zatrzymane tx\/e};rgléerénf gsk(r)e\:vs)tj Razsvrg ;(r?)?ita’r
nominalnej
dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01 stycznia 30 000 0 201795 0 -97 065 0 134 730
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 30 000 0 201795 0 -97 065 0 134730
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Pokrycie straty netto 0 0 -1819 0 1819 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 -45 661 -45 661
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 30 000 0 199 976 0 -95 246 -45 661 89 069
dwanascie miesiecy zakoficzonych 31.12.2016 r.
Kapitat wtasny na dzier 01 stycznia 30 000 0 205 899 0 -99 350 0 136 549
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wrasny po korektach 30 000 0 205 899 0 -99 350 0 136 549
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 -4 104 0 4104 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 -1819 -1819
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 30 000 0 201795 0 -95 246 -1819 134 730

Poznan, dnia 27 kwietnia 2018 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:
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Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -45 880 -2107
Korekty razem 49 568 3599
Udziat w _zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0
witasnosci
Amortyzacja 3642 3701
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -17 -10
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -34 -23
Zmiana stanu rezerw 1176 -938
Zmiana stanu zapaséw 103 -3949
Zmiana stanu naleznosci 42 868 4701
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 152 167
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 716 -361
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 685 310
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 277 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3688 1492
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 315 398
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 63 23
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Odsetki i dywidendy 20 17
Inne wptywy inwestycyjne 232 358
Wydatki 1887 3165
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1887 3165
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1572 -2767
DZIAL ALNOSC FINANSOWA
Wptywy 0 0
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw  kapitatowych oraz 0 0
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 100 138
Nabycie udziatéw (akgji) wrasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 97 130
Odsetki 3 7
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -100 -138
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 2 016 -1413
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2 016 -1413
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 8544 9 956
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 10 560 8544
Poznaf, dnia 27 kwietnia 2018 r.
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu:
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki winno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania
petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej SOLAR COMPANY S.A. na dzier 31grudnia 2017 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalno$é sprawozdar finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzier podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace
lat ubiegtych.

[ll. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci, w tym metod wyceny aktywdéw i pasywéw oraz
przychoddéw i kosztéw

Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Koszt historyczny ustalany jest co
do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za wartos¢ godziwag uznaje sie cene, ktéra mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia
zobowigzania w zwyczajowej transakgcji w gtdéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych,
niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci
godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania, Spdtka bierze pod uwage wiasciwosci danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan, jezeli
uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie aktywdw lub zobowigzan na dzien.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w
tysigcach PLN. Ewentualne réznice pomiedzy wartosciami wykazanymi w poszczegdlnych pozycjach tabel moga rézni¢ sie od ich
podsumowan z uwagi na algorytm zaokraglen wartosci do petnych tys. PLN.

Prezentacja sprawozdar z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci:
Spotka przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw zbytu. Wyodrebnione zostaty dwa segmenty:

e rynek krajowy (Polska),

e pozostate kraje.

Aktywa operacyjne Spoétki zlokalizowane sg na terytorium Polski.

Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Przychody jednostki to uzyskane w roku obrotowym zwiekszenia korzysci ekonomicznych w formie uzyskania lub ulepszenia aktywéw lub
zmniejszenia zobowigzan jednostki, co ostatecznie prowadzi do zwiekszenia kapitatu wtasnego jednostki. Przychody operacyjne, to jest ze
sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow ustala sie zgodnie z zasadg memoriatu.

Koszty stanowig dokonane w roku obrotowym zmniejszenia korzysci ekonomicznych w formie rozchodu lub spadku wartosci aktywéw lub
powstania zobowigzan, ktére ostatecznie prowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki. Do kosztéw operacyjnych zalicza sie
koszty rodzajowe, gtéwnie takie jak: wartos¢ sprzedanych towardéw, koszty wynagrodzen pracownikéw, koszty ustug obcych oraz kosztu
zuzytych materiatow i energii.

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtki uzyskajg korzysci ekonomiczne zwigzane z dana
transakcja oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towaréw
Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towardw.
Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej
Swiadczenia ustugi mozna oszacowad w wiarygodny sposob. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek
wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci prac, ktére majg by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej Swiadczenia
ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu takiego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow, ktére Spétki spodziewaja sie odzyskac.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajgce w zwigzku posrednim z podstawowa dziatalnoscig spotki. Koszty i
przychody finansowe ujmowane sa w wynikach okresu, ktérego dotycza, za wyjatkiem kosztéw bezposrednio zwigzanych z nabyciem,
budowa sktadnika aktywow.

Dotacje paristwowe
Dotacje rzadowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychéd w poszczegdinych okresach, aby zapewnic ich wspdtmiernosé z
odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitatu wtasnego.
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Warto$¢ przyznanych dotacji rzadowych dotyczacych sSrodkéw trwatych wykazywana jest w pozycji rozliczenia miedzyokresowe w
pasywach i odpisywana w pozostate przychody operacyjnie proporcjonalnie do amortyzacji srodkéw trwatych sfinansowanych dotacja.
Ujecie dotagcji dotyczacych srodkdw trwatych nastepuje w okresie, w ktérym Spoétka posiada uzasadnione przekonanie, iz otrzymujaca
dotacje jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjg, oraz ze dotacja zostanie otrzymana.

Podatki

Biezacy podatek dochodowy ujmowany jest metoda zobowigzan bilansowych w wartosci nominalnej. Do ustalenia wartosci w danym roku
obrotowym przyjmowane sg obowigzujace stawki podatku. Podatek dochodowy zagranicznych spétek zaleznych ustalany jest wedtug
obowigzujgcego, lokalnego prawa podatkowego.

Podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest metodag zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przej$ciowych pomiedzy wartoscia
podatkowa aktywéw i pasywdw, a ich wartoscig wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w
odniesieniu do wszystkich istotnych dodatnich réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w
odniesieniu do wszystkich istotnych ujemnych réznic przejsciowych. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego weryfikowana jest na kazdy dzier bilansowy. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowiagzania w transakgcji, ktéra
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji
w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrécenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci roznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Podatek odroczony ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek odroczony wykazywany jest przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda wystepowac w okresie, w ktorym zgodnie z
przewidywaniem nastapi odwrdcenie réznic przejsciowych. Jezeli nie ma pewnosci odwrécenia sie ujemnych réznic przejsciowych w
okresie przewidzianym przez obowiazujace przepisy podatkowe spotki odstepuja od ujmowania aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Pasywa z tytutu dodatnich réznic przejsciowych tworzone sg w petnym zakresie, niezaleznie od przysztych rozliczen z tytutu
podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane s wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg wszystkie
koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po
dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sa dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg rowniez koszty generalnych przegladdw oraz istotne
czesci zamienne i wyposazenie, jezeli beda wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, ktéry dla poszczegdinych grup
rzeczowych aktywow trwatych miesci sie w ponizszych przedziatach:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres

Grunty (prawa wieczystego uzytkowania)
Budynki i budowle - inwestycje w obcych $rodkach

trwatych (sklepy w galeriach handlowych) 10.0% 10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 — 30% 3-10 lat
Srodki transportu 20% 5 lat
Pozostate srodki trwate 12 - 24% 4 — 8 lat

Spoétka przyjeta uproszczenie, ze rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto srodek trwaty
do uzytkowania. Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdw pod katem ewentualnej
utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang
wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa naleza jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci
godziwe] pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy
pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje
wptywdw pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sag okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkdéw trwatych i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposérednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztéw finansowania zewnetrznego (zgodnie z definicja MSR 23) pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

WartoSci niematerialne
Do wartosci niematerialnych zaliczane sa aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:
- mozna je wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazad, licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania
osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami, sktadnikami aktywdw lub zobowigzan lub
- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sa zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z
jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowiagzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakgji sa ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte
w ramach transakgji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub nieokreslony.
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Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wirasnym zakresie nie sg ujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych i prawnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci,
korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Spotka przyjeta uproszczenie, ze rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto dana pozycje
wartosci niematerialnych do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa wedtug stawek standardowo mieszczacych sie w
przedziale od 5 do 40%.

Utrata wartos$ci aktywdéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy oraz w przypadku zaistnienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci dokonana jest analiza, czy
wystepuja obiektywne dowody na potwierdzenie, ze poszczegodine sktadniki aktywdw niefinansowych utracity wartos¢. Odpisy
aktualizujgce spowodowane trwata utratg warto$ci obcigzajg pozostate koszty operacyjne. Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujgcego,
nad réznicami z aktualizacji wyceny zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne — Spétka nie posiada.

Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na spdtke zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z
posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci:
wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne
optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane wedtug takich samych zasad jak stosowane do wtasnych
aktywéw. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgcej pewnosci, ze Spétka uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas
dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwdoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.
Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Aktywa i zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe obejmuja udziaty w podmiotach powigzanych, pozyczki udzielone i naleznosci witasne oraz srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zobowiagzania finansowe obejmuja np. zaciggniete kredyty i pozyczki, kredyty na rachunkach biezacych, zobowigzania handlowe,
zobowigzania wobec dostawcow Srodkéw trwatych, zobowigzania z tytutu nabycia udziatébw w innych podmiotach oraz zobowigzania
leasingowe.

Instrumenty finansowe

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sa klasyfikowane do jednej z czterech kategorii:
. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

«  pozyczkiinaleznosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnosc przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych
instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Pozyczki i naleznoS$ci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztédw transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W
przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdw dostepnych do
sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny
wiarygodny sposdéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci netto mozliwej do uzyskania. Na cene
nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cene nabycia ustala sie w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku wg metody FIFO.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomiedzy szacowana ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywdw obrotowych dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych. Kwote wszelkich odpiséw wartosci
zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w ktérym odpis
lub strata miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasdw, wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania,
zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapaséw ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrécenie odpisu wartosci miato miejsce.

Naleznos$ci handlowe i pozostate

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujagc metode efektywnej stopy
procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane
sg przestanki majace wptyw na wartos¢ wyceny takich naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne
dodatkowe przeptywy pieniezne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej
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zaptaty wéwczas, gdy réznica pomiedzy wartoscig w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig w kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera
istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego. Ze wzgledu na istotno$¢ nie podlegaja dyskontowaniu naleznosci o
terminie ptatnosci nie przekraczajgcym 120 dni.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy szacowane sg indywidualnie dla poszczegdlnych kontrahentow.

Naleznosci z tytutu zwrotéw towardw zaliczane sa do pozycji inne naleznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatu w ksiegach rachunkowych Spoétki ujmowane sa wszystkie osiagniete, przypadajace na jej rzecz przychody
i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych Spétki zaliczajg do czynnych rozlicze miedzyokresowych kosztéw, z podziatem
na dtugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktére beda trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) dtugoterminowe - to rozliczenia majace trwac dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, beda nastepowaty
przeklasyfikowania rozliczern miedzyokresowych kosztéw.

Zaliczone do aktywow czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg nastepnie, stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen
odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone
uprzednio do aktywéw. Czas i sposdb rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztéw.

Analogiczna sytuacja dotyczy rozliczenia miedzyokresowego przychodéw

W pozydji rozliczenia miedzyokresowe w pasywach ewidencjonowana jest wartos¢ otrzymanych srodkdéw pienieznych otrzymanych na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych w sklepach Spotki otrzymane od witascicieli galerii handlowych na mocy
zawartych uméw najmu przewidujgcych partycypacje wynajmujacego w kosztach wykonczenia pomieszczen handlowych. Warto$¢ tych
srodkdéw rozliczana jest systematycznie jako zmniejszenie kosztow ustug obcych (kosztow czynszéw) w okresie, proporcjonalnie do
amortyzacji danego srodka trwatego.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych. Wycena srodkéw pienieznych na dzien
bilansowy.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkdédw zgromadzonych na rachunkach bankowych, wartos¢
nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe.

Ujemne saldo rachunku biezgcego wykazywane jest jako sktadnik pozycji ,Kredyty i pozyczki”.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie
wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywdw netto przeznaczonych do sprzedazy wyceniane sa
po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapitat wtasny
Na kapitaty wtasne sktadaja sie:
- kapitat zaktadowy,
- kapitat zapasowy,
- pozostate kapitaty,
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,
- zyski/straty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki btedéw podstawowych oraz ujmuje sie skutki finansowe zmiany polityki
rachunkowosci),
- zysk (strata) netto.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujimowany w bilansie w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w rejestrze sadowym.

Kapitat zaktadowy wynika z emisji akcji Spotki przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci stanowigcej
iloczyn ilosci akcji i wartosci nominalnej jednej akgji zgodnej ze Statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wdéwczas, gdy cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i
gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajagca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwy na zobowigzania tworzy si¢ wedtug nastepujacych tytutébw:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) rezerwy na $wiadczenia pracownicze - rezerwy na urlopy,

W zwigzku z posiadang strukturg zatrudnienia — wiekszos¢ zatrudnionych stanowig sprzedawcy w sklepach firmowych oraz znacznym
wskaznikiem rotacji pracownikéw oszacowana wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne i rentowne okazata sie nieistotna i w zwigzku z tym
nie zostata wprowadzona do ksigg).

3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtdwnie rezerwy na:

- dodatkowe czynsze w zwigzku z osiggnietym poziomem sprzedazy w danych sklepach firmowych,
- rezerwy na zarezerwowana marze dotyczaca szacowanych zwrotéw sprzedanych towardw,

- szacowane koszty likwidacji posiadanych punktéw handlowych.

Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter maja zdarzenia, na ktére sie je tworzy, obcigzajg odpowiednio: koszty operacyjne, pozostate
koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwiekszaja: pozostate przychody operacyjne lub przychody
finansowe lub tez zmniejszaja koszty operacyjne. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.
Z kolei powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.
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Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowig grupe zobowigzan i rezerw, ktére sg wyliczane na podstawie wiarygodnych szacunkéw i dotycza
pracownikéw poszczegdlnych spotek. Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych tworzone sg w przypadkach, w ktérych
powyzszy obowigzek wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa, funkcjonujacego zaktadowego systemu wynagradzania, zbiorowego
ukfadu pracy lub innych uméw zawartych z pracownikami.

Spotki tworza rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez
pracownikéw uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci
stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne paplery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub
pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usuniecia zobowigzania z bilansu, a
takze w przypadku naliczania odpisu.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu ich zaptaty oraz te
czes¢ zobowigzan z pozostatych tytutéw, ktdra jest bezsporna i wymagalna na dzien bilansowy.

Pozostate zobowigzania sa to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzadkowac do zobowigzan handlowych.

Ptatnosci w formie akcji
Ptatnosci w formie akcji sa ujmowane jako koszt Swiadczen pracowniczych w okresie ich faktycznego $wiadczenia.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba Zze mozna je przyporzadkowac
bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywdéw. Sg one wtedy aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzieh powziecia przez wiasciwy organ spotki uchwaty o podziale zysku,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzieh prawa do dywidendy.

Ptatnosci dywidend na rzecz udziatowcow ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako zobowigzanie w okresie, w ktdrym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie witascicieli.

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystapienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
Jjednostki; lub

b) obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uyjmowany w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

(i) nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkdéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia obowigzku; lub
(i) kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenic¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Warunkowy skfadnik aktywéw jest mozliwym sktadnikiem aktywdw, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych oraz ktdrego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen,
ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest waluta
funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty
kursowe z rozliczenia tych transakgji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w rachunku zyskdw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywna ocenag,
okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje
oraz bedzie: prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowg spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;
odzwierciedlac¢ tres¢ ekonomiczng transakcji; obiektywne; sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny; kompletne we wszystkich
istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sadowe oraz zobowigzan warunkowych. Szczegdty zostaty
przedstawione w notach 36, 52. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnie podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacia umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej
kazdej transakcji. Dla posiadanych umoéw leasingujgcych srodki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu finansowego. Spétka
nie rozpoznata umow, w ktorych wystepowataby jako leasingodawca.
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b) Niepewno$¢ szacunkéw

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Wycena rezerw

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw zostaty oszacowane na podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo
ksiegowych. Rezerwy wyliczane sa na koniec okresu obrotowego na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w
biezacym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopdw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposob ilos¢ dni dla
kazdego pracownika mnozona jest przez srednia stawke dzienng opartg o srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za
czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sa na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione koszty urlopéw
wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na zwroty towaréw sprzedanych w okresie sprawozdawczym szacowane sa na podstawie zapiséw umownych (ustalony z
kontrahentami maksymalny poziom zwrotéw) oraz danych historycznych dotyczacych rzeczywistych zwrotéw.

Rezerwy na koszty likwidacji punktéw handlowych zostaty oszacowane na podstawie liczby punktow oraz szacowane kosztu
doprowadzenia wynajmowanej powierzchni do stanu pierwotnego.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdéw.

Utrata wartoSci aktywéw

Spoétka na biezaco kontroluje przydatnosc aktywéw trwatych dla prowadzenia dziatalnosci. W przypadku gdy zaistnieja przestanki do utraty
wartosci przez srodek trwaty, przeprowadza sie test na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego naleza te Srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywdw.

Spoétka otrzymata w dniu 20 lutego 2017r. zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego z dnia. 14.02.2017 objecia sprawozdan "Grutex" A.P.H.
Jolanta Gruszka skonsolidowanymi sprawozdaniami Solar Company S.A. przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych
oraz dokonania aktualizacji wartosci aktywdw Spotki zwigzanych z "Grutex" A.P.H. Jolanta Gruszka przy sporzadzaniu jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Saldo naleznosci w stosunku do gtéwnego dostawcy "Grutex" A.P.H. Jolanta Gruszka sktada sie z zaliczek przekazanych na poczet dostaw
przysztych kolekcji oraz z tytutu zwrotow niesprzedanych towaréw w sieci handlowej.

Wysokos¢ salda zwigzana jest z przyjetym modelem realizacji dziatalnosci gospodarczej, ktéry jest kontynuowany, a obie strony zamierzaja
wspoétpracowaé w niezmienionym zakresie. Spotka otrzymata od "Grutex" A.P.H. Jolanta Gruszka potwierdzenie rozrachunkdw na dzien
31.12.2017r., ponadto strony uzgadniajg salda na koniec kazdego miesigca. Majac powyzsze na uwadze zdaniem Zarzadu naleznosci sg
odzyskiwalne (natomiast z uwagi na charakter modelu gospodarczego sa one elementem kapitatu obrotowego o stabilnej wartosci). Zapasy
pochodzace z wczesniejszych kolekcji, zwrécone po zakoriczonym sezonie do gtdwnego dostawcy (co zwieksza poziom naleznosci z
tytutu zwrotéw), sg nastepnie od niego odkupowane i sprzedawane w toku zwyklej dziatalnosci Spotki w outletach z marza okoto 40-50%.

Spotka w ostatnich latach zmaga sie z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu gospodarczym, w tym gtownie z wysoce konkurencyjng
sytuacja rynkowa, odptywem Kklientéw z galerii handlowych, czy tez ostatnio wprowadzonym zakazem handlu w niedziele. Nie bez
znaczenia dla sytuacji Spoétki jest zdaniem Zarzadu rowniez stanowisko KNF.

Ponadto w toku prac nad sporzadzeniem sprawozdania finansowego Spétka nie miata dostepu do sprawozdania finansowego gtéwnego
dostawcy, co powoduje brak jednego z gtéwnych elementéw pozwalajgcych ocenic ryzyko kredytowe zwigzane z saldem naleznosci od
tego kontrahenta.

W obliczu przedstawionych powyzej przestanek Zarzad podjat decyzje o zawigzaniu na dzien 31.12.2017r. odpisu w kwocie 43,8 min zt
aktualizujgcego saldo naleznosci od gtéwnego dostawcy w zwigzku z przyjeciem bardziej ostroznego podejscia oraz realizujgc zalecenie
KNF w tej kwestii. Szacujac odpis aktualizujgcy saldo naleznosci w stosunku do gtéwnego dostawcy Zarzad uznat naleznosci z tytutu
zwrotéw oraz zaliczek jako jedna grupe aktywdw z uwagi na to, iz odnosza sie do jednego kontrahenta dla ktérego ryzyko kredytowe jest
takie samo. Co za tym idzie nie alokowano odpisu osobno na wptacone zaliczki oraz naleznosci z tytutu zwrotu. Dokonanie odpisu z uwagi
na jego niepieniezny charakter nie wptywa na biezaca dziatalnos¢ i wyptacalnosé Solar Company S.A.

Wysokos¢ tego odpisu aktualizujgcego ustalona zostata jako szacunek zwiekszonego ryzyka kredytowego wynikajacego z:

. wysokosci zaméwien u gtéwnego dostawcy, ztozonych z wyprzedzeniem i nieuwzgledniajgcych wprowadzonego zakazu handlu
w niedziele - zdaniem Zarzadu w zwigzku z mniejsza iloscig dni handlowych w roku oraz mozliwg zmiang nawykéw zakupowych
klientéw istnieje ryzyko, ze przewidywana wczesniej sprzedaz niedzielna nie zostanie zrealizowana zaréwno w zakresie
biezacych kolekcji jak i outletowych,

. przeterminowanych naleznosci z tytutu zwrotu towaréw z uwzglednieniem danych historycznych

Zarzad informuje takze, ze odpis ten bedzie aktualizowany co najmniej corocznie w oparciu 0 powyzsze przestanki.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2017 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2016, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejska dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.
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W 2017 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1stycznia 2017r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majacych zastosowanie do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane
straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w wartosci
godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowic, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow nie ogranicza szacunkow wartosci
przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do
opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie beda obejmowacé odliczern podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych
ujemnych réznic przejsciowych.

b) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych: /niciatywa dotyczaca ujawniania informacji- obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma nacelu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej iptynnosci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymog:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji, generujacych przeptywy
pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnos¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu wtasnego;
(if) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia stosowane przy

podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spoétki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie
Europejska wskazanych ponizej:

a) MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) —
obowigzujacym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny
aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwéch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa warunki: aktywa
utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdw w celu uzyskiwania przeptywdw wynikajacych
z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienieznych stanowigcych wytgcznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym biezacego okresu, z
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie
takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka
jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie
moga w pdzniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest
takze wprowadzony przez MSSF 9 wymadg ujawniania w pozostatych catkowitych dochodach skutkdéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego
Z tytutu zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych
ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z
klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

VI. Nowe standardy oczekujgce na wdrozenie

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego poréwnywalnosci
sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne
badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykgcji do takich obszaréw nalezag czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i
gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowiacych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w
zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow ujecia jako sktadniki aktywdw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objeta regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za
,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg
okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sa okreslane jako ,salda
debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sa wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywad¢ zmiany netto w ,pozycjach odroczonych”
odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekgji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub
strat).

Standard ten, jako standard przej$ciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia.

b) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF
wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi
12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdw ma niska wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w
stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.
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c) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny uméw ubezpieczenia i
reasekuracji wedtug ich wartosci biezacej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia byty ujmowane w oparciu o biezace szacunki i
zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy
ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze Swiadczeniem ustugi objetej umowa ubezpieczenia przez okres objety
ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywdw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku lub jako
korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz przyczyny je wystapienia. Jednostka ma wybor w jaki sposob
rozpoznawac niektére zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

d) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspoinym
przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspélnym przedsiewzieciem
oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia zalezy od
tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

e) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane
straty- obowiazujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w wartosci
godziwej, a dla celdow podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowic, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow nie ogranicza szacunkow wartosci
przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do
opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie beda obejmowac odliczern podatkowych wynikajacych z odwrécenia tych
ujemnych réznic przejsciowych.

f) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji- obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki sprawozdawczej
przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymaog:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji, generujacych przeptywy
pieniezne, ktére kwalifikuja sie jako dziatalnos¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji kapitatu wtasnego;
(if) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia stosowane przy

podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Q) Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowuja w jaki sposob:

(i) dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
(if) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(ifi) ustali¢ sposéb rozpoznawania przychoddw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzaja 2 dodatkowe zwolnienia majace na celu obnizenie kosztow i zawitosci dla jednostek przy wdrazaniu standardu.

h) Zmiany dotyczace MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akgji. Zmiany te wprowadzajag wymogi dotyczace
ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajacych warunek osiggniecia przez jednostke
okreslonych wynikow gospodarczych,

(if) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

(iii) zmian transakgji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach kapitatowych.

i) Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany maja na celu usuniecie z rachunkdéw zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe, przypadkdw
niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujgce rozwigzania:

. stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku zyskéw i strat,
zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére
wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay approach”),

. tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek, ktérych dziatalnosc jest
gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowa i stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

] KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obcej. Interpretacja dotyczy
transakgji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajace z otrzymania lub zaptaty
zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnos$ne aktywo, koszt lub przychdod.

k) Zmiany dotyczagce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany maja na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywdw z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w
ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie woéwczas, gdy wystepujg dowody
na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy
aktualna lista jest listg zamknieta.

) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku
. Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
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Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnierl przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty one minionych okreséw
sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych
samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujacym je od dawna w odniesieniu do:

i Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek wprowadzenia
poprawek do MSSF 7

ii. Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawniert wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci zobowigzan z tytutu
zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne

jii. Retrospektywnego zastosowania wymogdw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

. Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z wyjatkiem wymogow par.
B10-B16, dotycza udziatdw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy witascicieli lub jako
dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczacymi wzajemnego oddziatywania
wymogdéw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w
wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw witasnosci), ktéra moga podjac organizacje typu venture capital lub inne
kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili
jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem
stowarzyszonym lub wspdélnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowac wycene w wartosci
godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wiasnosci.

m) KIMSF 23 Niepewnos$¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewno$¢ zwigzang z ujmowaniem podatku dochodowego.
Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakgji lub okolicznos$ci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie
jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Wedtug szacunkdéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw (zaréwno oczekujgce na wdrozenie jak i te
w stosunku do ktérych Spdtka nie skorzystata z mozliwosci ich wczesniejszego zastosowania) moga miec nastepujacy wptyw na
sprawozdanie finansowe Spétki:

a) MSSF 16 — wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik ma niska
wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywdw oraz zobowigzania z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.
Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzanie z
tytutu leasingu. Spétka planuje zastosowaé MSSF 16 od dnia wejscia standardu, bez przeksztatcania danych poréwnywalnych.
Spotka ocenia, ze nowy MSSF znaczaco wptynie na jej sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw.

W ramach dziatalnosci Spdtka wynajmuje lokale, w ktérych prowadzi sprzedaz wtasnych towaréw. Obecnie najem ten ujmowany
jest w sprawozdaniu finansowym jako leasing operacyjny.

Zgodnie z zasadami wprowadzonymi przez MSSF 16 Spdtka bedzie musiata rozpoznac aktywa oraz zobowigzania z tytutu tego
typu umoéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Po zastosowaniu MSSF 16 Spotka spodziewa sie istotnego zwiekszenia wartosci aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu.

Ujete aktywa i zobowigzania beda odmiennie rozliczane od rozliczenia leasingu operacyjnego. Obecnie optaty z tytutu leasingu
rozliczane sa liniowo. Oczekuje sie, ze aktywa z tytutu najmu beda réwniez rozliczane liniowo, natomiast zobowigzania beda ro
zliczane efektywna stopa procentowa, co spowoduje zwiekszenie obcigzen w okresie po zawarciu lub modyfikacji umowy najmu
i zmniejszeniu sie jej w czasie. Zarzad nie dokonat jeszcze szczegdtowych wyliczen na date bilansowa

b)  MSSF 9 — opisano ponizej w punkcie VII.

c¢) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — standard dotyczy ujmowania przychoddw i ustanawia zasady raportowania informacji
uzytecznych dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych odnosnie charakteru, kwoty, roztozenia w czasie i niepewnosci
wystgpienia przychoddéw i przeptywdw pienieznych z tytutu umow spotki z klientami. Przychody ujmuje sie w momencie, gdy
klient przejmuje kontrole nad towarem lub ustuga i tym samym ma mozliwos$¢ bezposredniego wykorzystania i czerpania korzysci
z danego towaru lub ustugi. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i zwigzane z nimi
interpretacje. Standard wchodzi w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2018 r. lub pdZniej i mozliwe jest
jego wczesniejsze zastosowanie. Jego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki opisano ponizej w punkcie VII.

pozostate standardy, interpretacje i zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spdtki.

VII. Wptyw zastosowania nowych standardéw na sprawozdanie finansowe

Gdyby spdtka Solar Company S.A. zastosowata standardy MSSF 9 i MSSF 15 obowiagzujace od 1stycznia 2018 r. juz w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem spowodowatoby to nastepujace zmiany w sprawozdaniu finansowym za rok 2017 r.:

1. MSSF 9 — zmieni sie sposob ustalania odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych. W okresie roku 2017 nie rozpoznano takich
odpiséw, natomiast w Swietle nowych wymogdédw MSSF 9, zgodnie z modelem oczekiwanych strat, nalezatoby uwzgledni¢ odpis
aktualizujacy uwzgledniajacy ryzyko przysztych strat na podstawie historycznie dokonywanych odpiséw aktualizujgcych w kwocie 66 tys. zt
na dzien 31.12.2017, z czego w okresie roku 2017 nastgpitoby rozwigzanie odpisu w kwocie 41 tys. zt. Wptyw na niniejsze sprawozdanie
bytby nastepujacy:

dane bez korekty przy dane po

symulacji zastosowaniu symulacji
wptywu MSSF 9 MSSF 9 wptywu MSSF 9

Rachunek zyskéw i strat
Pozostate przychody operacyjne 492 41 533
Zysk (strata) na aziatalnosci operacyjnej -46 078 41 -46 036
Podatek dochodowy -219 8 =21
Zysk (stratg) netto -45 6671 34 -45 627
AKTYWA

Aktywa trwate 14 204 2 14 216
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2121 12 2133
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Aktywa obrotowe 86 468 -66 86 402
Naleznosci handlowe 3649 -66 3584
AKTYWA RAZEM 100 672 -53 100 619
PASYWA
Kapitat wtasny 89 069 -53 89 016
Zyski zatrzymane -95 246 -87 -95 332
Wynik finansowy biezgacego okresu -45 661 34 -45 627
PASYWA RAZEM 100 672 -53 100 619

2. MSSF 15 — wdrozenie tego standardu zmieni sposéb odzwierciedlania w sprawozdaniu prawa odbiorcédw hurtowych do posezonowego
zwrotu towaru oraz prawa konsumentéw do zwrotu towaru zakupionego w sklepie internetowym. Wg dotychczasowej polityki
rachunkowosci Spétki tworzona byta rezerwa w ciezar przychoddéw ze sprzedazy na przewidywane utracone marze z tytutu dokonania po
okresie sprawozdawczym przez kontrahentéw posezonowego zwrotu towaru oraz zwrotu towaru zakupionego w sklepie internetowym.

Zastosowanie MSSF 15 w aktualnym okresie sprawozdawczym spowodowatoby korekte uzyskanych w tym okresie przychodéw o kwote
przewidywanych zwrotéw towaru, zawigzanie rezerwy o tej wartosci na przewidywane zobowigzanie do zwrotu zaptaty, a takze
zmniejszenie kosztéw rodzajowych o warto$¢ sprzedanych towardéw, ktére majg zostaé zwrdcone oraz zwiekszenie zapaséw w zwigzku z
pojawieniem sie aktywa z tytutu prawa Spotki do odzyskania towardw (wptyw rozliczen w podatku VAT zostat pominiety). Wptyw na

niniejsze sprawozdanie bytby nastepujacy:
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fniecie
dane bez cotnigcie korekty przy "
- zawigzania : dane po symulacji
symulacji wptywu dot ’ zastosowaniu
ychczasowej wptywu MSSF 15
MSSF 15 rezerwy MSSF 15
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 123 496 1445 -2 806 122135
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 51335 -1361 49 974
Zysk (strata) na sprzedazy -822 -822
Zysk (strata) netto -45 661 -45 661
AKTYWA
Aktywa obrotowe 86 468 1361 87829
Zapasy 17 889 1361 19 251
AKTYWA RAZEM 100 672 1361 102 033
PASYWA
Zobowigzania krétkoterminowe 9 461 -1445 2 806 10 822
Pozostate rezerwy 2572 -1445 2 806 3934
PASYWA RAZEM 100 672 -1445 2 806 102 033
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towardéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i upusty sa

rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spdtki prezentuja sie nastepujgco:

01.01-3112.2017 01.01-3112.2016
Dziatalnos¢ kontynuowana 124 659 131714
Sprzedaz ustug 386 490
Sprzedaz towaréw 123 465 130 506
Sprzedaz materiatéw 32 31
SUMA przychodéw ze sprzedazy 123 883 131027
Pozostate przychody operacyjne 492 544
Przychody finansowe 284 143
SUMA przychodéw ogétem z dziatalno$ci kontynuowanej 124 659 131714
Przychody z dziatalnosci zaniechanej o 0
SUMA przychodéw ogétem 124 659 131714
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.
2017 2016
Wyszczegdlnienie sprzedaz sprzedaz sprzedaz sprzedaz

krajowa zagraniczna krajowa zagraniczna
Sprzedaz ustug, towardéw i materiatéw, w tym: 121 612 227 128 636 2390
Pozostata sprzedaz 0 0 0 0

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Sprzedaz towarow: 123 465 130 506
Sklepy Wtasne 106 377 110 308
Sklepy Franczyzowe 7784 9 417
Sklepy Partnerskie 9304 10 781
Pozostata Sprzedaz 0 0
Sprzedaz ustug: 386 490
Ustugi 386 490
Sprzedaz materiatow i wyposazenia: 32 31
Przychody ze sprzedazy ogétem: 123 883 131027

Spoétka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentéw dziatalnosci. Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej
zostaty zidentyfikowane i opisane w nocie nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej SOLAR

COMPANY S A.

Nota 2. KOSZTY RODZAJOWE

Dane dotyczace kosztéw rodzajowych przedstawiono w sprawozdaniu ,Rachunek zyskow i strat”.
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Zysk ze zbycia majatku trwatego 34 0
Sptata réznic inwentaryzacyjnych 8 13
Aktualizacja naleznosci 18 12
Rozwigzanie rezerw 79 130
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 4 8
Niezrealizowane bony 87 77
Wynagrodzenie za wysoki standard sklepu 84 0
Optata za uzyczenie systemu 88 88
Refakturowanie za media 23 0
Pakiety medyczne 0 35
Obstuga transakcji POLCARD 39 43
Otrzymane dofinansowanie szkolen 26 0
Rozliczenie otrzymanej refundacji lokalu 0 132
Inne pozostate przychody operacyjne 2 6
Razem 492 544
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-31.12.2017
Aktualizacja naleznosci od gtéwnego dostawcy 43826 0
Strata ze zbycia/likwidacji majatku trwatego 565 28
Aktualizacja naleznosci handlowych 0 248
Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych (per saldo z rozwigzanymi) 157 322
Utworzenie rezerw na zamkniecia sklepéw 10M 0
Utworzenie innych rezerw 0 12
Przeceny reklamacyjne 1 1
Darowizny n 3
Kary i odszkodowania 39 74
Rdéznice inwentaryzacyjne 16 20
Koszty likwidacji/zniszczenia Srodkdw trwatych 17 56
Koszty zagubionych przesytek 0
Nierozliczone rozrachunki 0
Inne pozostate koszty operacyjne 6 0
Razem 45 748 769
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Srodki trwate 528 322
Naleznosci 43 826 248
Zapasy 0 0
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Odsetki z depozytu, lokat 20 17
Dyskonto zaliczek 265 12
Roznice kursowe 0 14
Razem 284 143
KOSZTY FINANSOWE 01.01-31.12.2017
Odsetki od leasingu 3
Odsetki od zobowigzan budzetowych 25
Roznice kursowe 58
Razem 86 15
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Ujawnienia przychodow, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Pozyczki Zobowiazania
fir?akr?sl‘cl)v\?ve Aktywa finansowe ﬂr?akrzg\?ve Aktywa udzielone, Pozostate finansowe
e wyceniane w wartosci TR finansowe naleznosci e A wyceniane w
01.01. — 31.12.2017 Wywartoéci godziwej przez wynik doytel}ln:vinu dostepne do wiasne, finans%we wartosci
T T finansowy (wyznaczone TEeElmee sprzedazy Srodki godziwe] przez
g il ﬂngar?so przy poczatkowym wymag pieniezne wynik
wyl wy ujeciu) finansowy
Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartos¢ godziwej 0 0 0 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu wtasnego 0 0 0 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 0 0 0 20 3 0
Przychody/koszty z tytutu dyskonta aktywéw 0 0 0 0 265 0 0
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktére ulegty
utracie wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentéw pochodnych 0 0 0 0 0 0 0
Pozyczki Zobowiazania
fir?akr:)sl‘(l)v\?ve Aktywa finansowe ﬂr?akrz‘(l)vvave Aktywa udzielone, Pozostate finansowe
e wyceniane w wartosci et =g finansowe naleznosci e i wyceniane w
01.01 - 31.12.2016 Wywartoéci godziwej przez wynik doytel}ln\gvinu dostepne do wtasne, finans%we wartosci
ST BrEez finansowy (wyznaczone Teealne G sprzedazy Srodki godziwe]j przez
g nik ﬂnéﬁso przy poczatkowym il pieniezne wynik
Wyl wy ujeciu) finansowy
Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartosé godziwej 0 0 0 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu wyceny do wartos¢ godziwej
przeniesione z kapitatu wtasnego 0 0 0 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 0 0 0 17 7 0
Przychody/koszty z tytutu dyskonta aktywow 0 0 0 0 12 0 0
Przychody z tytutu odsetek zwigzane aktywami, ktére ulegty
utracie wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentéw pochodnych 0 0 0 0 0 0 0
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. za okres 01.01.— 31.12.2016 r. oraz okres poréwnawczy 01.01.-31.12.2016 r.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2017 i 2016 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01-3112.2017 01.01-31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Dotyczacy roku obrotowego 0 0
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -219 -288
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych -219 -288
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat -219 -288

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

Podatek odroczony wykazany w kapitale wfasnym nie wystepuje.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01-31.12.2017

01.01-3112.2016

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania
Przychody wytaczone z opodatkowania

Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania
Kwoty zmniejszajgce podstawe opodatkowania

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw

Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu - darowizna, strata

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%

Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed opodatkowaniem)

-45 880

1044
937
137
47150
-574

0,00%

-2107
0
1074
1033

28N
-1406

0,00%

Czes¢ biezaca podatku dochodowego jednostki ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji nie wystepuje.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SOLAR COMPANY S.A. za okres 01.01.— 31.12.2017 r. oraz okres poréwnawczy 01.01.-3112.2016 r.

(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA DO

TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU POBATKU ODROCZONEGO 3112.2016 zwiekszenia* zmniejszenia* 31.12.2017
Rezerwa badanie bilansu 63 0 63
Wynagrodzenia i sktadki ZUS 833 3 0 836
Rezerwa na urlopy 976 130 1106
Rezerwa na koszty likwidacji lokali 845 0 43 802
Dyskonto zaliczek 405 0 265 141
Rezerwa na zwroty 1368 77 1445
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych 227 252 0 479
Strata podatkowa 5087 574 5660
Rezerwa na niezrealizowane bony z programu lojalno$ciowego 305 0 79 226
Rezerwa na koszty zamkniecia sklepéw 0 403 0 403
Suma ujemnych réznic przejs$ciowych 10 108 1439 386 11161
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1921 273 73 2121
*kwoty wykazane w kolumnie zwiekszenia/zmniejszenia wyliczone na podstawie réznicy BO-BZ bez uwzglednienia obrotéw w ciggu okresu
nggyEEleEiE#%T%EFJYSTCLIJ(ELVJVESSR%EE (P)oDB(S)EAi\gﬁIEDC?O 3112.2015 zwiekszenia* zmniejszenia* 3112.2016
Rezerwa badanie bilansu 40 23 0 63
Wynagrodzenia i sktadki ZUS 887 0 54 833
Rezerwa na urlopy 876 100 0 976
Rezerwa na koszty likwidacji lokali 833 12 0 845
Dyskonto zaliczek 517 0 12 405
Rezerwa na premie 595 0 595 0
Rezerwa na zwroty 978 390 1368
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych 100 127 0 227
Strata podatkowa 3681 1406 5087
Rezerwa na niezrealizowane bony z programu lojalnosciowego 243 61 305
Suma ujemnych réznic przej$ciowych 8 751 2118 761 10 108
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1663 402 145 1921
25
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(wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

*kwoty wykazane w kolumnie zwiekszenia/zmniejszenia wyliczone na podstawie réznicy BO-BZ bez uwzglednienia obrotéw w ciggu okresu

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA DO ; - x . -
TWORZENIA REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO SHLIZZE BN ATl Sl
1) leasing per saldo 143 0 7 136
2) Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa i bilansowa wartosci
niematerialnych 729 0 136 593
3) Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa i bilansowa srodkéw trwatych 167 44 0 21
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 1039 44 143 940
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 197 8 27 179
*kwoty wykazane w kolumnie zwiekszenia/zmniejszenia wyliczone na podstawie réznicy BO-BZ bez uwzglednienia obrotéw w ciggu okresu
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA DO - _— . %
TWORZENIA REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 3112.2015 zZwigkszenia zmniejszenia 3112.2016
1) leasing per saldo 116 27 0 143
2) Réznica pomiedzy wartoscig podatkowa i bilansowa wartosci
niematerialnych 864 0 135 729
3) Roéznica pomiedzy wartoscig podatkowa i bilansowg srodkdw trwatych 218 0 51 167
Suma dodatnich réznic przej$ciowych 1198 27 186 1039
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 228 5 35 197
*kwoty wykazane w kolumnie zwiekszenia/zmniejszenia wyliczone na podstawie roznicy BO-BZ bez uwzglednienia obrotéw w ciggu okresu
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
3112.2017 3112.2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2121 1921
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 179 197
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1942 1723
Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Dziatalnos¢ zaniechana nie wystapita.
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Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na akcjonariuszy przez $rednig wazona liczbe akcji wystepujgcych w ciggu okresu. Zysk
rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na akcjonariusz przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujgcych informacjach:

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej -45 661 -1819
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego zysku przypadajgcego na jeden 45 661 1819
udziat
Efekt rozwodnienia
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto$ci rozwodnionego zysku przypadajgcego na jeden 45 661 1819
udziat
Liczba udziatéw/akcji

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Srednia wazona liczba udziatéw/akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
zysku na jeden udziat/akcje w szt. 30000 000 30000 000
Efekt rozwodnienia 0 0
Srednia wazona liczba udziatéw/akcji wykazana dla potrz eb wyliczenia wartosci 30 000 000 30 000 000

rozwodnionego zysku na jeden udziat/akcje w szt.

Liczba akcji na dzier 31.12.2016 roku oraz na dzien 31.12.2017 roku wynosi 30 000 000 szt.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPLACONE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Rok obrotowy zakoriczony:
4 y Data wyptaty Wielkos¢ Warto$¢ na 1 akcje Data wyptaty Wielkos¢ Wartos$¢ na 1 akcje
Z wynikow wypracowanych w latach : B : B B B
ubiegtych
31.12.2016 - - - - - -

Nota 9. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH ORAZ EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystapity transakcje, ktére nalezatoby zgodnie z MSR 1 zakwalifikowac jako ,inne dochody catkowite”, dlatego tez wartos¢ pozycji zysk netto oraz catkowity dochéd sa
rowne.
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa

STRUKTURA WLASNOSCIOWA - warto$¢ netto 31.12.2017 31.12.2016
Wtasne 9444 1151
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 151 256
Razem 9596 n767
Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 3112.2017 3112.2016
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wtasnych 0 0
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych 0 0
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan 0 0
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 151 256
WartoS¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu [ub 151 256
stanowigcych zabezpieczenie
Spotka nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywdw trwatych.
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Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-31.12.2017 r.

Wyszczegdinienie Grunty it e e oy o | hedonate Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2017 roku 0 20 542 4319 2 367 15 533 2 42763
Zwigkszenia, z tytutu: 0 828 233 0 770 839 2670
- nabycia Srodkéw trwatych 0 828 233 0 770 839 2670
- wytworzenia we wtasnym zakresie Srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- ulepszenie 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 1643 4571 42 1481 794 4 511
- zbycia / likwidacji 0 1643 451 142 1481 0 3717
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- rozliczenie srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 794 794
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2017 roku 0 19 728 4102 2225 14 821 47 40 922
Umorzenie na dzien 01.01.2017 roku 0 12 539 3023 21Mm 12 964 0 30637
Zwigkszenia, z tytutu: o 1815 371 78 1071 0 3335
- amortyzacji 0 1815 37 78 1071 0 3335
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 1219 411 175 1379 0 3124
- zbycia / likwidacji 0 1219 41 15 1379 0 3124
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dziefi 31.12.2017 roku 0 13135 2983 2 074 12 657 (o] 30 848
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2017 roku 0 359 (o] (o] 0 0 359
Utworzenie 0 528 0 0 0 0 528
Wykorzystanie/ Wykorzystanie o 408 o o 0 0 408
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2017 roku (6] 479 (o] (o] 0 (o] 479
- réznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa netto na dziefi 31.12.2017 roku 0 6 114 119 151 2 165 47 9 596
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Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

Wyszczegdinienie Grunty it e e oy o | hedonate Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2016 roku 0 19 813 4302 2 497 15 651 46 42 309
Zwigkszenia, z tytutu: 0 1488 181 0 1063 1520 4252
- nabycia srodkéw trwatych 0 1488 181 0 1063 1520 4252
- wytworzenia we wtasnym zakresie Srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- zawartych umow leasingu 0 0 0 0 0 0 0
- ulepszenie 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 758 164 130 1182 1564 3798
- zbycia / likwidacji 0 758 164 130 1182 0 2234
- sprzedazy spotki zaleznej 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
- rozliczenie srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 1564 1564
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2016 roku 0 20 542 4319 2 367 15 533 2 42763
Umorzenie na dzien 01.01.2016 roku 0 11448 2789 2138 13003 0 29 377
Zwiekszenia, z tytutu: o 1837 387 103 1116 o 3443
- amortyzacji 0 1837 387 103 116 0 3443
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 745 154 130 1154 0 2183
- zbycia / likwidacji 0 745 154 130 1154 0 2183
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dziefi 31.12.2016 roku 0 12 539 3023 2Mm 12 964 (o] 30637
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 roku 0 100 (o] (o] 0 (o] 100
Utworzenie 0 322 0 0 0 0 322
Wykorzystanie/ Wykorzystanie o 63 o o 0 0 63
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2016 roku [¢] 359 (o] (o] 0 0 359
- réznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ bilansowa netto na dziefi 31.12.2016 roku 0 7 644 1297 256 2 568 2 1767
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie naktadéw

Poniesione naktady B ki lokale i ) ) Odpisy aktualizujgce Stan na
Stan na 01.01.2017 w roku obrotowym otl)‘li?ll(?y Ii,n;)yr?ieerili Urzadzenia Srodki Inne $rodki trwate na BZ 3112.2017
ladowej i wodnej techniczne i maszyny transportu
2 839 794 0 0 0 47
Rozliczenie naktadéw
Poniesione naktady Budvnki. lokale i ) L ) Odpisy aktualizujgce Stan na
SHEm [ OLeAe3 W roku obrotowym otl)Jie)lI(tyli'niynierili Urzgdzenia Srodki e Grerld e na BZ 31.12.2016
lgdowe] i wodnej techniczne i maszyny transportu
46 1520 1564 0 0 0 2
Spétka nie posiada gruntéw w uzytkowanych wieczystym.
Leasingowane $rodki trwate
3112.2017 3112.2016
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Maszyny i urzadzenia 0 0 0 0 0 0
Srodki transportu 1087 936 151 1181 926 256
Pozostate Srodki trwate 0 0 0 0 0 0
Razem 1087 936 151 1181 926 256
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Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2017 - 3112.2017 .

Wyszczegdlnienie

Koszty prac
rozwojowych'

Wartos¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne

Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne

Warto$¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2017 roku

o

2 657

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- inne — korekta prezentacyjna

Zmniefszenia, z tytutu.

- zbycia/ likwidagji

- przeszacowania

-inne

Wartos$¢ bilansowa brutto na dzieh 31.12.2017 roku

Umorzenie na dzier 01.01.2017 roku

1332

1332

Zwiekszenia, z tytutu:

309

309

- amortyzacji

309

309

- przeszacowania

- inne— korekta prezentacyjna

Zmniefszenia, z tytutu.

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

olo|lo|lo|o|o|o

olo|lo|lo|o|o|o

Umorzenie na dzier 31.12. 2017 roku

Olo|lo|lo|lo|al|lololo|alo|®Plololoslololol o

1641

1641

Odpisy aktualizujgce na 01.01. 2017 roku

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujgce na 31.12. 2017 roku

- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentagji

Oflo| oo O

oOlo | | | ©

oOllo | | Q| ©

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 roku

o

offlolfflo|o|olo|o|lololololo|olo|lo|lo|o||o|o|lololo|lo|lo|ofol|o

1027

ofloflo|o|olo|o|ololo|lolg|olo|lo|o|o||o|o|lololo|lo|lo|lololo

1027
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2016 - 31.12.2016 r.

wyszczeginiente Sosmyprc, | weroscnmy | Imewerota | Zaicenamenode | ogoiem
Warto$¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2016 roku 0 0 2136 44 2179
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 521 412 933
- nabycia 0 0 521 412 933
- przeszacowania 0 0 0 0 0
- inne — korekta prezentacyjna 0 0 0 0 0
Zmniefszenia, z tytutu. 0 0 0 455 455
- zbycia/ likwidagji 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 455 455
Wartos¢ bilansowa brutto na dzief 31.12.2016 roku 0 0 2 657 0 2 657
Umorzenie na dzieri 01.01.2016 roku 0 0 1074 (o] 1074
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 258 0 258
- amortyzacji 0 0 258 0 258
- przeszacowania 0 0 0 0 0
- inne— korekta prezentacyjna 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: o 0 o o 0
- likwidadji 0 0 0 0 0
- sprzedazy 0 0 0 0 0
- przeszacowania 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0
Umorzenie na dziefi 31.12. 2016 roku 0 0 1332 (o] 1332
Odpisy aktualizujgce na 01.01. 2016 roku 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12. 2016 roku 0 0 0 0 0
- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentagji 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 0 0 1325 0 1325

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ,wartosci niematerialnych” w okresach od 01.01.2016 — 31.12.2016 r. oraz od 01.01.2017 — 31.12.2017 r. nie wystapity.
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Struktura wtasnos$ci

Wyszczegéblnienie 3112.2017 31.12.2016
Wrtasne 1027 1325
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 0 0
umowy leasingu
Razem 1027 1325

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan nie wystepuja.
Spétka nie posiada zobowigzah umownych do nabycia w przysztosci warto$ci niematerialnych.

Nota 12. WARTOSC FIRMY

Pozycja nie wystepuje.

Nota 13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 14. AKCJE | UDZIAtY KONSOLIDOWANE METODA PRAW WEASNOSC/

Spotka nie posiada jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieé konsolidowanych metoda praw wtasnosci.

Nota 15. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporzgadkowanych 3112.2017 3112.2016
jednostek zaleznych 70 70
jednostek wspdtzaleznych 0 0
jednostek stowarzyszonych 0 0
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegélnienie 3112.2017 3112.2016
Stan na poczatek okresu 70 70
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym
Zmnlejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- inne zmniejszenia (odpis aktualizacyjny)
Stan na koniec okresu 70 70
34
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Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzier 31.12.2017r.

L - 25 B % A Korekty 25 [ Procent Procent
Nazwa sp6tki, forma prawna, miejscowos¢, w ktérej Warto$¢ udziatéw wg o Wartos¢ bilansowa : h NP
miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia akuz;l:tz()usigce udziatéw p%s;;%?ggfh pozlfodszgrxch s e
PHU Solar Sp. z 0.0. 70 0 70 100% 100% Petna
. . . 4z P Wartos¢ Wartos¢
Kapitat wtasny Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty Zysk / strata netto Warto$¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe 20bowiazafi przychodéw
2154 50 1862 242 3463 83 3380 1309 6 417
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dziern 31.12.2016 r.
L - 25 B %4 A Korekty 25 [ Procent Procent
Nazwa sp6tki, forma prawna, miejscowos¢, w ktérej Warto$¢ udziatéw wg g Wartos¢ bilansowa - h -
miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia aktxgl:tz()usigce udziatéw p?&i%?ggfh pozlfodszrwch MiEEE s Ead)
PHU Solar Sp. z 0.0. 70 0 70 100% 100% Petna
. ; ] 2 = Wartos¢ Wartos¢
Kapitat wtasny Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty Zysk / strata netto Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zobowigzar przychodéw
1912 50 1702 161 3566 66 3500 1654 6 640
Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Z tytutu ptatnosci zaliczkowych zwigzanych z przysztymi czynszami dotyczacymi wynajmowanych powierzchni - 1391 3385
do rozliczenia w dtugim okresie
RAZEM 1391 3385

Spétka na mocy uméw najmu z ,Pasta” Sp. z o0.0. dokonata ptatnosci zaliczkowych na poczet przysztych czynszow zwigzanych z uzytkowaniem pomieszczen biurowo — magazynowych. Zaliczki zostang
rozliczone poprzez ich przekwalifikowanie na optate czynszowa czesciowo w biezacym okresie, a czesciowo w ostatnich miesigcach obowigzywania uméw. Z uwagi na fakt, iz rozliczenie zaliczek nastapi w
przysztosci wartos¢ nominalna wptaconych zaliczek zostata zdyskontowana przy uwzglednieniu stopy dyskonta w wysokosci 2% (w 2017 roku w wysokosci kwoty uwzgledniono fakt braku aktualizacji optat

czynszowych o inflacje).

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ nominalna zaliczek 2602 3790
Wartos¢ zaliczek po dyskoncie, w tym: 2 461 3385
ptatnosci zaliczkowe do rozliczenia w dtugim okresie — Pozostate aktywa trwate 1391 3385
ptatnosci zaliczkowe do rozliczenia w ciggu roku — Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1070 -
Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
W latach 2016 - 2017 Spétka nie posiadata aktywdw finansowych kwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.
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Nota 18. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje krétkoterminowe 3112.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 560 8544

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3649 3201

Naleznosci krétkoterminowe pozostate 52729 96 046

Inne 0 0

RAZEM 66 938 107 791
Zmiana stanu instrumentéw finansowych

01.01.— 3112.2017 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Naleznosci wtasne Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na poczatek okresu 8544 99 247 13
Zwiekszenia 2016 0

Nowe umowy leasingowe 0 0 0
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 0 0

Inne - zwiekszenie wartosci 2 016 0 0
Zmnlejszenia o 42 868 100
Sptata zobowigzan z tyt. leasingu 0 0 97
Sptata odsetek 0 0

Inne - zmniejszenie wartosci 0 42 868
Stan na koniec okresu 10 560 56 379 15

01.01.— 31.12.2016 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Naleznosci wtasne Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na poczatek okresu 9 956 103 948 243
Zwigkszenia o o 7
Nowe umowy leasingowe 0 0 0
Odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 0 0
Inne - zwiekszenie wartosci 0 0 0
Zmnlejszenia 1413 4 701 138
Sptata zobowigzan z tyt. leasingu 0 0 130
Sptata odsetek 0 0 7
Inne - zmniejszenie wartosci 1413 4701 0
Stan na koniec okresu 8 544 99 247 13
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Nota 19. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang
ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2017 31.12.2016
Materiaty na potrzeby produkcji i pozostate materiaty 638 684
Potprodukty i produkty w toku 0 0
Produkty gotowe 0 0
Towary 17 252 17 308
Zapasy brutto 17 889 17 992
Odpis aktualizujacy stan zapaséw 0 0
Zapasy netto, w tym: 17 889 17 992
- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy 0 0
- wartos¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 13 800 13 000

Wsréd towaréw bedacych w dniu 31.12.2017 r. na stanie sklepdw Spotki, co do zasady w sklepach z pierwsza kolekcja znajdowaty sie towary z kolekcji jesien-zima 2017-2018, w sklepach z kolekcja outletowa
znajdowaty sie starsze kolekcje, natomiast na stanie sklepu internetowego byty zaréwno towary z kolekgcji jesien-zima 2017 — 2018, jak i starsze kolekcje.

Spotka nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci zapasow towardw ze wzgledu na fakt, iz mimo trwajacego okresu wyprzedazy udato sie uzyskac stabilng / dodatnig marze na sprzedazy towaréw po dniu
bilansowym (okres styczen / luty). Zarzad uznat zatem, iz ewentualne odpisy aktualizujgce zapasy bytyby bezprzedmiotowe.

Zastaw rejestrowy na zapasach na rzecz mBank S.A. ustanowiony byt do dnia 20 lipca 2017r. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 13 000 tys. zt.
W celu ustanowienia zabezpieczen zawartej 23 maja br. Umowy Kredytowej nr U0O003210990693 Wielowalutowego Limitu Wierzytelnosci z Alior Bank S.A., dajgcej mozliwos¢ korzystania z gwarancji
bankowych, w dniu 19 wrzesdnia 2017r Spotka podpisata z Alior Bank S.A. Umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku (z mozliwoscig ich

przetworzenia/sprzedazy) do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 13 800 tys. zt. W dniu 12 pazdziernika 2017r. Sad Rejonowy dokonat wpisu tego zastawu w Rejestrze Zastawow na rzecz Alior Bank S.A.
W wartosci zapaséw nie kapitalizowano kosztéw finansowania zewnetrznego.

Nota 20. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA
Pozycja nie wystepuje.

Nota 21. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdbinienie 31.12.2017 31.12.2016
Nalezno$ci handlowe 3649 3201
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 3649 3200
Odpisy aktualizujgce 1060 1072
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 1060 1072
Nalezno$ci handlowe brutto 4709 4272
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i sg to zwtaszcza zakupy gotdwkowe (zakupy przez klientéw indywidualnych we witasnych sklepach z pierwsza kolekcja, outletach oraz sklepach
franczyzy depozytowej). Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe,

ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznos$ci handlowych

3112.2017 31.12.2016
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci handlowych na poczatek okresu 1072 835
Zwigkszenia, w tym. 0 248
- dokonanie odpisdéw na naleznosci przeterminowane i sporne 248
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0 0
Zmniejszenia w tym: 2 2
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 12 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 12
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych na koniec okresu 1060 1072
Nota 22. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegéblnienie 3112.2017 31.12.2016
Kaucje 1851 274
Niedobory 1 5
Rozrachunki z tytutu podatkéw 66 74
Pozostate rozrachunki 190 189
w:ll‘éezzggésccilf{;tt&?uozclw?’?a\jv?jv\gl;ga’stawcy z tytutu wptaconych zaliczek na dostawy oraz 94 447 95 505
Odpis aktualizujgcy naleznosci od gtéwnego dostawcy -43 826 0
Pozostate naleznosci 52729 96 046

Stan naleznosci Solar Company S.A. od gtéwnego dostawcy "Grutex" A.P.H. Jolanta Gruszka na dzieh 31 grudnia 2017 r. wynidst 50 781 tys. zt, na ktére sktadata sie kwota nalezna z tytutu dokonanych zwrotéw
towaru (32 892 tys. z4) oraz kwota wptaconych zaliczek (61555 tys. zt) pomniejszone o odpis aktualizacyjny w kwocie 43 826 tys. zt dotyczacy catosci naleznosci. Szacujac odpis aktualizujacy saldo naleznosci w
stosunku do gtéwnego dostawcy Zarzad uznat naleznosci z tytutu zwrotéw oraz zaliczek jako jedna grupe aktywdw z uwagi na to, iz odnosza sie do jednego kontrahenta dla ktérego ryzyko kredytowe jest takie
samo. Stan naleznosci zmniejszyt sie w stosunku do kwoty naleznej na dzien 31 grudnia 2016 r. wynoszacej 95 667 tys. zt (z czego 50 958 tys. zt dotyczyto zaliczek, a 44 546 tys. naleznosci z tytutu zwrotéw) o

kwote 1 060 tys. zt jako spadek wartosci tych naleznosci brutto oraz o zawigzany odpis. Przestanki utworzenia tego odpisu oraz struktura wiekowa pozostatych naleznosci zostaty przedstawione w Nocie 41.
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Wyszczegdblnienie 31.12.2017 3112.2016
Pozostate nalezno$ci, w tym: 52729 96 046
od jednostek powigzanych 0 0
od pozostatych jednostek 52729 96 046
Odpisy aktualizujace 43826 0
Pozostate naleznos$ci brutto 96 555 96 046
Nota 23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2017 31.12.2016

Czynsz za biuro i magazyn 2 461 3385
Czynsz za lokale sklepowe 184 287
Serwis Internetowy 0 73
Ubezpieczenia 21 24
Prenumeraty 0 0
Wydatki koncepcyjno-wizerunkowe dotyczace nastepnej kolekcji wiosna/lato 338 348
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 26 19
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 3031 4135
dtugoterminowe 1391 3385
krotkoterminowe 1640 751
Nota 24. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 8 820 7 332
Kasa administragji 78 42
Kasy w sklepach o 831
Biezacy rachunek bankowy 37 428
Konto bankowe e-sklep 26 8
Depozyty i lokaty bankowe 7769 6 023
Inne $rodki pieniezne: 1740 121
Srodki pieniezne w drodze 1740 121
Razem 10 560 8 544
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Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw

pienieznych jest rowna wartosci bilansowej.

Na rachunkach bankowych Spdétki w Alior Bank S.A. ustanowiono zabezpieczenie w formie petnomocnictwa dla Alior Bank S.A. do rachunkéw Spétki w tym banku z zwigzku z zawartg z Alior Bank S.A. Umowa

Kredytowa nr U0003210990693 Wielowalutowego Limitu Wierzytelnosci dajacg mozliwos$¢ korzystania z limitu na gwarancje bankowe do uméw najmu.

Spoétka dysponowata niewykorzystanymi limitami kredytowymi przyznanymi w ramach gwarancji bankowych w wysokosci podanej w ponizszej tabeli:

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane w pozycji bilansowej 3112.2017 3112.2016
Srodki pieniezne ZFSS 0 0
Srodki dostepne w ramach produktéw kredytowych opisanych w Nocie 29 10 000 10 000
Razem 10 000 10 000
z tego $rodki niewykorzystane na dziefi: 2789 1778
Nota 25. KAPITAL ZAKLADOWY
Kapitat zaktadowy — struktura na 31.12.2017 r.
. ATere] 2z Warto$¢ . .
Akcjonariusze Liczba akgcji US;L?;golﬁyprE%e Liczba gtoséw I%Jc(;éliae)( grc?s%?/!/nr?é jegxggﬁ(sgwa \?vegri\i/v/aftgéscjii upll?z?_/(\jvzilaéjg— ogrzg?czzaejnie_l_
WZ (%) w zt nominalnej wania akcji praw do akcji
Wakon Investments Limited 8995 000 29,98% 8995 000 29,98% 1 8995 000 BRAK BRAK
Stanmax Co Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99% 1 4 497 500 BRAK BRAK
Veraques Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99% 1 4 497 500 BRAK BRAK
QUERCUS TFI S.A* 1596 279 5,32% 1596 279 5,32% 1 1596 279 BRAK BRAK
Pozostali akcjonariusze 10 413721 34,71% 10 413 721 34,71% 1 10 413 721 BRAK BRAK
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00% 1 30000 000,0
*Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 16.11.2016 (Raport biezacy nr 24/2016)
Kapitat zaktadowy — struktura na 31.12.2016 r.
. P 2z Warto$¢ ; q
Akcjonariusze Liczba akcji U(ngli(a*’;g/olc\z,aypniqt;le Liczba gtoséw I%Jc(;éliaeJ{ g\;\jrc?sgé?/!/nr?é jegxgrstﬁfocwa \i/egri\i/v/aftg‘éscjii upll?z?_/cvlvzilaéjg— ogrr\;g?czzaénie_l_
WZ (%) w zt nominalnej wania akgcji praw do akgji
Wakon Investments Limited 8995 000 29,98% 8995 000 29,98% 1 8995 000 BRAK BRAK
Stanmax Co Limited 4 497 500 14,99% 4497 500 14,99% 1 4 497 500 BRAK BRAK
Veraques Limited 4 497 500 14,99% 4 497 500 14,99% 1 4 497 500 BRAK BRAK
QUERCUS TFI S A 1596 279 5,32% 1596 279 5,32% 1 1596 279 BRAK BRAK
Pozostali akcjonariusze 10 413 721 34,71% 10 413 721 34,71% 1 10 413 721 BRAK BRAK
Razem 30 000 000 100,00% 30 000 000 100,00% 1 30000 000,0

*Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 16.11.2016 (Raport biezacy nr 24/2016)
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

3112.2017 31.12.2016
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 30 000 30 000
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 30 000 30 000

Nota 26. KAPITAt ZAPASOWY Z OBJECIA UDZIAtOW POWYZEJ CENY NOMINALNE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 27. POZOSTALE KAPITAtY

Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskoéw generowanych w poprzednich latach obrotowych, nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis oraz doptat.

3112.2017 31.12.2016
Kapitat zapasowy 182126 183 945
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostaty kapitat rezerwowy 17 850 17 850
Akcje wtasne (-) 0 0
RAZEM 199 976 201795

Zmiana stanu pozostatych kapitatéw

Wyszczegdlnienie Kapitat zapasowy Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat rezerwowy Akcje wtasne Razem
Stan na dzien 01.01.2017r. 183 945 0 17 850 0 201795
Zwiekszenia w okresie: 4 0 0 0 0
Podziat zysku z poprzedniego okresu 0 0 0 0 0
Zmnlejszenia w okresie 1819 o o 0 1819
Pokrycie straty z poprzedniego okresu 1819 0 0 0 1819
Stan na dziefi 31.12.2017 r. 182 126 0 17 850 0 199 976

Wyszczegdlnienie Kapitat zapasowy Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat rezerwowy Akcje wtasne Razem
Stan na dzieri 01.01.2016 . 188 049 0 17 850 0 205899
Zwiekszenia w okresie: 4 0 0 0 0
Podziat zysku z poprzedniego okresu 0 0 0 0 0
Zmnlejszenia w okresie 4 104 o o 0 4 104
Pokrycie straty z poprzedniego okresu 4104 0 0 0 4104
Stan na dzien 31.12.2016 r. 183 945 0 17 850 0 201795
4
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Nota 28. ZYSKI ZATRZYMANE

Niepodzielony wynik obejmuje kwoty wynikajace z korekt potaczeniowych (potaczenie ze spdtka Solar Dystrybucja od dnia 01.12.2015r.) oraz zwigzanych z przejSciem na standardy MSR/MSSF. Kapitaty, ktére
nie moga zostac¢ wyptacone w formie dywidendy nie wystepuja.

3112.2017 3112.2016
- korekty potagczeniowe -93629 -93629
- korekty zwigzane z przejsciem na MSR/MSSF -1616 -1616
RAZEM -95 246 -95 246

Nota 29. KREDYTY | POZYCZK]/

Spétka na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych nie posiadata kredytéw i pozyczek.

Na podstawie umowy o wspotpracy Il nr 06/075/06/Z/PX zawartej z BRE BANK S.A. (obecnie mBank S.A)) w dniu 30.06.2006 roku wraz z pézniejszymi zmianami Spétka korzystata do dnia 30.06.2017r. z limitu w
wysokosci 10 000 tys. zt przeznaczonego na gwarancje terminowych ptatnosci czynszéw lub tez gwarancje dobrego wykonania uméw najmu w PLN lub innej walucie.

Zabezpieczenie wystawionych przez mBank S.A. gwarancji ztozone przez Spétke to:

- zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasnos$¢ Solar Company S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 13 000 tys. zt. (zastaw zostat wykreslony w dniu 20.07.2017r.)

- weksel in blanco (zwrécony Spétce w lipcu 2017r)

W dniu 23 maja 2017r. Spotka zawarta Umowe Kredytowag nr U0O003210990693 Wielowalutowego Limitu Wierzytelnosci z Alior Bank S.A. dajaca mozliwos¢ korzystania z limitu w wysokosci 10 000 tys. z+
przeznaczonego na refinansowanie limitu udzielonego przez mBank S.A. na podstawie umowy o wspétpracy Il nr 06/075/06/Z/PX. W ramach umowy nr U0O003210990693 Alior Bank S.A. udostepnia w ramach
limitu gwarancje bankowe do uméw najmu w PLN lub innej walucie. Termin waznos$ci limitu to 20.05.2020 roku.

Zabezpieczeniem wystawionych przez Alior Bank S.A. gwarancji ztozonym przez Spotke sa:

- wptacone kaucje o tgcznej kwocie na dzien 31.12.2017r. wynoszacej 1 810 tys. zt

- petnomocnictwo dla Alior Bank S.A. do rachunkdw Spétki w tym banku

- zastaw rejestrowy na zapasach stanowigcych wtasnos$¢ Solar Company S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 13 800 tys. zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia tych zapaséw. (Umowa o
ustanowienie zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych oznaczonych co do gatunku (z mozliwoscig ich przetworzenia/sprzedazy) wraz z Umowa o przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
zawarte zostaty w dniu 19 wrzesnia 2017 r., w dniu 12 pazdziernika 2017r. Sad Rejonowy dokonat wpisu tego zastawu w Rejestrze Zastawow na rzecz Alior Bank S.A))

Wykorzystanie limitow przedstawia sie nastepujaco (w tys. zt):

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Kwota udzielonych przez mBank S.A. gwarancji - 8222
Kwota niewykorzystanego limitu przyznanego przez mBank S.A. - 1778
Kwota udzielonych przez Alior Bank S.A. gwarancji 721 -
Kwota niewykorzystanego limitu przyznanego przez Alior Bank S.A. 2789 -
Razem kwota udzielonych gwarancji 721 8222
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Nota 30. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdblnienie 31.12.2017 3112.2016
Zobowigzania leasingowe 15 13
Razem zobowigzania finansowe 15 13
- dtugoterminowe 0 14
- krétkoterminowe 15 98
Zobowigzania leasingowe
Wyszczegdlnienie 3112.2017 3112.2016

Zobowiazania leasingowe krétkoterminowe 15 98
Zobowiagzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 14
- od roku do pieciu lat 14
- powyzej pieciu lat 0
Zobowigzania leasingowe razem 15 13
Spoétka w latach 2016 — 2017 nie emitowata obligacji.

Nota 31. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Spoétka w okresie objetym sprawozdaniem jednostkowym nie posiadata zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 32. INNE ZOBOWIAZANIA Dt UGOTERMINOWE

Pozycja nie wystepuje.

Nota 33. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe

Wyszczegdlnienie 31'127'201 3112.2016
Zobowigzania handlowe 564 537
Wobec jednostek powigzanych 0 0
Wobec jednostek pozostatych 564 537
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NI Przeterminowane
ie
Wyszczegdlnienie Razem przetermin ] 31— 91-180 181 = 360 )
owane SEO el 90 dni dni dni FElE0 &l
3112.2017 564 497 48 6 12 0 1
Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
pozostatych 564 497 48 6 12 0 1
31.12.2016 537 451 79 6 1 0 0
Wobec jednostek
powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek
pozostatych 537 451 79 6 1 0 0
Nota 34. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2017 31.12.2016
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1666 1679
Rozrachunki z tytutu otrzymanych zaliczek 10 0
Rozrachunki z tytutu ubezpieczen na zycie 16 17
Zakupy na przetomie lat 19 14
ZFSS 9 9
Podatek od ptac 378 361
ZUS 1362 1414
PFRON 0 0
VAT 855 695
Razem pozostate zobowigzania 4415 4290
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
Przeterminowane
Wyszczegélnienie Razem Nie przeterminowane <30 dni 31— 90 dni 91— 180 dni 181— 360 dni 5360 dni
31.12.2017 4 415 4 415 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 4415 4415 0 0 0 0 0
31.12.2016 4290 4290 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
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H Wobec jednostek pozostatych 4290 ‘ 4290 0 0 0 0 0 H

Nota 35. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajagcy powyzej
20 pracownikéw na petne etaty. Na podstawie art. 3 ust. 3b ustawy z dnia 04 marca 1994 roku o ZFSS Spdtka w okresie objetym sprawozdaniem nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych, nie
wyptacata réwniez $wiadczen urlopowych.

Nota 36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Poreczenie sptaty kredytu 0 0
Poreczenie sptaty weksla 0 0
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 721 8222
Razem zobowigzania warunkowe 721 8222

W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdopodobienstwo wyptywu srodkdw finansowych wykazanych w zobowigzaniach pozabilansowych / warunkowych.
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczefi —nie dotyczy
Przyszte zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw najmu

Spotka jest strong uméw najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci salonéw firmowych SOLAR. W kosztach okresu sprawozdawczego od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku, znajduje sie kwota 17 694 tys. zt, natomiast w kosztach okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku znajduje sie kwota 18 622 tys. zt wynikajgce z minimalnych oraz warunkowych optat czynszowych
za najem lokali handlowych.

taczne przyszte optaty minimalne z tytutu uméw najmu wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego w zwigzku z aprecjacja kursu EUR w stosunku do PLN moga sie rézni¢ o okoto 10-15% od optat
poniesionych w poprzednich okresach.

Wartos¢ czynszéw warunkowych nie zostata wyodrebniona z uwagi na ich nieistotng warto$¢. Postanowienia terminowych uméw najmu rodzacych wyzej wymienione optaty sg typowymi dla tego rodzaju umow.
Oprécz czynszu minimalnego przewiduja one zazwyczaj warunkowe czynsze zwigzane z przekroczeniem pewnego poziomu przychodéw w danym lokalu, wyrazone okreslonym procentem od wartosci tych
przychoddw. W okresie sprawozdawczym ich warto$¢ byta pomijalnie mata.

Umowy zawieraja takze klauzule waloryzacyjne taczace wartos¢ czynszu ze statystycznymi wskaznikami wzrostu cen. Niektére z nich zawieraja zapisy dajace mozliwos¢ przedtuzenia umowy najmu na kolejny
okres, pozostawiajgc decyzje po stronie najemcy. Poniewaz umowy dotycza lokali znajdujacych sie gtéwnie w wielkopowierzchniowych obiektach handlowych, nie istnieje mozliwo$¢ zakupu przedmiotu najmu.

Nota 37. NALEZNOSC/I | ZOBOWIAZANIA DtUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU LEASINGU FINANSOWEGO

Spétka w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byto leasingodawca.
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Zobowigzania z tytutu umdéw leasingu finansowego i umdéw dzierzawy z opcjg zakupu

31.12.2017 31.12.2016
Wyszczegéblnienie —— ———
Optaty minimalne Warto$¢ biezgca optat Opfaty minimalne Warto$¢ biezaca optat

W okresie 1 roku 16 15 100 98
W okresie od 1do 5 lat 0 0 15 14
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 16 15 15 13
Przyszty koszt odsetkowy 1 X 2 X
Warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych, w tym: 15 15 13 13
- krétkoterminowe 15 98
- dtugoterminowe 0 14
Umowy leasingu finansowego na dziefi 31.12.2017 r.

. ; Wartosé Warto$¢ poczgtkowa Oznaczenie

Finansujacy Numer umowy poczatkowa (waluta) waluty Kwota wykupu

Volkswagen Crafter PO2H990 SOLARCOMP/P0O/187226/2014 103 103 PLN 1,03

Volkswagen Crafter PO9K974 SOLARCOMP/PO/200175/2015 100 100 PLN 1,00
Warto$¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu

W odniesieniu do grup aktywéw
Wyszczegdinienie Grunty, budynki Maszyny Srodki Pozostate Razem
i budowle i urzadzenia transportu Srodki trwate
na dzien 3112.2017r. 0 0 151 0 151
na dzien 3112.2016 r. 0 0 256 0 256
Nota 38. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (PASYWA)
Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych 1496 1539

Sprzedaz dotyczaca przysztych okreséw (niezrealizowane bony handlowe) 506 617

e-sklep 0 0

Pozostate 1 3

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym: 2003 2159

- dtugoterminowe 1215 1268
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H - krétkoterminowe 788

891 H

Ponizsza tabela przedstawia wykaz umdw, na podstawie ktdrych Spdtka otrzymata Srodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia sSrodkéw trwatych w swoich sklepach:

Umowy Data otrzymania .Wartoéc' i Kwota pozostata do Datz:ozzzlailggﬁizae i
dofinansowania | dofinansowania rozliczenia T o

Umowa najmu powierzchni handlowej z dnia 05.09.2008 roku, z Neinver Polska Sp. z 0.0. — partycypacja w kosztach
wykorczenia pomieszczen handlowych 2009 269 27 do 2018
Umowa najmu powierzchni handlowej, aneks nr 3 z dnia 28.02.2009 roku, z Fashion House Sosnowiec Sp. z 0.0. —
partycypacja w kosztach wykonczenia pomieszczen handlowych 2010 339 59 do 2020
Umowa z Neinver Polska z dnia 07/02/2012. — partycypacja w kosztach wykornczenia pomieszczen handlowych 2012 160 64 do 2021
Umowa najmu; aneks nr 1 do umowy najmu z dnia 26.11.2010 roku dla Parku Handlowego Europa Centrala - Helical 2013 131 70 do 2023
Sosnica Sp. z 0.0. — partycypacja w kosztach wykonczenia pomieszczen handlowych
Umowa najmu z dnia 02/09/2013 roku z Galeria Malta Sp. z 0.0. - partycypacja w kosztach wykonczenia pomieszczen 2013 349 165 do 2023
handlowych
Umowa najmu z dnia 18/07/2013 roku z CH Szczecin Sp. z 0.0.- partycypacja w kosztach wykonczenia pomieszczen 2013 264 156 do 2023
handlowych
Umowa najmu z dnia 4/02/2014 roku z Atrium Felicity Sp. z 0.0.- partycypacja w kosztach wykonczenia pomieszczen
handlowych 2014 146 95 do 2024
Aneks nr 8 z dnia 10/02/2014 do Umowy najmu z dnia 4/11/2006 roku z Focus Park Rybnik Bis Sp. z 0.0.- partycypacja
w kosztach wykonczenia pomieszczen handlowych 2014 212 138 do 2024
Aneks z 22.10.2014 z Projekt Echo Galeria Kielce — Magellan West sp. z 0. 0 — partycypacja w kosztach przygotowania
lokalu. 2015 268 166 Do 2025
Umowa najmu z 10.06.2014 z ATRIUM Copernicus 2 sp. z 0.0. — partycypacja w kosztach wykonczenia lokalu 2015 128 9% Do 2025
Aneks nr 2 z dnia 1.06.2016 z Echo Pasaz Grunwaldzki — Magellan West sp. z 0. 0 - zwrot kosztéw remontu oraz
montazu urzadzer: i wyposazenia 2016 223 123 Do 2021
Aneks z dnia 10.06.2015 z KLP Lublin Sp. z 0.0. — zwrot wydatkéw na prace wykonczeniowe 2016 135 108 Do 2025
Umowa najmu z dnia 05/06/2017 roku z Outlet Park — Projekt Echo — 126 Sp. z 0.0. Sp. K. - partycypacja w kosztach
wykorczenia pomieszczen handlowych 2017 232 228 Do 2027
tacznie 2 856 1496

Otrzymane partycypacje w kosztach modernizacji lokali rozliczane sg réwnolegle do amortyzacji sSrodkéw trwatych sfinansowanych lub wspétfinansowanych z dotacji przez zmniejszenie kosztéw czynszéw w
danym okresie. Wedtug Spétki nie istnieja przestanki Swiadczace o niepewnosci (ewentualny zwrot) zwigzanej z otrzymanymi kwotami dotacji.
Wedtug Zarzadu Spétka korzystajac z otrzymanych partycypacji nie jest narazona na utrate kwot partycypacji juz otrzymanych, poniewaz zgodnie z umowa osiggneta zaktadane wskaZniki ujete w wniosku, a

nastepnie w umowie. Spdtka na biezaco wywigzuje sie rowniez z natozonych obowigzkéw sprawozdawczych.
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Nota 39. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczegdlnienie 3112.2017 31.12.2016
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 1106 976
Rezerwy na premie dla pracownikéw 0 0
Razem, w tym: 1106 976
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 1106 976

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane na podstawie posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na podstawie
faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposoéb ilos¢ dni dla kazdego
pracownika mnozona jest przez $rednig stawke dzienna oparta o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.
Nie zostata utworzona rezerwa na wyptate premii uznaniowej w zwigzku z decyzjg o jej nie przyznaniu za rok 2017.

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na odprawy

Rezerwy na nagrody

Rezerwy na urlopy

Rezerwy na pozostate

emerytalne i rentowe Jjubileuszowe wypoczynkowe $wiadczenia pracownicze
Stan na dzier 01.01.2017 0 0 976 0
Utworzenie rezerwy 0 0 130 0
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0 0 0
Stan na dzier 31.12.2017, w tym: 0 0 1106 0
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 1106 0

Rezerwy na odprawy Rezerwy na nagrody Rezerwy na urlopy Rezerwy na pozostate

emerytalne i rentowe Jjubileuszowe wypoczynkowe $wiadczenia pracownicze
Stan na dzieri 01.01.2016 0 0 876 595
Utworzenie rezerwy 0 0 100 0
Koszty wyptaconych $wiadczeri 0 0 0 298
Rozwiazanie rezerwy 0 0 0 298
Stan na dzief 31.12.2016 , w tym: 0 0 976 0
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 976 0
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Nota 40. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie 3112.2017 3112.2016
Rezerwy na koszty zwrotéw 1445 1368
Rezerwy na koszty likwidacji sklepéw firmowych 802 845
Rezerwa na badanie bilansu 63 63
Rezerwa na koszty zamkniecia sklepéw 101N 0
Pozostate rezerwy 0 0
Razem, w tym: 3320 2275
- dtugoterminowe 748 781
- krétkoterminowe 2572 1494

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegdlnienie Ogoétem
Stan na dzieri 01.01.2017 2275
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2629
Wykorzystane 1508
Rozwigzane 76
Stan na dzieri 31.12.2017, w tym: 3320
- dtugoterminowe 748
- krétkoterminowe 2572
Stan na dzieri 01.01.2016 277
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1476
Wykorzystane 1909
Rozwigzane 9
Stan na dzieri 31.12.2016, w tym: 2275
- dtugoterminowe 781
- krétkoterminowe 1494

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Zgodnie z dotychczasowym doswiadczeniem rezerwe na zwroty utworzono na utracone marze ze zwroconej sprzedazy do sieci wspotpracujgcych sklepdw, a takze od klientéw e-sklepu.

Spotka nie tworzy rezerwy na zwroty ze sprzedazy detalicznej w sklepach stacjonarnych z uwagi na fakt, iz nie przyjmuje zwrotéw sprzedanych towardw za zwrotem pieniedzy. Ponadto warto$¢ niesprzedanych

towaréw zwracana jest do dostawcy i nie wptywa na zanotowany wynik finansowy.

Analiza wartosci kosztéw gwarancyjnych wskazuje, iz ich wartos¢ w latach 2016 — 2017 stanowi okoto 0,3% przychoddw ze sprzedazy towardw. Z uwagi na fakt, iz wartosciowo koszty gwarancyjne sa nieistotne

w stosunku zaréwno do przychoddw ze sprzedazy, jak réwniez wyniku netto nie utworzono rezerwy na ewentualne koszty gwarancyjne.
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Nota 41. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzysta Spotka nalezg pozyczki, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe, zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Jednostka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasada stosowang przez Spdtke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej.

Stopien narazenia na ryzyko — spotka praktycznie nie prowadzi operacji walutowych, dlatego tez pominieto ujawnienia w zakresie narazenia jednostki na ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej — wraZliwos¢ na zmiany
Spotka poza zobowigzaniami z tytutu leasingu nie posiada zobowigzan opartych na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym wrazliwos$¢ sprawozdania na zmiany stopy procentowej jest bardzo
mata, poniewaz odsetki z tytutu leasingu nie przekraczajg 15 tys. zt rocznie (ewentualna zmiana o 10% stopy procentowej skutkowataby zmiang wyniku finansowego i kapitatéw wtasnych na poziomie 1,5 tys. zi).

Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakgcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Transakcje walutowe
zwigzane sg z realizowana sprzedaza hurtowa do partneréw zagranicznych oraz zakupami o incydentalnym charakterze. Z uwagi na niska warto$¢ pozycji narazonych na ryzyko walutowe odstgpiono od analizy
wrazliwosci.

Ryzyko kredytowe

Z uwagi na specyfike dziatalnosci zaptata za dostarczone towary odbywa sie praktycznie natychmiastowo (sklepy), tak wiec ryzyko kredytowe uznawane jest za niskie. W przypadku zaptaconych zaliczek na
przyszte dostawy oraz naleznosci z tytuty rozliczenia zwrotéw model biznesowy zaktada wspdtprace wytacznie z jednym sprawdzonym dostawca, dlatego tez zdaniem Spétki ryzyko braku zaptaty jest réwniez
niskie. W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, pozyczka ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga
strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej aktywdw.

W Spotce istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotycza naleznosci od gtéwnego dostawcy towaréw. Na koniec poszczegdlnych okresdédw pozycje bilansowe dotyczace gtéwnego dostawcy przedstawiajg
sie nastepujaco:

Dostawca 31.12.2017 3112.2016
Naleznosci 50 781 95 667
Zobowigzania 0 0
Kwota netto 50781 95 667

Saldo naleznosci w stosunku do gtéwnego dostawcy "Grutex" A.P.H. Jolanta Gruszka sktada sie z zaliczek przekazanych na poczet dostaw przysztych kolekgcji oraz z tytutu zwrotéw niesprzedanych towaréw w
sieci handlowej.

Wysokosc¢ salda zwigzana jest z przyjetym modelem realizacji dziatalnosci gospodarczej, ktory jest kontynuowany, a obie strony zamierzaja wspdtpracowaé w niezmienionym zakresie. Spotka otrzymata od
"Grutex" A.P.H. Jolanta Gruszka potwierdzenie rozrachunkéw na dzien 31.12.2017r., ponadto strony uzgadniaja salda na koniec kazdego miesigca. Majac powyzsze na uwadze zdaniem Zarzadu naleznosci s
odzyskiwalne (natomiast z uwagi na charakter modelu gospodarczego sg one elementem kapitatu obrotowego o stabilnej wartosci). Zapasy pochodzace z wczesniejszych kolekcji, zwrécone po zakonczonym
sezonie do gtéwnego dostawcy (co zwieksza poziom naleznosci z tytutu zwrotéw), sa nastepnie od niego odkupowane i sprzedawane w toku zwyklej dziatalnosci Spotki w outletach z marzg okoto 40-50%.

Spotka w ostatnich latach zmaga sie z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu gospodarczym, w tym gtdwnie z wysoce konkurencyjng sytuacjg rynkowa, odptywem klientow z galerii handlowych, czy tez ostatnio
wprowadzonym zakazem handlu w niedziele. Nie bez znaczenia dla sytuacji Spotki jest zdaniem Zarzadu réwniez stanowisko KNF.

Ponadto w toku prac nad sporzadzeniem sprawozdania finansowego Spoétka nie miata dostepu do sprawozdania finansowego gtoéwnego dostawcy, co powoduje brak jednego z gtéwnych elementow
pozwalajacych ocenic ryzyko kredytowe zwigzane z saldem naleznosci od tego kontrahenta.

W obliczu przedstawionych powyzej przestanek, Zarzad podjat decyzje o zawigzaniu na dzien 31.12.2017r. odpisu w kwocie 43 826 tys. zt aktualizujgcego saldo naleznosci od gtéwnego dostawcy w zwigzku z
przyjeciem bardziej ostroznego podejscia oraz realizujgc zalecenie KNF w tej kwestii. Szacujgc odpis aktualizujgcy saldo naleznosci w stosunku do gtéwnego dostawcy Zarzad uznat naleznosci z tytutu zwrotow
oraz zaliczek jako jedna grupe aktywdw z uwagi na to, iz odnosza sie do jednego kontrahenta dla ktérego ryzyko kredytowe jest takie samo. Co za tym idzie nie alokowano odpisu osobno na wptacone zaliczki
oraz naleznosci z tytutu zwrotu. Dokonanie odpisu z uwagi na jego niepieniezny charakter nie wptywa na biezaca dziatalnos¢ i wyptacalnos¢ Solar Company S.A.
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Wysokosc¢ tego odpisu aktualizujgcego ustalona zostata jako szacunek zwiekszonego ryzyka kredytowego wynikajgcego z:

. wysokosci zamdéwien u gtéwnego dostawcy, ztozonych z wyprzedzeniem i nieuwzgledniajacych wprowadzonego zakazu handlu w niedziele - zdaniem Zarzadu w zwigzku z mniejsza iloscig dni
handlowych w roku oraz mozliwg zmiang nawykdéw zakupowych klientéw istnieje ryzyko, ze przewidywana wczesniej sprzedaz niedzielna nie zostanie zrealizowana zaréwno w zakresie biezacych

kolekcji jak i outletowych,

. przeterminowanych naleznosci z tytutu zwrotu towardw z uwzglednieniem danych historycznych

Zarzad informuje takze, ze odpis ten bedzie aktualizowany co najmniej corocznie w oparciu 0 powyzsze przestanki.

Przeterminowane nalezno$ci wiasne oraz Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Przeterminowanie w dniach

Alrearet Nie
Wyszczegdinien'e Rozem przeterminowane <30 dni 31-90dni = 91-180dni  181-360dni = 360-720ani > 720 dni

3112.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3649 219 710 2 619 95 6 0 0

Pozostate naleznosci brutto* 96 555 63 663 188 826 17 908 13969 0 0

Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 560 10 560 0 0 0 0 0 0

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0

Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3201 151 799 2192 58 0 0 0

Pozostate naleznosci* 96 046 51499 104 799 11481 15154 17 007 0

Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8544 8 544 0 0 0 0 0 0

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0

Inne aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0

*Spotka uznaje, iz zaliczki wptacone na poczet przysztych kolekgji sg nieprzeterminowane. Natomiast na dzien 31.12.2017 wartos¢ zaliczek nierozliczonych powyzej roku wyniosta 8,3 min zt (na dzien 31.12.2016
roku zaliczki nierozliczone powyzej roku nie wystapity). Zaliczki te zostaty rozliczone na poczatku roku 2018. Zaréwno na dzier 31.03.2018r. jak i na dzien sporzadzenia sprawozdania nie ma zaliczek

nierozliczonych powyzej roku.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Spétki jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciagtoscia, a elastyczno$cia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego, kredyt kupiecki. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na 31 grudnia
2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Do 3 miesiecy Od 3 do 12 miesiecy Od1do 5 lat Pow. 5 lat

31 grudnia 2017 roku 4975 18 1 0
Oprocentowane umowy leasingu oraz zobowigzania 9 6 0 0
Zamienne akcje uprzywilejowane 0] 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4966 12 1 0]
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
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31 grudnia 2016 roku 4855 Y 14 0
Oprocentowane umowy leasingu oraz zobowigzania 29 70 14 0
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4826 1 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

Nota 42. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegodine klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

Kategoria instrumentu finansowego

3112.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Udziaty w spétkach zaleznych 70 70 70 70 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 -
Pozyczki 0 0 0 0 Naleznosci i pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 56 379 99 247 56 379 99 247 Naleznosci i pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 560 8544 10 560 8544 Naleznosci i pozyczki
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odzwierciedlane jest przez wartos¢ bilansowg poszczegdinych pozyciji.
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria instrumentu finansowego
31.12.2017 31122016 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 0 0 0 Zob%vgiczj;lzzsvrg %g?wﬁkvamvéiggvéfyi
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: Pozostate zobowigzania
- dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej Pozostate zobowigzania
- kredyt w rachunku biezgcym Pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 15 13 13 Pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15 13 13 Pozostate zobowiazania
- zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw finansowych 0 0 0 Pozostate zobowigzania
- zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4979 4827 4827 Pozostate zobowigzania

Spotka nie posiada pozycji aktywow i zobowigzan, ktére bytyby wykazywane w wartosci godziwej, dlatego tez nie ujawnia sie zatozen stuzacych jej okresleniu. Rachunkowos¢ zabezpieczen — Spétka nie

stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 43. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwiekszaty wartosé dla
jej wiascicieli. Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdétka moze wyptaci¢
dywidende, zwrdcic¢ kapitat akcjonariuszom lub podnies¢ kapitat poprzez wydanie nowych akgji. W latach zakoriczonych 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2017 roku w strukturze kapitatowej dominujg

kapitaty wtasne (co istotne spotka nie korzysta z kredytéw bankowych).

Spoétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spétki stanowia, by wskaznik ten
miescit sie w przedziale do 40%. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing, zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,

pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

3112.2017 3112.2016

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania 15 "3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4979 4827
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 560 8 544
Zadtuzenie netto -5565 -3604
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapitat wtasny 89 069 134 730
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 89 069 134 730
Kapitat i zadtuzenie netto 83504 131126

-6,66% -2,75%

Wskaznik dzwigni

Wskaznik dzwigni osiggniety na dzien 31.12.2016 roku oraz na 31.12.2017 roku wskazuje, iz Spdtka jest w stanie pokry¢ catos¢ zobowigzan jedynie posiadanymi przez Spoétke srodkami pienieznymi (ujemne

zadtuzenie netto).

Nota 44. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spoétka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 45. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
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Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty istotnych transakgcji zawartych przez Solar Company S.A. z podmiotami powigzanymi. Odpisy aktualizujgce naleznosci od jednostek powigzanych nie wystapity.

Sprzedaz na rzecz

Zakupy od podmiotéw

Naleznosci, pozyczki i

w tym

Zobowigzania wobec

w tym zalegte, po

podmiotéw p zaliczki od podmiotéw : podmiotéw uptywie terminu
powigzanych powigzanych powigzanych* Rl e powigzanych pfatnosci
Jednostki zalezne: 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
PHU Solar Sp. z o.0. 8 7 59 84 0 0 0 0 0
Transakcje z udziatem innych jedn. powigz. 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pasta Sp. z 0.0. 10 10 2236 2236 2 461 3385

Wakon Investments Limited

Veraques Limited

Stanmax Co Limited

Zarzad Spotki

Poza wartoscig wynagrodzen inne transakcje bezposrednio dotyczace cztonkéw zarzadu nie wystapity

* wartosci bilansowe w pozycji Pozostate aktywa trwate,

Spotka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu.

Wartos¢ zakupdw od spoétki Pasta Sp. z 0.0. zwigzana jest z wynajmowanymi przez SOLAR Company S.A. pomieszczeniami magazynowo biurowymi. Wartos¢ aktywéw dotyczy wptaconych do Pasta Sp. z o.0.
zaliczek tytutem przysztych czynszow najmu pomieszczen.
Spotka zakupita od Boart S.C. w roku 2017 towary o wartosci 3,1 tys. zt.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku w Spotce zatrudniona byta Pani Maria Pyzio (na stanowisku Dyrektor Artystyczny). W latach ubiegtych zatrudnieni byli ponadto Pan Stanistaw Wojciech Bogacki oraz Pan Radostaw
Pyzio. Wynagrodzenia oséb powigzanych sa nieistotne dla oceny sytuacji finansowej Spotki.

Nota 46. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZE.J

Wynagrodzenie wyptacone lub naleZzne cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

3112.2017 3112.2016
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze brutto 199 204
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0 0
Razem 199 204

Imie i nazwisko

Funkcja

01.01. - 3112.2017

01.01. - 3112.2016
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Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Stanistaw Antoni Bogacki Prezes Zarzadu 96 97
Aleksandra Danel Wiceprezes Zarzadu 103 108
RAZEM 199 204
Wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej
Imie i nazwisko Funkcja 01.01-31.12.2017 01.01-3112.2016
Stawomir Raniszewski Przewodniczgacy RN 0 0,75
. Wiceprzewodniczacy /

Sebastian Samol Przewodniczacy RN 3
tukasz Zakrzewski Wiceprzewodniczacy RN 3,2 2,4
Stanistaw Wojciech Bogacki Cztonek RN 3 3
Waldemar Gérka Cztonek RN 0 0
Adam Lorenc Cztonek RN 3,2 2,4
Rafat Mielcarek Cztonek RN 0 0,75
Radostaw Pyzio Cztonek RN 3 3
RAZEM 15,4 15,3

taczna kwota wynagrodzenia wyptaconego Radzie Nadzorczej w 2017 roku wyniosta 15,4 tys. zt.

Nota 47. ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie na koniec poszczegdlnych okreséw w Spétce

Wyszczegdblnienie 3112.2017 3112.2016
Zarzad 2 2
Administracja, magazyn, wzorcowania, kierowcy 148 149
Pracownicy sklepdw 583 580
RAZEM 733 731

Nota 48. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Spotka posiada zawarte umowy leasingu samochodow, ktére spetniajg definicje leasingu finansowego, dlatego tez ich wartos¢ zostata wprowadzona do ksiag rachunkowych w pozycjach srodki trwate i
zobowigzania finansowego. Umowy leasingu operacyjnego z punktu widzenia prawa bilansowego nie wystgpity. Umowy wynajmu powierzchni sklepowych prezentowane sg w nocie nr 10 Rzeczowe Aktywa

Trwate.

Nota 49. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spodtka nie aktywowata odsetek zwigzanych z zadtuzeniem zewnetrznym.

Nota 50. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE
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W prezentowanych okresach sprawozdawczych wedtug Zarzadu spétki nie wystagpity istotne pozycje przychoddw sezonowych, cyklicznych oraz sporadycznych.

Nota 51. SPRAWY SADOWE

Postanowieniem z dnia 3 wrzesnia 2013 roku Spdtka zostata poinformowana przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) o wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia na nig
kary administracyjnej na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 185, p0z.1439, z pdzn. zm.) w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie.

W dniu 17 grudnia 2015 Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o natozeniu na Spdtke kary pienieznej w wysokosci 800.000 zt. Spétka na wymieniong kwote utworzyta rezerwe w koszty 2015 roku.
Powody podjecia decyzji przedstawione w otrzymanym pismie Komisja Nadzoru Finansowego opublikowata takze na swojej stronie internetowej w Komunikacie z 287. Posiedzenia Komisji Nadzoru
Finansowego w dniu 17 grudnia 2015r.

Spétka nie zgodzita sie decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego i w dniu 12 stycznia 2016 r. wystata do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.
W dniu 04 pazdziernika 2016 roku KNF wydato decyzje o utrzymaniu w mocy decyzji z dnia 17 grudnia 2015 r. o natozeniu na Spotke kary pienieznej w wysokosci 800.000 zt. Solar Company S.A. dokonata
zaptaty kary pienieznej w dniu 18 pazdziernika 2016 r. i jednoczes$nie rozwigzata utworzona rezerwe.

W dniu 09 listopada 2016r. Spétka ztozyta skarge na decyzje KNF o natozeniu tej kary pienieznej do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (WSA). W dniu 12 pazdziernika 2017r. WSA oddalit
skarge ztozong przez Spdtke. W dniu 07 lutego 2018r. Spdtka ztozyta skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego (NSA). Do dnia sporzadzenia sprawozdania NSA nie rozpoznat sprawy.

Nota 52. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankgji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spoétki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Obecnie przeciwko Spdtce lub tez z jej powddztwa nie toczg sie zadne spory z organami administracyjnymi. Na
poszczegdlne dni bilansowe nie tworzono rezerw na ryzyko podatkowe.

Nota 53. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszos¢ przepisow ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym (,ZSEE”). Naktada ona na podmioty wprowadzajagce na rynek sprzet
elektroniczny i elektryczny (producentéw oraz importeréw) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym
recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2009 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu
pochodzacego z gospodarstw domowych. Ustawa nie dotyczy Spétki dlatego nie utworzyta ona rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani tez nowego ZSEE.

Nota 54. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu za biezacy dany okres.

Nota 55. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJ/

Nie dotyczy Spotki.

Nota 56. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA
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Wynagrodzenie nalezne za rok obrotowy 01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
-za bad{anie rocznego sprawozqania finansowego i 63 63
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za inne ustugi poswiadczajace 39 37
- za ustugi doradztwa podatkowego 0 23
- za pozostate ustugi 0 62
RAZEM 102 185

Nota 57. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdblnienie

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Srodki pieniezne w bilansie

10 560

8544

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogdtem wykazane w
rachunku przeptywoéw pienieznych

10 560

8544

Wyszczegdlnienie

01.01-31.12.2017

01.01-31.12.2016

Amortyzacja: 3642 3701
amortyzacja wartos$ci niematerialnych 309 258
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3333 3443
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajg sie z: -7 -10
odsetki otrzymane od $rodkéw na rachunkach bankowych -20 -17
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki zaptacone od zobowigzan z tytutu nabycia aktywow trwatych i leasingu 3 7
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej wynika z: -34 -23
przychody z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych -63 -23
wartos¢ netto sprzedanych srodkéw trwatych 29 0
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujgcych pozycji: 1176 -938
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania bez uwzglednienia rezerwy na podatek odroczony 1176 -938
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujgcych pozycji: 103 -3949
bilansowa zmiana stanu zapaséw 103 -3949
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likwidacja sSrodkow trwatych odniesiona na zapasy 0 0
Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujgcych pozycji: 42 868 4701
zmiana stanu naleznosci wynikajgca z bilansu 43145 4701
zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego =277 0
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzarn finansowych, wynika z nastepujacych 152 167
pozyciji:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 152 167
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu leasingu 0 0
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw finansowych 0 0
zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 0 0
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 685 310
utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkdw trwatych 528 322
rozwigzane odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych -408 -63
wartos¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych 565 51

Poznan, dnia 27 kwietnia 2018 r.
Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Stanistaw Antoni Bogacki - PREZES ZARZADU

Aleksandra Danel - WICEPREZES ZARZADU e

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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