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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ASM GROUP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ASM GROUP S.A. (,Grupy Kapitatowej”), dla ktérej jednostkg dominujgcg jest ASM GROUP S.A.
(,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie (00-052 Warszawa), przy ulicy Swietokrzyskiej 18
za rok obrotowy, ktéry zakoniczyt sie dnia 31 grudnia 2017 r., na ktdre sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., ktory po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 146 675 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do
dnia 31 grudnia 2017 r., ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 3 874 tys. zt oraz catkowity dochdd
w wysokosci 2 238 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia 31 grudnia 2017 r., ktdre wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 1 183 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do
dnia 31 grudnia 2017 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 607 tys. zi,

e. opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne noty objasniajace,

(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki dominujqgcej i osob sprawujgcych nadzdr za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze
statutem Jednostki dominujacej. Kierownik Jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktdérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Kierownik Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie
z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z2017 r. poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

b. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z poin. zm., w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu,

c. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegdtowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz
Dz. Urz. UEL 1702z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014"),

Regulacje te wymagajq przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajgcyg pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz
wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajaca pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawadé
na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na
skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczagcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke
dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej.
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Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Kierownika Jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Kierownika Jednostki dominujgcej obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla
komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczyliémy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwatg Rady Nadzorczej
z dnia 23 listopada 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej badamy
nieprzerwanie poczagwszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2013 roku, to jest przez
5 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztaftcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne dla
zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania,
zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

1. Ryzyko utraty wartosci aktywow

niematerialnych - wartos¢ firmy

Grupa Kapitatowa ASM GROUP S.A.
31 grudnia 2017 r. wykazywata w rocznym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym
wartos¢ firmy w kwocie 68 844 tys. zt, co stanowi
47% sumy aktywdéw Grupy Kapitatowej. Wartosc
firmy powstata w nastepstwie rozliczenia nabycia
jednostek zaleznych. W pordwnaniu do roku
ubiegtego wartos¢ firmy ulegta zmniejszeniu
o kwote 1074 tys. zt. Zmiana wartosci wynikata
z rdéznic kursowych powstatych z przeliczenia
wartosci  firmy  przypisanej do podmiotu
zagranicznego.

na dzien

Zgodnie z  wymogami  Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 36 ,Utrata wartosci
aktywow” kierownictwo Grupy Kapitatowej testuje
wartos¢ firmy pod katem utraty wartosci na kazdy
dzien bilansowy lub czesciej, w przypadku gdy
wystapig przestanki utraty wartosci. Analizy
przestanek dokonywane sg poprzez poréwnanie
faktycznych wynikédw historycznych do budzetéw,
ocene sytuacji rynkowej jak réwniez oczekiwan co
do jej przysztej tendencji. W celu oszacowania utraty
wartosci, wartos¢ firmy poréwnuje sie z wartoscig
uzytkowag osrodkéw wypracowujacych przeptywy
pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata
przypisana, stosujgc model oparty na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Na dzien 31 grudnia 2017 toku Jednostka
dominujgca przeprowadzita testy na utrate
wartosci, ktére nie wykazaty utraty wartosci
osrodkow wypracowujgcych przeptywy pieniezne.

Dane szacunkowe przyjete do oceny wartosci
uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych przeptywy
pieniezne zostaty oparte na szeregu zatozen oraz
szacunkow kierownictwa Grupy Kapitatowej ASM
GROUP S.A. w odniesieniu do przysztych

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:

= sprawdzenie arytmetyczne modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
i uzgodnienie zrédtowych danych do
zatwierdzonych prognoz finansowych przez
Zarzad ASM GROUP S.A,,

= ocene przyjetych przez Zarzad ASM GROUP
S.A. prognoz finansowych oraz zatozen
makroekonomicznych poprzez poréwnanie
kluczowych zatozen, w tym zastosowanych
stép dyskonta do wskaznikdw rynkowych,
do dotychczasowych strumieni
przychodéw, kosztéw, osigganej marzy
i przeptywéw pienieznych oraz poprzez
porownanie aktualnych wynikow do
wczesniejszych prognoz oraz wykonania
budzetéw,

= ocene S$redniowazonego kosztu kapitatu
z uwzglednieniem danych rynkowych,

= ocene przygotowanej przez Zarzad
ASM GROUP S.A. analizy wrazliwosci, w tym
ocene prawdopodobienstwa przyjetych
zatozen,

= ocene poprawnosci, kompletnosci

i adekwatnosci ujawnien w zakresie testu
na utrate wartosci oraz analizy wrazliwosci.
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przeptywéw pienieznych, przyjetej stopy dyskonta
oraz szacowane] stopy wzrostu, w tym po okresie
prognozy. Prognozy te sg obarczone znaczacym
ryzykiem zmian ze wzgledu na zmieniajace sie
warunki rynkowe.

Zagrozenie utraty wartosci wartosci firmy zostato
przez nas uznane za ryzyko istotnego znieksztatcenia
ze wzgledu na powyzsze.

Grupa Kapitalowa ASM GROUP S.A. zawarta
informacje dotyczgce wartosci firmy prezentowanej
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie objasniajacej do sprawozdania
z sytuacji finansowej nr 8.

2. Ryzyko utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien
31 grudnia 2017 roku wykazywana przez Grupe
Kapitatowg ASM GROUP S.A. w rocznym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym
wynosita 62 979 tys. zt, co stanowito 43 % sumy
aktywow.

Zgodnie z  wymogami  Miedzynarodowego
Standardu  Rachunkowosci 39 ,Instrumenty
finansowe: rozpoznanie i wycena” w trakcie oraz na
koniec  kazdego  okresu  sprawozdawczego
kierownictwo Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A.
ocenia, czy istniejag obiektywne dowody utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Decyzja o ujeciu lub braku ujecia odpisu
aktualizujgcego naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
a takze wysokosci odpisu aktualizujgcego stanowi
osad kierownictwa Grupy Kapitatowej ASM GROUP
S.A., ktdry opiera sie na szacunkach, dlatego
stanowito to dla nas kluczowg sprawe badania.

Grupa Kapitalowa ASM GROUP S.A. zawarta
informacje dotyczace naleznosci z tytutu dostaw
i ustug w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:

= udokumentowanie zrozumienia procesu
analizy odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz szacowania
potencjalnego  odpisu  aktualizujgcego
wartosé tych aktywodw,

= sprawdzenie arytmetyczne modelu
statystycznego  odpisu  aktualizujgcego
wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz omoéwienie zatozen przyjetych do jego
sporzadzania z kierownictwem Grupy
Kapitatowej ASM GROUP S.A,,

= analize raportdw z wiekowania sald
naleznosci od poszczegdlnych
kontrahentéow pod katem  okresow
przeterminowania naleznosci oraz
poréwnanie wartosci naleznosci
przeterminowanych z wartoscig
utworzonych odpiséw aktualizujgcych,

= analiza oswiadczenia kancelarii prawnej
w zakresie prowadzonych spraw
zwigzanych ze sptatg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug,
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finansowym w nocie objasniajgcej do sprawozdania = ocene poprawnosci, kompletnosci
z sytuacji finansowej nr 8. i adekwatnosci ujawnien w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym w zakresie utworzonych
odpisoéw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci
z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi grupe kapitatowa przepisami prawa, w tym miedzy
innymi Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.). oraz statutem Jednostki dominujace;j.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Kierownik Jednostki dominujgcej.
Ponadto Kierownik Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
Ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent
obowigzany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami
prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka dominujgca zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,, poz. 133 z pdin. zm)
(,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z o.0.
60-846 Poznai, ul. Kochanowskiego 24/1

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym
3363

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2018 r.
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