SUMAK,

Warszawa, dn. 27 kwietnia 2018r.

Opinia Rady Nadzorczej
do

Stanowiska Zarzadu odnoszacego sie do wydanej przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem o sprawozdaniu finansowym spotki
Qumak S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Stanowiska Zarzadu Spoétki dominujacej Grupy Kapitatowej Qumak odnoszacego sie do
wydanej przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych stanowiska z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Qumak za okres
od 1 stycznia 31 grudnia 2017 r.

Audytor sprawozdan finansowych Spotki PRO AUDYT Sp. z o.0. (dalej ,Audytor”) po przeprowadzeniu badania
sprawozdania finansowego spétki Qumak S.A (dalej jako Spétka), obejmujacego sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym i sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu
oraz informacje dodatkowa zawierajgcy opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace,
wydat opinie odnosnie tegoz sprawozdania z zastrzezeniem.

Rada Nadzorcza przeanalizowata opinie wyrazong przez Audytora, w procesie przebiegu badania komunikowata
sie z Audytorem na biezgco, zapoznata sie réwniez z przyczynami zastrzezen, wzieta przy tym pod uwage
stanowisko Zarzadu na tej podstawie formutuje swojg opinie.

Ze wzgledu na to iz opinia Audytora na temat sprawozdania finansowego Spétki Qumak S.A. za rok obrotowy
2017 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Qumak za rok obrotowy 2017
odnoszg sie do tych samych obszaréw a spostrzezenia sg tozsame w obu opiniach Audytora, Rada postanowita
sporzadzi¢ jedng opinie do obu przedstawianych jej stanowisk Zarzagdu o ktdrych mowa powyze;j.

Zastrzezenia dotyczg ograniczenia zakresu badania w dwdch obszarach:

1. Istotna niepewnosc¢ kontynuacji dziatalnosci wynikajgca z poniesionej straty finansowej w
okresie sprawozdawczym oraz w latach ubiegtych, ujemnego kapitatu wtasny Spétki i Grupy na
dzien bilansowy, w ocenie Audytora, w sytuacji gdyby Zarzad nie zrealizowat planowanej emisji
akcji oraz potaczenia z podmiotem branzowym mozie powodowac istotne zagroienie co do
kontynuacji dziatalnosci oraz ryzyka utraty ptynnosci przez Spétke w ciggu kolejnych 12 miesiecy
od dnia bilansowego.



SUMAK,

Zarzad sporzadzit stanowisko dotyczace kontynuacji dziatalnosci ktére zostato zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2017 r. w Nocie nr 1. Stwierdza w nim, ze podjat i podejmuje kroki, ktére powinny
w efekcie zapewnic spotce odbudowe rentownosci, utrzymanie ptynnosci oraz poprawe standingu finansowego
Spotki.

Zarzad stwierdza w nim, iz kontynuacja dziatalnosci przez Spoétke jest powigzana z pozyskaniem kapitatu w
wyniku planowanej emisji akcji oraz potgczeniem z inwestorem branzowym jakim jest Euvic Sp. z 0.0. Realizacja
planu opisanego w liscie intencyjnym z dnia 4 kwietnia 2018 roku zawartym pomiedzy Spdtka a wspdlnikami Euvic
Sp. z o0.0. (0o ktérym mowa w dalszej czeSci niniejszego Stanowiska), zaktadajgcego pozyskanie srodkow
finansowych z nowej emisji akcji oraz pofaczenie potencjatéw biznesowych Grupy Qumak z Grupg Euvic pozwala
optymistycznie patrzeé¢ na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci.

Rada podziela opinie Zarzadu iz scenariusz ten stanowi najlepszy plan kontynuacji dziatalnosci przez Spotke i
aktywnie wspiera dziatania Zarzagdu angazujac sie w dziatania prowadzace do jej skutecznej realizacji. Dzieki
dobrym wzorcom organizacyjnym i dostepowi do rynkdéw zagranicznych Euvic oraz kompetencjom i
doswiadczeniu Qumaka moze powstac organizacja efektywna i rentowna.

Ponadto, Rada monitoruje realizacje Planu Naprawczego, na biezgco konsultuje dziatania oszczednosciowe i
naprawcze podejmowane przez Zarzad w toku sprawowania bezposredniego nadzoru. Rada wydaje zalecenia dla
wprowadzenia konkretnych dziatan oraz zapoznaje sie z efektami dziatan oraz opiniuje podjete kroki. Rada
podziela przekonanie Zarzadu, ze mimo przejsciowych trudnosci Spotka posiada potencjat pozwalajgcy jej
odbudowa¢ rentownos¢ dziatalnosci oraz nadwyrezony standing finansowy o ile dziatania naprawcze beda
prowadzone konsekwentnie i stanowczo. Rada jest przekonana ze odbudowany Zarzad w petnym sktadzie
posiada kompetencje niezbedne do przeprowadzenia skutecznych zmian organizacyjnych oraz zapewnienia
Spoétce kontynuacji dziatalnosci. Rada zwraca uwage, ze mimo podjetych dziatan istnieje ryzyko, ze wdrozone
kroki nie przyniosg zamierzonych efektéw. Rada w dalszym ciggu bedzie monitorowac¢ proces naprawczy pod
katem skutecznej realizacji zamierzonych celéw.

2. Ograniczenie zakresu badania w zakresie naktadéw o wartosci 8 403 tys. zf, na zakonczone prace
rozwojowe zwigzane z realizacjg projektu ,Nowoczesnego demonstratora symulatora dla
operatoréw pojazdow szynowych, zwiekszajacych efektywnosc i bezpieczenstwo” (,,Symulator
lokomotywy”).

Rada Nadzorcza przeanalizowata stanowisko Audytora, oraz zapoznata sie z opinig Zarzagdu w tej sprawie.

Rada zobligowata Zarzad Spétki do podjecia wszelkich mozliwych krokéw w celu sprzedazy symulatora
lokomotywy, intensyfikacji dziatart handlowych w tym zakresie oraz podejmowania dalszych préb komercjalizacji
produktu. Pozytywnie postrzegane s przez Rade dziatania zmierzajgce do wykorzystania know-how
wypracowanego przy realizacji projektu, poprzez pozyskanie projektu z obszaru rozwigzarn symulacyjnych
(wykonanie symulatora handlingowego).



SUMAK.

Jednoczesnie Rada stoi na stanowisku, iz Zarzad Spotki powinien w celu zabezpieczenia interesu Spoéfki i jej
akcjonariuszy konsekwentnie dgzy¢ do wyjasnienia wszelkich potencjalnych nieprawidtowosci w Spotce, w tym
dziatania na jej niekorzys¢ poprzez popetnienia przestepstwa kradziezy wtasnosci intelektualne;j.
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Wojciech Wtodarczyk

Przewodniczgcy Rady NadZorczej



