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PROAUDYT

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej QUMAK SA

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego

Przeprowadzilimy badanie rocznego sprawozdania finansowego QUMAK SA (,,Spotka”) w Warszawie,
przy Alejach Jerozolimskich 136 (02-305 Warszawa), ktére zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu oraz
informacje dodatkowg zawierajgcg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce
(,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika jednostki i osob sprawujqcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujagcymi przepisami prawa, a takze statutem Jednostki. Zarzad Jednostki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”) Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pdin. zm.) (,Ustawa o biegtych rewidentach”),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r. z pdzn. zm., w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegétowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.
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Urz. UEL158227.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL 170z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzgdzenie
537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnosc¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na
skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo
lub facznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow, podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub
obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢é kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spoétki obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z datg niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od badanej Jednostki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.
Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, 7e nie SwiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Jednostki uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
2 marca 2018 roku. Sprawozdanie finansowe Jednostki badali$my po raz pierwszy.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliémy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Opis ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Badanie sprawozdania po raz pierwszy

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy
zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku byto pierwszym
sprawozdaniem finansowym bedgcym przedmiotem
naszego badania.

Majac na uwadze wielkos$¢ i zakres dziatalnosci Spétki,
kluczowe byto zrozumienie struktury organizacyjnej
Spotki oraz jej wptywu na wystepujace w Spotce procesy.

Zrealizowane przez nas procedury poznawcze pozwolity
nam oceni¢ ryzyko badania, zidentyfikowaé ryzyko
istotnego znieksztatcenia w tym nieodtgczne ryzyka
badania i ryzyko kontroli, okresli¢ poziomy istotnosci,
a takze zakres procedur badania.

Ponadto, w ramach pierwszorocznego badania
sprawozdania finansowego, celem procedur byto
okreslenie czy stany poczatkowe zawierajg potencjalne
znieksztatcenia, ktore  istotnie  wptywajg na
sprawozdanie finansowe za biezacy okres oraz czy
zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do stanéw
poczatkowych byty stosowane w sposéb ciagly przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za biezacy
okres, lub czy zmiany, ktérych w nich dokonano, zostaty
prawidtowo rozliczone i odpowiednio zaprezentowane.

Podejscie do badania

Przeprowadzone przez nas procedury badania obejmowaty:

e spotkania z kluczowym personelem odpowiedzialnym
za sprawozdawczos¢ finansowa Spotki,

e zapoznanie sie z istniejgcymi w Spotce mechanizmami
kontroli wewnetrznej oraz testowanie wybranych kontroli
w odniesieniu do poszczegdlnych proceséw,

e  zrozumienie polityki rachunkowosci Spétki oraz istotnych
wartosci ujetych w sprawozdaniu finansowym opartym
na profesjonalnym osadzie i szacunkach,

e ocene gtéwnych zagadnien audytowych z poprzedniego
okresu sprawozdawczego oraz ich wptywu na sprawozdanie
finansowe Spdtki za biezacy rok obrotowy oraz na bilans
otwarcia.

Biegty rewident dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego
Spoétki na dzien 30 czerwca 2017 roku wydat Stanowisko,
uzasadniajac je faktem, iz zestawienie obrotéw i sald za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku, nie jest zgodne
z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2016 roku. W zwigzku z powyzszym
zrealizowaliSmy  szczegétowe  procedury zmierzajgce do
uzgodnienia bilansu otwarcia badanego przez nas sprawozdania
finansowego.

e  pozyskaliSmy informacje co byto przyczyng ograniczenia
zakresu przegladu sprawozdania na dzien 30 czerwca 2017
roku, realizowanego przez poprzedniego biegtego rewidenta
i wystgpiliSmy do Zarzadu Spoétki z wnioskiem o pozyskanie
niezbednych danych (petna analiza korekt zaproponowanych
przez audytora badajgcego sprawozdanie za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2016 roku) niwelujacych
to ograniczenie,

e  pozyskalismy informacje na temat koncowych etapdw
procesu badania sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku — zwtaszcza w zakresie
ujecia korekt audytorskich do tego sprawozdania,
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przeprowadzilismy analize merytoryczna korekt
zaproponowanych przez poprzedniego audytora
i zapoznalismy sie z dokumentacja zwigzang z ich ujeciem
w ksiegach rachunkowych,

Przeprowadzilismy uzgodnienie ujecia korekt o charakterze
wynikowym jak i prezentacyjnym, czyli takich, ktére nie
wymagaty  ujmowania bezposrednio w ksiegach
rachunkowych.

W wyniku przeprowadzonych procedur uzyskalismy pewnosc,
ze bilans otwarcia sprawozdania za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku zostat ustalony w sposéb prawidtowy.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

W Nocie nr 1, punkcie 2 ,Zatozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej” sprawozdania finansowego
Zarzad Spétki poinformowat, iz sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone przy warunkowym zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, nie krotszej jednak niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

W tym samym punkcie wskazano na zagrozenia majgce
istotny wptyw na niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

Zagadnienie kontynuacji dziatalnosci byto przedmiotem
naszej szczegdlnej uwagi ze wzgledu na ztozonos¢
sytuacji, w jakiej Spotka sie znalazta, jak réwniez
ztozonosc¢ szacunkoéw i osadow, jakie Zarzad Spotki podijat
w celu uzasadnienia zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Podejscie do badania

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko kontynuacji dziatalnosci,
wykonali$my ponizsze procedury:

przeanalizowaliSmy podjete przez Zarzad dziatania
zmierzajagce do zapewnienia kontynuowania dziatalnosci
przez Spoétke oraz ocene Zarzadu w zakresie ryzyka
kontynuacji dziatalnosci,

dokonalismy przegladu zdarzen, jakie nastapity po dniu
bilansowym, z punktu widzenia ich wptywu na zdolnos¢
Jednostki do kontynuowania dziatalnosci,

dokonalismy oceny poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w sprawozdaniu  finansowym  dotyczacych  istotnych
postepowan prawnych.

Rezerwy na zobowigzania i szacunki zwigzane
z odpisami aktualizujgcymi aktywa

Spotka na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazata
w sprawozdaniu finansowym rezerwy na zobowigzania
w wysokosci 40 848 tys. zt — w tym rezerwy na naprawy
gwarancyjne i serwisowe zwigzane ze zrealizowanymi
kontraktami w wysokosci 24 497 tys. zt. Spétka utworzyta
rowniez odpisy aktualizujgce aktywa obrotowe oparte na
szacunkach dokonanych przez Zarzad.

Wycena rezerw na haprawy gwarancyjne i serwisowe ma
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Wycena
rezerw wymaga od Zarzadu Spoétki zastosowania
profesjonalnego osadu i szacunkéw wedtug stanu wiedzy
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,
uwzgledniajgcego  wszystkie  niezbedne  szacunki
dotyczace zidentyfikowanych ryzyk. Prawidtowos¢
wyceny rezerw na naprawy gwarancyjne i serwisowe
dotyczacych  zrealizowanych  kontraktéw  zostata
rozpoznana jako kluczowa sprawa badania sprawozdania
finansowego, z uwagi na fakt, iz wycena ta dokonywana
jest w oparciu o szereg szacunkéw bedacych
przedmiotem profesjonalnego osadu Zarzadu Spétki.

Podejscie do badania

Przeprowadzilismy procedury audytowe dotyczgce szacunkéw
Zarzadu takich jak:

okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych,
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow,

odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci,

rezerwy na swiadczenia pracownicze,

pozostate rezerwy tworzone przez Spétke,

polegajgce m.in. na:

ocenie polityk rachunkowosci i metodologii w zakresie
kalkulacji odpiséw aktualizujgcych,

weryfikacji poprawnosci tych kalkulacji,
analizie zastosowanych stawek amortyzacyjnych,

analizie i weryfikacji poprawnosci zatozen z raportu
aktuariusza dotyczgcego rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Procedury audytowe dotyczace szacunkdw rezerw na naprawy
gwarancyjne i serwisowe polegaty na:
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e testach na potwierdzenie kompletnosci i poprawnosci
kalkulacji rezerw tworzonych przez Spoétke,

e analize kluczowych warunkéw gwarancyjnych i serwisowych
zrealizowanych kontraktéw,

e ocena istotnych zatozen i szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki w odniesieniu do planowanych kosztéw
serwisowych i gwarancyjnych kontraktow,

e testy poprawnej alokacji kosztow rezerw do poszczegdlnych
kontraktéw, w tym zgodno$¢ z zawartymi umowami,

e uzgodnienie przedstawionej dokumentacji zrodtowej, w tym
posiadanych przez Zarzad wewnetrznych opracowan
odnoszacych sie do potencjalnych i istniejgcych ryzyk
serwisowych i gwarancyjnych.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie stwierdzilismy
istotnych nieprawidtowosci.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem
1. Istotna niepewnosc¢ kontynuacji dziatalnosci.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego QUMAK SA za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2017 roku, biorgc pod uwage miedzy innymi strate finansowg poniesiong
przez Spotke w okresie sprawozdawczym oraz w latach ubiegtych, ujemny kapitat wtasny Spotki na
dzien bilansowy, oswiadczamy iz w naszej ocenie, w sytuacji gdyby Zarzad nie zrealizowat planowanej
emisji akcji oraz potgczenia z podmiotem branzowym, moze wystgpi¢ istotne zagrozenie co do
kontynuacji dziatalnosci oraz ryzyka utraty ptynnosci przez Spétke w ciggu kolejnych 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Zarzad Spotki poinformowat w Nocie nr 1, punkcie 2 ,Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej”
sprawozdania finansowego, ze sprawozdanie zostato sporzadzone przy warunkowym zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie
krotszej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad poinformowat, ze warunkiem kontynuacji
dziatalnosci Spoéftki jest realizacja planu opisanego w liscie intencyjnym z dnia 4 kwietnia 2018 roku,
zawartym pomiedzy Spotka a wspdlnikami Euvic Sp. z 0.0., zaktadajgcego pozyskanie gotéwki z nowej
emisji akcji oraz potgczenie Grupy Qumak z Grupg Euvic.

Ponadto w punkcie tym wskazano zagrozenia, ktdre majg istotne znaczenie dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnos$ci przez Spétke oraz planowane dziatania Zarzadu Spétki w celu poprawy
kondycji finansowej Spotki.

2. Ograniczenie zakresu badania w zakresie naktadéw na zakoriczone prace rozwojowe.

W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku Spdtka
zaprezentowata saldo wartosci niematerialnych zwigzanych z zakoriczonymi pracami rozwojowymi
o wartosci 9 387,8 tys. zt, ktérych przedmiotem byto stworzenie ,Nowoczesnego demonstratora
symulatora dla operatoréw pojazdéw szynowych, zwiekszajgcych efektywnosé i bezpieczerstwo”
(,Symulator lokomotywy”). W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Spodtka ztozyta w Prokuraturze
Okregowej w Warszawie zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa na szkode Spoétki
przez bytych pracownikéw oddelegowanych do realizacji prac zwigzanych z Symulatorem.
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W zwigzku z powyiszym, nie jesteSmy w stanie ustali¢, czy Spodtka bedzie mogta realizowac
w przysztosci korzysci ekonomiczne z tytutu posiadania wynikéw zakornczonych prac rozwojowych
w postaci ,,Symulatora lokomotywy” i dlatego wskazujemy na ograniczenie zakresu badania w zakresie
tego aktywa o wartosci 9 387,8 tys. zt.

Opinia z zastrzezeniem

Za wyjatkiem zastrzezen opisanych w paragrafie powyzej, naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa, w tym
rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdin. zm.) i postanowieniami statutu
Jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spodtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliimy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania
z dziatalno$ci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdin.
zm.) (,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spdtka zamiescita
w sprawozdaniu z dziatalnosci informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci oraz ze Spétka
sporzgdzita takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonalisSmy Zzadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
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Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa

Zwracamy uwage, ze Spotka nie dochowata wymogdéw kapitatowych wynikajacych z art. 397 Kodeksu
spotek handlowych, co do wysokosci kapitatu wtasnego, w zwigzku z czym Zarzad Spétki zobowigzany
jest do zwotania Zgromadzenia Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spotki. Nasza
opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Coomala

Michat Czerniak

Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z 0.0.

60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3931

Poznan, 27 kwietnia 2018 roku
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