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Dla Akcjonariuszy Pamapol Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Pamapol Spotka Akcyjna
(Spotka) z siedzibg w Ruscu, ul. Wielunska 2, na ktdre sktada sie wprowadzenie do rocznego sprawozdania
finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku poz. 395 z
pozniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o biegtych rewidentach),
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¢ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z
pbzniejszymi zmianami w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 roku oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzgdzenie 537/2014).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosé, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
catos¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnoéci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowa¢ zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa

i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
rocznym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej

w zakresie dotyczgcym sporzagdzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke rocznego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnos$ci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogolnej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu
wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedgcych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani na dwa kolejne lata obrotowe do badania rocznych sprawozdan finansowych Spofki
uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 31 maja 2016 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2016 roku, to jest przez dwa
kolejne lata obrotowe.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktdrych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane
ryzyko oraz w stosownych przypadkach
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Udziaty w jednostkach zaleznych

Ryzykiem w tym obszarze jest utrata wartosci W ramach przeprowadzonego przez nas badania
udziatow. przeprowadzono nastepujgce procedury:
Wartos$¢ udziatéw w jednostkowym o weryfikacja zasadnosci przyjetej metodologii

sprawozdaniu finansowym jest istotna.
Analizujgc utrate wartosci udziatéw w
jednostkach zaleznych Zarzad dokonat oceny
kondyciji finansowej spétek zaleznych oraz
poréwnania aktywow netto spotek zaleznych z
ceng ich nabycia wykazang w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Pamapol Spotka
Akcyjna.

W przypadku spétki zaleznej WZPOW Kwidzyn
Sp. z 0.0. aktywa netto byly nizsze od ceny jej
nabycia wykazanej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z
powyzszym Zarzad przeprowadzit test na utrate
wartosci, ktory nie wykazat koniecznosci ujecia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢
udziatéw. Test ten zostat oparty o wycene
wartosci skorygowanych aktywéw netto spofki
zaleznej oszacowanej na bazie
przeprowadzonej przez niezalezny podmiot
wyceny wartosci rynkowej srodkow trwatych tej
spotki.

Ujawnienia zwigzane z udziatami w jednostkach
zaleznych przedstawiono we wprowadzeniu do
sprawozdania oraz w nocie 4 raportu rocznego
SA-R 2017 oraz w nocie 18 dodatkowych
informac;ji i objasnien do sprawozdania
finansowego.

wyceny oraz
e ocena utraty wartosci udziatow w jednostkach
zaleznych poprzez poréwnanie aktywow z
tytutu zaangazowania w danej spétce z
wartoscig kapitatow wtasnych, a w przypadku
spotki zaleznej WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.
réwniez poprzez poréwnanie z
przeprowadzong przez niezalezny podmiot
wyceng wartosci rynkowej srodkow trwatych
spotki zaleznej WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.

Przychody ze sprzedazy

Spotka prowadzi sprzedaz migdzy innymi na
rynki zagraniczne. W odniesieniu do takiej
sprzedazy mogg wystepowac specyficzne
warunki dostawy i zwigzany z tym rézny
moment transferu ryzyka na kontrahenta.
Powoduje to ryzyko niewlasciwego rozpoznania

Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze
obejmowaty miedzy innymi:
e przeglad polityki rachunkowosci w czesci
dotyczgcej rozpoznawania przychodoéw,
e szczegotowe badania wiarygodnosci z
uwzglednieniem analizy transakcji na przetomie
okreséw sprawozdawczych,
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przychodéw w odpowiednim okresie
sprawozdawczym.

Ujawnienia zwigzane z przychodami ze
sprzedazy przedstawiono w notach 23 i 24
raportu rocznego SA-R 2017oraz w nocie 7
dodatkowych informac;ji i objasnien do
sprawozdania finansowego.

e  potwierdzenie sald,

e procedury analityczne polegajgce w
szczegolnosci na analizie miesiecznych danych
oraz trendéw w podziale na poszczegolne
zrodia przychodéw.

Wycena zapasow

Wartos¢ zapasow w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym jest istotna.

Ryzykiem w tym obszarze jest: utrata wartosci
zapasow spowodowana okresem ich zalegania
oraz wycena zapasu powyzej ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania.

Ujawnienia zwigzane z zapasami
przedstawiono w nocie 6 raportu rocznego SA-
R 2017.

W ramach przeprowadzonego badania
przeprowadziliSmy nastepujgce procedury:

e analiza polityki rachunkowosci pod katem
tworzenia odpisow aktualizujgcych zapasy,

e analiza struktury wiekowej zapaséw oraz
analiza odpisu aktualizujgcego wartos¢
zapasow,

e analiza sprzedazy po dniu bilansowym pod
katem poréwnania ceny sprzedazy do ceny
zakupu,

e obserwacja inwentaryzacji zapasow -
weryfikacja prawidtowos$ci przeprowadzane;j
inwentaryzacii.

Odroczony podatek dochodowy

Istotnym sktadnikiem aktywdow w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sg aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Ryzykiem w tym obszarze jest zawyzenie
wartosci aktywéw na odroczony podatek
dochodowy z powodu braku mozliwosci
wygenerowania w przysztosci wystarczajacych
dochodoéw podatkowych.

Ujawnienia zwigzane z odroczonym podatkiem
dochodowym przedstawiono w nocie 5 raportu
rocznego SA-R.

W ramach przeprowadzonego badania
przeprowadziliSmy nastepujgce procedury:

o zweryfikowaliSmy prawidtowos$¢ kalkulacji
odroczonego podatku dochodowego,

e dokonaliSmy oceny prawdopodobiehstwa
wystgpienia w przyszto$ci dochodow
podatkowych, ktére umozliwig wykorzystanie
réznic przejsciowych.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia

2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia

2017 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi

zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa, w tym Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) (Rozporzgdzenie w sprawie
informac;ji biezacych i okresowych), oraz postanowieniami statutu Spotki.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 4
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Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego rocznego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage ponizsze kwestie:

- Sytuacje majagtkows i finansowg Spotki nalezy rozpatrywaé w powigzaniu z sytuacjg w Grupie Kapitatowe;j.
Spotka publikuje swoje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem jednostkowym,
o ktérym wyrazamy niniejszg opinie.

Spétka posiada udziaty w spétce zaleznej Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego
Kwidzyn Sp. z 0.0. (WZPOW), ktérych wartos¢ bilansowa na koniec 2017 roku wynosita 38 872 tysigce
ztotych. Analizujgc zdolnosé Spétki do kontynuowania dziatalnosci nalezy bra¢ po uwage ryzyka zwigzane
z mozliwos$cig kontynuowania dziatalnosci przez spétke WZPOW. We wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego Zarzad Spotki opisat ryzyka i zagrozenia zwigzane z kontynuacja dziatalnosci oraz
przedstawit dziatania podjete przez zarzgd WZPOW majgce na celu wyeliminowanie zagrozen dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci przez wspomniang wyzej spotke zalezng. Zarzad Emitenta jest
przekonany, ze dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej nie ma.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad przeprowadzit test na utrate wartosci udziatéw w spoétce zalezne;.
Test ten zostat oparty o wycene warto$ci skorygowanych aktywow netto spotki zaleznej oszacowanej na
bazie przeprowadzonej przez niezalezny podmiot wyceny wartosci rynkowej srodkéw trwatych tej spotki.
Wycena ta bazowata na wartosciach szacunkowych wynikajgcych z przyjetych zatozen co do zdarzen
przysztych lub potencjalnych. Zwracamy uwage, iz trafno$¢ szacunkéw uzalezniona jest od mozliwosci
zrealizowania sie tych zdarzen w przysztosci.

— W zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétka zaprezentowata aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 4 514 tysiecy ztotych. Mozliwo$¢ uzyskania korzysci ekonomicznych z tych
aktywow w petnej wysokosci uzalezniona bedzie od wygenerowania przez Spotke w przysztosci dochodu
do opodatkowania. Zdaniem Zarzadu Spétki, takg mozliwos¢ potwierdzajg posiadane przez Spotke
projekcje finansowe, co zostato opisane w nocie 5 do zbadanego sprawozdania finansowego. Zwracamy
uwage na fakt, iz osiggnigcie wynikow przewidzianych w projekcjach finansowych zaleze¢ bedzie od
zrealizowania sie w przysztosci zatozen przyjetych przy sporzadzaniu tych projekc;ji.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia 0 rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii,

czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spdice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a takze
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.
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Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia w sprawie
informac;ji biezgcych i okresowych i jest zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym rocznym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad oraz Cztionkowie Rady Nadzorczej Spotki sg odpowiedzialni za sporzgdzenie o$wiadczenia o
stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem rocznego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania z
dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i
okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia w
sprawie informacji biezacych i okresowych zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu odrebnego sprawozdania na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spoétka zamiescita w sprawozdaniu z
dziatalnosci informacje o sporzgdzeniu odrebnego sprawozdania na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 49b ust. 9 Ustawy o rachunkowosci oraz ze Spoétka sporzgdzita takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych odrebnego sprawozdania na temat informaciji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Elzbieta grzeékowiak
Lfi -
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
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Poznan, 27 kwietnia 2018 roku.
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