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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3 (,Jednostka”), na ktére
sktadajg sig: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzierd 31.12.2017 r., sprawozdanie
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
i sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz
informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie i dodatkowe informacje i objasnienia
(.,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i oséb sprawujqcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoici, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem
jednostki. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byfo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pdzn. zm.) (,ustawa o bieglych rewidentach”),
2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw zdnia 10 lutego
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2015 r. z poin. zm. w zwigzku z uchwaty nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie
krajowych standarddéw wykonywania zawodu.

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
2 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqdzenie 537/2014").

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnoéé,ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako
catosc zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztafcenia spowodowanego oszustwem |ub bledem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinig. Wystarczajaca pewnosé
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyZej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogq powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyisze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztafcenia
powstatego na skutek blgdu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fafszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w biad lub obejécie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kaidego obszaru prawa
i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartoéci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie
lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest sp6jna z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.
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Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie s$wiadczylismy ustug
niebgdgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwata Rady Nadzorczej z dnia
9 marca 2017 r. Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku
obrotowego zakoticzonego dnia 31 grudnia 2013 r., to jest przez 5 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliémy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta
procedur badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz [w stosownych
przypadkach] najwazniejsze spostrzeienia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Przychody ze sprzedazy netto

Procedury biegtego rewidenta obejmowaty
miedzy innymi:

e Analize zasad ujmowania przychoddéw ze

W roku obrotowym od 1 stycznia 2017 do sprzedazy  zgodnie z obowigzujacymi
31grudnia 2017 roku Jednostka osiggnela jednostke zasadami rachunkowosci
przychody netto ze sprzedazy w kwocie i politykg  rachunkowosci  przyjetg przez
350.234 tys. zt. Przychody dotyczyly, Spotke.
wgfownej  mierze, $wiadczenia  przez e Ocene $rodowiska kontroli wewnetrznej
Jednostke ustug zarzadzania funduszami w obszarze przychoddw ze sprzedazy.
inwestycyjnymi.

; e Przeglad analityczny w zakresie
Ze wzgledu na istotng warto$¢ przychodéw ze ksztaftowania sie przychodéw ze sprzedazy

sprzedazy w sprawozdaniu finansowym
Jednostki, zidentyfikowano kluczowe ryzyko

istotnego  znieksztatcenia w  powyzszym
obszarze. ¢ Sprawdzenie poprawnosci naliczenia

przychoddw z tytutu wynagrodzenia statego
oraz zmiennego dla Towarzystwa za
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
z zasadami ujetymi w statutach funduszy,
uzupetnionych uchwatami Zarzadu TFI.

W ujeciu miesiecznym i w pordwnaniu
z rokiem ubiegtym.

e  Weryfikacje poprawnosci wyliczenia
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wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami
zgodnie z otrzymanymi zestawieniami WAN
funduszy.

Sprawdzenie przychoddw pod katem
identyfikacji nietypowych transakgji,
wtym z jednostkami powigzanymi,

Sprawdzenie kompletnosci ujecia
przychodéw w badanym okresie
i uwzglednienie ewentualnych korekt po
dniu bilansowym — analiza zdarzed po dniu
bilansowym.

Ocene poprawnosci prezentacji pozycji
przychoddéw ze sprzedazy w sprawozdaniu
finansowym oraz notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

Ocene kompletnosci ujawnien
w sprawozdaniu finansowym zgodnie
Z majgcymi zastosowanie zasadami
rachunkowosci.

Kapitat (fundusz) wiasny

Kapitat (fundusz) wtasny na dzieh 31 grudnia
2017 roku wynosi 150.475 tys. zfotych, co
stanowi 81,3 % sumy bilansowej. Badana
jednostka W analizowanym okresie
dokonywata szeregu transakcji na kapitatach
wtasnych, w tym podwyiszenia kapitatu,
objecia akcji w zamian za warranty,
umaorzenia akcji wiasnych, wyptaty
dywidendy.

Z uwagi na istotng warto$¢ powyiszej pozycji
w bilansie Spéiki i zlozonos$¢ transakcji
kapitatowych, zidentyfikowano kluczowe
ryzyko badania w powyiszym obszarze
sprawozdania finansowego Jednostki.

Procedury bieglego rewidenta obejmowaty
miedzy innymi:

Analize zasad ujmowania i prezentacji
poszczegblnych pozycji kapitaléw wiasnych
zgodnie z  obowigzujgcymi  jednostke
zasadami  rachunkowosci i  polityka
rachunkowosci przyjeta przez Spétke.

Uzgodnienie kapitatu podstawowego
z wypisem z KRS na dzier hilansowy.

Sprawdzenie zmian w zakresie wysokosci
kapitatu podstawowego z odpowiednimi
dokumentami: uchwaty organéw Spoiki,
umowy objecia akcji, wyciagi bankowe,
oSwiadczenia 0 wykonaniu praw
z warrantow i objeciu akcji.

Analize prawidtowosci wyceny warrantéw
i ujgcia w sprawozdaniu finansowym.
Sprawdzenie zmian w zakresie kapitatu
zapasowego oraz rezerwowego
z dokumentacja zrodiows.

Uzgodnienie  prawidlowosci  rozliczenia
wyniku finansowego za rok 2016 w ksiegach
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Spotki.

e Sprawdzenie prawidiowosci ustalenia
i wyplaty dywidendy, zgodnie z przepisami
obowigzujacymi jednostke i statutem Spotki
oraz uzgodnienie faktycznych wyplat.

e Sprawdzenie prawidlowosci podziatu wyniku
za rok 2016 w zakresie przeznaczenia czesci
wyniku na cele spoteczne, zgodnie ze
statutem Spotki oraz przeznaczenia wyniku
na okreslone cele wedtug uchwat Zarzadu
jednostki i wyciggdw bankowych.

e Weryfikacje poprawnosci ustalenia kapitatu
z aktualizacji wyceny i podatku odroczonego
rozliczanego z kapitatem.

e Sprawdzenie kompletnosci ujecia kapitatow
w badanym okresie.

e Ocene poprawnosci prezentacji pozycji

kapitatow (funduszy) wiasnych
w sprawozdaniu finansowym oraz notach
objasdniajacych do sprawozdania

finansowego.

e QOcene kompletnosci ujawnien
w sprawozdaniu  finansowym zgodnie
Z majgcymi zastosowanie zasadami
rachunkowosci.

Opisane powyzej przeprowadzone testy
szczegdtowe w potaczeniu z ocena $rodowiska
kontroli wewnetrznej dostarczyty nam
wystarczajgcych i odpowiednich dowoddw badania
pozwalajgcych na zaadresowanie opisanego ryzyka
w badanej jednostce.

Opinia

Naszym zdaniem zafaczone roczne sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien
31.12.2017 r, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017r.,, zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej iprzyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowoéci, prowadzonych ksigg rachunkowych,
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= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, w tym
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panistwem cztonkowskim (DZ. U. z 2014 r. poz 133 z pdzn. zm.) i statutem jednostki.

Uzupetniajgce oswiadczenie

Informujemy, Ze do dnia wydania niniejszego sprawozdania z badania nie otrzymalismy
potwierdzenia, Ze w zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A. funduszach:

- ALTUS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych

- ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci

- OMEGA Wierzytelno$ci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

- SECUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety INSECURA

- Ultimo Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

- Universe 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

- Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

- TAKTO NS FIZ

- ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 2

- ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonymi subfunduszami:
Altus Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych oraz Altus Subfundusz Absolutnej
Stopy Zwrotu Rynku Polskiego

- ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Obligacji 1

- ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Rynku Polskiego 2

- ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 3

- EGB Wierzytelnosci 2 NS FIZ

- Protegat 1 NS FIZ

w trakcie badania sprawozdar finansowych w/w funduszy sporzagdzonych na dziers 31.12.2017 r. nie
zostaty wprowadzone korekty, ktére moglyby mie¢ wptyw na wartosé aktywéw znajdujgcych sie w
portfelach funduszy zarzgdzanych przez ALTUS TFI S.A oraz na ustalong w sprawozdaniu finansowym
Altus TFI S.A. wielkosc przychoddw z tytulu zarzadzania wyzej wymienionymi funduszami. W sytuacji
gdyby w trakcie badania przez biegtych rewidentéw sprawozdar finansowych w/w funduszy zostaty
wprowadzone istotne korekty, mogtyby mie¢ one wplyw na warto$¢ aktywdw netto funduszy, a w
konsekwencji na wartos¢ przychodéw z tytutu zarzadzania funduszami przez TFI.

Zwracamy takie uwage na informacje dotyczacy zdarzen po dniu bilansowym, ujawniong w
sprawozdaniu finansowym Spotki w pkt. 59 informacji dodatkowe;j.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sy odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziafalnos$ci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byfo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takie
ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
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badania sprawozdania finansowego stwierdziliimy w sprawozdaniu z dziatalnosdci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALTUS TFI S.A. i Sp6tki ALTUS TFI S.A., zgodnie
z art. 55 ust 2a ustawy o rachunkowosci, zostaty sporzadzone tacznie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
o$wiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia
o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem, zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany do
ztozenia odwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czesé
sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa
oraz w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach
stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania zaréwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U, z 2014 r., poz.
133 z p6zn. zm.) (,Rozporzadzenie”). Ponadto stwierdzamy, ze informacje wskazane w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sg zgodne zmajacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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