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Czesc 1
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej KCI S.A.
w okresie 01.01.2017 - 31.12.2017 roku

Wstep

Rok 2017 roku byt dla Grupy Kapitatowej KCI S.A. okresem, w ktérym Grupa kontynuowata realizacje przyjetych
zamierzen biznesowych.

Z punktu widzenia Jednostki Dominujgcej progres zostal odnotowany zaréwno w odniesieniu do proceséw
sprzedazowych dotyczacych posiadanych nieruchomosci, jak i co do planéw zwiagzanych z aktywami mediowymi.

KCI S.A., wykorzystujac dobra koniunkture na krakowskim rynku nieruchomosci, kontynuowata zapoczatkowany
we wczesniejszych okresach proces sprzedazy zasobéw nieruchomo$ciowych przy ul. Romanowicza w Krakowie.
Pierwotny plan, zgodnie z ktérym Spoétka zamierzata w pierwszej kolejnosci dokonad sprzedazy niezabudowanych
nieruchomosci korespondujacych z ostatnimi trzema projektami nowych budynkéw biurowych w ramach projektu
Gremi Business Park (tzw. fragmenty C, D oraz E) pozostawiajac sobie jedynie istniejacy budynek gltéwny z lat 70-
tych, ulegta zmianie w zwigzku z pozyskaniem solidnego i renomowanego partnera w osobie spdtki zaleznej od
Golub Gethouse, zainteresowanej zakupem istniejagcego budynku. Prowadzone negocjacje doprowadzily do
cze$ciowej modyfikacji uprzednio przyjetych priorytetéw dzialtania, odsuwajac sprzedaz nieruchomosci C, D oraz
E na okres po sprzedazy budynku gtéwnego. Transakcja z SH GGH Management 8 Sp. z o.0. Sp. K. zakonczyta sie
sukcesem w dniu 21 kwietnia 2017 roku, kiedy to zawarta zostata umowa przenoszaca w/w nieruchomos¢, za
kwote 30.125 tys. zI. Jednoczesnie KCI S.A. zrealizowata przed terminem zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji korporacyjnych serii L, ktérych sptata w nominalnej wysokosci 17.500 tys. zt oraz naleznych odsetek miata
miejsce réwniez w dniu 21 kwietnia 2017 roku. Natomiast odnos$nie wspomnianych wczesniej pozostatych
nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie oznaczanych jako CDE, KCI S.A. zdotata pozyskac nabywce,
spotke AP Romanowicza Sp. z 0.0., z ktdra 27 lipca 2017 roku zawarta zostata przedwstepna umowa sprzedazy, za
ceng netto 31.500 tys. zt. Z uwagi na pozytywny przebieg realizacji poszczegoélnych proceséw biznesowych
uzgodnionych przez strony tej umowy, mozna z wysokim prawdopodobienstwem oczekiwac finalizacji tej
transakcji w drugiej potowie 2018 roku.

Dynamike dzialania Jednostki Dominujacej pokazuje réwniez jego ostatnia transakcja nieruchomosciowa z 2017
roku: w dniu 28 grudnia 2017 roku KCI S.A. dokonata sprzedazy z zyskiem wszystkich posiadanych lokali
ustugowych zlokalizowanych przy ul. Wroctawskiej w Krakowie. Nabywca byta spétka Metropolitan Investment
S.A., a cena sprzedazy wyniosta netto ok. 15.344 tys. z1. Lokale te zostaty wczesniej w tym samym roku nabyte od
LC Corp.

Tym samym, w zasobach nieruchomosciowych KCI S.A. pozostaty juz wylacznie nieruchomosci zlokalizowane
przy ul. Romanowicza (tzw. dzialki CDE, objete opisang wczeéniej umowgq przedwstepna), oraz dwa niewielkie
(facznie 135m2) lokale ustugowe na terenie Saskiej Kepy w Warszawie, ktore Spétka réwniez zamierza z zyskiem
odsprzedac. Na ten moment w odniesieniu do warszawskich lokali zostal pozyskany stabilny najemca z umowg
najmu na okres 5 lat. Wraz ze sprzedazg ostatnich z w/w nieruchomosci, Grupa wygaszac bedzie swoja dziatalnos¢
na tym rynku jako jego aktywny uczestnik, przekierowujac swojg uwage w strone przedsiewzig¢ o charakterze
inwestydji finansowych, czego przykladem jest inwestycja w obligacje Gremi Park Sp. z o. 0., opisana ponizej.

Zaangazowanie KCI S.A. w przedsiewzigcia o charakterze nieruchomosciowym nabralo obecnie swoistego,
nowego wymiaru. Spétka w dniu 1 lutego 2018 roku dokonata bowiem transakcji rozliczajacej znaczng czes$¢
posiadanych wierzytelnosci (o wartosci ponad 109.457 tys. z1), przystugujacych od Gremi International S. ar. 1, w
drodze nabycia obligacji wyemitowanych przez Gremi Park Sp. z 0.0. Gremi Park Sp. z o.0. jest podmiotem
prowadzacym projekt nieruchomosciowy w miejscowosci Nieporaz (gm. Alwernia) w oparciu o unikatowy w
swojej architekturze (charakterystyczne koputy, znane doskonale osobom podroézujacym autostradg A4 na odcinku
Krakéw - Katowice) kompleks nieruchomosci o powierzchni 12,67 ha znany do niedawna jako Studio Filmowe
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Alvernia. KCI S.A. w drodze odrebnej umowy zawartej z emitentem obligacji otrzymata uprzywilejowanie przed
innymi obligatariuszami (opcja sprzedazy celem umorzenia). Plany wobec wymienionego powyzej kompleksu
nieruchomosci obejmuja stworzenie w tym miejscu parku rozrywki opartego o nowoczesne technologie wirtualnej
i rozszerzonej rzeczywistosci (VR/ AR). Tym samym KCI S.A. bedzie w stanie wykorzysta¢ posiadane kompetencje
i doswiadczenie z zakresu rynku nieruchomosci, nie bedac jednoczesénie zaangazowanym bezposrednio w proces
pre-deweloperski w Scistym tego stowa znaczeniu.

Drugi z gtéwnych obszaréw dziatalnosci KCI S.A., a wiec inwestycja w branzy mediowej (Grupa Gremi Media
S.A.), rdbwniez zastuguje na uwage za sprawa szczegdlnych wydarzer, jakie miaty miejsce na przestrzeni 2017 roku.
KCI S.A. realizujac przyjety wczesniej plan dziatan, rozpoczeta w dniu 5 maja 2017 roku oferte prywatna sprzedazy
akcji Gremi Media S.A. Oferta ta zakonczyta sie sukcesem w dniu 10 sierpnia 2017 roku - KCI S.A. sprzedata w jej
ramach tacznie ok. 14,6% akcji spétki Gremi Media S.A. W wyniku kolejnych transakeji, juz po zakonczeniu
zasadniczej oferty, liczba sprzedanych akcji ulegta dalszemu zwigkszeniu i obecnie akcje Gremi Media S.A. bedace
wlasnoscig inwestoréw innych niz KCI S.A. stanowig juz 19,47% kapitatu zaktadowego. W dniu 18 wrzesnia 2017
roku Gremi Media S.A. ztozyta wniosek do GPW w Warszawie o dopuszczenie do notowan na rynku NewConnect.
W wyniku pozytywnej decyzji gieldy, wszystkie akcje serii B Gremi Media S.A. zostaty dopuszczone do obrotu, a
spotka zadebiutowata na NewConnect w dniu 8 listopada 2017 roku z kursem na zamknigcie 147,00 z1, dajacym
kapitalizacje gietdowa na poziomie ponad 251 mln zt. KCI S.A.

Na szczegdlng uwage zastuguje réwniez to, iz KCI S.A. w obecnych okolicznosciach jest coraz lepiej postrzegana
przez instytucje bankowe. O ile w kilku poprzednich latach jedyna dostepna forma pozyskiwania zewnetrznego
finansowania byt dtug oparty o emisje obligacji czy prywatne pozyczki, o tyle w ostatnich 12 miesigcach projekty
prowadzone przez Emitenta juz dwukrotnie zyskaly pozytywna ocene ryzyka przez Raiffeisen Bank Polska S.A.,
co przynioslo efekt w postaci przyznania finansowania. Pierwszym z w/w projektéw byt zakup lokali ustugowych
przy ul. Wroctawskiej w Krakowie (kredyt w umownej kwocie 13.000 tys. zl, sptacony w catosci przed terminem
do korica 2017), drugim za$ - refinansowanie obligacji wyemitowanych przez KCI S.A. (kredyt z 30.01.2018 roku
w kwocie 15.950 tys. zt udzielony do 31 grudnia 2018 roku).

Grupa Kapitatlowa Gremi Media S.A. w tym samym okresie czasu realizowata konsekwentnie stawiane cele. Spétka
Gremi Media S.A. transformuje swoj biznes z tradycyjnego modelu wydawniczego na model nowoczesny, oparty
o technologie internetowe. Grupa Gremi Media odnotowata w 2017 roku wyniki stabsze od ubiegtorocznych, co
jest gtéwnie wynikiem powszechnie obserwowanych trendéw rynkowych i kurczeniem si¢ rynku opartego o
tradycyjny nosnik, jakim jest papier. Dla zarzadu jest to tym bardziej wyrazisty sygnat, ze decyzje o transformagji
biznesu w strone sfery on-line sa stuszne, a pozytywne skutki jakie s z tym zwigzane spdtka zaobserwuje jeszcze
w biezacym roku i w latach kolejnych.

Powyzsze okolicznosci dajg solidna podstawe twierdzi¢, ze Grupa Kapitalowa KCI S.A. konsekwentnie realizuje
przyjete zamierzenia zaréwno w obszarze nieruchomosci jak i mediéw, a perspektywy dla Grupy w $rednim i
dtugim okresie czasu sg bardzo obiecujace.

Jednoczesnie jednak Grupa Kapitalowa KCI S.A. zamyka rok 2017 znaczng strata netto siegajaca 110.399 tys. zt, zas
na poziomie przypisanym akcjonariuszom jednostki dominujacej 88.994 tys. zt. ktéra wynika z koniecznos$ci
testowania, zgodnie z obowigzujacymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
posiadanych przez Grupe wartosci niematerialnych. -w tym tytutléw prasowych i wartosci firmy. Obowigzujace w
tym wzgledzie przepisy umozliwiajg jedynie dokonanie stwierdzenia czy dany sktadnik utracil swa warto$¢ czy
tez ja zachowal, ignorujac catkowicie efekt w postaci ewentualnego wzrostu takiej wartosci. Testy na utrate
warto$ci wykazaty znaczny spadek wartosci tytutu ,Rzeczpospolita” (ktdry zostal rozpoznany w sprawozdaniu)
oraz wzrosty wartosci innych sktadnikéw (pozostawione w sprawozdaniu na niezmienionym poziomie), pomimo
iz cata grupa stanowi biznesowo spojny i powigzany organizm gospodarczy, a inne tytuly korzystaja z sily blisko
stuletniej marki, jaka jest ,Rzeczpospolita”.
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Dane dotyczace Zarzadu i Rady Nadzorczej KCI S.A.

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Spétki z dniem 1 marca 2018 r. powotata w sktad Zarzadu Spoétki Pana Dariusza Baka i powierzyta
mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu KCI S.A., w zwigzku z czym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad
Zarzadu jest nastepujacy:

Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

Dariusz Bak - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Agata Kalinska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Zdebski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Ko$mider - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 8 sierpnia 2017 r. do siedziby Spétki wptyneta pisemna rezygnacja Pana Bogustawa Ko$midera z udziatu
w Radzie Nadzorczej Spétki i pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej od dnia 31 sierpnia 2017 r. W dniu
30 sierpnia 2017 r. Pan Bogustaw Ko$mider wystosowat do Spétki pismo dotyczace przesunigcia terminu rezygnacji
z udziatu w Radzie Nadzorczej Spoiki i petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dnia 31 sierpnia 2017 r. na 27
wrzeénia 2017 r. W zwiazku z powyzszym na podstawie art. 369 § 5 k.s.h. w zw. z art. 386 § 2 k.s.h. z dniem 27
wrzeénia 2017 r. wygast mandat Cztonka Rady Nadzorczej Pana Bogustawa Kosmidera.

Na dzienn 27 wrzeénia 2017 r. zwotane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, gdzie jednym
z punktéw porzadku obrad bylo podjecie uchwat dotyczacych zmian w skladzie Rady Nadzorczej i m.in.
uzupetlnienia jej sktadu do wymaganych 5 oséb. W dniu 27 wrzeénia 2017 r. NWZ Spétki podjelo uchwate nr 4
o ogloszeniu przerwy w obradach do dnia 13 pazdziernika 2017 r. do godz. 9.00., z zamiarem uzupelnienia sktadu
Rady Nadzorczej po w/w przerwie.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. do siedziby Spoétki wplyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Radzie Nadzorczej Spoltki i petlnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 13 pazdziernika 2017 r.
W zwiazku z powyzszym na podstawie art. 369 § 5 k.s.h. w zw. z art. 386 § 2 k.s.h. z dniem 13 pazdziernika 2017 r.
wygast mandat Cztonka Rady Nadzorczej Pani Agaty Kalinskiej.
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W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCIS.A. w zwigzku z wygasnieciem mandatu
w Radzie Nadzorczej Pana Boguslawa Ko$midera i Pani Agaty Kalinskiej, co nastapito w wyniku ztozonych przez
nich rezygnacji, powotalo do sktadu Rady Nadzorczej Pana Michata Cadera i Pana Kacpra Hajdarowicza.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest
nastepujacy:

Dorota Hajdarowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Zdebski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Cader - Cztonek Rady Nadzorczej,

Kacper Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorczej.

Informacja dotyczaca akcji wilasnych

Do dnia 13 kwietnia 2015 roku Emitent posiadat 4.492.620 akgji wtasnych, w ktérych posiadanie wszedl w dniu 25
stycznia 2012 roku, na skutek przylaczenia do KCI S.A. spoiki zaleznej pod firma Ponar Corporate Center sp. z o.0.
Spotka ta posiadata 449.262 akcji KCI S.A. stanowiacych 1,23% w kapitale zakladowym i 1,23% gloséw na walnym
zgromadzeniu. W zwiazku z przeprowadzonym w 2014 roku splitem akgji, liczba akcji skladajacych si¢ na w/w
pakiet wzrosta do 4.492.620.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku, na skutek potaczenia z Jupiter S.A., Emitent wszedt w posiadanie kolejnego pakietu
96.846.780 akcji wlasnych, bedacych do tego momentu akcjami KCI S.A. w posiadaniu Jupiter S.A. Od dnia 13
kwietnia 2015 roku Emitent posiadat zatem facznie 101.339.400 akcji wtasnych, ktére w kapitale KCI S.A (facznie
1.752.011.128 akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda) stanowity udziat 5,78%.

W wyniku rejestracji w dniu 31 lipca 2015 r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia Spétki ze spétka KCI Development spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia — Wroctawska — spdtka komandytowa (spétka przejmowana) dokonanego w
trybie okre$lonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spo6tki przejmowanej na spotke
przejmujaca (KCI S.A.) w zamian za akcje wlasne Spétki wydane komplementariuszowi spétki przejmowanej na
zasadach okreslonych w planie potgczenia obu tych spdtek. Z dniem potaczenia (tj. z dniem 31 lipca 2015 1.) zgodnie
z art. 494 § 4 komplementariusz spolki przejmowanej tj. KCI Development spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig stat sie akcjonariuszem spétki przejmujacej tj. KCI S.A. i zgodnie z planem potaczenia stat sie
akcjonariuszem KCI S.A. posiadajac 47 886 923 akcji Spotki, stanowiacych 2,73 % w obecnym kapitale zaktadowym
Spétki i uprawniajgcych do 47 886 923 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi obecnie 2,73 % ogdlnej
liczby glosoéw w Spoétce. W wyniku w/w zdarzenia stan posiadania przez KCI S.A. akcji wlasnych zmniejszyt sie do
53 452 477 akdji Spoiki co stanowilo 3,05 % w kapitale zaktadowym Spétki. Potaczenie KCI S.A. z KCI Development
Sp. z 0.0. w dniu 30 wrzeénia 2015 roku spowodowato powrotne przeniesienie pakietu 47 886 923 akcji KCI S.A.
bezposrednio na Emitenta. W zwigzku z tym poczawszy od 30 wrzesénia 2015 roku Emitent na powrét posiadat
Iacznie 101.339.400 akcji wiasnych, ktére w kapitale KCI S.A (nadéwczas lacznie 1.752.011.128 akcji o wartosci
nominalnej 0,03 zt kazda) stanowily udziat 5,78%.

W ramach procesu przygotowujacego do scalenia akcji KCIS.A., celem umozliwienia matematycznego przeliczenia
akcji spotki na potrzeby planowanego scalenia, w dniu 12 pazdziernika 2016 roku nastgpito umorzenie 16 akgji
wlasnych Emitenta. W jego wyniku liczba akgji wiasnych KCI S.A. zmniejszyta si¢ do 101.339.384. W dniu 7
listopada 2016 roku w zwigzku z przeprowadzeniem procesu scalenia akcji KCI S.A., nastapito: (a) wydanie przez
Emitenta 67.524 akcji wlasnych tytulem uzupelnienia niedoboréw scaleniowych, oraz (b) scalenie pozostatych
101.271.860 akcji w stosunku 28:1, co ostatecznie doprowadzilo do posiadania przez KCI S.A. 3.616.853 akgji
wlasnych, stanowiacych 5,27% w kapitale zakladowym. Opisane powyzej zmiany w postaci umorzenia 16 akgji
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wlasnych oraz scalenia akcji dokonane zostaty na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCIS.A. z
dnia 30 czerwca 2016 roku.

Stan ten pozostat aktualny na dzien 31 grudnia 2017 roku a takze do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Informacja dotyczaca akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Spétki przedstawiala sie
nastepujaco:

Udziat w
‘2 . iat
Podmiot Liczba akcji = Liczba glosow Waffosc nominalna kapitale Udzial w
akeji glosach
podstawowym
Gremi Inwestycje S.A. (dawn.
KCI  Park Technologiczny 22 706 755 22 706 755 19 073 674,20 33,11% 34,95%
Krowodrza S.A.)
Gremi International S. ar. 1. 16 697 953 16 697 953 14 026 280,52 24,35% 25,70%
KCIS.A. (akcje wlasne) 3616853 0 3038 156,52 5,27% 0,00%
Pozostali 25 560 589 25 560 589 21470 894,76 37,27% 39,35%
Razem: 68 582 150 64 965 297 57 609 006,00 100,00% 100,00%

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta sa Gremi Inwestycje
S.A. oraz Gremi International S. ar. L.

Spétka nie jest w posiadaniu informacji, czy w grupie akcjonariuszy ,Pozostatych” znajdujg sie akcjonariusze
posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec Gremi Inwestyce S.A. (dawn. KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A.) jest Gremi International S. a r. I, ktora jest podmiotem posrednio dominujacym wobec KCI S.A.
Podmiotem dominujagcym wobec Gremi International S. a r. 1, Gremi Inwestycje S.A. (dawn. KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A.) i KCI S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktory posiada lacznie z posiadanym
pakietem 18 700 akcji, tacznie bezposrednio i posrednio 43 040 261 akgji Spotki, stanowiacych 62,76 % w obecnym
kapitale zakladowym Spoéiki i uprawniajacych do 39 423 408 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi
obecnie 60,68% liczby gloséw w Spolce. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wptynely do Spotki
zadne inne informacje, ktére skutkowalyby zmiang w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgji Emitenta.

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzad posiada wiedze o dwoch umowach, ktére potencjalnie w przysztosci moga skutkowac wystgpieniem zmian
w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy. Sa to:

a) Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktérej spoétka Gremi International S. a r. 1. z siedziba w
Luksemburgu (bedaca akcjonariuszem KCI S.A.) ustanowila zastaw rejestrowy na nalezacych do niej
8.357.000 akcjach na okaziciela serii H KCI S.A., stanowiacych 12,19% kapitatu zaktadowego Spotki;

b) Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktorej spotka Gremi International S. a r. 1. z siedzibg w
Luksemburgu (bedaca akcjonariuszem KCI S.A.) ustanowila zastaw rejestrowy na nalezacych do niej
444.419 akcjach na okaziciela serii H KCI S.A., stanowiacych 0,648% kapitatu zaktadowego Spotki;
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Laczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta i udzialéw w podmiotach powiazanych Emitenta,
bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie), wg
stanu na dzien 31 grudnia 2017 r.:

1) W odniesieniu do akcji Emitenta:
Jedyna osoba sposrdd osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, ktéra na dzienn 31 grudnia 2017 roku

posiadata akcje Emitenta, byt Prezes Zarzadu KCI S.A. - Grzegorz Hajdarowicz. Grzegorz Hajdarowicz na dzien
31 grudnia 2017 roku posiadat 18.700 akcji Emitenta o wartosci nominalnej 15.708 zt.

2) W odniesieniu do akcji i udzialéw w podmiotach powiazanych Emitenta:
Jedynym podmiotem powigzanym Emitenta, w ktérym osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta posiadajg

udziaty, jest Gremi International S. a r. 1. z siedziba w Luksemburgu (dalej: ,GI S. ar. 1.”), zas jedynymi osobami z
kregu o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta, ktore posiadaty na dzien 31 grudnia 2016 roku udziaty w
tym podmiocie byty:
(a) Prezes Zarzadu KCIS.A. - Grzegorz Hajdarowicz, ktéry na dzien 31 grudnia 2017 roku posiadat 4.514.984
udziatéw w GI S. a r. 1 0 wartosci nominalnej 4.514.948 EUR oraz
(b) Przewodniczacy Rady Nadzorczej KCI S.A. — Dorota Hajdarowicz, ktéra na dzien 31 grudnia 2017 roku
posiadata 4.284 udzialow w GI S. a 1. 1., 0o wartosci nominalnej 4.284 EUR

Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalnos¢ i wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej Emitenta w okresie 01.01.2017 — 31.12.2017 r. oraz po dniu bilansowym

KCI S.A.

Zwolanie NWZA KCI S.A na dzien 31 stycznia 2017 r.

Zarzad KCI S.A. dziatajac na podstawie przepiséw art. 399 § 1i art. 402(1) Kodeksu spoétek handlowych oraz zapisu
art. 24.2. Statutu Spotki zwotat na dzien 31 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktére odbylo sie o godz. 12:00 w Krakowie przy. ul. Tadeusza Kosciuszki 40 w lokalu nr 1, (30-105 Krakow). W
zataczeniu do raportu biezacego nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r. Zarzad przekazat ogloszenie o zwolaniu NWZA,
projekty uchwat wraz z zalacznikiem, formularze do wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, informacje

o liczbie akgji i gloséw.

Odpowiedzi KCI S.A. na pytania zadane przez Akcjonariuszy w trakcie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2016 r. na podstawie art. 428 § 4 kodeksu spétek handlowych

Zarzad KCI S.A. w zalaczeniu przekazat do publicznej wiadomosci w formie raportow biezacych nr 3/2017 oraz nr
4/2017 z dnia 13 stycznia 2017 r. odpowiedzi na pytania zadane przez Akcjonariuszy podczas obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31 grudnia 2016 roku.

Zarejestrowanie polaczenia KCI S.A. ze spotka Gremi Sukces sp. z o.0.

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportdw biezacych z dnia 12 grudnia 2016 r. nr 78/2016, z dnia 18 pazdziernika
2016 1. nr 64/2016, z dnia 24 pazdziernika 2016 r. nr 67/2016, oraz z dnia 2 grudnia 2016 r. 75/2016 poinformowat,
ze powzial w dniu 26 stycznia 2017 roku wiadomo$¢, ze Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XI
Wydzial Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcéw w KRS polaczenie KCI S.A. (Spétka Przejmujaca)
ze spotka Gremi Sukces sp. z o0.0. (Spétka Przejmowana). Polaczenie nastgpilo zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH w
zw. z art. 516 § 6 KSH, tzn. przez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca na
warunkach okreslonych w Planie potaczenia z dnia 24 pazdziernika 2016 roku opublikowanym raportem biezacym
nr 67/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 roku.
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Wskazanie podmiotéw, ktdre sie potaczyly:

Spétka Przejmujaca: KCI spotka akcyjna z siedziba w Krakowie, adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000112631, legitymujaca sie numerami NIP: 5510007742 oraz Regon:
071011304, o kapitale zakladowym wynoszacym: 57 609 006,00 zt wptaconym w catosci. Podstawowym

przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dzialalno$¢ medialna oraz nieruchomosciowa.

Spétka Przejmowana: Gremi Sukces spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Prosta 51, 00-838 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000108671, legitymujaca sie
numerami NIP: 6760075811 oraz Regon: 350526060, o kapitale zakladowym wynoszacym: 594.000,00 zt.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci tej spétki jest dziatalno$¢ w sektorze wydawniczym, licencjonowania

przedmiotéw praw autorskich oraz organizacja konferengji i szkolen.

Uchwaly NWZA KCI S.A. podjete 31.01.2017 r.

Zarzad KCI S.A. w raporcie biezacym nr 8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. przekazat Uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A. podjete w dniu 31 stycznia 2017 roku.

M.in. zostaty podjete:

v, Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6iki pod firma KCI Spétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie z dnia 31 stycznia roku w sprawie: przyjecia Strategii Spétki na lata 2017 — 2020%.”

v, Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6iki pod firma KCI Spétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie z dnia 31 stycznia roku w sprawie: w sprawie wyrazenia zgody na zmiane rynku notowan
akcji Spotki z rynku gléwnego Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA na rynek New Connect
oraz w sprawie zobowigzania Zarzadu do podjecia dzialan zmierzajacych do objecia akcji Spoétki
notowaniami na rynku New Connect prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A”.

* STRATEGIA DZIALALNOSCI KCI S.A.
Celem Spotki w Srednim i dlugim okresie bylo osiagniecie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z posiadanych
inwestycji oraz kontynuowanie dziatalnosci opartej o nieruchomosci i media. Cel ten zostat badz zostanie

osiagniety poprzez realizacje nastepujacych celéw operacyjnych:

1. Ugieldowienie i czeSciowa komercjalizacje mediow.
Zgodnie z zalozeniami, w 2017 roku spétka Gremi Media sp. z 0.0. zostata przeksztatcona ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Media przenosza aktywnie ciezar dziatalnosci z prasy drukowanej na
online. Powstaja nowe strony internetowe, nowe aplikacje i ustugi on-line. Niezwtocznie po przeksztatceniu Spétki
Gremi Media sp. z 0.0. w spétke akcyjna dokonane zostato IPO spotki na rynku New Connect, co umozliwito
pierwsze notowanie akgji tej spotki w IIT kwartale 2017 roku.

2. Komergjalizacje posiadanych projektéw nieruchomos$ciowych w Polsce.
Aktualnie trwaja finalne analizy, rozmowy i uzgodnienia w temacie zbycia posiadanych w Krakowie
nieruchomosci zlokalizowanych przy ulicy Romanowicza w dzielnicy Zabtocie. Spétka planuje dokonanie zbycia
catosci w 2018 roku, uzyskujac satysfakcjonujace przychody.

3. Przejscie do notowan na New Connect.

Analizowane przeniesienie notowan akcji Spotki na rynek New Connect zwigzane jest z kilkoma kwestiami:
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faktem, ze spdétka medialna Gremi Media finalnie zostata notowana na New Connect, mniejszymi wymogami
formalnymi dla spétek rynku NC oraz kryzysem rynku regulowanego Gieldy Papieréw Warto$ciowych SA.
Mniejsze wymogi formalne przetoza si¢ zasadniczo na mniejsze koszty funkcjonowania Spoétki na tym rynku.
Obowiazki informacyjne w zakresie raportéw okresowych takze ulegng zmniejszeniu. W opinii Zarzadu Spoétki
rynek New Connect jest bardziej dostosowany do obecnej strategii Spotki.

4. Realizacja projektéw nieruchomosciowych w Polsce i na $wiecie.
Spétka sukcesywnie prowadzi projekty nieruchomosciowe w Polsce, co zwiazane jest z nadal istniejgcymi duzymi
mozliwosciami na rynku polskim. KCI S.A. analizuje takze rozszerzenie aktywnosci poza Polske.

PODSUMOWANIE:

Koncentracja spotki KCI S.A. na wyzej wymienionych aktywach medialnych i nieruchomosciowych spowoduje
z jednej strony kontynuacje dziatalnosci, z drugiej stanowi przygotowanie Spotki do wieloletniego dzialania
w otoczeniu kryzysowym ze zminimalizowanym ryzykiem. Obowigzkiem Zarzadu KCI S.A. jest takze ochrona
Spoiki i jej akcjonariuszy przed wrogimi dziataniami pojedynczych akcjonariuszy stosujacych wobec niej tzw.
szantaz korporacyjny, ktérych jedynym celem jest ostabienie Spo6lki i wymuszenie na pozostatych akcjonariuszach

nieuzasadnionego i niezgodnego z prawem nabycia ich akcji po nierynkowej cenie.
Zawiadomienie dotyczace stanu posiadana akcji Spotki.

Zarzad KCI S.A. poinformowal, ze w dniu 6 lutego 2017 r. do spétki wptynely dwa zawiadomienia dotyczace
zmiany stanu posiadania akcji Spotki od GREMI INTERNATIONAL S. a r. 1, Société a responsabilité limitée
(prywatna spdlka z ograniczona odpowiedzialno$cig) z siedziba w Luksemburgu oraz Pana Grzegorza

Hajdarowicza zam. w Karniowicach, o nastepujacej tresci:

A: Od Pana Grzegorza Hajdarowicza:

Zawiadamiajacy niniejszym informuje, ze w dniu 03 lutego 2017 r. w wyniku publikacji w Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations zgodnie z art. 9 luksemburskiej ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 roku o spétkach handlowych
z poézniejszymi zmianami ("Ustawa o spotkach handlowych?)- uchwaty zgromadzenia wspoélnikéw Spoétki
Przejmujacej w sprawie potaczenia, zgodnie z art. 273ter Ustawy o spoltkach handlowych - spotka GREMI
INTERNATIONAL S.a r.l,, Société responsabilité limitée (prywatna spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia) z
siedzibg w Luksemburgu, adres: 23 Rue Aldringen, L-1118 Luksemburg, wpisana do Rejestru Dziatalnosci
Gospodarczej i Spdtek ("Registre de Commerce et des Sociétés) pod numerem B 208063 ("GREMI
INTERNATIONAL lub "Spétka Przejmujaca”) - spotka zalezna od Zawiadamiajacego polaczyla sie z inng spotka
zalezng Zawiadamiajgcego tj. GREMI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Karniowicach
("GREMI” lub "Spotka Przejmowana”) w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. oraz art. 259 (1) Ustawy o
spotkach handlowych. tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na spotke Przejmujaca, udziat
w ogolnej liczbie gtosow w Spoélce posiadany przez Zawiadamiajacego nie ulegt zmianie, zmienit sie natomiast

podmiot, za posrednictwem ktérego Zawiadamiajacy posiada akcje Spotki.

Z dniem polaczenia (tj. z dniem 03 lutego 2017 r.) GREMI INTERNATIONAL - zgodnie z trescig art. 494 §1i§ 4
k.s.h.iart. 274 (1) a), b) i c) Ustawy o spétkach handlowych - wstgpita z Dniem Potgczenia we wszystkie prawa i
obowiazki GREMI. Spdtka Przejmowana posiadata lacznie (bezposrednio i posrednio) 43.021.561 akgji
stanowiacych 62,73 % w kapitale zaktadowym, i dajacych 43.021.561 gloséw stanowigcych, 62,73 % ogolnej liczby
glosow w Spotce. Celem uniknigcia niejasnosci wyjasniam, ze po uwzglednieniu faktu, ze KCI S.A. posiada akcje
wlasne, akcje posiadane tacznie przez GREMI bezposrednio i posrednio dawaty 60,66 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki.

W wyniku powyzszego polaczenia Zawiadamiajacy posiada:
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a) bezposdrednio 18.700 akcji KCI S.A. stanowiacych 0,03% kapitatu zakladowego i dajacych 18.700 glosow
stanowiacych 0,03% ogolnej liczby glosow w Spotce,

b) posrednio (poprzez KCI S.A. akcje wlasne dalej przez KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A., GREMI
INTERNATIONAL S.a r.1., Société responsabilité limitée (prywatna spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z
siedzibg w Luksemburgu) 43 021 561 akcji KCI S.A. stanowiacych 62,73 % kapitatu zakladowego i dajacych 43 021
561 gloséw stanowiacych 62,73 % ogodlnej liczby gtoséw w Spoétce. Celem unikniecia niejasnosci wyjasniam, ze po
uwzglednieniu faktu, ze KCI S.A. posiada akcje wlasne, akcje posiadane przez Zawiadamiajacego posrednio daja
60,66 % gloséw na Walnych Zgromadzeniach - co tacznie daje 43 040 261 akgji stanowiacych 62,76 % w kapitale
zakladowym, i dajacych 43 040 261 gloséw stanowiacych 62,76 % w glosach.

Celem unikniecia niejasno$ci wyjasniam, ze po uwzglednieniu faktu, ze KCI S.A. posiada akcje wlasne, akcje
posiadane facznie przez Zawiadamiajacego bezposrednio i posrednio, daja 60,68 % gloséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Zawiadamiajacy nie posiada podmiotéw zaleznych posiadajacych akcje Spétki inne niz wskazane powyzej; nie
wystepuja tez osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

Zawiadamiajacy nie posiada instrumentéw finansowych, ktére po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo
uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych
juz przez Spoltke, lub odnosza sie do akeji Spotki w sposob posredni lub bezposredni i majq skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okre$lonych w zdaniu poprzedzajacym, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne a o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1) i 2) Ustawy o

ofercie.

B: Od GREMI INTERNATIONAL S.ar.l, Société responsabilité limitée:

GREMI INTERNATIONAL S.a rl, Société  responsabilité limitée (prywatna spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig) z siedzibg w Luksemburgu, (zwana dalej takze: "Zawiadamiajacy”), na podstawie art. 69a ust.
1 pkt1) w zw. z art. 69 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 roku
Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.), niniejszym zawiadamia o przekroczeniu progu 50% ogotu gltoséw w Spétce KCI
Spétka Akcyjna ("Spdtka”) w wyniku wstapienia we wszystkie prawa i obowigzki GREMI spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Karniowicach, utworzonej i dziatajacej zgodnie z prawem polskim, z siedziba w
Karniowicach, adres: ul. Modrzewiowa 38, Karniowice, 32-082 Bolechowice, Polska, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000099688 ("GREMI? lub "Spoétka Przejmowana?) -
akcjonariusza Spofki.

I. DATA I RODZA] ZDARZENIA POWODUJACEGO ZMIANE UDZIALU:

W dniu 03 lutego 2017 r. w wyniku publikacji w Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations zgodnie z art. 9
luksemburskiej ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 roku o spétkach handlowych z pézniejszymi zmianami ("Ustawa o
spotkach handlowych”)- uchwaty zgromadzenia wspolnikéw Spotki Przejmujacej w sprawie potaczenia, zgodnie
z art. 273ter Ustawy o spétkach handlowych - spétka GREMI INTERNATIONAL polaczyta sie GREMI w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. oraz art. 259 (1) Ustawy o spoétkach handlowych. tj. poprzez przeniesienie
calego majatku Spotki Przejmowanej na spétke Przejmujaca.

Z dniem polaczenia (tj. z dniem 03 lutego 2017 r.) GREMI INTERNATIONAL - zgodnie z trescig art. 494 §1i§ 4
k.s.h.iart. 274 (1) a), b) i c) Ustawy o spétkach handlowych - wstgpita z Dniem Potgczenia we wszystkie prawa i
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obowiazki GREMI. Spdtka Przejmowana posiadata lacznie (bezposrednio i posrednio) 43.021.561 akgji
stanowiacych 62,73 % w kapitale zaktadowym, i dajacych 43.021.561 gloséw stanowigcych, 62,73 % ogolnej liczby
glosow w Spétce. Celem unikniecia niejasnosci wyjasniamy, ze po uwzglednieniu faktu, ze KCI S.A. posiada akcje
wlasne, akcje posiadane igcznie przez GREMI bezposrednio i posrednio dawaly 60,66 % gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki.

II. LICZBA AKCJIPOSIADANYCH PRZED ZMIANA UDZIALU:

Przed zdarzeniem opisanym w pkt I, Zawiadamiajacy nie posiadat (bezposrednio ani posrednio) akcji Spotki,
natomiast Spotka Przejmowana posiadata tacznie (bezposrednio i posrednio) 43.021.561 akcji stanowiacych 62,73
% w kapitale zaktadowym, i dajacych 43.021.561 gloséw stanowiacych, 62,73 % ogdlnej liczby gltoséw w Spétce.
Celem unikniecia niejasnosci wyjasniamy, ze po uwzglednieniu faktu, ze KCI S.A. posiada akcje wtasne, akcje
posiadane tgcznie przez GREMI bezposrednio i posrednio dawaty 60,66 % gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

III. LICZBA AKTUALNIE POSIADANYCH AKCJI:

W wyniku zdarzenia opisanego w pkt I Zawiadamiajacy aktualnie posiada:

a) bezposrednio 16.697.953 akgji Spotki stanowiacych 24,35 % kapitatu zakladowego i dajacych 16.697.953 gtosow
stanowiacych 24,35 % ogodlnej liczby gloséw w Spoélce w glosach; celem unikniecia niejasnosci wyjasniamy, ze po
uwzglednieniu faktu, ze Spétka posiada akcje wtasne, akcje posiadane przez Zawiadamiajacego bezposrednio dajg
25,70 % liczby gtoséw w Spoétce na Walnych Zgromadzeniach.

b) posrednio (poprzez KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. i KCI S.A. akcje wlasne) 26.323.608 akcji Spotki
stanowiacych 38,38 % kapitatu zakladowego i dajace 26.323.608 gtoséw stanowigcych 38,38 % liczby gloséw; celem
uniknigcia niejasnosci wyjasniamy, ze po uwzglednieniu faktu, ze Spétka posiada akcje wlasne, akcje posiadane
przez Zawiadamiajacego posrednio daja 34,95 % gloséw na Walnych Zgromadzeniach.

- co tacznie daje 43.021.561 akgji stanowiacych 62,73 % w kapitale zakladowym, i dajacych 43.021.561 glosow
stanowiacych, 62,73 % w glosach; celem unikniecia niejasnosci wyjasniam, ze po uwzglednieniu faktu, ze Spétka
posiada akcje wlasne, akcje posiadane tacznie przez Zawiadamiajgcego bezposrednio i posrednio daja 60,66 %
glosow na Walnych Zgromadzeniach.

IV.PODMIOTY ZALEZNE ZAWIADAMIAJACEGO ORAZ O KTORYCH MOWA W ART. 87 UST. 1 PKT 3 LIT.
C, USTAWY O OFERCIE

Zawiadamiajacy nie posiada podmiotéw zaleznych posiadajacych akcje Spétki inne niz wskazane powyzej; nie
wystepuja tez osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c.

V.INSTRUMENTY FINANSOWE O KTORYCH MOWA W ART. 69b ust. 1 pkt 1) i 2) USTAWY O OFERCIE

Zawiadamiajacy nie posiada instrumentéw finansowych, ktére po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo
uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych
juz przez Spoltke, lub odnosza sie do akcji Spotki w sposob posredni lub bezposredni i majq skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okre$lonych w zdaniu poprzedzajacym, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne a o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1) i 2) Ustawy o

ofercie.
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Informacja o stanowisku Zarzadu Gieldy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. co do planowanych
dziatan KCI S.A. zmierzajacych do zmiany rynku notowan akcji z Glownego Rynku GPW na rynek
NewConnect

W dniu 23.03.2017 r. Spétka otrzymata stanowisko Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(dalej "Gietda,,) odnoszace si¢ do planowanych dziatann KCI S.A. zmierzajacych do zmiany rynku notowan akgji z
Gléwnego Rynku GPW na rynek NewConnect.

Zarzad Gieldy wskazuje w swoim stanowisku, iz moze on uzalezni¢ pozytywna decyzje w sprawie wykluczenia
akcji Spotki KCI S.A. z obrotu gietdowego na rynku regulowanym (dalej "Rynek Gléwny GPW?) od uprzedniego
spetnienia warunkéw:

1) podjecia przez Walne Zgromadzenie KCI S.A. uchwaly w sprawie wyrazenia zgode na zmiane rynku notowan
akcji Spotki wiekszosciag 9/10 gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej polowe
kapitatu zaktadowego;

2) ogtoszenia przez akcjonariusza wiekszosciowego/akcjonariuszy wiekszosciowych wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz wszystkich pozostatych akcji Spétki KCI S.A.

Jednoczesnie Zarzad GPW zastrzegl, ze ostateczna decyzja w przedmiotowym zakresie moze zosta¢ podjeta po
otrzymaniu przez GPW wniosku KCI S.A. o wykluczenie jej akcji z obrotu gietldowego na Gtéwnym Rynku GPW.

Zarzad Emitenta analizuje przestane stanowisko Gieldy celem podjecia decyzji o dalszych dziataniach Emitenta.

Pozew o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Spétka otrzymata z Sadu Okregowego w Krakowie IX Wydzial Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spotki KCI S.A. z rynku gléwnego Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony w dniu 28 lutego 2017
r. przez akcjonariuszy Spétki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego, ktoérzy okreslili wartos¢
przedmiotu sporu na kwote 57.978,00 ztotych. Spolka ztozyta odpowiedz na pozew.

Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego w dniu 21 kwietnia 2017 r.

W nawiazaniu do raportu biezacego nr 57/2016 z dnia 26 wrzesnia 2016 roku oraz raportu biezacego nr 83/2016 z
dnia 20 grudnia 2016 r. Spétka poinformowata, w dniu 21 kwietnia 2017 r. KCI S.A. zawarla, jako sprzedajaca, z SH
GGH Management 8 Sp. z o0.0. sp. kom. (KRS 0000572571) dalej jako "Kupujacy”, przyrzeczona umowe zbycia
prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu oraz wtasnosci budynkéw i urzadzen, stanowiacych odrebng od
gruntu nieruchomos¢, potozonych w Krakowie, w rejonie ul. Romanowicza. Na rzeczong nieruchomos¢ skladajg
sie dziatki gruntu oznaczone numerami ewidencyjnymi: 45/22, 45/26, 45/34, 45/37, 45/14 i 45/15) o lacznej
powierzchni 0,7157 ha za 1aczng cene wynoszaca 30.678.757,86 zt brutto.

Opisana powyzej transakcja w zakresie zaptaty ceny do wysokosci 27.717.357,13 zt podlega zwolnieniu od
opodatkowania podatkiem od towaréw i uslug i zostanie poddana opodatkowaniu jedynie podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych, za$ w zakresie zaptaty pozostatej kwoty ceny tj. 2.407.642.87 netto powigkszona
zostanie o nalezny podatek od towaréw i uslug w stawce 23% w kwocie 553.757,86 zl, tj. Iacznie do kwoty
2.961.400.73 z1 brutto.

Ponadto w ramach opisanej umowy Sprzedajacy ustanowil na rzecz Kupujacego stuzebnos¢ przechodu
i przejazdu, o tre$¢ analogicznej do tresci stuzebno$ci przechodu i przejazdu juz ujawnionych w dziale pierwszym
ksiag wieczystych prowadzonych dla Nieruchomosci, na nieruchomosciach (nieruchomosci obcigzone)
sktadajacych sie z dziatek numer 45/6, 45/23, 45/24, 45/25, 45/28, 45/29, 45/30, 45/31 45/36 i 45/38.

Wartos¢ ewidencyjna aktywéw bedacych przedmiotem umowy, wynosi 29.825.000,00 zt.
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Wykup obligacji serii L w dniu 21 kwietnia 2017 r.

W dniu. 21 kwietnia 2017 r. spétka KCI S.A. wykupita wszystkie obligacje serii L o tacznej wartosci nominalnej
17.500.000 zt. Jednoczesnie zostaly wyplacone odsetki od wszystkich Obligacji za biezacy okres odsetkowy do dnia
21 kwietnia 2017 .

Zawarcie umowy kredytu dla potrzeb finansowania zakupu lokali uzytkowych w ramach , Projektu 5

Dzielnica”.

W dniu. 24 kwietnia 2017 roku, Spétka KCI S.A. zawarla z Raiffeisen Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedziba,
w Warszawie (KRS 14540) (,Bank”), umowe Kredytu Nieodnawialnego (,, Kredyt”) w wysokosci 13.000.000,00 zt z
okresem sptaty do 31 grudnia 2019 roku, dla potrzeb finansowania zakupu lokali uzytkowych powstatych jak
imajacych powsta¢ (zgodnie z trescia uméw zawartych z LC Corp Invest XV spotka z ograniczona,
odpowiedzialnoscig Projekt 3 spétka komandytowa we Wroctawiu w dniu 22 kwietnia 2016 roku - raport biezacy
nr 27/2016 z dnia 23 kwietnia 2016 roku,) w ramach przedsiewziecia pod nazwga ,, Projektu 5 Dzielnica”, w Budynku
B3 oraz B5 w Krakowie przy ul. Wroctawskiej o tacznej powierzchni uzytkowej 2.796 mkw.

Celem zabezpieczenia splaty kredytu, ustanowiono zabezpieczenia zgodne ze standardami rynkowymi
charakterystycznymi dla tego typu umoéw w tym tymczasowe zabezpieczenia na nieruchomosciach nalezacych do
akcjonariuszy KCI S.A., a takze polisie ubezpieczeniowej zwiazanej z czescig tych nieruchomosci, w postaci
hipoteki tacznej do kwoty 19.500.000,00 zt, ktéra docelowo, w tej samej kwocie, zostanie ustanowiona na trzech
lokalach uzytkowych znajdujacych sie w Budynku B3 oraz jednym lokalu uzytkowym znajdujacym si¢ w Budynku
B5, ktdére bedg przystugiwaty Spoétce wskutek nabycia. Zgodnie z zapisem umowy, utworzona zostanie réwniez na
rzecz Banku, cesja z polisy ubezpieczeniowej lokali uzytkowych z zastrzezeniem, ze suma ubezpieczenia nie bedzie
mniejsza niz 16 000 tys. zt. Dodatkowym zabezpieczeniem jest pelnomocnictwo do rachunku biezacego i innych
rachunkow Kredytobiorcy w Banku. W ramach poddania si¢ egzekucji przez Spoétke, Bank zostat uprawniony do
wystapienia do wlasciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu, stanowigcemu tytut egzekucyjny przeciwko

Spétce, klauzuli wykonalnoéci w terminie do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Zawarcie umowy przyrzeczonej zakupu lokali uzytkowych w ramach ,Projektu 5 Dzielnica”.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 27/2016 z dnia 23 kwietnia 2016 roku, - w dniu 28 kwietnia 2017 roku,
Spétka zawarta z LC Corp Invest XV spétka z ograniczona, odpowiedzialnoscig, Projekt 3 spétka komandytowa
we Wroclawiu, w konsekwencji zawartej dniu 22 kwietnia 2016 roku umowy przedwstepnej, umowe
przyrzeczong nabycia odrebnej wlasnosci lokali niemieszkalnych - uslugowych powstatych w ramach
przedsiewziecia pod nazwa , Projektu 5 Dzielnica”, w Budynku B3 w Krakowie przy ul. Wroctawskiej 69 o facznej
powierzchni uzytkowej 1.840,19 mkw, w stanie wolnym od obciazen, praw i roszczen’ osob trzecich, poza
obciazajacymi nieruchomos¢ wspdlna, (stuzebnosciami gruntowymi, stuzebnosciami przesytu i podziatami do
korzystania quoad usum). Lokale powyzej opisane potozone sa na pierwszej kondygnacji, to jest na parterze
Budynku nr 69 przy ulicy Wroctawskiej w Krakowie, z wlasnoscig ktérego to lokalu zwigzany jest stosowny
udziat w nieruchomosci wspolnej, objetej ksiega wieczysta KR1P/00526265/3, ktdra stanowia: prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci sktadajacej sie z dziatek gruntu o numerach 44/82, 44/86 i 273/5 o tacznej powierzchni
0,6187 ha, oraz prawo wtasnosci: czesci wspolnych Budynku nr 69 i urzadzery, ktdre nie stuzg wylgcznie do uzytku
wtascicieli Lokali (okre$lony zgodnie z ustawa, z dnia 24 czerwca 1994 roku - o wtasnosci lokali (tj. Dz. U. z 2015
r. poz. 1892 ze zm.). Catkowita cena nabycia opisanych lokali wraz z podatkiem VAT, stanowi kwote taczna,
10.599.494,94 zt brutto to jest 8.617.475,56 zt netto.

Celem zabezpieczenia sptaty Kredytu Nieodnawialnego udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska Spétka

Akcyjna z siedziba w Warszawie, w drodze umowy z dnia 24 kwietnia 2017 roku, o ktérej to umowie informowata
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Spétka raportem biezacym nr 17 z dnia 25 kwietnia 2017 roku, na nabytych nieruchomosciach lokalowych
ustanowiono hipoteke taczng do kwoty 19.500.000,00 zt.
Pozostate postanowienia umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu

umoéw.

Ustalenie maksymalnej liczby akcji spo6lki zaleznej Gremi Media S.A. podlegajacych sprzedazy przez KCI
S.A. w ramach oferty poprzedzajacej ubieganie sie o wprowadzenie Gremi Media S.A. do obrotu na
NewConnect.

Zarzad KCI S.A. (,,Emitent”), w nawigzaniu do raportu biezacego nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r., nr 6/2017
z dnia 26 stycznia 2017 r., nr 8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. oraz nr 11/2017 z dnia 3 marca 2017 r. informuje, Ze
w dniu 5 maja 2017 r. ustalit maksymalng liczbe akcji GREMI MEDIA S.A. sprzedawanych w ofercie sprzedazy
na 683.200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B i przystepuje tym samym do rozpoczecia procesu oferty
sprzedazy niebedacej oferta publiczna. _

Informacja dotyczaca wyniku oferty sprzedazy akcji GREMI MEDIA S.A., zostanie podana przez Emitenta do

publicznej wiadomosci w odrebnym raporcie biezacym.
Pozew o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 5 maja 2017 r. Spétka otrzymata z Sagdu Okregowego w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy odpis pozwu
o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w sprawie
upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spoétki KCI S.A. z rynku gléwnego Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostal ztozony w dniu 6 marca 2017 r. przez

akcjonariusza Jana Bednarza. Zarzad Spétki podejmie odpowiednie kroki prawne w w/w sprawie.

Wyrok w sprawie z powodztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego przeciwko KCI SA (wczesniej: Gremi Media
S.A)) o uchylenie uchwaty o udzieleniu absolutorium.

W dniu 8 maja 2017 roku, Zarzad KCI S.A. powzial informacje, ze dnia 25 kwietnia 2017 r., Sad Okregowy w
Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego
przeciwko KCI SA (wczesniej: Gremi Media S.A.) o uchylenie uchwaty o udzieleniu absolutorium Panu
Dariuszowi Bakowi z wykonywanych obowigzkéw Prezesa Zarzadu Gremi Media S.A. w roku obrotowym 2014
roku (sygn. akt XX GC 802/16) w ktérym oddalil powddztwo akcjonariusza Piotra Szczesnego w catosci. Sad
Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy w ustnych wyjasnieniach co do zasadniczych powodéow
rozstrzygniecia, w calosci przyznat racje argumentom przedstawianym w toku procesu przez Spotke. Emitent
wystapit do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy o sporzadzenie i wydanie uzasadnienia
do wyroku z dnia 25 kwietnia 2017 roku, ktory nie jest prawomocny.

Termin wplywu pozwu o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 20/2017 z dnia 5 maja 2017 r., poinformowat, ze w dniu
19 maja 2017 r. Spoétka otrzymata z Sadu Okregowego w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy informacje, iz pozew
pana Jana Bednarza (o ktérym Emitent przekazal raport nr 20/2017) zostat ztozony w drodze przesytki poleconej
w dniu 28 lutego 2017 r., wobec czego w $wietle art. 165 § 2 Kodeksu postepowania cywilnego datg zlozenia
pozwu w rozumieniu przepiséw procedury cywilnej jest dzien 28 lutego 2017 r. Pozew wptynat do Sadu w dniu
6 marca 2017 r., jednak skutek prawny ztozenia pozwu nastgpit na dzien 28 lutego 2017 r.

Jednoczesnie spétka informuje, ze ztozyta odpowiedz na w/w pozew, wnoszac o jego oddalenie w catosci.
Wybor bieglego rewidenta

Rada Nadzorcza KCI S.A. w dniu 29 maja 2017 r. dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
02-676 Warszawa, ul. Postepu 12, jako bieglego rewidenta w Spolce, do dokonania przegladu jednostkowych i
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skonsolidowanych sprawozdan finansowych za I poétrocze 2017 roku, przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok obrotowy 2017. Firma BDO Sp. z o.0. jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentéw, pod nr 3355. Wybrany audytor dokonywat przegladu i badania sprawozdan finansowych KCI SA
w latach 2010 - 2016.

Wyrok Sadu Okregowego w Krakowie

Zarzad KCI S.A. powzigl informacje, ze w dniu 30 maja 2017 r., Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat
Gospodarczy oglosit wyrok w sprawie z powoddztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego przeciwko Emitentowi
o uchylenie uchwatly nr 4 z dnia 15 wrzesnia 2015 r. "w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spdtki w trybie kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spdtki (sygn. akt IX GC 971/15), w ktérym
oddalit powoédztwo akcjonariusza Piotra Szczesnego w catosci. Sad Okregowy w ustnych wyjasnieniach co do
zasadniczych powodéw rozstrzygniecia, przyznat racje argumentom przedstawianym w toku procesu przez
Spétke, w tym w szczegolnosci poinformowal, iz nie doszukal sie spelnienia Zadnej z ustawowych przestanek
wadliwosci przedmiotowej uchwaty. Wyrok nie jest prawomocny, a Emitent wystapi o sporzadzenie pisemnego

uzasadnienia wyroku.

Zwolanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki KCI S.A. opublikowane dnia 2 czerwca
2017 r.

KCI S.A. dziatajac na podstawie przepisow art. 399 § 1 i art. 402(1) Kodeksu spoétek handlowych oraz zapisu art.
24.2. Statutu Spolki zwotal na dzien 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie sie o
godz. 9:00 w Krakowie w lokalu nr 1 przy ul. Tadeusza Kosciuszki 40, 30-105 Krakéw. W zataczeniu Zarzad
przekazuje ogtoszenie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, formularze do wykonywania prawa
glosu przez pelnomocnika, informacje o liczbie akgji i gloséw, wnioski w sprawie pokrycia straty netto KCI S.A.
oraz GREMI SUKCES sp. z 0.0. (spétki przylaczonej do KCI S.A.) za 2016 rok.

Ztozenie do KNF zawiadomienia o podejrzeniu dokonania manipulacji akcjami Spotki

Zarzad KCI S.A. poinformowat Zze z uwagi na zaobserwowanie znaczacego wzrostu kursu akcji Spétki na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniach 31.05.2017 r. -
01.06.2017 r., ktéry w zadnej mierze nie byl uzasadniony informacjami przekazywanymi przez Spotke do
publicznej wiadomosci w wykonaniu przez nig odpowiednich obowigzkéw informacyjnych czy tez jakimikolwiek
wydarzeniami lub okoliczno$ciami odnoszacymi si¢ bezposrednio do Spétki, w tym jej sytuacji ekonomicznej, po
dokonaniu odpowiednich analiz wewnetrznych, w dniu 2 czerwca 2017 r. Spétka skierowata do Komisji Nadzoru
Finansowego zawiadomienie o podejrzeniu naruszenia w odniesieniu do akcji Spétki zakazu dokonywania
manipulagji na rynku lub usilowania dokonywania manipulacji na rynku, o ktérym mowa w art. 15w zw. z art. 12
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/ (dalej jako "Rozporzadzenie
MAR”).

Zmiana porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A.

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 25/2017 z dnia 2 czerwca 2017 roku, dziatajac na podstawie
przepisu art. 401 par. 2 Kodeksu spétek handlowych ("KSH”), poinformowat dnia 9 czerwca 2017 r., Ze na wniosek
akcjonariusza ztozony w trybie przepisu art. 401 par. 1 KSH wprowadza zmiane w porzadku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, zaplanowanego na dzien 30 czerwca 2017 roku, poprzez umieszczenie w

pkt. 10 porzadku dodatkowej pozycji lit. "d” - obejmujacej podjecie uchwaly w przedmiocie przedstawienia
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Zarzadowi sugestii inwestycyjnej. Projekt opisanej uchwaly wraz uzasadnieniem oraz tres¢ porzadku obrad

obejmujacego wprowadzone zmiany Zarzad przedstawia w zataczeniu do niniejszego raportu biezacego.
Informacja o stanie procesu przeniesienia notowan akcji Emitenta na rynek NewConnect

Zarzad KCI S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowal, Zze w dniu 19 czerwca 2017 r. uzyskat od pelnomocnika
procesowego reprezentujacego Emitenta m.in. w sprawie z powddztwa Pana Jana Bednarza, Akcjonariusza
Emitenta, o uchylenie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4 w sprawie upowaznienia zarzadu
do zmiany rynku notowan akcji Spétki KCI S.A. (o ktdrym to pozwie Emitent informowat w raportach biezacych
nr 20/2017 z dnia 5 maja 2017 r. oraz 22/2017 z dnia 19 maja 2017 r.), Ze zlozony w tej sprawie wniosek o udzielenie
zabezpieczenia roszczenia nie zostal rozpatrzony do dnia dzisiejszego. Wedlug informacji uzyskanych w
sekretariacie Sagdu, wniosek ten nie jest przedmiotem rozpatrywania Sadu.

Jednoczesnie Zarzad poinformowat, ze w sprawie z powodztwa Akcjonariuszy Marii Thiele, Radostawa Kedziora
i Piotra Szczesnego (o ktérym to pozwie Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2017 z dnia 7 kwietnia
2017r.) nie zostat ztozony wniosek o zabezpieczenie roszczen.

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta poinformowat o przystgpieniu do wykonania czynnosci wymaganych
odpowiednimi przepisami od Emitenta, celem umozliwienia realizacji przedmiotowej uchwaly. Zarzad zastrzega,
ze czynnosci te obejmuja wytacznie czynnosci Emitenta, nie dalsze czynno$ci, ktére moga by¢ wymagane od innych

podmiotéw.
ZWZA KCI S.A. w Krakowie w dniu 30.06.2017 r.

Zarzad KCI S.A. poinformowat, Ze w dniu 23.06.2017 roku, przekazat do Komisji Nadzoru Finansowego, liste
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w zaplanowanym na dzien 30.06.2017 roku na godzine 9:00 w Krakowie
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Do udzialu w opisanym powyzej Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy uprawnionych jest dziewieciu akcjonariuszy dysponujacych facznie liczbg
40.024.144 akdji i gloséw co stanowi 58,36 % wszystkich akcji i 61,61 % wszystkich gloséw (przy uwzglednieniu
faktu, braku mozliwosci wykonywania gloséw z akcji wlasnych przez Emitenta) z czego 39.404.708 akdji i glosow,
stanowiacych 98,45 % akgji i gloséw uprawnionych do udziatu w ZWZA planowanym na 30.06.2017 roku, nalezy
do podmiotéw zaleznych posrednio i bezposrednio od Pana Grzegorza Hajdarowicza, a 619.436 akgji i glosow,
uprawnionych do udzialu w ZWZA nalezy do pozostatych akcjonariuszy, ktérych udzial w akcjach i glosach na
NWZA wynosi 1,55 %.

Informacja o zlozeniu do Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wnioskow
zmierzajacych do zmiany rynku notowan akcji Spotki z Glownego Rynku GPW na rynek NewConnect.

Zarzad KCI S.A. S.A. poinformowal, iz w dniu 23.06.2017r. zlozone zostaly do Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wnioski kontynuujace proces zmiany rynku notowan akcji Spétki z Gtéwnego
Rynku GPW na rynek NewConnect.

W wykonaniu szczegétowych zapiséw § 2 ust. 1 pkt 2) uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI
S.A. z dnia 31 stycznia 2017 roku Zarzad Spoiki ztozyt:

a) wniosek o wykluczenie akcji Spétki z obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.;

b) wniosek o wprowadzenie instrumentéw finansowych (wszystkich akcji Spoétki) do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect.

Spétka przekazuje niniejszy raport do publicznej wiadomosci ze wzgledu na zakwalifikowanie przez Spotke
ztozenia wnioskdw jako informacji poufnej zgodnie z definicjg okreslong w art. 7 Rozporzadzenia MAR.
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Zwotanie NWZA KCI S.A. na dzien 21 lipca 2017 r.

Zarzad KCI S.A. dziatajac na podstawie przepiséw art. 399 § 1i art. 402(1) Kodeksu spétek handlowych oraz zapisu
art. 24.2. Statutu Spotki zwotuje na dzien 21 lipca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktére odbedzie sie o godz. 8:00 w Warszawie przy. ul. Prostej 51. W zlaczeniu Zarzad przekazuje ogloszenie o
zwotaniu NWZA, projekty uchwal, formularze do wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, informacje o
liczbie akgji i glosow.

Uchwaly NWZA KCI S.A. podjete 30 czerwca 2017 r.

Zarzad KCI S.A. w raporcie biezacym nr 33/2017 opublikowanym dnia 30 czerwca 2017 r. przekazal Uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A. podjete w dniu 30 czerwca 2017 roku.

Zmiana porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A.

Zarzad KCIS.A. w nawiazaniu do raportu biezacego nr 31/2017 z dnia 23 czerwca 2017 roku, dzialajgc na podstawie
przepisu art. 401 par. 2 Kodeksu spétek handlowych ("KSH"), poinformowal, Ze na wniosek akcjonariusza ztozony
w trybie przepisu art. 401 par. 1 KSH wprowadza zmiane w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, zaplanowanego na dzien 21 lipca 2017 roku, poprzez umieszczenie po
dotychczasowym punkcie 5 porzadku obrad, nowego punktu 6 o treéci: "6. Podjecie uchwaty w sprawie
finansowania przez Spotke nabycia emitowanych przez nia akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celéw
tego finansowania oraz nadanie dotychczasowemu punktowi 6 nowego numeru kolejnego - nr 7”. Projekt opisanej
uchwaly oraz tre$¢ porzadku obrad obejmujacego wprowadzone zmiany Zarzad przedstawia w zataczeniu do

raportu biezacego nr 35/2017.
Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 28/2015 z dnia 2 wrzesnia 2015 roku, Zarzadu Gremi Media S.A. (spotki
przejetej przez KCI S.A.), Zarzad KCI S.A. -"Emitent"- poinformowat, Ze powziat informacje, iz w dniu 10 lipca
2017 r. Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy oglosit wyrok w sprawie z powddztwa
Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora o uchylenie Uchwaly nr 8 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A. z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok
2014, w ktorym uwzglednit powddztwo. Wyrok nie jest prawomocny. Emitent wystapit o sporzadzenie pisemnego

uzasadnienia wyroku. Po zapoznaniu sie z uzasadnieniem wyroku Zarzad podjat decyzje o zlozeniu apelacji.

Sprawozdanie zarzadu KCI S.A. sporzadzone na potrzeby uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki w
przedmiocie finansowania przez Spoétke nabywania akcji wlasnych

W nawiazaniu do raportéw numer 31/2017 z dnia 23 czerwca 2017 roku i 35/2017 z dnia 3 lipca 2017 roku, dnia 20
lipca 2017 r. Zarzad KCI S.A. podat w formie raportu biezacego nr 39/2017 do wiadomo$ci sprawozdanie, o ktérym
mowa w art.345 Paragraf 1 kodeksu spoétek handlowych o tresci:

Sprawozdanie zarzqdu KCI S.A. sporzgdzone na potrzeby uchwaly Walnego Zgromadzenia Spolki

w przedmiocie finansowania przez Spotke nabywania akcji wlasnych

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w zwiazku rozszerzeniem w dniu 3 lipca 2017 r. porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia Spolki zwotanego na dzien 21 lipca 2017 r. o punkt dotyczacy rozpatrzenia uchwaly
w sprawie finansowania przez Spotke nabycia emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego

dla celow tego finansowania.

Zgodnie z art. 345 § 1 Kodeksu spétek handlowych spétka akcyjna moze, bezposrednio lub posrednio, finansowac

nabycie lub objecie emitowanych przez nig akcji w szczegoélno$ci przez udzielenie pozyczki, dokonanie zaliczkowej
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wypflaty, ustanowienie zabezpieczenia. W zwigzku z uchwata w przedmiocie finansowania nabywania akgji

emitowanych przez spotke akcyjna, zarzad tej spétki przedstawia pisemne sprawozdanie.

Wobec powyzszego zarzad KCI S.A. dzialajac w trybie art. 345 § 6 K.s.h. przedstawia niniejsze pisemne

sprawozdanie.

1. Przyczyny lub cel finansowania
Zgodnie z zaproponowang przez wnioskodawce trescig uchwaly, celem nabywania akcji Spétki ma by¢
nabywanie akcji w wezwaniu na sprzedaz akcji, w ramach przymusowego wykupu akgji lub w innym trybie

dopuszczalnym przez przepisy prawa.

Celem finansowania jest zatem zwiekszenie udziatu kapitalowego wnioskodawcy w ogdlnej liczbie gloséw
na walnych zgromadzeniach Spétki. Wnioskodawca — wraz z podmiotami dominujacym oraz zaleznym —jest
podmiotem dominujacym wobec Spétki i w chwili obecnej jest uprawniony z ponad polowy ogodlnej liczby
glosow w Spoétce. Wobec sytuacji pozostawania wnioskodawcy w stosunku dominacji wzgledem Spotki,
dalsze zwigkszanie udzialu w glosach jest pozadane z punktu widzenia stabilizacji decyzyjnej Spoétki, a w

konsekwendji jej rozwoju.

2. Interes Spotki w finansowaniu

Spotka jest zainteresowana bezpiecznym ulokowaniem potencjalnych nadwyzek finansowych. W chwili
obecnej Spotka nie dysponuje istotnymi wolnymi srodkami. Uchwata jest jednak upowaznieniem na
przyszios¢. Zezwolenie na ulokowanie potencjalnych nadwyzek finansowych w formie oprocentowanego
zadluzenia, z minimalizacja ryzyka kredytowego poprzez ulokowanie zadluzenia w podmiocie
dominujacym wobec Spoétki, lezy w interesie Spdtki. Dzialanie takie pozwala na zagwarantowanie

bezpieczenstwa kapitalowego, z zachowaniem zysku dla Spétki w postaci stalego oprocentowania.

Waznym aspektem jest takze wskazanie w tre$ci uchwaly minimalnych warunkéw finansowania, ktore nie
moga by¢ mniej korzystne od zasad rynkowych ustalonych na podstawie sprawozdan publikowanych przez
Narodowy Bank Polski. Pozwoli to na zachowanie zasady bezstronnosci w ustalaniu warunkéw
finansowania i sptaty zadtuzenia, a tym samym na zapewnienie dla Spotki rynkowego zarobku z tytutu
udostepnienia kapitatu.

3. Warunki finansowania, w tym w zakresie zabezpieczenia interesow Spotki
Warunki finansowania wskazane w tresci uchwaty odpowiadajag warunkom rynkowym. Spoétka ma

zagwarantowane odsetki na poziomie rownym aktualnemu poziomowi rynkowemu.

Ujemny wplyw zmian oprocentowania na uzyskiwany przychod z tego tytulu przez Spdtke jest
zminimalizowany poprzez zastosowanie oprocentowania opartego na obiektywnym, sprawdzalnym
i niezaleznym od stron umowy wskazniku jakim jest wskaznik WIBOR 3M. Jest to wskaznik najczesciej
wybierany w obrocie, przez co stanowi takze najlepsze odzwierciedlenie nastrojow rynkowych
i kapitatowych. W konsekwencji stosowania oprocentowania opartego o wskaznik zmienny, interes Spotki

polegajacy na uzyskiwaniu oprocentowania zgodnego z aktualng sytuacja rynkows jest zabezpieczony.

Interes Spoétki — w tym gléwnie interes w uzyskaniu zwrotu kwoty gléwnej oraz odsetek udzielonego
finansowania — jest zabezpieczony takze poprzez wprowadzony wymog ustanowienia zabezpieczenia
prawnego na aktywach o wartoéci nie nizszej niz wartos¢ zadluzenia. Ograniczenie przedmiotowe zakresu
zabezpieczenia do akdji i udzialéw w spdtach kapitatowych, nieruchomosci oraz niespornych wierzytelnosci
pozwala na zabezpieczenie intereséw Spdtki poprzez zastosowanie obiektywnych i sprawdzalnych metod
wyceny aktywow. Bezpieczenstwo Spétki zabezpieczony zostaje takze przez to, ze aktywa te sg tatwo

zbywalne na rynku i moga by¢ przedmiotem obrotu. Zabezpieczenie udzielanego finansowania pozwoli
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zatem na sprawdzenie sytuacji Spotki w sposdb obiektywny, a takze na potencjalne zaspokojenie sie Spotki

z przedmiotéw zabezpieczenia.

4. Wplyw finansowania na ryzyko w zakresie plynnosci finansowej i wyplacalnosci Spotki

W zwiazku z zakonczeniem biezacych projektow inwestycyjnych, z ktérych najwiekszym byto
przygotowanie do sprzedazy i sprzedaz nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Wroctawskiej, a takze
nabycie 100% akcji w spoétce Gremi Media S.A., Spoétka nie zauwaza mozliwosci wystapienia negatywnego
wplywu udzielonego finansowania na ptynnos¢ finansowa lub wyptacalnoséé Spotki. Spétka posiada plany
splaty i finansowania wszystkich aktualnych i przewidywalnych w perspektywie krétko-, srednio- i dtugo-
terminowej zobowigzan. Spétka nie planuje w chwili obecnej duzych lub kapitatochlonnych inwestycji, na
ktére ujemny wplyw miatoby finansowanie.

5. Cene nabycia akcji Spotki z uzasadnieniem, Ze jest to cena godziwa

Proponowana uchwata nie wskazuje ceny nabycia akcji, albowiem dotyczy finansowania przysztego.
Jednakze ujecie trybu nabywania akcji jako nabywanie w trybie wezwania, przymusowego wykupu lub
innym trybie nabywania akgji okreslonym przepisami, wskazuje na stosowanie przepiséw, ktére gwarantuja

zachowanie ceny godziwej, w szczegdlnosci:

- ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,

- dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert
przejecia,

- dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/30/UE z dnia 25 pazdziernika 2012 r. w sprawie
koordynacji gwarangji, jakie sa wymagane w panstwach cztonkowskich od spétek w rozumieniu art. 54
akapit drugi Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w celu uzyskania ich réwnowaznosci, dla ochrony
intereséw zaréwno wspdlnikow, jak i osob trzecich w zakresie tworzenia spotki akcyjnej, jak réwniez

utrzymania i zmian jej kapitatu,
- a takze ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Powyzsze przepisy wskazuja na ustalanie ceny nabycia akcji w oparciu o aktualny kurs akgji, obliczony przy
zastosowaniu odpowiedniej sredniej arytmetycznej wedlug majacych zastosowanie przepiséw prawa, co

zdaniem zarzadu uzasadnia, Ze cena nabycia akcji bedzie odpowiadata cenie godziwej.

Uwzgledniajac powyzsze, zarzad wnosi o podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie KCI S.A.
zaplanowane na dzien 21 lipca 2017 r. uchwaly w sprawie finansowania przez Spoéltke nabycia
emitowanych przez nia akcji oraz utworzenia kapitalu rezerwowego dla celé6w tego finansowania.

Uchwaly NWZA KCI S.A. podjete 21.07.2017 r.

Zarzad KCIS.A. w zataczeniu przekazuje Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI
S.A. podjete w dniu 21 lipca 2017 roku.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze: _

a) Uchwata numer 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spdtki pod firma: KCI Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie z dnia 21 lipca 2017 roku w sprawie zmiany firmy Spolki - wobec glosow przeciw
- nie zostata podjeta;

b) do uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki pod firma: KCI Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie z dnia 21 lipca 2017 roku w sprawie finansowania przez Spdtke nabycia
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emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitalu rezerwowego dla celéw tego finansowania 4 akcjonariuszy

glosujacych przeciw zglosito sprzeciw.

Tres¢ uchwaly nr 4

UCHWALA NUMER 4
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
spolki pod firma: KCI Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
z dnia 21 lipca 2017 roku
w sprawie finansowania przez Spoétke nabycia emitowanych przez nia
akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celow
tego finansowania

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie (zwanej dalej ,Spdtka”),
dzialajac na podstawie art. 345 Kodeksu spolek handlowych, po rozpatrzeniu sprawozdania zarzadu Spétki,

uchwala, co nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na posrednie lub bezposrednie finansowanie przez
Spétke nabywania akcji Spétki przez Gremi International S.a r.l. z siedziba w Luksemburgu.
Wykorzystanie finansowania nabywania akcji Spétki przez Gremi International S.a r.l. z siedziba w
Luksemburgu musi nastgpi¢ w ciagu 24 miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Po uptywie tego terminu
zgoda wyrazona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wygasa, a w przypadku czeSciowego
wykorzystania finansowania zgoda wygasa dla niewykorzystanej czesci finansowania

Finansowanie obejmuje maksymalng liczbe 25.541.889 (dwadzieécia pig¢ miliondw piecset czterdziesci

jeden tysiecy osiemset osiemdziesigt dziewied) akcji, za 1gczng cene nabycia, wraz z kosztaminabycia,

nie wiekszg niz 21.500.000,00 zt (dwadzie$cia jeden milionéw piecset tysiecy zlotych

Finansowanie nie obejmuje nabycie akcji wiasnych bedacych w posiadaniu Spétki oraz objecia akgji

nowej emisji w ramach kapitalu docelowego.

Finansowane nabycie nastapi¢ moze w trybie

a) wezwania na sprzedaz akgji Spotki ogloszonego przez beneficjenta finansowania lub beneficjenta z
innymi podmiotami,

b) przymusowego wykupu akcji dokonywanego przez beneficjenta finansowania lub beneficjenta
z innymi podmiotami,

¢) w innym trybie dopuszczalnym przepisami prawa, pod warunkiem zachowania warunkow
ceny nabycia akcji, okreslonych w niniejszej uchwale,

Finansowanie nastepowac bedzie w drodze:

a) udzielenia przez Spétke lub podmioty zalezne od Spotki pozyczki, finansowania za pomoca weksli
inwestycyjnych, obligacji lub innych form finansowania bezposredniego, jednorazowo lub
wielorazowo, w formie uzgodnionej z beneficjentem finansowania

b) finansowania posredniego w szczegdlnosci w formie ustanowienia przez Spotke lub jej podmioty
zalezne zabezpieczenia na poczet uzyskania finansowania przez beneficjenta finansowania od
osoby trzeciej, w szczegolnosci w formie depozytu lub gwarancji ustanowionych na aktywach
Spoiki lub jej podmiotéw zaleznych

Finansowanie udzielane przez Spétke nie moze odbiega¢ od warunkéw rynkowych, w szczegoéInosci

w odniesieniu do odsetek otrzymywanych przez Spoétke oraz zabezpieczen ustanowionych na rzecz

Spétki, w tym z uwzglednieniem nastepujacych wymogdéw:
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a) finansowanie moze by¢ udzielone na okres nie przekraczajacy 5 lat od dnia zawarcia stosownej
umowy (umoéw) dotyczacych finansowania,

b) oprocentowanie finansowania bezposredniego winno by¢ oparte o wskaznik WIBOR 3M
powiekszony o odpowiednig marze, przy czym laczne oprocentowanie takiego finansowania nie
moze by¢ nizsze niz srednie oprocentowanie publikowane przez NBP dla zadluzenia o wysokosci
i terminie zapadalnos$ci wskazanych w umowie dotyczacej danego finansowania,

c) oprocentowanie wyptacane winno by¢ na koniec kazdego roku udzielenia finansowania,

d) finansowanie wraz z odsetkami winno by¢ zabezpieczone na aktywach o wartosci istotnie wyzszej
od wartosci udzielanego na podstawie danej umowy finansowania, z mozliwoscig sukcesywnego
zmniejszania zabezpieczenia w miare dokonywanych splat zadluzenia objetego finansowaniem
Spotki,

e) przedmiotem zabezpieczenia moga by¢ akcje (z wytaczeniem jednak akcji Spotki) lub udziaty w
spotkach kapitalowych, w tym notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., nieruchomosci oraz niesporne wierzytelnosci o terminie zapadalnosci krétszym niz termin
udzielonego przez Spétke finansowania,

f)  kwota zabezpieczenia przewyzszajaca wartos¢ finansowania wraz z odsetkami powinna by¢
ustalona w zaleznosci od rodzaju przedmiotu zabezpieczenia i uwzgledni¢ ryzyko zmiany wartosci
tych zabezpieczen w szczegdlnosci w przypadku akdji i nieruchomosci,

g) wartos¢ aktywow bedacych zabezpieczeniem finansowania, dla ktérych nie istnieje ptynny rynek,
jak udziaty w spétkach kapitatowych nienotowanych lub nieruchomosci, powinna by¢ ustalona
przez bieglego rewidenta lub uznanego rzeczoznawce,

h) niezaleznie od zabezpieczen opisanych pod lit. d — g, dodatkowym zabezpieczeniem bedzie
oswiadczenie o poddaniu si¢ diuznika egzekucji ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 4 Kodeksu
postepowania cywilnego,

finansowanie udzielone przez Spolke podlega natychmiastowego zwrotowi w przypadku

wykorzystywania finansowania przez Gremi International S.a rl w sposdéb niezgodny z jego

przeznaczeniem oraz w przypadku sprzedazy przez Gremi International S.a r.1 akcji Spétki nabytych z

wykorzystaniem finansowania.

Wobec powyzszego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ustanawia kapitat rezerwowy specjalnego

przeznaczenia w wysokosci 21.500.000,00 zt (dwadziescia jeden milionéw piecset tysiecy ztotych), z

przeznaczeniem na finansowanie nabywania akgcji Spotki na zasadach okreslonych niniejszg uchwata,

Kwota przeznaczona na utworzenie kapitalu rezerwowego specjalnego przeznaczenia na finansowanie

nabywania akcji Spotki, o ktérym mowa w ust. 9, pochodzi z zyskéw zakumulowanych na kapitale

zapasowym Spotki w latach ubiegtych.

Po uplywie 24 miesiecy od dnia podjecia uchwaly niewykorzystana czes¢ kapitalu rezerwowego

specjalnego przeznaczenia na finansowanie akcji Spétki podlega rozwigzaniu

§2

Upowaznia si¢ zarzad Spétki do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych stuzacych realizacji

niniejszej uchwaly, w tym do udzielenia finansowania na zasadach wskazanych w uchwale.
§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczacy stwierdzit, ze w glosowaniu jawnym oddano 40.511.511
(czterdziesci miliondw piecset jedenascie tysiecy piecset jedenascie) waznych glosow z 40.511.511 (czterdziesci

milionéw piecset jedenascie tysiecy pieéset jedenascie) akeji, ktdre stanowia 59,07% (piecdziesiat dziewiec catych
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i siedem setnych procent) w kapitale zaktadowym Spéiki, glosow ,,za” oddano 39.800.300 (trzydziesci dziewiec
milionéw osiemset tysiecy trzysta), gloséw ,przeciw” oddano 711.211 (siedemset jedenascie tysiecy dwiescie

jedenascie), glosow ,, wstrzymujacych sie” nie oddano, w zwiazku z czym uchwata powyzsza zostata powzieta.
Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W dniu 27 lipca 2017 roku Spdtka KCI S.A., jako sprzedajaca, zawarla z AP Romanowicza sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie (KRS 0000679185) jako kupujaca, przedwstepna umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego niezabudowanych dziatek gruntu potozonych w Krakowie, przy ul. Romanowicza o tacznym
obszarze 1,3189 ha, zwanych dalej "Nieruchomosciami”.

Strony ustalily 1aczng cene sprzedazy opisanych wyzej Nieruchomosci na kwote 38.745.000,00 ztotych brutto,
ktéra zgodnie z trescig przepisdéw ustawy o podatku od towaréw i ustug zawiera podatek VAT.

Strony postanowily, ze zawra warunkowa umowe sprzedazy pod warunkiem ziszczenia sie warunkow
zawieszajacych w terminie 3 tygodni od ziszczenia sie ostatniego z warunkdéw, jednak w kazdym razie nie
wczesniej niz w dniu 31 grudnia 2017 roku. Po otrzymaniu oswiadczenia o nieskorzystaniu przez Miasta Krakow
z prawa pierwokupu, Strony zawra umowe przenoszaca uzytkowanie wieczyste Nieruchomosci nie po6zniej

jednak, niz w terminie 15 dni roboczych od otrzymania przez sprzedajacego tego oswiadczenia.

Zabezpieczeniem realizacji umowy jest prawo zatrzymania albo obowiazek zwrotu zadatku (3.874.500,00 zt) w
pojedynczej lub podwdjnej wysokosci oraz zwrotu kupujacemu zryczattowanych kosztéw uzyskania pozwolenia
na budowe w wysokosci 1.500.000,00 zt netto powigkszona o nalezny podatek VAT. Pelne zabezpieczenia
wynikajace z w/w umowy zostaty opisane w punkcie 7.5.

O ile Kupujacy nie zrzeknie sie warunkéw zawieszajacych, kazdej ze Stron przystuguje umowne prawo
odstapienia od przedwstepnej umowy zbycia prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci w przypadku gdy
nie ziéci sie ktérykolwiek z warunkéw w terminie do dnia 31 sierpnia 2018 r. Ponadto, jezeli kupujacy nie stawi
si¢ na termin zwarcia umowy przenoszacej uzytkowanie wieczyste lub warunkowej umowy sprzedazy lub
odmowi zawarcia takich uméw, sprzedajacy bedzie uprawniony do odstapienia od umowy przedwstepne;j.

Sprzedajacy moze wykona¢ prawo do odstapienia od umowy do 15 pazdziernika 2018 r.
Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umoéw.
Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 8 sierpnia 2017 r. do siedziby Spétki KCI S.A. wptyneta pisemna rezygnacja Pana Bogustawa Kosmidera
z udziatu w Radzie Nadzorczej Spoiki i petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 31 sierpnia 2017 r.

Zawarcie umowy zastawniczej majacej za przedmiot akcje spéiki zaleznej

W dniu 8 sierpnia 2017 r., KCI S.A. jako Zastawca zawarla dwie nastepujace Umowy zastawnicze dotyczace
ustanowienia zastawow rejestrowych, ktérych przedmiotem sg stanowiace wlasno$¢ Emitenta akcje spotki

zaleznej od Emitenta tj. Gremi Media Spétka Akcyjna ("Umowy”):

1. Umowa zastawnicza dotyczaca ustanowienia przez KCI S.A. na rzecz zastawnika zastawu rejestrowego,

ktérego przedmiotem jest 311 138 akcji zwyktych na okaziciela serii B Gremi Media S.A.,

2. Umowa zastawnicza dotyczaca ustanowienia przez KCI S.A. na rzecz zastawnika zastawu rejestrowego,

ktérego przedmiotem jest 20 495 akcji zwyklych na okaziciela serii B Gremi Media S.A

Umowy zostaty zawarte w celu zabezpieczenia zaptaty przez GREMI INTERNATIONAL S. A R. L, prywatna
spotke z ograniczong odpowiedzialnoéciag zawigzana w Luksemburgu, z siedzibg przy Rue de Aldringen 23, L-
1118 Luksemburg, zarejestrowana w rejestrze spotek (RSC) w Luksemburgu pod nr B208063, ceny wraz z
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odsetkami ustawowymi za opdznienie za udziaty spotki Next Holdings S. a r. 1. naleznej zastawnikom na

podstawie umowy sprzedazy udzialéw z dnia 8 sierpnia 2017 r.

Warunki okre$lone w Umowach nie odbiegaja od powszechnie stosowanych na rynku. Zaspokojenie danego
Zastawnika moze nastapic przez przejecie przez niego przedmiotu zastawu na wlasnos¢. Zastawy ustanowione
na mocy Umow wygasaja z chwilg wygasniecia zabezpieczonej nimi wierzytelno$ci, w kazdym przypadku nie
pozniej niz z dniem 31 grudnia 2028 r. Ustanowione zabezpieczenia w postaci zastawdw rejestrowych na akcjach
Gremi Media S.A. maja charakter przejsciowy do czasu ustanowienia przez GREMIINTERNATIONALS. AR. L.

ustalonych zabezpieczen.

Sprzedaz 14,6% akcji spotki zaleznej GREMI MEDIA S.A. przez KCI S.A. w ramach oferty poprzedzajacej
ubieganie sie o wprowadzenie GREMI MEDIA S.A. do obrotu na NewConnect.

Zarzad KCI S.A. ("Spotka”), w nawigzaniu do raportu biezacego nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r., nr 6/2017 z
dnia 26 stycznia 2017 r., nr 8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r., nr 11/2017 z dnia 3 marca 2017 r. oraz nr 19/2017 z
dnia 5 maja 2017 r. informuje o zakonczeniu w dniu 10 sierpnia 2017 r. procesu oferty sprzedazy, niebedacej ofertg
publiczna, akcji swojej spotki zaleznej GREMI MEDIA S.A. ("Oferta Prywatna”).

Lacznie Spétka sprzedata 249.444 (dwiescie czterdziedci dziewiec tysiecy czterysta czterdziesci cztery) akcje
zwykle na okaziciela serii B sp6tki GREMI MEDIA S.A. stanowigce 14,6% kapitatu zakladowego GREMI MEDIA
S.A. iuprawniajgce do wykonywania 11,0% gltoséw na walnym zgromadzeniu GREMI MEDIA S.A.

Cena sprzedazy akcji w Ofercie Prywatnej wyniosta 147 PLN za akcje.

W ramach Oferty Prywatnej cze$¢ transakcji nabycia akcji GREMI MEDIA S.A. zostata rozliczona w inny sposéb
niz w formie gotéwkowej. W ramach innego niz gotéwkowy rozliczenia Spoétka nabyta od Loverose Limited z
siedzibg w Larnace, Cypr ("Loverose”) 900 (dziewieciuset) udzialéw w kapitale zaktadowym Lurena Investments
B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia ("Lurena”) o 1acznej wartosci nominalnej 900,00 EUR (dziewiecset euro
00/100), stanowiagcych 5% udziatu w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspoélnikow
Lureny, bedacej jedynym akcjonariuszem RUCH S.A. z siedziba w Warszawie. Jednoczesnie w zwiazku z
nabyciem przez Spotke udzialéw Lureny oraz nabyciem akcji GREMI MEDIA S.A. przez Loverose w Ofercie
Prywatnej, weszta w zycie umowa akcjonariuszy GREMI MEDIA S.A. zawarta przez Spétke z Loverose oraz
umowa wspolnikow Lureny zawarta przez Spétke z Palton Société Responsabilité Limitée z siedziba w
Luksemburgu, Luksemburg. Umowa akcjonariuszy oraz umowa wspolnikow zawierajg postanowienia dotyczace

prawa pierwszenstwa, prawa przylaczenia i prawa pociagniecia, ktére nie odbiegajg od standardéw rynkowych.
Uprawomocnienie sie wyroku Sadu Okregowego w Krakowie

W nawiazaniu do raportu biezacego 24/2017 z dnia 30 maja 2017 r., Zarzad KCI S.A. ("Emitent”) w dniu 17
sierpnia 2017 r. poinformowal, ze powzigt informacje, o uprawomocnieniu sie wyroku Sadu Okregowego w
Krakowie, IX Wydzial Gospodarczy w sprawie z powddztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego przeciwko
Emitentowi o uchylenie uchwaty nr 4 z dnia 15 wrzesnia 2015 r. "w sprawie upowaznienia zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w trybie kapitatu docelowego oraz zmiany Statutu Spétki (sygn. akt
IX GC 971/15), w ktérym Sad oddalit powodztwo akcjonariusza Piotra Szczesnego w catosci.

Zlozenie wniosku o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych akcji spotki zaleznej GREMI MEDIA
S.A. w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie GREMI MEDIA S.A. do obrotu na NewConnect

W nawiazaniu do raportéw biezacych nr 2/2017 z dnia 5 stycznia 2017 r., nr 6/2017 z dnia 26 stycznia 2017 r., nr
8/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r., nr 11/2017 z dnia 3 marca 2017 r., nr 19/2017 z dnia 5 maja 2017 r. oraz nr 45/2017
z dnia 10 sierpnia 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze w dniu 22 sierpnia 20117 r. Spoétka zalezna GREMI
MEDIA S.A. zlozyta wniosek o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych akcji zwyktych na okaziciela
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serii B Gremi Media S.A. w liczbie 1.138.500 o wartosci nominalnej 4,00 zt kazda, ktérych podstawa prawna emisji
jest uchwata nr 3 NWZW Gremi Media Sp. z 0.0. w przedmiocie przeksztatcenia Gremi Media Sp. z o0.0. w spétke
akcyjng z dnia 4 stycznia 2017 r.

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W nawigzaniu do raportu biezgacego 43/2017, Prezes Zarzadu KCI S.A. poinformowat, ze Spétka otrzymata od
Pana Bogustawa Koémidera pismo z dnia 30 sierpnia 2017 r. dot. przesuniecia terminu rezygnacji z udzialu w
Radzie Nadzorczej Spotki i petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dnia 31.08.2017 r. na 27.09.2017 r. W
zwigzku z powyzszym na podstawie art. 369 § 5 k.s.h. w zw. z art. 386 § 2 k.s.h. z dniem 27 wrzeénia 2017 r.
wygasa mandat Cztonka Rady Nadzorczej Pana Bogustawa Kosmidera.

Zwolanie NWZA KCI S.A. na dzien 27 wrzesnia 2017 r.

Zarzad KCI S.A. dziatajac na podstawie przepisow art. 399 § 1 i art. 402_1_ Kodeksu spétek handlowych oraz
zapisu art. 24.2. Statutu Spoétki zwotuje na dzien 27 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktore odbedzie sie o godz. 9:00 w Krakowie przy. ul. Tadeusza Kosciuszki 40/1. W zlaczeniu
raportu biezacego nr 49/2017 Zarzad przekazal ogloszenie o zwolaniu NWZA, projekty uchwal, formularze do
wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, informacje o liczbie akgji i glosow.

Warunkowa rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych akcji spotki zaleznej GREMI MEDIA S.A. w
zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie GREMI MEDIA S.A. do obrotu na NewConnect (raport nr 50/2017)

W nawiazaniu do raportu biezacego nr 47/2017 z dnia 22 sierpnia 2017 r. Zarzad KCI S.A. poinformowal, ze na
podstawie uchwaty nr 560/17 z dnia 31 sierpnia 2017 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. postanowil o przyznaniu spétce zaleznej GREMI MEDIA S.A. statusu uczestnika depozytu papierow
warto$ciowych w typie Emitent oraz o zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych, pod kodem
PLGRMI000019, 1.138.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B GREMI MEDIA S.A. o wartosci nominalnej 4,00 zt
kazda, pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do alternatywnego systemu obrotu.

Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., Zarzad KCI S.A. ("Spoétka”) poinformowata,
ze Spotka i AP Romanowicza Sp. z 0.0. podpisaty w dniu 14.09.2017 r. aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy

prawa uzytkowania wieczystego.

Na podstawie aneksu strony zmienily termin na skorzystanie z prawa odstgpienia od umowy przedwstepnej,
w taki sposob, ze kupujacy bedzie miat prawo do odstapienia w terminie od 30 wrzesnia do 15 pazdziernika 2017
r. w przypadkach szczegdtowo opisanych w Umowie. Ponadto, o ile Kupujacy nie zrzeknie si¢ warunkow
zawieszajacych, kazdej ze Stron przystuguje umowne prawo odstapienia od przedwstepnej umowy zbycia prawa
uzytkowania wieczystego Nieruchomosci w przypadku gdy nie zisci sie ktérykolwiek z warunkéw w terminie
do dnia 15 listopada 2018r. oraz jezeli kupujacy nie stawi sie na termin zwarcia umowy przenoszacej uzytkowanie
wieczyste lub warunkowej umowy sprzedazy lub odmoéwi zawarcia takich umoéw, sprzedajacy bedzie
uprawniony do odstapienia od umowy przedwstepnej. Sprzedajacy moze wykona¢ prawo do odstgpienia od
umowy do 15 listopada 2018 r.

Ustanowienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na akcjach Spotki

W nawiazaniu do raportu biezacego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat ze w dniu
26 wrzeénia 2017 r. otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy Rejestru Zastawdéw o wpisie do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego na akcjach Spétki.
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Na podstawie umowy zastawniczej Gremi International S.A.R.L z siedziba w Luksemburgu (zastawca) ustanowit
na rzecz AP Romanowicza Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (zastawnik) zastaw rejestrowy na 8.357.000 akcjach
na okaziciela serii H Spétki, nalezacych do Zastawcy, stanowigcych 12,19% kapitatu zakladowego Spotki w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci przyszlych Zastawnika wobec Spétki o zwrot: zadatku w pojedynczej lub
podwdjnej wysokosci wraz z kosztami dochodzenia wierzytelnosci, na podstawie Przedwstepnej Umowy

Sprzedazy.

Najwyzsza kwota zabezpieczenia wynosi 8.524.140,00 zt. Warunki okreslone w Umowach nie odbiegaja od

powszechnie stosowanych na rynku.
Przerwa w obradach NWZA KCI S.A. w Krakowie w dniu 27 wrze$nia 2017 r.

Zarzad spotki KCIS.A. ("Spoétka") poinformowat, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki zwotane na dzien
27 wrzeénia 2017 r. powzielo uchwale w sprawie ogloszenia przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i wyznaczenia nowego terminu obrad. Zgodnie z powyzszg uchwata obrady Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia bedg kontynuowane w dniu 13 pazdziernika 2017 r. o godz. 9:00 w Krakowie przy ul.
Tadeusza Kosciuszki 40/1.

Ponizej tres¢ uchwat powzietych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 27 wrzesnia 2017 r.,
do momentu ogloszenia przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

Uchwata nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki pod firma: KCI Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
z dnia 27 wrze$nia 2017 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki

Dzialajac w na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz Artykutu 28.3. pkt 1) Statutu Spétki,
postanawia co nastepuje: Zmienia si¢ Statut Spétki w ten sposob, ze w Artykule 21 dodaje sie punkt: 21.6 w

brzmieniu:

,21.6. Tak dtugo jak Spotka pozostawad bedzie spotka publiczng, Rada Nadzorcza, zgodnie z powszechnie
obowiazujacymi przepisami prawa, moze powola¢ Komitet Audytu. Szczegélowe zasady funkcjonowania i
wykonywania zadani Komitetu Audytu, tryb jego pracy, sktad, liczebnoé¢, zasady powotywania cztonkéw oraz
ich kwalifikacje beda okreslaly przepisy powszechnie obowiazujacego prawa, uchwata powotujaca Komitet
Audytu oraz zatwierdzony wraz z nig regulamin. Uchwata i regulamin, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
zostang uchwalone przez Rade Nadzorcza Spoétki. Jeéli powotanie Komitetu Audytu nie jest obligatoryjne
(zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujacego prawa) zadania Komitetu Audytu moga by¢ wykonywane
przez Rade Nadzorcza kolegialnie w przypadku powziecia przez Rade Nadzorcza uchwaty o przejeciu zadan
Komitetu Audytu.”

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powzigcia.
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Uchwatanr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoltki pod firma: KCI Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie
z dnia 27 wrze$nia 2017 roku w sprawie: zarzadzenia przerwy w obradach niniejszego Walnego
Zgromadzenia do dnia 13 pazdziernika 2017 roku, do godziny 09:00

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. postanawia zarzadzi¢ przerwe w obradach Walnego
Zgromadzenia. Wznowienie obrad nastgpi w dniu 13 pazdziernika 2017 roku o godzinie 09:00 w Krakowie przy
ulicy Kosciuszki nr 40 lok. 1.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem powziecia.
Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r. oraz raportu biezacego 51/2017 z dnia
15 wrzesnia 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowal, ze Spétka i AP Romanowicza Sp. z o.0. podpisaly w dniu
29.09.2017 r. aneks - zmiane do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu. _

Na podstawie aneksu strony przedtuzyly termin na skorzystanie z prawa odstgpienia od umowy przedwstepnej,
w taki sposéb, ze kupujacy bedzie mial prawo do odstgpienia w terminie od 16 wrzesnia do 31 pazdziernika 2017
r. w przypadkach szczegdtowo opisanych w Umowie.

Zawarcie umowy przyrzeczonej zakupu lokalu uzytkowego w ramach "Projektu 5 Dzielnica”

Zarzad KCI S.A., w nawiazaniu do raportu biezacego nr 27/2016 z dnia 23 kwietnia 2016 roku oraz raportu
biezgcego nr 18/2017 z 28 kwietnia 2017 r., poinformowat, ze w dniu 29 wrzeénia 2017 roku, Spétka zawarta z LC
Corp Invest XV spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Projekt 3 spdtka komandytowa we Wroctawiu,
w konsekwencji zawartej dniu 22 kwietnia 2016 roku umowy przedwstepnej, umowe przyrzeczong nabycia
odrebnej wlasnosci lokalu niemieszkalnego ustugowego przy ul. Wroctawskiej 67 o tacznej powierzchni uzytkowej
959,68 m2. Z wlasnoscig lokalu zwigzany jest stosowny udziat w nieruchomosci wspdlnej, objetej ksiega wieczystg
KR1P/00532338/1, ktdra stanowia: prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajacej sie z dziatek gruntu
o numerach 44/76, 44/78, 44/79, 44/80, 273/2, 273/3 i 273/6, o tacznej powierzchni 0,3873 ha, oraz prawo wlasnosci
czedci wspolnych budynku i urzadzen, ktére nie stuzg wylacznie do uzytku wiascicieli Lokalu wynoszacy
95968/709910 czesci. Catkowita cena nabycia opisanego lokalu wraz z podatkiem VAT, stanowi kwote taczng
5.531.799,53 z1 brutto. _

Na nabytej nieruchomosci lokalowej ustanowiono hipoteke taczng do kwoty 19.500.000,00 zt celem zabezpieczenia
splaty Kredytu Nieodnawialnego udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, o ktérym Spotka informowata raportem biezagcym nr 17 z dnia 25 kwietnia 2017 roku. Pozostate
postanowienia umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umoéw.

Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., raportu biezacego 51/2017 z dnia 15 wrzesnia
2017 r., oraz raportu biezacego nr 55/2017 z dnia 29 wrzeénia 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowal, ze Spétka i
AP Romanowicza Sp. z o0.0. podpisaly w dniu 12.10.2017 r. aneks - zmiane do przedwstepnej umowy sprzedazy
prawa uzytkowania wieczystego gruntu. _

Na podstawie aneksu strony przedtuzyly termin na skorzystanie z prawa odstgpienia od umowy przedwstepnej,
w taki sposob, ze kupujacy bedzie miat prawo do odstapienia w terminie do 14 listopada 2017 r. w przypadkach

szczegdtowo opisanych w Umowie.
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Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. do siedziby Spoétki wplyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Radzie Nadzorczej Spotki i pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 13 pazdziernika 2017 r.
W zwiazku z powyzszym na podstawie art. 369 § 5 k.s.h. w zw. z art. 386 § 2 k.s.h. z dniem 13 pazdziernika 2017 r.
wygasa mandat Czlonka Rady Nadzorczej Pani Agaty Kalinskiej.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej KCI S.A.

W dniu 13 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w zwigzku z wygasnieciem
mandatu w Radzie Nadzorczej Pana Bogustawa Kosmidera i Pani Agaty Kalinskiej, co nastapito w wyniku
ztozonych przez nich rezygnacji, powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Michata Cadera i Pana Kacpra

Hajdarowicza. _
Wznowienie obrad NWZA KCI SA w dniu 13 pazdziernika 2017 roku

Zarzad sp6tki KCIS.A. _"Spétka"_ poinformowat, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwolane na dzien
27 wrzeénia 2017 r. wznowilo w dniu 13 pazdziernika 2017 r. o godz. 9.00 obrady po przerwie zarzadzonej na
podstawie uchwaty nr 4 z dnia 27.09.2017 r. (o czym Spétka informowata w raporcie biezagcym 54/2017 z dnia
27 wrzesnia 2017 r.).
Ponizej tre$¢ uchwat powzietych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki po wznowieniu obrad w dniu
13 pazdziernika 2017 r.,:
Uchwata nr5
z dnia 13 pazdziernika 2017 roku II czesci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma KCI
Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, zwolanego na dzien 27 wrzesnia 2017 roku w sprawie: zmian w
skladzie Rady Nadzorczej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A., dzialajac na podstawie przepisu art. 385 § 1 Kodeksu spétek
handlowych i Artykutu 17.2. Statutu Spotki postanawia powotac z dniem 13 pazdziernika 2017 r. na stanowisko
cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Cader.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
Uchwata nr 6
z dnia 13 pazdziernika 2017 roku II czesci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma KCI
Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, zwolanego na dzien 27 wrzesnia 2017 roku w sprawie: zmian w
skladzie Rady Nadzorczej.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A., dzialajac na podstawie przepisu art. 385 § 1 Kodeksu spétek
handlowych i Artykutu 17.2. Statutu Spotki postanawia powotac z dniem 13 pazdziernika 2017 r. na stanowisko
cztonka Rady Nadzorczej Pana Kacpra Hajdarowicza
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia

Uchwatanr 7
z dnia 13 pazdziernika 2017 roku II czesci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki pod firma KCI
Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, zwolanego na dzien 27 wrzesnia 2017 roku w sprawie: ustalenia
wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A., dzialajac na podstawie Artykutu 17 i 28 Statutu Spétki postanawia
ustali¢ wynagrodzenie dla cztlonkéw Rady Nadzorczej w nastepujacy sposdb: Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2.000,00 zt (dwa tysigce ztotych) brutto miesiecznie, pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej po 1.000,00 zt (jeden
tysiac zlotych) brutto miesiecznie. Ustalone wynagrodzenie obowiazuje od dnia 13 pazdziernika 2017
roku.Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia
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Zawarcie umowy zastawniczej majacej za przedmiot akcje spéiki zaleznej

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 44/2017 z dnia 9 sierpnia 2017 r., Zarzad KCI S.A. ("Spétka", ,Emitent”)
poinformowal, ze w dniu 17 pazdziernika 2017 r. otrzymal postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie z dnia 7.09.2017 r. VII Wydziat Rejestru Zastawdw o wpisie do rejestru zastawdw zastawu
rejestrowego na facznie 331 633 akcjach zwyktych na okaziciela serii B spétki zaleznej od Emitenta tj. Gremi Media
Spétka Akcyjna. Najwyzsza kwota zabezpieczenia wynosi tacznie 88.000.000,00 zt.

Powolanie Komitetu Audytu

Na posiedzeniu w dniu 20 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Spoétki KCI S.A. podjeta uchwate o powolaniu
Komitetu Audytu w nastepujacym sktadzie:

Michat Cader - Przewodniczacy Komitetu

Audytu Andrzej Zdebski - Czlonek Komitetu Audytu

Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Komitetu Audytu
oraz uchwalita Regulamin Komitetu Audytu. W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym wyzej
sktadzie spelnia kryteria niezalezno$ci oraz pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust. 1iart. 129 ust. 1,3, 5, i
6 Ustawy o bieglych rewidentach. Emitent informuje, Zze dotychczas zadania Komitetu Audytu byly powierzone
catemu sktadowi Rady Nadzorczej.

Ustanowienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na akcjach Spotki

Zarzad KCIS.A. poinformowat, Ze w dniu 23 pazdziernika 2017 r. powziagt informacje o wpisie przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawow do rejestru zastawow zastawu
rejestrowego na akcjach Spétki.

Na podstawie umowy zastawniczej Gremi International S.A.R.L z siedziba w Luksemburgu zastawca ustanowit
zastaw rejestrowy na 444 419 akcjach na okaziciela serii H Spoétki, nalezacych do Zastawcy, stanowiacych 0,648%
kapitatu zaktadowego Spotki w celu zabezpieczenia wierzytelnosci przysztych Zastawnika wobec Zastawcy.

Raport dotyczacy zakresu stosowania Dobrych Praktyk

Na podstawie par. 29 ust. 3 Regulaminu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. KCI Spoétka Akcyjna
przekazata w dniu 24 pazdziernika 2017 roku raport dotyczacy niestosowania zasad szczegétowych zawartych
w zbiorze "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016". Treé¢ raportu dostepna na stronie internetowej KCI
http://www kci.pl/relacje/komunikaty-gieldowe/finish/99/1727.

Korekta - Ustanowienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na akcjach Spétki

Zarzad spotki KCI S.A. poinformowat w dniu 24 pazdziernika 2017 roku, ze zauwazyt oczywista omytke
w opublikowanym raporcie biezacym nr 64/2017 z dnia 23 pazdziernika 2017 r. polegajaca na niedolaczeniu
,Powiadomienia o transakcjach dokonywanych przez osoby pelnigce obowigzki zarzadcze i osoby blisko z nimi
zwigzane oraz do celdéw podawania tych transakcji do wiadomosci publicznej” w formie i o tresci okreslonej w
zataczniku do Rozporzadzenia Wykonawczego Komisji (UE) 2016/523 z dnia 10 marca 2016 r. ustanawiajace
wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do formatu i wzoru do celéw powiadamiania o transakcjach
dokonywanych przez osoby pelnigce obowiazki zarzadcze i podawania tych transakcji do wiadomosci publicznej
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014.

Wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji spotki zaleznej GREMI
MEDIA S.A.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 50/2017 z dnia 1 wrzesnia 2017 r. Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze w dniu
31 pazdziernika 2017 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW”) podjat Uchwate Nr
1275/2017 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akgji zwyklych na
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okaziciela serii B spotki GREMI MEDIA S.A., na podstawie ktorej Zarzad GPW postanawia wprowadzi¢ do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 1.138.500 (jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy
piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki GREMI MEDIA S.A., o wartosci nominalnej 4 zt (cztery zlote)
kazda.

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy lokali niemieszkalnych i udziatléw w prawie uzytkowania
wieczystego

W dniu 14 grudnia 2017 roku Spoétka KCI S.A., jako sprzedajaca, zawarta z Metropolitan Investment S.A. z siedzibg
w Warszawie (KRS 0000616710) jako kupujaca, przedwstepng umowe sprzedazy 4 (czterech) lokali
niemieszkalnych wraz z przyslugujacymi udziatami w prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu
(Przedmiot Umowy) potozonych w Krakowie, przy ul. Wroctawskiej.

Strony ustality taczng cene sprzedazy Przedmiotu umowy na kwote 18.872.760,00 ztotych brutto, ktéra zgodnie
z tredciag przepisdw ustawy o podatku od towaréw i ustug zawiera podatek VAT.

Strony postanowily, ze zawra przyrzeczong umowe sprzedazy nie wczesniej niz 27.12.2017 r. i nie pdzniej niz
15.01.2018 1.

Zabezpieczeniem realizacji umowy jest prawo zatrzymania albo obowigzek zwrotu zadatku w kwocie 5.535.000,00
zt, w pojedynczej lub podwdjnej wysokosci oraz zobowiazanie do zaptaty przez sprzedajacego kar umownych w
max. wysokosci 11.978.970,00 zt za nieprzedlozenie dokumentéw lub podjecie dziatan uniemozliwiajacych
zawarcie umowy przyrzeczonej w uzgodnionym terminie.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umoéw.
Emisja obligacji serii O

W dniu 18 grudnia 2016 r. Spétka wyemitowala i przydzielita 9.000 obligagji serii O o wartosci nominalnej 1.000,00
ztotych kazda i 1acznej cenie emisyjnej 9 000 000,00 zt /"Obligacje"/. Parametry emisji Obligacji serii O:

- warto$¢ emisji nie przekracza 10% kapitaléw wilasnych Emitenta, nie ma charakteru emisji publicznej

- wszystkie objete i w calosci optacone;

- termin wykupu: 18 grudnia 2018 r.

- oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M+marza

- wyplata odsetek: kwartalnie

- zabezpieczone: hipoteka umowna na nieruchomosci Emitenta do kwoty 150% wartosci wyemitowanych
Obligacji, tj. 13.500.000 zt na nieruchomosci, znajdujacej sie, w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A.,
polozonej w Krakowie, w dzielnicy Podgorze, sktadajacej sie z dziatek gruntu nr 45/23, 45/28, 45/29 oraz
45/36 o tacznej powierzchni 0,5384 ha, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa Podgérza w Krakowie, IV
Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr KR1P/00544158/2 (oswiadczenie o
ustanowieniu hipoteki na rzecz Administratora Hipoteki w terminie 3 dni roboczych od Dnia Emisji) oraz
oswiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 K.p.c. (na zadanie
Obligatariuszy).

- warto$¢ rynkowa nieruchomosci w/g operatu sporzadzonego przez uprawnionego biegtego: 12.476.935,00
zt (nie przekracza 10% kapitalow wlasnych Emitenta)

- Administrator Hipoteki: Joanna Siudak Kancelaria Radcy Prawnego z siedzibg w Bolechowicach
k/Krakowa

- pomiedzy KCI S.A., a podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono hipoteki oraz pomiedzy osobami

zarzadzajacymi tymi podmiotami wystepuja, powiazania.
Wykup obligacji serii M

W dniu 18 grudnia 2017 r. Spétka wykupita wszystkie obligacje serii M (,,Obligacje”) o tacznej wartoéci nominalnej
9.000.000 zt. W dniu 15 grudnia 2017 r. zostaly wyptacone za posrednictwem Domu Maklerskiego Navigator S.A.
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w Warszawie odsetki od wszystkich Obligacji za ostatni okres odsetkowy. W nastepstwie powyzszego, w dniu 18
grudnia 2017 r. zamknieta zostata ewidencja Obligacji serii M, prowadzona przez Dom Maklerski Navigator S.A.
w Warszawie.

Zmiana warunkow emisji obligacji serii N

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 81/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku Zarzad KCI S.A. poinformowal, Zze w
dniu 16 grudnia 2017 roku, podjat Uchwate nr 2 w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii N w wyniku,
ktérej to uchwaly, za zgoda Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji przypadajacy na dzien 16 grudnia 2017 roku
zostal wydluzony i zapada obecnie w dniu 25 stycznia 2018 roku. Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegty

zmianie i prezentuja si¢ zgodnie z informacja przekazang w powotanym na wstepie raporcie biezacym nr 81/2016.

Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy lokali niemieszkalnych i udzialow w prawie uzytkowania
wieczystego

W nawigzaniu do raportu biezacego RB 66/2017 z dnia 15.12.2017 r. Zarzad KCI S.A. poinformowal, Ze w dniu. 28
grudnia 2017 roku Spoétka, jako sprzedajaca, zawarta z Metropolitan Investment S.A. z siedziba w Warszawie (KRS
0000616710) jako kupujaca, przyrzeczona umowe sprzedazy 4 (czterech) lokali niemieszkalnych wraz z
przystugujacymi udziatami w prawie uzytkowania wieczystego dziatek gruntu (Przedmiot Umowy) potozonych
w Krakowie, przy ul. Wroctawskiej za ceng 18.872.760,32 ztotych brutto, ktéra zgodnie z trescig przepiséw ustawy
o podatku od towaréw i ustug zawiera podatek VAT.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od standardow rynkowych charakterystycznych dla tego typu umoéw.

Splata kredytu

W nawigzaniu do raportu biezacego numer 17/2017 z dnia 25.04.2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze w dniu
29 grudnia 2017 r. kredyt numer CRD/48262/17 z dnia 24.04.2017 udzielony Emitentowi przez Raiffeisen Bank
Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie ("Bank") zostal catkowicie sptacony i rozliczony, a Bank zwolni
ustanowione na jego rzecz zabezpieczenia w postaci hipoteki tacznej do kwoty 19.500.000,00 zt ustanowionej na
lokalach niemieszkalnych, o ktérej Emitent informowat raportem biezacym 17/2017 i 18/20.

Gremi Media S.A.

Zawarcie umow

W dniu 1 lutego 2017 r. zostala podpisana umowa zbycia praw do znaku ,Gremi” pomiedzy Gremi Sp. z 0.0. a
Gremi Media S.A. Na mocy umowy Gremi Media S.A. nabyta majatkowe prawa autorskie do znaku , Gremi” oraz
,,Grupa Gremi” za kwote 10.365,7 tys. zt platng w ratach do 31.01.2020 r.

W dniu 1 lutego 2017 r. zostala zawarta umowa na licencjonowanie znaku , Gremi” oraz ,Grupa Gremi” do
31 stycznia 2018 r. pomiedzy Spédtka a Gremi Sp. z o0.0. Z tytulu umowy Spétka bedzie pobiera¢ optaty licencyjne
w wys. 47 tys. zl netto miesiecznie.

Zarejestrowanie przeksztatcenia spotki zaleznej w dniu 25 stycznia 2017 r.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat w dniu
25 stycznia 2017 roku wpisu przeksztatcenia Gremi Media Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Warszawie (dalej "Spoétka Przeksztalcona”), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000134482, w spotke akcyjng w trybie okreslonym w Dziale III, Rozdziat I i IV ksh Zgodnie z
otrzymang informacja przeksztatcenie nastgpito zgodnie z planem przeksztalcenia Spotki Przeksztatconej, ktérego
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podstawowe zatozenia przedstawiono w tresci raportéw biezacych nr 79/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku i nr
85/2016 z dnia 29 grudnia 2016 roku.

Uchwala NWZA Gremi Media S.A. podjete 03 marca 2017 r. w sprawie dematerializacji i ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect akgji serii B.

W dniu 3 marca 2017 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki zaleznej tj. Gremi
Media S.A., na ktérym to podjeto, miedzy innymi, uchwale w sprawie dematerializacji i ubiegania si¢ o

wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect akcji serii B.
Uzyskanie dostepu do systemu EBI przez Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie (Spétka) informuje, ze w dniu 31 pazdziernika 2017 r. Gietda
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. przydzielita Spétce dostep do Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) i w
zwigzku z tym Spoélka rozpoczyna przekazywanie informacji biezacych i okresowych za posrednictwem EBI.
Wszystkie raporty przekazywane przez Spotke beda publikowane w jezyku polskim.

Ustalenie pierwszego dnia notowan na rynku NewConnect akcji Gremi Media S.A.

Uchwata Nr 1293/2017 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 3 listopada 2017 r.
W sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
akcji zwyktych na okaziciela serii B sp6tki GREMI MEDIA S.A. zostat wyznaczony dzien 8 listopada 2017 r. jako
pierwszy dzieni notowan akcji Spotki.

Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A.

Zarzad GremiMedia S.A. dzialajac w trybie art. 399 § 1 kodeksu spétek handlowych, zwotuje Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien 20.12.2017 r. w Warszawie, w lokalu Spolki przy ul. Prostej 51, poczatek godzina 14:00.

Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej i ustalenie dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci banku

Zarzad spotki Gremi Media S.A. (Emitent), informuje, Ze w dniu 8.12.2017 r. zostat zawarty aneks do Umowy
Wieloproduktowej z dnia 05.07.2016r. zawartej z ING Bank Slaski S.A. z siedzibq w Katowicach (Bank). _
Najistotniejszymi elementami ww. aneksu sg zwigkszenie limitu kredytu obrotowego z dotychczasowych 10 mln
zt do 14 mln zt oraz ustalenie dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy
Wieloproduktowej tj. zastawu rejestrowego na opatentowanym znaku towarowym "GREMI” nalezacym do
Emitenta.

Rezygnacja Czlonkéw Rady Nadzorczej Gremi Media S.A.

W dniu 20 grudnia 2017 roku Pan Tomasz Jazdzynski zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem od momentu doreczenia rezygnacji Spotce.

W dniu 20 grudnia 2017 roku Pani Agata Kalinska przed odbyciem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Zmiany w Zarzadzie spolki Gremi Media S.A.

Zarzad Gremi Media S.A. informuje, Zze w dniu 20.12.2017r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Dariusza Baka ze
stanowiska Prezesa Zarzadu, Paniag Marie Wysocka ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu, Pana Piotra Lyska ze
stanowiska Wiceprezesa Zarzadu, Panig Iwone Liszke-Majkowska ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu oraz
powotata Pana Tomasza Jazdzyniskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Panig Marie Wysocka na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu oraz Pana Piotra Lyska na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
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Zdarzenia po dniu bilansowym

KCI S.A.

Transakcja na obligacjach serii N dokonana przez osobe blisko zwiazana z osoba pelniaca obowiazki

zarzadcze

Zarzad KCI S.A. poinformowat, iz w dniu 4 stycznia 2018 r. otrzymat od spo6tki Gremi Inwestycje S.A. (osoba
prawna, akcjonariusz Emitenta, nad ktérg Grzegorz Hajdarowicz sprawuje posrednig kontrole i pelni funkcje
Prezesa Zarzadu), zawiadomienie o zakupie 2000 obligacji serii N Emitenta w dniu 4 stycznia 2018 r.

Zmiana warunkow emisji obligacji serii N

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 81/2016 z dnia 16 grudnia 2016 roku oraz 69/2017 z dnia 18
grudnia 2017 r. poinformowal, ze w dniu 24 stycznia 2018 r. zawart Porozumienie, na podstawie ktérego w oparciu
o Uchwate nr 1 w sprawie zmiany warunkoéw emisji obligacji serii N z dnia 18 stycznia 2018 roku, oraz za zgoda
Obligatariuszy, termin wykupu Obligacji serii N przypadajacy na dzien 25 stycznia 2018 r. zostat wydtuzony i

zapada obecnie w dniu 31 stycznia 2018 r.

Pozostate kluczowe warunki emisji nie ulegly zmianie i prezentuja sie zgodnie z informacja przekazang

w powotanym na wstepie raporcie biezacym nr 81/2016.
Zawarcie umowy kredytowej

W dniu 30 stycznia 2017 r. Spdtka zawarta z Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie "Bank”,
umowe Kredytu Nieodnawialnego "kredyt" w wysokosci 15.950.000,00 zt z okresem splaty do 31 grudnia 2018 r.,
dla potrzeb refinansowania zobowiazan powstatych z tytutu emisji obligacji serii O i N wyemitowanych przez
Spotke.

Celem zabezpieczenia splaty kredytu, ustanowiono zabezpieczenia zgodne ze standardami rynkowymi
charakterystycznymi dla tego typu uméw w tym zabezpieczenia na nieruchomosciach nalezacych do Spétki w
postaci hipoteki facznej do kwoty 16.500.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego gruntu wraz z prawem
wlasnosci ewentualnych budynkéw i budowli wzniesionych na tym gruncie potozonych w Krakowie z prawem
przeniesienia na opréznione miejsce oraz hipoteki do kwoty 13.500.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego
gruntu wraz z prawem witasnosci ewentualnych budynkéw i budowli wzniesionych na tym gruncie potozonych

w Krakowie z prawem przeniesienia na opréznione miejsce.

Zawarcie aneksu do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 42/2017 z dnia 28 lipca 2017 r., raportu biezacego 51/2017 z dnia 15 wrzesnia
2017 r., raportu biezacego nr 55/2017 z dnia 29 wrzesnia 2017 r. oraz raportu biezacego nr 57/2017 z dnia 13
pazdziernika 2017 r., Zarzad KCI S.A. poinformowat, ze Spoétka i AP Romanowicza Sp. z o.0. podpisaty w dniu
30.01.2018 r. aneks - zmiane do przedwstepnej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu. _
Na podstawie aneksu strony wprowadzity do Umowy Przedwstepnej postanowienia dotyczace:
1) uregulowania procedury splaty kredytu udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A., oméwionego
przez Spotke w raporcie biezagcym nr 4/2018 z dnia 30.01.2018 r., z ceny sprzedazy Nieruchomosci,
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2) ustanowienia na rzecz Kupujacego hipotek umownych tacznych na Nieruchomosciach na zabezpieczenie
zwrotu przez Sprzedajacego kwoty zadatku albo zaplaty jego podwdjnej kwoty, wraz z kosztami
dochodzenia roszczenia ("Hipoteki Kupujacego”),

3) ustanowienia na rzecz Kupujacego roszczen o przeniesienie poszczegdlnych Hipotek Kupujacego na
miejsca oproznione przez hipoteke ustanowiong na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A., w przypadku splaty
kredytu, o ktorym mowa w pkt 1, na zasadach okre$lonych w umowie.

Aneks ma charakter warunkowy i wygasnie automatycznie w przypadku niewyptacenia przez Raiffeisen Bank

Polska S.A. kredytu, o ktérym mowa w pkt 1, na rzecz Sprzedajacego.

Wyrok w sprawie o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W nawiazaniu do raportu biezacego numer 20/2017 z dnia 5.05.2017 r. w sprawie wniesienia przez akcjonariusza
Jana Bednarza przeciwko Spoélce KCI SA pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. - w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan
akcji Spotki KCIS.A. z rynku gtéwnego Gieldy Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect,
Zarzad KCI S.A. _"Emitent" informuje, ze w dniu dzisiejszym, tj. 1 lutego 2018 r. Sad Okregowy w Krakowie IX
Wydzial Gospodarczy wydat wyrok w ktérym oddalit powddztwo. Wyrok nie jest prawomocny.

Wykup obligacji serii Ni O

W dniu 1 lutego 2018 r. Spdtka wykupila wszystkie obligacje serii N o tacznej wartosci nominalnej 11.000.000,00 z1
i wszystkie obligacje serii O o tacznej wartosci nominalnej 9 000 000,00 zt . W dniu 1.02.2018 r. zostalty wyplacone
za posrednictwem Domu Maklerskiego Navigator S.A. w Warszawie odsetki od wszystkich Obligacji za ostatni
okres odsetkowy. W nastepstwie powyzszego, w dniu dzisiejszym zamknieta zostala ewidencja Obligacji serii N i
O, prowadzona przez Dom Maklerski Navigator S.A. w Warszawie.

Zawarcie umowy dotyczacej splaty wierzytelnosci przystugujacych KCI S.A.

W dniu 1 lutego 2018 r. Emitent zawart z NEXT HOLDINGS S.a r.1. z siedziba w Luksemburgu umowe w sprawie
splaty wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi wobec GREMI INTERNATIONAL S.a rl. z siedzibg w
Luksemburgu z tytutu umoéw pozyczek oraz weksli wlasnych wystawionych przez GREMI INTERNATIONAL
S.arl. na laczng kwote 109 457 208,60 zt. W efekcie zawarcia umowy, w/w wierzytelnosci przystugujace
Emitentowi wobec GREMI INTERNATIONAL S.a rl. zostaly splacone poprzez przeniesienie na Emitenta
wlasnosci 171 obligacji serii C o wartosci nominalnej 2.000.000,00 PLN (stownie: dwa miliony zlotych) kazda i o
Iacznej wartosci nominalnej 342.000.000,00 PLN (trzysta czterdziesci dwa miliony zlotych)oraz 10 obligacji serii D
o warto$ci nominalnej 8.000.000,00 PLN (stownie: osiem milionéw zlotych) kazda i o tacznej wartosci nominalnej
80.000.000,00 PLN (osiemdziesigt milionéw ztotych) wyemitowanych przez Gremi Park sp. z o.0. z siedzibg w
Nieporazie. Ponadto, Emitent zawarl z emitentem obligacji tj. Gremi Park sp. z o.0. z siedziba w Nieporazie,
umowe, na podstawie ktdrej Gremi Park sp. z o.0. jako emitent obligacji przyznal KCI S.A. opcje sprzedazy celem
umorzenia w/w obligacji wyemitowanych przez Gremi Park sp. z 0.0. anabytych przez KCIS.A. z pierwszenstwem

przed pozostatymi obligacjami wyemitowanymi przez Gremi Park sp. z o.0.

Zlozenie do KNF uzupelnienia zawiadomienia o podejrzeniu dokonania manipulacji akcjami

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 26/2017 z dnia 2 czerwca 2017 r. Zarzad KCI S.A. ("Spétka”) poinformowat,
ze w dniu 27 lutego 2018 r. Spétka skierowata do Komisji Nadzoru Finansowego uzupetnienie zawiadomienia o

podejrzeniu naruszenia w odniesieniu do akcji Spétki KCI SA zakazu dokonywania manipulacji na rynku lub

usilowania dokonywania manipulacji na rynku, o ktérym mowa w art. 15 w zw. z art. 12 Rozporzadzenia
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Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/ (dalej jako "Rozporzadzenie MAR”), poprzez
podejmowanie dziatann i przekazywanie do publicznej wiadomosci przez wskazane osoby w ramach
prowadzonego przez siebie szantazu korporacyjnego informacji majacych na celu manipulacje kursem akcji KCI
SA.

Zmiany w Zarzadzie KCI S.A.

Zarzad KCI S.A. poinformowal, ze Rada Nadzorcza Spétki z dniem 1 marca 2018 r. powotata W sklad Zarzadu
Spétki Pana Dariusza Baka i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu KCI S.A.

Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Bak

Absolwent wydziatu handlu zagranicznego Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie oraz Uniwersytetu
Ekonomicznego w Wiedniu. Od 1992 r. zdobywa do$wiadczenie w dziatach: Brand Marketing, Trade Marketing
i sprzedazy koncernéw w takich firmach jak: Bayer AG, Wella Polska (od 2004 r. Procter & Gamble). Do jego
kompetencji w wyzej wymienionych firmach nalezalo m.in. wdrazanie strategii marketingowych oraz
sprzedazowych, prognozowanie przyszlych trendéw rynkowych, koordynacja globalnej relacji biznesowej,
wdrazanie nowatorskich programéw Shopper Marketingowych. W latach 2006 ? 2012 jako Dyrektor Marketingu,
a nastepnie Dyrektor Generalny w Telepizza Poland sp. z o.0. byt odpowiedzialny m.in. za opracowanie oraz
wdrozenie strategii zarzadzania operacyjnego. Od 2012 r. zwigzany z Grupa Gremi na stanowiskach Dyrektor
Handlowy, Wiceprezes Zarzadu, Prezes Zarzadu odpowiedzialny za opracowywanie i wdrazanie nowych
technologii w zakresie aplikacji mobilnych, realizacje celéw sprzedazowych, a takze ustanowienie
zrownowazonych modeli biznesowych dla handlu elektronicznego oraz Cztonek Rady Nadzorczej Gremi Media
S.A.

Wyb6ér Zarzadu na nowa kadencje

Zarzad KCI S.A. ("Emitent") informuje, ze w zwiazku z uptywem kadencji Zarzadu, w dniu 21 kwietnia 2018 r.
Rada Nadzorcza Spétki powotata na nowa kadencje Zarzad Spétki w osobach:

1. Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

2. Dariusz Bak - Wiceprezesa Zarzadu KCI S.A.

Gremi Media S.A.

Potaczenie Gremi Prawo Sp. z o0.0. i Gremi Wydarzenie Sp. z o.o.

W dniu 12 marca nastapito potaczenie spétek Gremi Prawo Sp. z o.0. i Gremi Wydarzenia Sp. z o.0. Polaczenie
nastapito w trybie art. 492 par 1 ust. 1 KSH, przy czym spdtka przejmujacq byta Gremi Prawo Sp. z o.0. a spdtka
przejmowana Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. Po potaczeniu spétka zmienila nazwe na Gremi Prawo i Wydarzenia
Sp. zo.0.

Zawarcie aneksu do Umowy Wieloproduktowej z ING Bank Slaski S.A

W dniu 23 marca 2018 r. Spétka zawarta z ING Bank Slaski S.A. (ING) aneks do Umowy Wieloproduktowej z dnia
05 lipca 2016 r., na mocy ktorego strony postanowily zmniejszy¢ odnawialny Limit Kredytowy Umowy
Wieloproduktowej o 4 mln, zgodnie z przyjetym harmonogramem, z kwoty 29,96 mln zt do 25,96 mIn zt i w tej
kwocie bedzie obowigzywal w okresie od 30 wrzesnia 2018 r. do dnia 05 lipca 2019 r. pod warunkiem realizacji
ustalonych z ING wynikéw finansowych skonsolidowanych na poziomie EBITDA na koniec I kwartatu 2018.
W przypadku braku realizacji tych wynikéw ING moze obnizy¢ Limit Kredytowy o 4 mln zt poczawszy od
01 maja 2018 r.

Jednoczesnie strony ustalily kwartalng czestotliwo$¢ weryfikacji klauzul finansowych.
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Pozostate warunki Umowy Wieloproduktowej pozostaly bez zmian.

44

Poza wyzej wymienionymi, Emitent nie posiada wiedzy o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami

(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Opis struktury gtownych lokat kapitalowych lub gtownych inwestycji kapitatowych dokonanych w
danym roku obrotowym

Szczegdtowy opis gléwnych inwestycji kapitalowych Emitenta znajduje sie w czesci IV pkt. 4 Informacje
o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych.

Dzialania rozwojowe oraz inwestycje

Grupa Kapitalowa nie odnotowata w 2017 roku zadnych istotnych osiagnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

Inwestycje Grupy koncentruja sie zasadniczo w trzech obszarach: inwestycje o charakterze kapitalowym (akcje i
udziaty w innych podmiotach), inwestycje w instrumenty dtuzne (udzielanie pozyczek, po dniu bilansowym
rowniez nabywanie obligacji) oraz inwestycje w nieruchomosci. Stosowne dane liczbowe zostaly podane w
sprawozdaniu finansowym.

Emitent prowadzi dzialalno$¢ nieruchomosciowa w oparciu o model tzw. pre-deweloperski (z perspektywy
Emitenta zamkniecie inwestycji nastepuje wraz z momentem pozyskania inwestora branzowego i sprzedazy
nieruchomosci w pelni przygotowanej od strony formalnoprawnej do rozpoczecia zasadniczego procesu
budowlanego). W oparciu o taki wlasnie model KCI S.A. dokonywato transakcji ze spétka zalezng Golub Gethouse
czy z AP Romanowicza. Pewng modyfikacja tak przyjetej koncepcji biznesowej byta inwestycja w lokale ustugowe
przy ul. Wroctawskiej w Krakowie, ktdre spdtka nabyla juz wybudowane w stanie deweloperskim a nastepnie z
zyskiem odsprzedata podmiotowi planujagcemu dalsza ich komercjalizacje.

W odniesieniu do posiadanych akcji Gremi Media S.A. — Emitent w 2017 roku koncentrowal si¢ na
przeprowadzeniu oferty prywatnej prowadzacej do sprzedazy pakietu akcji umozliwiajacego dopuszczenie do
notowan na rynku alternatywnym GPW. Zamierzenie to zakonczylo sie sukcesem. Emitent zaktada dalsza
sprzedaz akcji Gremi Media S.A. dedykowanym inwestorom, jednak do poziomu nie przekraczajacego tacznie 40%
w kapitale zaktadowym tej spétki.

Grupa Gremi Media S.A. prowadzi gléwnie dziatalnos¢ mediowa ukierunkowang na dostarczanie najwyzszej
jakosci tresci dla koncowych odbiorcéw i reklamodawcéw, wspierang ustugami dodatkowymi (np. konferencje i
szkolenia). Grupa nie wymaga na ten moment ponoszenia nakladéw inwestycyjnych o znaczacym rozmiarze.

W kolejnych okresach, po zbyciu posiadanych obecnie zasobéw nieruchomosciowych, Grupa zamierza
uczestniczy¢ w realizacji projektéw zwigzanych z tym rynkiem - cho¢ juz z poziomu inwestora finansowego - i
mediowych, z uwzglednieniem zapewnienia sobie z tego tytutu satysfakcjonujacej stopy zwrotu.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy

Przysztos¢ Grupy wiaze sie nierozerwalnie z rynkiem mediéw oraz rynkiem inwestycji finansowych, w tym
projektow o charakterze pre-deweloperskim. Podejscie to jest zawarte w Strategii Spotki Dominujacej na lata 2017
— 2020 opublikowanej i przyjetej uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A.
w dniu 31 stycznia 2017 roku.

Emitent na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada nieruchomosci zlokalizowane w Krakowie
ul. Romanowicza, funkcjonujace pod marketingowg nazwa , Gremi Business Park”. Prawomocnos¢ pozwolen
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budowlanych wydanych dla tego obszaru w czerwcu 2015 roku podniosta w sposéb zasadniczy atrakcyjnosé
przedsiewziecia w oczach inwestoréw. Monetyzacja aktywoéw nieruchomosciowych KCI S.A. zlokalizowanych w
tym miejscu rozpoczela sie jeszcze w 2015 roku, niespelna 3 miesigce po otrzymaniu przez spétke klauzul
prawomocnosci dla wydanych pozwolen. Do chwili obecnej Spotka sprzedala fragmenty terenu korespondujace z
dwoma projektowanymi budynkami biurowymi oraz istniejagcy tzw. budynek gléwny. Ostatni fragment
nieruchomosci, przygotowany pod inwestycje w postaci budowy kolejnych 3 nowych budynkéw biurowych,
objety zostat w dniu 27 lipca 2017 roku przedwstepna umowa sprzedazy, ktorej finalizacja przewidywana jest w
perspektywie najblizszych kilku miesiecy, jeszcze w 2018 roku. Wartos¢ umowy zostala okreslona na 31,5 min zt.
Sprzedaz nieruchomos$ci umozliwi sptate zadtuzenia z tytutu kredytu bankowego udzielonego w kwocie 15.950

tys. zt.

W 2017 roku KCI S.A. nabyta réwniez 4 lokale ustugowe przy ul. Wroclawskiej w Krakowie o tacznej powierzchni
ok. 2.800 m2, ktére zostaty przez KCI SA zbyte jeszcze przed koncem roku. Emitent nabyt tez dwa lokale ustugowe
zlokalizowane w Warszawie na Saskiej Kepie, przy ul. Nowaka Jezioranskiego, o powierzchni ok. 135 m2 (obecnie
objete umowa najmu na okres 5 lat). Réwniez w stosunku do tych lokali spétka planuje ich dalsza odsprzedaz.

Srodki wygenerowane ze sprzedazy nieruchomosci postuza do dalszych inwestycji KCI S.A. Emitent nie wyklucza
tu zaangazowania w inne projekty nieruchomosciowe, z uwagi na posiadane w tym zakresie kompetencje.
Przejawem takiego zaangazowania jest transakcja z dnia 1 lutego 2018, w ktorej KCI S.A. rozliczajac swoje
wierzytelnosci od Gremi International S. a r. I. w kwocie ponad 109 mln z1 nabyta ta drogg obligacje korporacyjne
Gremi Park Sp. z 0.0. — podmiotu realizujacego projekt nieruchomosciowy w miejscowosci Nieporaz k. Alwerni o
znaczacym potencjale, zbudowanym na koncepdji stworzenia w tym miejscu parku rozrywki wykorzystujacego
technologie wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci.

Obszarem zastugujacym na znaczng uwage jest réwniez progres dokonujacy sie w spdtkach z obszaru mediowego.
Potaczone dziatania KCI S.A. oraz Gremi Media S.A. doprowadzity do debiutu gietdowego Gremi Media S.A. na
rynku NewConnect, jaki miat miejsce 8 listopada 2017 roku. KCI S.A. postrzega swoja role w tej spdtce jako role
dlugoterminowego inwestora, oczekujacego satysfakcjonujacych stép zwrotu z tej inwestycji w dlugim okresie
czasu, z zamierzeniem zatrzymania w swoich rekach pakietu 60% akcji Gremi Media S.A. (co oznacza jednoczesnie
mozliwos¢ sprzedazy na rzecz zewnetrznych inwestoréow kolejnych okoto 20% akgji)

Gremi Media S.A. zamierza kontynuowa¢ dziatalno$¢ wydawnicza i prowadzi¢ proces transformacji w strone
medidw cyfrowych. Ponadto zamierza prowadzi¢ ustugi doradcze, dzialalno$¢ holdingowsa, dziatalnos¢
wspomagajaca ustugi finansowe. Nowy zarzad spétki stworzyt i wdraza strategie budowania innych produktéw
cyfrowych na bazie posiadanych znakéw towarowych i marek, co pomoze przezwyciezy¢ trudnosci zwigzane ze
spadkowymi tendencjami panujacymi na rynku wydawnictw drukowanych.

Grupa Kapitatowa KCI S.A. w najblizszym czasie planuje kontynuowa¢ dziatalnos¢ ukierunkowana na branze
nieruchomos$ciowa oraz koncentrowac si¢ jeszcze silniej na rynku mediéw. Ewentualne nadwyzki finansowe
Spétka planuje inwestowaé w przedsiewziecia zapewniajace satysfakcjonujaca stope zwrotu, jak réwniez nie
wyklucza lokowania ich — podobnie jak ma to miejsce obecnie - w formie pozyczek udzielanych do podmiotéw
powiazanych, za rynkowym wynagrodzeniem, ustalanym w oparciu o analize ryzyka.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym
Szczegdtowe informacje na ten temat zostaly przedstawione w czesci IV Sprawozdania -, Informacja o udzielonych

i otrzymanych poreczeniach oraz gwarancjach, ze szczegéInym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta”
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug wiedzy Spétki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace si¢ przed Sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci spdtki lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych spétki;

- dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wtasnych spotki.

W niniejszym punkcie prezentowane sa rowniez postepowania, ktére zdaniem Emitenta sg istotne.

KCI S.A. do dnia 26 lutego 2018 roku dysponowata prawomocnym wyrokiem sagdowym, wydanym przez sad w
USA, zasadzajacym od Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote 3.950.035 USD tytutem
naleznosci gtéwnej, odsetek za zwtoke w stawce 25,23 USD dziennie, poczawszy od dnia 18 listopada 2011 r.,
zwrotu kosztow, uzasadnionych kosztéw zastepstwa procesowego oraz odsetek w okresie przed i po wyroku. Joe
Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. ztozyli odwotanie od w/w wyroku, przy czym w dniu 28 lutego 2013 r. sad
apelacyjny uchylit apelacje na wniosek samych pozwanych. Wyrok byl nastepstwem krokéw prawnych podjetych
przez KCI SA wobec Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. W zwiazku z brakiem zaptaty ceny sprzedazy
udziatéw w Georgia Hydraulic Cylinders, Inc., ktéra miata miejsce w 2011 roku. Zgodnie z informacja otrzymang
od reprezentujacej Spotke kancelarii prawnej, gwarant w osobie McNutt Service Group, Inc. zlozyt wniosek o
upadioé¢. Rozpoczete przez Emitenta czynnosci o charakterze windykacyjnym, w tym réwniez majace na celu
zabezpieczenie majatku dluznikéw, zostaly nastepnie czasowo zawieszone w zwiazku z zawarciem ugody, na
mocy ktorej Joe Bajjani, w zwiazku z prawdopodobienstwem nie odzyskania przez KCI S.A. nawet minimalnej
czesci windykowanej kwoty, zobowiazat sie do zaplaty na rzecz KCI S.A. 850.000,- USD. Wobec faktu, iz uiszczona
zostata tylko pierwsza z trzech przyjetych w ugodzie rat (100.000,- USD) Emitent wycofal wniosek o wstrzymanie
dziatan egzekucyjnych, powracajac tym samym do stanu prawnego sprzed zawarcia opisanej powyzej Ugody.
Spétka rozwiazata odpis aktualizujacy na naleznos¢ od Pana Joe Bajjani do wysoko$ci otrzymanej wptaty. Pozostala
cze$¢ naleznoéci do dnia 31 grudnia 2017 roku nadal byla objeta odpisem aktualizujgcym z uwagi na niskie
prawdopodobienstwo jej sptaty, oszacowane na podstawie niezadowalajacych efektow dotychczasowych dziatan
windykacyjnych.

W zwigzku z uznaniem przez Zarzad Emitenta, iz w zaistniatej sytuacji prawdopodobienistwo odzyskania
jakichkolwiek dalszych kwot z tytutlu w/w wierzytelnosci jest bliskie zeru, Emitent w dniu 26 lutego 2018 roku
dokonat zbycia w/w wierzytelnosci na rzecz Gremi International S. ar. 1. z siedzibg w Luksemburgu (Cesjonariusz),
za cene 10.000 USD. Emitent zastrzegt sobie jednoczesnie umownie, iz w przypadkuy, jesli Cesjonariusz w przeciagu
5 lat od daty podpisania umowy cesji zdota doprowadzi¢ do splaty wierzytelnosci przez dtuznika lub do jej
sprzedazy na rzecz innego podmiotu, za cene wyzsza niz 10.000 USD (Cena), wowczas Spétce przystugiwad bedzie
dodatkowe wynagrodzenie, w wysokosci: (i) 80% réznicy pomiedzy otrzymang przez Cesjonariusza kwotg a
Cena jesli nastgpi to w okresie 1 roku od dnia podpisania umowy cesji lub (ii) 60% réznicy pomiedzy otrzymang
przez Cesjonariusza kwota a Cenag, jesli nastapi to w okresie powyzej 1 roku (lecz nie wigcej niz 5 lata) od dnia
podpisania umowy cesji.

KCI SA wystepuje réwniez w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bylym cztonkom
zarzadu Ponar — Wadowice S.A., o przestepstwo z art. 296 § 3 kk i art. 296 § 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz z art. 284 §
2 kk, z wartoscig szkody wywolanej przestepstwem w kwocie 64.756.453,60 zt. Sprawa dotyczy wydarzen, ktére
miaty miejsce w 2008 i w efekcie ktérych doszto do niekorzystnego rozporzadzenia mieniem spotki — zakupu za
kwote 14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualny stan sprawy: postepowanie
sadowe przed Sagdem Okregowym w Krakowie do sygn. akt VI K 89/14, w toku — trwa przestuchanie $wiadkow.

W zwigzku z potaczeniem z KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wroctawska — spotka

komandytowa, KCI S.A. stata sie strong postepowania sagdowego z Erbud S.A. Nakazem zapftaty z 16 czerwca 2014
roku Sad Okregowy w Krakowie nakazat poprzednikowi prawnemu Spoétki, KCI Development spétka
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z ograniczong odpowiedzialnosciag — Wroclawska — spotka komandytowa w Krakowie, aby ta zaptacita stronie
powodowej Erbud S.A. kwote 2.408.396,41 zt z ustawowymi odsetkami liczonymi, odno$nie kwoty 2.296.160,16 od
dnia 23 listopada 2013 roku do dnia zaplaty, odnosnie kwoty 112.236,25 zt od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty oraz kwote 32.217,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Nakaz zaptaty wydany zostat w oparciu o
ztozony przez Erbud S.A. pozew, w ktérym strona powodowa wskazata, ze zagdana kwota obejmuje nalezno$¢ z
tytutu zwrotu przez poprzednika prawnego Spotki kwoty wptaconej na podstawie umowy z dnia 5 listopada 2007
roku kaucji gwarancyjnej. Zdaniem strony powodowej strona pozwana zobowigzana byla do zwrotu kwoty
wplaconej kaucji w terminie 30 dni od daty zakonczenia okresu rekojmi. Z takim stanowiskiem nie zgodzit sie
poprzednik prawny KCI S.A. argumentujac, ze nie zostalty usuniete wszystkie wady zrealizowanych w ramach
ww. umowy inwestycji budowlanych i stanowisko to obecnie jest popierane i kontynuowane w ramach toczacego
sie¢ w pierwszej instancji procesu sadowego. Wyznaczony przez Sad biegty w dniu 14 grudnia 2016 r. przedstawit
opinie w zakresie wad wykonawczych. Po zapoznaniu si¢ z trescia opinii bieglego strony zlozyly
zastrzezenia.  Strony przedstawily swoje ostateczne stanowiska, w tym wnioski o przeprowadzenie
uzupetniajgcego dowodu z opinii bieglego sadowego. Sad dopuscit dodatkowy dowdd z opinii biegtego. Sprawa
jest w toku.

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Spétka otrzymata z Sadu Okregowego w Krakowie IX Wydzial Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r.
w sprawie upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spotki KCI S.A. z rynku gléwnego Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat ztozony w dniu 28 lutego 2017
r. przez akcjonariuszy Spétki Marie Thiele, Radostawa Kedziora i Piotra Szczesnego, ktoérzy okreslili wartos¢
przedmiotu sporu na kwote 57.978,00 zt. Sprawa jest w toku.

W dniu 5 maja 2017 r. Spétka otrzymata z Sagdu Okregowego w Krakowie IX Wydzial Gospodarczy odpis pozwu
o uchylenie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia 31 stycznia 2017 r. w sprawie
upowaznienia zarzadu do zmiany rynku notowan akcji Spoétki KCI S.A. z rynku gléwnego Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie na rynek NewConnect. Pozew zostat zlozony przez akcjonariusza Jana
Bednarza. W dniu 1 lutego 2018 r. Sad Okregowy oddalit powddztwo akcjonariusza. Wyrok jest prawomocny.

Na mocy Decyzji z dnia 29 czerwca 2017 roku nr 64/2017, wydanej przez Prezydenta Miasta Krakowa, ustalono w
stosunku do KCI S.A. jednorazowa optate w wysokosci 937 tys. zt z tytutu wzrostu wartosci nieruchomosci zbytej
przez Spotke dnia 30 lipca 2013 r. Wzrost wartosci nieruchomosci wynika z uchwalenia miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego (tzw. renty planistycznej). Od powyzszej decyzji Spétka wniosta odwolanie
do Sadowego Kolegium Odwotawczego. Decyzja z dnia 16 listopada 2017 r. Samorzadowe Kolegium Odwotawcze
utrzymalo w mocy decyzje organu I instancji. Od decyzji SKO spoétka zlozyta skarge do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego, ktéry wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2018 r. oddalil skarge Spolki. Po zapoznaniu si¢ z
uzasadnieniem wyroku Spoétka podejmie decyzje co do dalszych krokdéw.

W dniu 30 czerwca 2017 r. Spétka zlozyta pozew w sprawie przeciwko Piotrowi Szczesnemu o usunigcie skutkow
naruszenia dobr osobistych i zado$¢uczynienie 1.2. Obecnie sprawa prowadzona jest przez Sad Okregowy w
Krakowie, I Wydziat Cywilny pod sygn. akt I C 511/18. Spétka wskazata warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci
100.000 zt z uwagi na wniosek o zasadzenie od Pozwanego Piotra Szczgsnego na rzecz Fundacji Wspdlnota Nadziei
z siedziba w Wieckowicach, KRS nr 115868, kwoty w wysokosci 100.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie liczonymi od wydania wyroku do dnia zaptaty. Sprawa jest w toku i oczekuje na wyznaczenie terminu
rozprawy.

Réwniez w dniu 30 czerwca 2017 r. KCI S.A. zlozyta do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Krowodrzy w Krakowie,
II Wydzial Karny, prywatny akt oskarzenia przeciwko Piotrowi Szczesnemu o podejrzenie popelnienia
przestepstwa stypizowanego w art. 212 KK, II K 1468/17/K. W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Sad wydat
postanowienie o umorzeniu postepowania, na ktére Spdtka zlozyta zazalenie, sprawa zostata przekazana do II
instancji. Sad Okregowy w Krakowie, IV Wydziat Kamy —Odwotawczy, Sekcja ds. postepowan szczegélnych i
wykroczen, wyznaczyt termin posiedzenia odwotawczego na dzien 29.05.2018 r.
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Spoétka zlozyla réwniez zawiadomienie o podejrzeniu popelnienia przez Piotra Szczesnego przestepstwa
stypizowanego w art. 183 ust. 1 ustawy z dnia 29.07.2005 r. - o obrocie instrumentami finansowymi, tj. manipulacji
kursem akcji KCI. Sprawa jest prowadzona przez Prokurature Okregowa w Warszawie, Wydziat II do spraw
Przestepczosci Gospodarczej. W sprawie wszczeto dochodzenie.

Sprawy sqdowe przejete przez KCI S.A. w zwiqzku z polqczeniem z Gremi Inwestycje S.A.:

W dniu 25 kwietnia 2017 roku Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy oglosit wyrok w sprawie z
powddztwa akcjonariusza Piotra Szczesnego przeciwko KCI S.A. (wczesniej: Gremi Media S.A.) o uchylenie
uchwaly o udzieleniu absolutorium Panu Dariuszowi Bagkowi z wykonywanych obowigzkéw Prezesa Zarzadu
Gremi Media S.A. w roku obrotowym 2014 roku (sygn. akt XX GC 802/16) oddalit powddztwo akcjonariusza Piotra
Szczesnego w calosci. Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy w catosci przyznal racje
argumentom przedstawianym w toku procesu przez Spotke.

W dniu 02 wrzesnia 2015 r. Spoétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia , Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi
Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014. Pozew zostal wniesiony
przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora (sygn. XX GC 627/15). W wyroku z
dnia 10 lipca 2017 r. Sad uwzglednit zagdanie Powodéw uchylenia uchwaty nr 8 w przedmiocie zysku za 2014 r.
oraz zasadzit na rzecz Powoddéw kwote 2.360 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Spétka ztozyla apelacje i sprawa
oczekuje na wyznaczenie rozprawy apelacyjnej przez Sad Apelacyjny w Warszawie (sygn. Akt. VII ACa 1447/17).

W dniu 21 wrzesnia 2015 r. Spoétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia , Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi
Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie udzielenia Czlonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2014. W dniu 25 kwietnia 2017 r. Sad I instancji oddalit powo6dztwo. Z uwagi na
wniesiong przez Piotra Szczesnego apelacje od wyroku, sprawa prowadzona jest obecnie przez Sad Apelacyjny w
Warszawie VII Wydziat Gospodarczy pod sygn. Akt VII AGa 1120/18. Sprawa jest w toku i oczekuje na
wyznaczenie rozprawy apelacyjnej. Jednakze w zwiazku z tym, iz sprawa ma charakter niepieniezny, wskazanie
przez p. Piotra Szczesnego w zlozonym przez niego pozwie wartosci przedmiotu sporu w kwocie 9.984.000,00 zt
nie ma zadnego wplywu na warto$¢ terazniejszych lub przysztych zobowigzan Spétki. W dniu 25.04.2017 r. Sad
Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy oglosit wyrok w sprawie z powddztwa Piotra Szczesnego
przeciwko KCI S.A. (wczeéniej: Gremi Inwestycje S.A.) o uchylenie uchwaty o udzieleniu absolutorium cztonkowi
zarzadu wykonywanych obowigzkéw Prezesa Zarzadu Gremi Inwestycje S.A. w roku obrotowym 2014 (sygn. akt
XX GC 802/16) w ktérym oddalil powddztwo w catosci. Sad w ustnych, zasadniczych powodach rozstrzygniecia
w catosci przyznal racje argumentom przedstawianym w toku procesu przez Spotke oraz stwierdzil, ze Powdd nie
podotal wykazaniu, ze zaskarzona przez niego uchwata o udzieleniu absolutorium jest sprzeczna z przestankami,
o ktorych mowa w art. 422 KSH. Z uwagi na wniesiong przez Piotra Szczesnego apelacje od wyroku, sprawa
prowadzona jest obecnie przez Sad Apelacyjny w Warszawie, pod sygn. VII ACa 1335/17. Spotka ztozyla
odpowiedz na apelacje oraz wniosek z art. 423 § 2 KSH i oczekuje na wyznaczenie przez Sad terminu rozprawy.

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spétka zlozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko
akcjonariuszom Spétki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (facznie "Pozwani") o zaptate kwoty
322.394,00 zt tytulem odszkodowania za straty majatkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami
Pozwanych, ktére doprowadzily do braku mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru akgji serii H1i I,
a takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii H i I oraz zmiany
Statutu Spotki (lacznie "Uchwaly"). Zdaniem Zarzadu wzmiankowane czynnosci Pozwanych mialy charakter
szantazu korporacyjnego, a jako takie stanowily naduzycie prawa. Celem zainicjowania przez Pozwanych
okreslonych dziataii sadowych przeciwko Uchwatom bylo zablokowanie realizacji Uchwat oraz wykorzystanie
tego faktu, jako $rodka do realizacji wlasnych intereséw majatkowych - co w odniesieniu do jednego z Pozwanych
potwierdzit Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy, w postanowieniu z dnia 24 wrzesnia 2015 r.
W wyniku zachowania Powodoéw inwestor, majacy obja¢ nowo wyemitowane akcje Spotki serii Hi I, wycofat sie z
realizacji przygotowanego projektu budowy wokot Spoétki silnej grupy medialnej, za$ Spétka utracita mozliwosé
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przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitalu zakladowego zgodnie z trescia Uchwat oraz trwatego pozyskania
aktywa w postaci udzialéw w spoétce Presspublica sp. z 0.0. Aktualnie dochodzona omawianym pozwem kwota
odszkodowania w wysokosci 322.394,00 zt stanowi réwnowartos¢ wydatkéw poniesionych przez Spotke w
zwiazku z przygotowaniem oraz realizacjg wszystkich czynnos$ci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zgodnie z Uchwatami, emisji nowych akgji serii Hi I, a takze dopuszczenia tych papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym. Sprawa toczy sie¢ w Sadzie Okregowym w Krakowie IX
Wydziale Gospodarczym pod sygn. akt IX GC 1189/16. Aktualnie w sprawie tej prowadzone jest postepowanie
dowodowe.

Ponadto, Spotka jest strona pozwana w postepowaniach wytoczonych przez Wspodlnote Mieszkaniowq
Krakowska Kamienica Herbowa POZNAN”, o nienalezyte swiadczenie lub odszkodowanie i zado$¢uczynienie,
na taczng kwote ok. 650 tys. zt. Sprawa jest w toku przed sagdem I instangji.

W sprawie wszczetej na skutek powodztwa Wspolnoty Mieszkaniowej Krakowskiej Kamienicy Herbowej
,Gdansk”, strona powodowa wstepnie zaakceptowata warunki ugody, ktérej zwarcie bedzie mozliwe po
wyznaczeniu przez Sad posiedzenia w tej sprawie.

Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sa prowadzone postepowania sagdowe, przed organami wtasciwymi dla

postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Spolki, ktérych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wilasnych Emitenta.
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Czesc 11

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2017 — 31.12.2017 r.

Ponizej zaprezentowano podstawowe propozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze
skonsolidowanego rachunku zyskéw Grupy Kapitalowej KCI S.A. za rok 2017r. na dziatalno$ci kontynuowanej, w

poréwnaniu do roku ubieglego.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Stan na

Stan na

31.12.2017 31.12.2016

Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4873 1036
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 276 3218
Zapasy 344 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 155 708 123 329
Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 33 240 59 520
Nieruchomo$ci inwestycyjne 259 255
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0
Wartosci niematerialne 191 894 310424
Wartos¢ firmy 65 884 68 601
Inne warto$ci niematerialne i prawne 126 010 241 823
Rzeczowe aktywa trwate 3143 3259
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Inne aktywa 0 0
Aktywa, razem 403 737 501 041
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 36 007 27 998
Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) 26 334 28 977
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow 0 0
i strat
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych 20101 36 998
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 416 38 511
Rezerwy na pozostate zobowiagzania 1561 1231
Zobowiazania, razem 98 419 133 715
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, w tym: 274166 366 489
Kapitat podstawowy 57 609 57 609
Akcje wlasne -3 002 -2496
Pozostate kapitaly 347 632 333375
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty -128 073 -21999
- Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat ubiegtych -39 079 -22 541
- Zysk (strata) netto -88 994 542
Udzialy niekontrolujace 31152 837
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Kapital wlasny, razem 305 318 367 326
Pasywa, razem 403 737 501 041
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 01.01.2017- 01.01.2016-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2017 31.12.2016
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody i zyski 118 107 125 549
Przychody i zyski z inwestygji 9724 7702
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 105 200 112152
Pozostate przychody i zyski operacyjne 3048 3395
Rezerwy i utrata warto$ci 0 2300
Dodatnie réznice kursowe 135 0
Koszty i straty -251 677 -126 911
Koszty i straty z inwestycji 0 -2523
Koszty operacyjne -107 526 -110 512
Pozostate koszty i straty operacyjne -3 827 -5997
Rezerwy i utrata warto$ci -132391 0
Ujemne réznice kursowe 0 -339
Pozostate koszty finansowe -7 933 -7 540
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -133 570 -1362
Pozostate przychody finansowe 0 948
Udzial w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metodq praw wiasnosci -920 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -134 490 -414
Podatek dochodowy 24 091 1059
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -110 399 645
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -110 399 645
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -88 994 542
Do udziatéw niekontrolujacych -21 405 103

Suma bilansowa GK KCI S.A. na dzien 31.12.2017 r. w stosunku do stanu na 31.12.2016 roku zmniejszyla sie o

97.304 tys. ztotych, co stanowi spadek o 19,4%.

Najwieksza warto$ciowo zmiana miata miejsce w zakresie innych wartosci niematerialnych i prawnych, gdzie
nastapil spadek wartosci o 115.813 tys. zl, to jest 0 47,9%. Powyzsze jest w gtéwnej mierze efektem rozpoznania
przez Emitenta utraty wartosci tytutu ,Rzeczpospolita” i stanowi jednoczes$nie kluczowy element catego
skonsolidowanego sprawozdania, wplywajacy w najwiekszym stopniu na jego catoéciowy obraz.

Wartos¢ uzytkowa tytutéw prasowych zostata okreslona na podstawie testéw na utrate wartosci tych tytutéw, w
oparciu o prognozy przeplywéw pienieznych. Kluczowe zatozenia oraz wyniki zwigzane z testowanymi tytutami
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prasowymi, stanowigce podstawe dokonanego szacunku na dzienn 31.12.2017 r., zostaly ujawnione w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wskazano
rowniez obszary, w ktérych zarzad KCI S.A. zaprezentowal odmienny poglad niz Gremi Media S.A. na wybrane
wskazniki (o charakterze zalozenn makroekonomicznych), wykorzystywane w modelu wyceny i wptywajace
ostatecznie na jej wynik. Wartos¢ uzytkowa tytutu prasowego , Rzeczpospolita” zostala oszacowana na podstawie
metody dochodowej na warto$¢ znaczaco nizsza niz rok wczeéniej. Jest to nastepstwem obnizonych przez zarzad
Gremi Media S.A. prognoz przeptywoéw pienieznych na najblizsze lata (okres tzw. szczegoélowej prognozy),
generowanych przez ten znak i wiaze si¢ gtéwnie z (ocenianym obecnie jako nieodwracalny) trendem kurczenia
sie rynku dla czasopism drukowanych. Spoétka przechodzi obecnie transformacje z producenta tresci papierowych
na producenta tresci elektronicznych, przy czym segment PAPIER nadal stanowi istotng cze$¢ przychodow
generowanych przez ,Rzeczpospolitg”, a z uwagi na rozmiar biznesu proces ten realizowany bedzie sukcesywnie
na przestrzeni kolejnych lat.

W Grupie wzrést réowniez poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostatych (wzrost o0 32.379
tys., to jest o 26,3% w stosunku do roku ubieglego). Za wzrost tej pozycji odpowiada gtéwnie zwiekszenie
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek przez spoétke dominujacg (pozyczki udzielone w trakcie 2017 roku
zostaly omdéwione w osobnym punkcie niniejszego sprawozdania).

Trzecig pozycja aktywdw, ktora ulegla istotnej zmianie w stosunku do roku ubieglego, jest zmniejszenie wartosci
aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (spadek o 26.280 tys. zl, stanowiacy 44,2% stanu z
konica roku ubieglego). Kategoria ta obejmuje w catosci posiadane przez KCI S.A. nieruchomosci, a zmniejszenie
tej pozycji wynika ze zbycia cze$ci z nich w trakcie 2017 roku (budynek przy ul. Romanowicza w Krakowie) lub
nabycia i nastepnie zbycia innych (lokale ustugowe przy ul. Wroctawskiej w Krakowie).

Grupa odnotowala réwniez wzrost w pozycji ,, Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” (wzrost o 11.058 tys. zt,
tj. ponad 3- krotny w stosunku do roku ubieglego), a wartos¢ tej pozycji w najwigkszym stopniu uksztattowata
transakcja nabycia przez KCI S.A. 900 udziatéw w spoétce Lurena Investments B.V. z siedzibg w Amsterdamie w
kwocie 12 554 tys. zt. (za pozostala czes¢ zmiany tej pozycji aktywdédw odpowiedzialna jest wycena akcji MM
Conferences S.A. posiadanych przez Gremi Media S.A.)

W pozydji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” nastapit znaczacy, blisko 4- krotny wzrost (stan $rodkow
pienieznych wzrdst o 3.837 tys. zt i byl to wzrost gtéwnie wygenerowany przez KCI S.A).

W obszarze pasywéw Grupa odnotowala znaczacy spadek zobowiazan (o 35.296 tys. zt, co stanowi zmniejszenie o
26,4%). Na efekt zmniejszenia poziomu zobowiazan wplynely w szczegélnosci dwa efekty: rozwigzanie czesci
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w czesci korespondujacej z rozpoznang utrata wartosci
tytutu prasowego ,Rzeczpospolita”) oraz wykupienie wyemitowanych przez spoétke dominujaca obligagji
korporacyjnych. Zmniejszenie zobowigzan Grupy z tytulu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
wyniosto 16.897 tys. zt (45,7% stanu z konca roku ubieglego) i w catosci dotyczylo KCI S.A. Na dzien bilansowy
Grupa posiadata zobowigzan z tytulu pozyczek i kredytéw w kwocie 26.334 tys. zt (w tym 25.617 tys. kredyt ING
Bank Slaski S.A. udzielony spétce Gremi Media S.A.), co stanowi kwote nizsza o 2.643 tys. z niz na koniec 2016
roku. Poziom zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz zobowiazan pozostatych wzrést w Grupie o 8.009 tys. zt
(28,6%).

Grupa na koniec 2017 roku posiada wskaznik zadluzenia aktywoéw na stosunkowo bezpiecznym poziomie
wynoszacym 24,4% (w roku ubiegltym 26,7%), a po wyeliminowaniu rezerw wynosi on 20,4% (w roku ubieglym
18,8%).

W zakresie kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej nastgpit spadek 92.323 tys.
zt (252%), na co gldwny wplyw miata strata netto biezacego roku obrotowego (- 88.994 tys. zi), bedaca
bezposrednim efektem utraty wartosci tytutu , Rzeczpospolita” (efekt ten zostat w czeéci zneutralizowany poprzez
rozwigzanie czesci rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, odpowiadajacej tej utracie). Kapitaty
wlasne razem wyniosty na koniec roku 305.318 tys. zt i obnizyly si¢ o0 16,9%.
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W roku 2017 Grupa Kapitalowa odnotowata strate netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 110.399 tys.
zt,, czego bezposrednig przyczyng jest rozpoznanie opisanej wczesniej utraty wartosci wartosci niematerialnych.
W obszarze przychodow i zyskow Grupa odnotowata 6,2% spadek przychodow ze sprzedazy produktéw i ustug
(jednostka ksztattujaca tg pozycje rachunku wynikow jest gtéwnie Grupa Kapitalowa Gremi Media S.A.), ktére w
2017 roku wyniosty 105.200 tys. zt. (w tym ustugi mediowe - 81.686 tys. zt). Grupa odnotowata 2.022 tys. zt (26,3%)
wzrost przychodow i zyskéw z inwestycji, wyzerowana zostata kwota rezerw i utraty wartosci (prezentowana na
koniec ubiegtego roku w kwocie 2.300 tys. zt), zas pozostate przychody i zyski operacyjne a takze dodatnie réznice
kursowe utrzymuja si¢ na poréwnywalnym poziomie.

Po stronie kosztowej najwieksza zmiane do catego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wnosi pozycja
rezerw i utraty wartosci (132.391 tys. zl), nie wystepujaca na koniec roku poprzedzajacego. W tej kategorii
ulokowany jest odpis aktualizujacy wartosci niematerialne (132.335 tys.), zwiazany z omdéwionym wczesniej
rozpoznaniem utraty wartosci warto$ci niematerialnych.

Grupa obnizyla w ostatnim roku koszty dziatalnosci operacyjnej o kwote 2.986 tys. zt, co stanowi spadek o0 2,7% w
stosunku do roku ubieglego. Pozostale pozycje kosztow i strat ksztattuja sie na poziomach badz to zblizonych do
ubieglorocznych, badz tez z uwagi na niewielkie kwoty nie maja wiekszego wplywu na catoksztatt wyniku Grupy.

Grupa, z uwagi na specyfike prowadzonej przez spotke dominujacg dziatalnosci (dziatalno$¢ inwestycyjna,
podejscie projektowe), nie poddaje sie w tatwy sposob standardowym analizom wskaznikowym, stad odstgpiono
w niniejszym sprawozdaniu od tego typu klasycznej analizy.

Sytuacja finansowa Grupy zaréwno na moment sporzadzania niniejszego sprawozdania, jak i na okres najblizszych
12 miesiecy jest stabilna. Spdtka dominujaca jest w procesie sprzedazy aktywdéw nieruchomosciowych
generujacych nadwyzki finansowe w kwotach przekraczajacych wymagalne zadtuzenie. KCI S.A przewiduje w
2018 roku finalizacje transakcji sprzedazy pozostatych aktywéw nieruchomosciowych przy ul. Romanowicza,
ktéra po rozliczeniu zobowigzan z tytutu kredytu w Raiffeisen Bank Polska S.A. pozostawi relatywnie wysoka
nadwyzke zabezpieczajaca biezace potrzeby w okresie pomiedzy realizacjg poszczegdlnych projektéw. Niezaleznie
od powyzszego, nadal aktualne sg zamierzenia ukierunkowane na sprzedaz kolejnych pakietéw akcji Gremi Media
S.A. do zewnetrznych inwestorow (w skali nie powodujacej obnizenia przez Emitenta stanu posiadania ponizej
progu 60% akdji tej spotki). Z kolei Grupa Gremi Media S.A. po odnotowaniu co prawda gorszego pod wzgledem
wynikéw roku, niz rok ubiegly, konsekwentnie realizuje pod kierownictwem nowo mianowanego prezesa zarzadu
przyjete zalozenia rozwojowe, ktdre przynosi¢ beda pozytywne efekty juz w 2018 roku.
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Czesc II1
Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen

Realizujac podjete dziatania Emitent stara si¢ kontrolowac wszystkie te czynniki ryzyka i zagrozenia, na ktére
posiadat wpltyw, oraz przeciwdziata¢ ich negatywnym skutkom.

Czynniki ryzyka i zagrozen z otoczenia Emitenta:

a) Dynamiczne zmiany w zakresie krajowego ustawodawstwa oraz sytuacja polityczna i geopolityczna, ktéra w
$rednim okresie czasu moze przenies¢ sie¢ w istotny sposdb na uwarunkowania makroekonomiczne;

b) kurczenie sie rynku prasy drukowanej, co moze mie¢ wptyw na wyniki spétek mediowych, w szczegéInosci
w odniesieniu do tytutu , Rzeczpospolita”, a przez to wycene akcji Gremi Media S.A.

c¢) Konkurencja na rynku prasy drukowanej i elektronicznej, w szczegélno$ci w zakresie, w jakim moze
przektadac sie na decyzje reklamodawcédw co do lokowania budzetéw reklamowych;

d) realizacja planowanych w grupie kapitalowej Gremi Media wynikéw, opartych zaréwno na sprzedazy prasy
drukowanej, jak i online a takze reklam, konferencji, eventéw, szkolen oraz pozostatych przychodéw

Czynniki ryzyka i zagrozenn wewnatrz Emitenta:

a) powodzenie planéw Spolki, w tym w szczegoélnosci ryzyka zwigzane z niepowodzeniem planowanych
transakcji sprzedazy nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie,

b) ryzyko zwigzane z mozliwoscig niedotrzymania przez dtuznikéw umownych terminéw splat zobowigzan
(udzielone pozyczki),

c) ryzyko zwiagzane z zadluzeniem kredytowym w Raiffeisen Bank Polska S.A. (kredyt w kwocie 15.950 tys. z),
zabezpieczony miedzy innymi hipotekami na przeznaczonych do zbycia nieruchomosciach potozonych w
Krakowie przy ulicy Romanowicza;

d) ryzykozwiazane z prowadzonymi postepowaniami sadowymi, w tym w szczegdlnosci ryzyko niekorzystnego
rozstrzygniecia sprawy z ERBUD S.A. oraz postepowania dotyczacego renty planistycznej;

e) ryzyko niepowodzenia dzialan ukierunkowanych na planowang sprzedaz kolejnych pakietow akcji Gremi
Media S.A. (okolo 20%) az do osiagniecia przez KCI S.A. progu 60% posiadanych akcji;

f) biezace ryzyko ptynnosciowe wynikajace z faktu, iz KCI S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ w
trybie projektowym (tylko niewielka cze$¢ wptywdw ma charakter staly). Ewentualne opéznienia w realizacji
zamierzonych projektow (np. sprzedaz nieruchomosci), jesli ich skala przekracza w sposéb margines
bezpieczenstwa przyjmowany w procesach planowania przeplywoéw finansowych, moga skutkowac
przejSciowymi niedoborami srodkéw pienieznych i prowadzi¢ np. do wydluzenia termindéw regulowania
zobowigzan przez Emitenta.

Instrumenty finansowe

Dzialalno$¢ prowadzona przez Grupe moze eksponowac jg na pewne rodzaje ryzyk, takich jak ryzyko rynkowe (w
tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko cenowe, w tym ryzyko zmiany
cen nieruchomosci), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko zwigzane z udzielaniem przez Spotke
zabezpieczen oraz ryzyko instrumentéw pochodnych. Dziatania podejmowane przez Grupe majg zawsze na celu
minimalizowanie w/w ryzyk. Zarzad Jednostki Dominujacej weryfikuje i zarzadza kazdym z tych rodzajéw
ryzyka. Ponizej przedstawiono ryzyka zwigzane zaréwno z posiadanymi przez spolke instrumentami
finansowymi, jak réwniez inne istotne ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kursu walut
Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania Grupy zwigzane z rynkiem nieruchomosci wyrazone sg gléwnie

w walucie polskiej (i w zwiazku z tym ryzyko tego rodzaju jest tam nieistotne). Do elementéw narazonych na
umiarkowang ekspozycje na ryzyko walutowe nalezy pozyczka udzielona w USD. Spétka na biezaco monitoruje

Strona 46 z 55



[l ka1 sA.

Grupa Kapitalowa KCI S.A.
Sprawozdanie z dzialalnosci za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

kurs USD/ PLN zachowujac gotowos$¢ do przewalutowania posiadanych srodkéw na PLN w przypadku
zaobserwowania niekorzystnych trendéw. Z uwagi na powyzsze, ryzyko zmiany kursu walut jest oceniane przez
Zarzad jako pomijalne.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa korzystata z finansowania kredytem, pozyczkami i wyemitowanymi obligacjami. Wahania stop
procentowych wptywaja na dziatalnos¢ Spotki w kilku obszarach, z ktoérych najwazniejsze to koszty obstugi dtugu
wynikajacego z wyemitowanych obligacji serii M, N, O (oprocentowanie oparte o stope WIBOR 3M) oraz z tytutu
innych produktéw kredytowych (otrzymany przez KCI S.A. kredyt, otrzymane pozyczki, karta kredytowa KCI
S.A). W Spétce byty stosowane instrumenty pochodne (IRS przy kredycie udzielonym przez Raiffeisen Bank Polska
S.A. dla KCI SA.) stuzace zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej. Na moment publikacji
niniejszego sprawozdania, z uwagi na dokonany przez Spdétke wykup wszystkich obligacji, ryzyko stép
procentowych ogranicza sie zasadniczo do oprocentowania kredytéw.

Ryzyko cenowe
Aktywa finansowe

Grupa uczestniczy w obrocie papierami warto$ciowymi na aktywnym rynku (Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie). Spotka posiada pakiet akcji notowanych jakimi s akcje wlasne oraz akcje Gremi Media S.A. serii B.
Akcje te mogg by¢ poddane znacznym wahaniom cenowym, w zwigzku z tym Spoétka jest narazona z tego tytutu
na ryzyko cenowe. Emitent posiada ponadto udziaty i akcje spdtek nie notowanych, ktérych wartos¢ réwniez
podlega zmianom. Spétka stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujgc zmiany zachodzace na rynku oraz
wewnatrz spoétek, co daje umiarkowang pewnos¢ podjecia wlasciwej reakcji i ewentualnej redukcji zaangazowania
w przypadku stwierdzenia znacznego ryzyka negatywnej zmiany cen.

Nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek powierzchni mieszkaniowych,
biurowych i komercyjnych) majg bezposredni wptyw na warto$¢ aktywéw Spolki, a takze potencjalny wpltyw na
wysokos¢ przyszltych przychodow ze wzgledu na zaangazowanie Spétki w projekty z branzy nieruchomosci.
Wartos¢ pewnej czesci aktywow jest bowiem wyznaczana wartoscia rynkowgq posiadanych nieruchomosci, te zas
Scisle korelujg z cenami obserwowanymi na rynku nieruchomosci. W okresie ostatnich kilku lat na krakowskim
rynku nieruchomosci obserwuje sie bardzo sprzyjajace dla deweloperéw warunki — w szczegolnosci silny popyt
na powierzchnie biurowe, a takze mieszkalne i komercyjne. Z pozytywnych uwarunkowan rynkowych korzysta
rowniez Spotka. W tym kontekscie niezwykle istotnym aspektem bylo pozyskanie przez KCI S.A. w dniu
30 czerwca 2015 roku prawomocnych pozwolerl na budowe dla obszaru przy ul. Romanowicza w Krakowie
w ramach przedsiewziecia ,,Gremi Business Park” (5 projektowanych budynkéw biurowych o tacznej powierzchni
uzytkowej najmu ok. 50 tys. m2), co daje w praktyce mozliwo$¢ pelnej komercjalizacji kompleksu. Do chwili
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spodtka dokonala sprzedazy niezabudowanych fragmentéw
nieruchomosci korespondujacych z dwoma z pozyskanych pozwolen na budowe (tzw. biurowiec ,,A” oraz ,B”), a
takze dokonata w dniu 21 kwietnia 2017 roku zbycia za ceng 30.125 tys. ztotych istniejacego budynku biurowego z
lat 70-tych. W dniu 27 lipca 2017 roku Spétka podpisata réwniez przedwstepna umowe sprzedazy nieruchomosci
obejmujacych kolejne 3 (i réwnoczesnie ostatnie) fragmenty tego kompleksu (grunt pod budynki ,,C”, ,D” oraz
,E”), co stwarza perspektywe komercjalizacji na przestrzeni najblizszego roku catego tego obszaru.

W obszarze nieruchomosciowym KCI S.A. posiada réwniez zasoby lokalowe umiejscowione w Warszawie przy ul.
Nowaka Jezioraniskiego (2 lokale uzytkowe o tacznej powierzchni ok 135 m2). Lokale te objete s umowa najmu
zawartg na okres 5 lat. Zamiarem Emitenta jest sprzedaz w/w lokali w perspektywie najblizszego roku.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitalowa, wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek,
posiadanych weksli oraz obligacji oraz i sSrodkéw lokowanych w banku. Aktywa finansowe potencjalnie narazajace
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na koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w niewielkim stopniu)
oraz pozostale naleznosci, w ramach ktérych w Spdtce na dzien bilansowy dominujg naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek, z ktorych wieksza czes¢ zostata po dniu bilansowym rozliczona w drodze otrzymania
obligacji korporacyjnych spétki Gremi Park Sp. z o.0. Srodki finansowe Spotki lokowane sa w instytucjach
finansowych, ktére w opinii Spdtki sa wiarygodne. Ryzyko zwigzane z naleznosciami z tytutu pozyczek jest
ograniczane poprzez ustanawianie prawnych zabezpieczen sptaty, ktére zostaly opisane w nocie 9.34.3. do
sprawozdania finansowego. Warto$¢ udzielonych przez Jednostke Dominujaca pozyczek na dzien 31 grudnia 2017
r. wynosi 131 467 tys. zt. Odnosnie tych naleznosci Zarzad Spétki stoi na stanowiskuy, iz ich splata nie jest zagrozona.
Zgodnie z posiadang wiedza, warto$¢ aktywdw spotki Gremi International S. A 1. 1. i jej pomiotdw zaleznych roénie,
tak jak zakladano, a ich komercjalizacja moze si¢ rozpocza¢ w 2018/2019 roku. Srodki pozyskane z tej
komercjalizacji przeznaczone zostana min na splate naleznosci. Ich warto$¢, zgodnie z posiadanymi informacjami
znacznie przewyzsza kwote do splaty. Spotka nie wyklucza réwniez innych form rozliczenia posiadanych
naleznosci.

Transakcjami, ktére narazaja spotke na ryzyko kredytowe, sa gldwnie udzielone pozyczki oraz istniejace
naleznosci. Spotka ogranicza ryzyko kredytowe dotyczace pozyczek i znacznych kwot naleznosci stosujac
zabezpieczenia w postaci weksli wtasnych in blanco, a jesli analiza sytuacji ekonomicznofinansowej kontrahenta
wskazuje uzasadnienie dla wzmocnienia zabezpieczen — réwniez inne formy. Kazdorazowo transakgji
eksponowanej na ryzyko kredytowe towarzyszy analiza sytuacji ekonomicznofinansowej podmiotu, ktorej celem
jest ograniczenie do minimum ryzyka niewyptacalnosci. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie
nastapity zadne zdarzenia zmieniajace tak opisany stan rzeczy. Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe
opisane zostaty w notach 9.1 i 9.6 sprawozdania finansowego.

Ryzyko kredytowe zwiazane ze Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa lokuje érodki w bankach zarejestrowanych w Polsce, ktére dysponuja odpowiednim kapitatem wlasnym
oraz ustabilizowana pozycja rynkowa, ktére w opinii Spolki sa wiarygodne. Biorac pod uwage powyzsze oraz
krétkoterminowy charakter inwestycji, uznaje si¢, ze ryzyko kredytowe dla $rodkéw pienieznych i lokat
bankowych jest niskie.

Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Grupy zakltada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papieréw
wartosciowych, niezbednego dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spétki sg
wykorzystywane do udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach bankowych. Przed ryzykiem utraty
plynnosci Spétka aktywnie i na biezaco zabezpiecza si¢ poprzez sporzadzanie preliminarzy ptatnosci oraz zgodnie
z nimi zabezpiecza odpowiednie $rodki finansowe na pokrycie zaplanowanych wydatkéw. Zachowanie ptynnosci
zapewnione jest w pierwszej kolejnosci biezacymi strumieniami przychodéw z dzialalnosci, po drugie zas
splywem naleznosci od innych podmiotéw. Spdtka, przy poziomie zadluzenia (okolto 10,6% sumy bilansowej) nie
jest obecnie narazona na ryzyko utraty plynnosci.

Grupa jest narazona na ryzyko plynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeplywéw
pienieznych na realizowanych kontraktach. Grupa dazy do zapewnienia tzw. dodatnich przeptywoéw pienigznych,
ktérych trwate wystepowanie w obecnej sytuacji (dzieki perspektywie pozyskania znaczacych s$rodkéw
pienieznych z tytulu zbycia kolejnych fragmentéw terenu w lokalizacji przy ul. Romanowicza w Krakowie) jest
bardzo wysoce prawdopodobne.

Ryzyko zwiazane z udzieleniem przez Spotke zabezpieczen
W zwiazku z zawartymi przez Grupe transakcjami polegajacymi na udzieleniu zabezpieczeni Grupa jest obcigzona

ryzykiem ewentualnej koniecznosci wywiazania si¢ z warunkowych zobowigzann z tytulu udzielonych
zabezpieczen. Spétka stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i analizujac sytuacje spotek, ktérym jest udzielane
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zabezpieczenie. Zabezpieczania ustanowione na majatku Spotki zostaly opisane w punkcie 9.35.1.
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.

Ryzyko instrumentow pochodnych

Grupa nie zawiera obecnie umow na instrumenty pochodne, w zwiazku z czym w/w ryzyko nie wystepuje.
Szczegdtowe informacje o instrumentach finansowych zostaly ujawnione w sprawozdaniu finansowym.
Szczegdtowe informacje o instrumentach finansowych zostaly ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Spétki.

Czesc IV
Informacje dodatkowe

Przychody z podstawowej operacyjnej dziatalnosci w 2017 roku zwigzane byly gléwnie z dzialalnoscig
wydawnicza, a takze ze sprzedaza nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej i ul. Romanowicza w Krakowie oraz ze
sprzedaza akcji Gremi Media S.A.

2. Rynki zbytu i zaopatrzenia

2.1. Rynki zbytu

Podstawowym zrodiem przychodéw ze sprzedazy byta dla Grupy w 2017 roku dziatalno$¢ wydawnicza oraz
sprzedaz nieruchomosci. Najwiekszym obiorca, ktdrego udziat przekracza 10% sprzedazy ogoétem, byta w okresie
2017 roku spotka SH GGH Management 8 Sp. z o.0. sp. kom. KCI S.A dokonata w dniu 21 kwietnia 2017 roku na
rzecz w/w spoiki zbycia nieruchomosci zlokalizowanych w Krakowie przy ul. Romanowicza za cene netto 30.125
tys. zt. Miedzy KCI S.A. a w/w spotka nie wystepujg powigzania inne niz umowne, dotyczace transakgji o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym, z tym jednak zastrzezeniem, iz:
a) niektérzy nabywcy akcji Gremi Media S.A. w ramach transakgji jakie mialy miejsce w 2017 roku, byli
inwestorami zagranicznymi;
b) niektére naleznosci KCI S.A. (udzielone pozyczki) sg nalezno$ciami wobec podmiotéw zagranicznych, w
tym Gremi International S. ar. 1;

2.3. Rynki zaopatrzenia

Grupa, z uwagi na prowadzenie dziatalnosci nieprodukcyjnej posiada zasadniczo jedynie dostawcoéw
$wiadczacych ustugi (dla nieruchomosci - projektowe, prawne, doradcze, inne, dla mediéw - ustugi druku,
redakcyjne, itp.).

3. Informacja o znaczacych umowach dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta

Umowy, ktérych przedmiot pozwala sklasyfikowac je jako istotne dla dziatalnosci Grupy, opisane zostaty w pkt.
,Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w
okresie 01.01.2017 — 31.12.2017 r. oraz po dniu bilansowym”.
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4.1. Struktura Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitalowej na dzierr 31 grudnia 2017 r. wchodzi KCI SA oraz GK Gremi Media S.A.:

i1 Slne
. . Stopien Kraj Udzial w kapitale I.JdZI.a w og,o nel Metoda
Nazwa jednostki . . . .. liczbie gloséw na Co .
powiazania = rejestracji zakladowym WZA konsolidacji
Grupa Kapitatowa Jednostka o o
Gremi Media SA. alesma Polska 80,52% 85,39% metoda petna

Gremi Media S.A. (poprzednio: Gremi Media Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000660475. Spoétka prowadzi dziatalnos¢
prasowa.

Ponizsza tabela prezentuje sklad Grupy Kapitalowej Gremi Media S.A. na dzien 31 grudnia 2017 r.

Udzial w
Procent ogolnej
Nazwa jednostki ze . 1. Charakter posiadanego liczbie glosow ~ Metoda

Lp. . .| Siedziba . . . Cq .
wskazaniem formy prawnej powiazania kapitatu na WZA/ konsolidacji

zakladowego ' zgromadzeniu

wspolnikow*

1 Gremi Media S.A. Warszawa Dominujaca

2 Gremi Edycja Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peina
3 Gremi Ekonomia Sp. zo.0. | Warszawa Zalezna 100% 100% peina
4 Gremi FAD Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 100% 100% peina
5 Gremi Prawo Sp. z o.o0. Warszawa Zalezna 100% 100% peina
6  Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0. | Warszawa Zalezna 100% 100% peina
7  E-Kiosk S. A. Warszawa Zalezna 50,01% 50,01% peina
8 Kancelarie RP Sp. z o.0. Warszawa Zalezna 51% 51% peina
9 MMConferences S.A. ** Warszawa Pozostale 47,05% 47,05% brak
10 Compress S.A. Warszawa Zalezna 50,002% 50,002% peina
11 Kariera.pl sp. z 0.0. Wroclaw  Stowarzyszona 49,00% 49,00% mpw

* Wskazane udzialy % zaprezentowane sa z perspektywy GK Gremi Media S.A.

** Mimo, ze udzial Gremi Media S.A. w kapitale MMConferences S.A. wynosi 47,05%,Gremi Media S.A. nie wywiera znaczacego wplywu. W szczego6lnosci
przedstawiciele Grupy nie zasiadaja w organach zarzadzajacych, nadzorujacych ani administrujacych spétki MM Conferences S.A. oraz Grupa nie otrzymuje
dostepu do danych finansowych spétki MM Conferences S.A. niezbednych do prawidlowego i terminowego ujecia inwestycji w sprawozdaniu
skonsolidowanym. Grupa nie zalicza spotki do jednostek stowarzyszonych i ujmuje ja jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody.
4.2. Zdarzenia oraz zmiany dotyczace powiazan organizacyjnych i kapitatowych Emitenta w 2017 r.

Informacje w tym zakresie zostaly zaprezentowane we wczesniejszej czeSci niniejszego sprawozdania w pkt.
,,Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta”

4.3. Inwestycje w nieruchomosci

Grupa na dzien 31 grudnia 2016 roku posiadat kompleks nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie o
warto$ci bilansowej 59.520 tys. zt. W dniu 21 kwietnia 2017 roku nastgpita sprzedaz czesci z nich (tzw. Budynek
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Gléwny przy ul. Romanowicza 2). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent posiada niezabudowane
nieruchomosci przy ul. Romanowicza ograniczone do fragmentdéw terenu z przeznaczeniem pod budynki biurowe
klasy A (o oznaczeniach projektowych: ,budynek C”, ,budynek D” oraz “budynek E”), ktérych sprzedaz
planowana jest w okresie najblizszych 12 miesiecy, oraz nieruchomosci (lokale ustugowe) w Warszawie przy ul.
Jana Nowaka Jezioranskiego. Z punktu widzenia klasyfikacji MSSF, nieruchomosci te prezentowane sa w
sprawozdaniu finansowym jako ,,aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy”.

Oproécz powyzszych, Grupa posiada grupe nieruchomosci klasyfikowanych jako ,nieruchomosci inwestycyjne” o
wartosci 258 tys. zt.

4.4. Inwestycje zagraniczne

Inwestycje zagraniczne Grupy ograniczajg si¢ do pozyczek udzielonych przez Jednostke Dominujacg na rzecz
Gremi International S. a r. 1. z siedziba w Luksemburgu, ktéra to spétka jest prawnym nastepca Gremi Sp. z o.o.
Pozycja ta zostata opisana w zestawieniu w pkt 7 ponizej.

4.5. Metody finansowania inwestycji

Grupa pozyskuje finansowanie dla realizowanych inwestycji badz to ze srodkéw pozyskanych z wlasnej
dziatalnosci (gltéwnie sprzedaz nieruchomosci), badz tez za pomoca finansowania diuznego (obligacje
korporacyjne, kredyt bankowy).

5. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna

Spétka, ani zadna zalezna od niej jednostka, nie zawierala z podmiotami powigzanymi zadnych transakgji, ktérych
warunki bylyby inne niz rynkowe. Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione
w nocie nr 9.36 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

6. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w 2017 roku umowach dotyczacych kredytow i

Kwota
. ‘ Powiaz Kwota zob(')w1qz Rodzaj Vszokos Termin
Pozvezkodawea Pozyczkobiorc any udzielo Aniaw Walu  stopy ¢ stopy wymagaln
¥ a (tak/nie tys. PLN ta  procento procento y , g
na . . osci
) na wej wej
31.12.2017
GREMI FAD KCIS.A. TAK 127 0 PLN stata 4,73%  30.06.2017
GREMI EDYCJA KCIS.A. TAK 108 0 PLN stata 4,73%  30.06.2017
GREMI EKONOMIA KCIS.A. TAK 49 0 PLN stata 4,73%  30.06.2017
GREMI PRAWO KCIS.A. TAK 93 0 PLN stata 4,73%  30.06.2017
GREMI WYDARZENIA KCIS.A. TAK 125 0 PLN stata 4,73%  30.06.2017
GREMI MEDIA S.A. KCIS.A. TAK 1000 0 PLN stata 4,73%  30.04.2017
e-KIOSK S.A. ComPress S.A. TAK 116 116 PLN stata 4,73%  30.06.2018
GREMI
GREMI WYDARZENIA PRAWO TAK 16 0 PLN stata 4,73%  31.12.2017
GREMI
GREMI WYDARZENIA EDYCJA TAK 8 0 PLN stata 4,73%  31.12.2017
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GREMI
GREMI WYDARZENIA EKONOMIA TAK 1 0 PLN stata 4,73%  31.12.2017
Medz Media
GREMI MEDIA S.A. Design NIE 15 0 PLN stata 7,46% 30.11.2017
ip |
Ral/ffelsen Ba.nk Polska 31122019
Spotka Akcyjna KCIS.A. NIE 13 000 0 PLN stala 4,50%
Razem 14 657 116

7. Informacje o udzielonych w trakcie 2017 roku pozyczkach, ze szczegdélnym uwzglednieniem

pozyczek udzielonych jednostkom powiazany

rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Powiaza Kwo‘ta Rodzaj  Wysoko$ .
n Kwota zobowiaza Walu sto ¢ sto Termin

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Y udzielo nia w tys. Py Py wymagaln

ta procento  procento ,

(tak/ na PLN na . . osci

nie) 31.12.2017 we) we)
KCIS.A. Sieim International 5.\ 11150 11150 PLN  stala 473%  31.122018
KCIS.A. Gremi Inwestycje S.A. tak 9000 9000 PLN stala 4,73% 31.12.2018
KCIS.A. Inne nie 150 150 PLN stata 4,73% 29.12.2017
GREMI FAD KCIS.A. tak 127 0 PLN stata 4,73% 30.06.2017
GREMI EDYCJA KCIS.A. tak 108 0 PLN stata 4,73% 30.06.2017
gllzgll\\]/IE)MIA KCIS.A. tak 49 0 PLN stata 4,73% 30.06.2017
GREMI PRAWO KCIS.A. tak 93 0 PLN stata 4,73% 30.06.2017
\?Vli}?)thZENIA KCIS.A. tak 125 0 PLN stata 4,73% 30.06.2017
(SSiEMI MEDIA KCIS.A. tak 1000 0 PLN stata 4,73% 30.04.2017
e-KIOSK S.A. ComPress S.A. tak 116 116 PLN stata 4,73% 30.06.2018
\?Vli}?)thZENIA GREMI PRAWO tak 16 0 PLN stata 4,73% 31.12.2017
\?Vli}?)thZENIA GREMI EDYCJA tak 8 0 PLN stata 4,73% 31.12.2017
\(?VRY}?)I\fRZENIA GREMI EKONOMIA tak 1 0 PLN stata 4,73% 31.12.2017
GREMI MEDIA

SA Medz Media Design tak 15 0 PLN stata 7,46% 30.11.2017

8. Informacja o udzielonych i otrzyman

W dniu 25 sierpnia 2016 roku KCI S.A. udzielifa poreczenia na rzecz Prosta Investments Sp. z 0.0., ktére obejmuje
wszelkie zobowigzania pieniezne Gremi Media Sp. z 0.0. (obecnie Gremi Media S.A.) wobec Prosta Investments
Sp. z 0.0. z tytulu umowy najmu dotyczacej powierzchni i pomieszczen zlokalizowanych w budynku biurowym
Prosta Office Center w Warszawie. Poreczenie zostalo udzielone do kwoty 2.496.915,14 EUR i obowigzywata do
dnia 30 sierpnia 2017 roku.
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W dniu 18 grudnia 2017 r. Spotka KCI S.A. wyemitowata 9.000 sztuk obligacji serii O o warto$ci nominalnej 1.000,00
ztotych kazda itacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 9 000 tys. zt. Emisja obligacji serii O byta wykorzystana
w celu wykupu obligagji serii M. Obligacje serii O zostaly w catos$ci wykupione dnia 1 lutego 2018 r.

W opinii zarzadu, obecnie nie wystepujg zagrozenia w zakresie wywigzywania sie przez Emitenta badz podmioty
Grupy Kapitalowej z zobowigzan finansowych. W przypadku Jednostki Dominujacej kluczowe zobowiazanie,
jakim jest kredyt zaciggniety w Raiffeisen Bank Polska S.A., jest obstugiwany planowo. Wyzej wymienione
zobowigzania bedzie splacone ze srodkéw pozyskanych z finalizacji transakgji sprzedazy nieruchomosci przy ul.
Romanowicza w Krakowie. Warto$¢ wspomnianych nieruchomosci znacznie przekracza poziom zobowigzan.

Pomimo przejéciowych trudnoéci zwiazanych z naruszeniem umowy kredytowej w ING Bank Slaski przez Gremi
Media S.A., w zwigzku z unormowaniem sytuacji w drodze podpisanego aneksu réwniez i w tym obszarze Grupa
nie spodziewa sie istotnych perturbacji i zagrozen.

Zaawansowanie biezacych projektow, stosunkowo niski poziom zadluzenia oraz posiadane aktywa zapewniajg
Grupie niezagrozone kontynuowanie dziatalnosci. Dodatkowo, w zaleznosci od ksztattowania sie sytuacji
makroekonomicznej w kraju i na $wiecie, od sytuacji w branzy wydawniczej i w branzy nieruchomosci, od
powodzenia dziatan ukierunkowanych na sprzedaz aktywéw nieruchomosciowych, Spétka dopuszcza mozliwosé
nowych inwestycji, ktérych potencjal zostanie pozytywnie zweryfikowany pod katem ryzyka i oczekiwanej stopy
zwrotu.

Biorac pod uwage profil dziatalnosci KCIS.A., i Grupy Gremi Media S.A. w trakcie 2017 roku nie wystapily istotne
czynniki ani nie zaszly zdarzenia, ktérych charakter Zarzad okresla jako nietypowy, za wyjatkiem opisanej we
wczesniejszej czesci sprawozdania utraty wartosci wartosci niematerialnych, ktéry przyniést skutek w postaci
znaczacej straty netto.
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Grupa, w ramach obranej strategii, zamierza w przyszlosci skoncentrowa¢ si¢ na dziatalnosci na rynku
nieruchomosci i mediéw, przy czym swoja role postrzega bardziej jako inwestora finansowego. Czynnikami, ktére
w ocenie KCI S.A. mogg mie¢ wplyw na osiggane wyniki w perspektywie kolejnego roku sa elementy wymienione
wczesniej w Czesci Il niniejszego Sprawozdania w ramach opisu istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen. Dolaczy¢
do nich nalezy jednak réwniez szanse i mocne strony Emitenta, do ktérych z cata pewnoscia nalezy utrzymujaca
si¢ dobra koniunktura na rynku nieruchomosci oraz perspektywy rozwoju branzy VR/AR, majace znaczenie dla
projektu w ktoéry posrednio (poprzez inwestycje w obligacje) zaangazowatl sie Emitent. Pomimo odnotowania w
2017 roku gorszych niz rok wczesniej wynikéw Gremi Media S.A., réwniez w tym kierunku KCI S.A. upatruje
perspektyw dalszego rozwoju, w oparciu o zrestrukturyzowana organizacje o ogromnym dalszym potencjale
wzrostu.

W okresie 2017 r. zasadniczo nie wystgpily zmiany podstawowych zasad zarzadzania Grupa, z wylaczeniem tych,
ktére sa bezposrednim nastepstwem zmian prawnych w zakresie obowigzku dla KCI S.A. tworzenia Komitetu
Audytu oraz zmian wynikajacych z dokonanego potaczenia z Gremi Sukces Sp. z o.0. (centralizacja zarzadzana na
poziomie zarzadu jednostki przejmujacej — KCI S.A.). Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
zostatly opisane w odrebnym punkcie niniejszego sprawozdania.

15. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem (jednostka _dominujaca) a _osobami

W 2017 roku nie zawarto pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi emitenta uméw przewidujacych
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

16. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Emitent nie posiada programoéw akcji pracowniczych i z tego powodu nie posiada systemu kontroli tego rodzaju
programow.

17.  Wartos¢ _wynagrodzen, nagréod lub korzysci, w._tym _wynikajacych z programéw

Szczegdtowe informacje odnosnie wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujacych zawarto w nocie nr 9.39 do
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017r zostalo sporzadzone wedtug zasad okreslonych w pkt. 2
Skonsolidowanego sprawozdania Finansowego.

20. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Informacja odnos$nie wynagrodzenia bieglego rewidenta zostala zamieszczona w nocie nr 9.37 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu KCI S.A.

Data: 27 kwietnia 2018 r.

PREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
Grzegorz Hajdarowicz Dariusz Bak
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