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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akgionariuszy i Rady Nadzorczej Spotki

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoétki  Zaktad Budowy Maszyn ,Zremb - Chojnice” S.A.
w restrukturyzacji, z siedzibg w Chojnicach (dalej , Spétka”), na ktére skiadaja sie:
sprawozdanie z zyskéw i strat, sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw,
sprawozdanie z przeplywow pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017, sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dziern 31.12.2017 r. oraz opis znaczacych zasad (polityki)
rachunkowosci, a takze noty objasniajace (dalej , sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczef za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosdi,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowodci (t. j. Dz. U.
z 2018 r. poz. 398, z pdzn. zm.), zwanej dalej , ustawa o rachunkowosci”, Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Oadpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Spotki  zgodnie z majacymi  zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosdci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami ogtoszonymi w formie
rozporzadzer: Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089)
(,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdéw dotyczacych
ustawowych badar sprawozdar finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014,
str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014"),

3. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. w zwigzku
z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta
zawierajgcego nasza opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy,
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w bfad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnieri w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bftedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej,
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Hel '}1‘3 XOu
N




UH ECA

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spotki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad Spotki
obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym
z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od Spétki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowe] przyjetymi uchwatami
Krajowe] Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy
ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o
biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskief

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwaty Rady
Nadzorczej z dnia 26.06.2017 r. Sprawozdania finansowe Spétki badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31.12.2015 roku,
tj. przez okres 3 kolejnych lat.

Najbaradziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalimy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego
oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur
badania, zamiesciliémy roéwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

1. Rzeczowe aktywa trwate — wycena i
ryzyko utraty wartosci

Wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych
prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzieri
31.12.2017 wynosi 13.275 tys. PLN, co
stanowi 60,7 % sumy aktywdw na ten dzien
Wartos¢ nieruchomosci to 12.622 tys. PLN,
co stanowi 56,09% sumy aktywow.

Zgodnie z polityka rachunkowosci przyjeta
przez Zarzad, do wyceny gruntéw,
budynkéw i budowli stosowany jest model
wartosci przeszacowanej. Pozostate
rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa wg
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego, Zarzad
Spotki ocenia, czy istnieja jakiekolwiek
przestanki wskazujace na to, ze mogfa
nastapi¢ utrata wartosci tych sktadnikow
aktywow.

Oaniesienie do ujawnieri w sprawozaaniu
finansowym

W nocie objasniajacej nr 5 ,Rzeczowe
aktywa trwate” do jednostkowego
sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione zasady wyceny wartosci
godziwej nieruchomosci oraz ocena Zarzadu
w zakresie istnienia przestanek utraty
wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Nasze procedury w kwestii
zidentyfikowanego kluczowego ryzyka
obejmowaty migdzy innymi:

- uzyskanie od Zarzadu Spétki operatu
szacunkowego sporzadzonego przez
niezaleznego rzeczoznawce, bedacego
podstawa do wyceny wartosci godziwej
nieruchomosci,

sprawdzenie adekwatnosci celu dla jakich
zostata dokonana wycena nieruchomasci
(dla celow sprawozdan finansowych) ,

analiza opisu metody wyceny przyjetej
przez rzeczoznawce ijej wynikéw,

ocene kluczowych osadéw i zatozen
przyjetych w wycenie wartosci godziwej
nieruchomosci, w tym ocena ich
racjonalnosdi,

- zapoznanie sie z wnioskami,
zastrzezeniami i uwagami koricowymi
rzeczoznawcy umieszczonymi w operacie
szacunkowym,

weryfikacje przeprowadzenie przez Zarzad
analizy przestanek wskazujacych na utrate
wartosci rzeczowych aktywdw trwatych,

sprawdzenie czy sprawozdanie finansowe
zawiera wszystkie wymagane przepisami
ujawnienia dotyczace wyceny rzeczowych
aktywow trwatych oraz testoéw na utrate
ich wartosci.

2. Ryzyko zagrozenia kontynuagji
dziatalnosci

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
Zarzad Spotki dokonuje oceny zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci. Jezeli
w trakcie dokonywania oceny, Zarzad jest
$wiadomy wystepowania istotnych
niepewnosci dotyczacych zdarzen lub
okolicznosci, ktére moga nasuwac powazne
watpliwosci co do zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, Spétka ujawnia
istnienie tych niepewnosci.

Nasze procedury w kwestii
zidentyfikowanego kluczowego ryzyka
obejmowaty miedzy innymi:

- zapoznanie sie z planem restrukturyzacji
przygotowanym przez Spotke,

- przeprowadzenie rozmow z
kierownictwem jednostki na temat
gtéwnych zatozen przyjetych w planie
restrukturyzadji,
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Zagadnienie zostato okreslone jako
kluczowe ze wzgledu fakt, ze zasada
kontynuacji dziatalnosci jest w mysl
przepiséw jedna z podstawowych zasad
stosowanych do sporzadzenia sprawozdania
finansowego, ktéra ma bezposredni wptyw
na sposob wyceny wszystkich wykazanych w
sprawozdaniu finansowym aktywow i
zobowiagzan.

Odniesienie do ujawnieri w sprawozdaniu
finansowym

Ocena Zarzadu w zakresie zdolnosci Spotki
do kontynuacji dziatalnosci, opis istotnej
niepewnosci z tym zwiazanej i plany Zarzadu
zostaty opisane w punkcie nr 5
»Kontynuacja dziatalnosci Spotki”
jednostkowego sprawozdania finansowego.

- poddanie analizie zasadnos¢/realnoé¢
zatozen przyjetych przez spétke w planie
restrukturyzacyjnym,

dokonanie osadu metod i Zrodet
finansowania, w tym wykorzystania
dostgpnego kapitatu, sprzedazy aktywow
celem finansowania restrukturyzacji
zobowigzan i osob trzecich, ktére zostaty
przedstawione w planie restrukturyzadcji,

sprawdzenie podjetych dziafan przez
Spotke analizujac dokumenty oraz raporty
biezace Spétki, zwigzane z realizacje planu
restrukturyzacji po dniu bilansowym
31.12.2017 r.,

analize kluczowych wskaznikow
ekonomicznych pozwalajacych ocenic¢
zdolno$¢ Spotki do kontynuadji
dziatalnosci,

analize zdolnosci Spotki do generowania
przychoddéw, bedacych podstawa
prognozy przeptywow pienieznych w
planie naprawczym pozwalajacych na

sprawdzenie czy sprawozdanie finansowe
zawiera wtasciwy opis zdarzen i
uwarunkowan, ktére wskazuja na istotng
niepewnos¢ co do zdolnosci Spétki do
kontynuacji dziatalnosci.

przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci,

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe:

ECA

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na
dzien 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2017 do 31.12.2017, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzernn  Komisji  Europejskiej iprzyjetymi  zasadami  (polityka)
rachunkowosci;

2. zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu
2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych;
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3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa,
statutem, w tym réwniez z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
paristwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 roku, poz 133 z pdzn.
Zm.), zwanym dalej Rozporzadzeniem w sprawie informadji biezacych i
okresowych.

Objasnienia

Nie zgfaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii zwracamy uwage na punkt
nr 5 ,Kontynuacja dziatalnosci Spétki” jednostkowego sprawozdania finansowego,
w ktorej Zarzad wskazuje, ze w zwiazku z sytuacjg Spotki, w dniu 30 pazdziernika 2017
r. ztozyt do Sadu Rejonowego Gdarisk- Péinoc w Gdarisku, VI Wydziat Gospodarczy (do
spraw restrukturyzacyjnych) wniosek o otwarcie w stosunku do Spotki postepowania
restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania ukfadowego, w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.z2015
r. poz. 978 dalej: , Prawo restrukturyzacyjne”). W dniu 24 listopada 2017 r. Sad wydat
postanowienie otwierajace przyspieszone postepowanie ukfadowe. W dniu 12 grudnia
2017 r. Zarzad zlozyt w Sadzie Plan restrukturyzacyjny, ktérego giéwne zatozenia zostaty
przedstawione w punkcie nr 5. W ocenie Zarzadu Spotki giownym czynnikiem
decydujgcym o mozliwosci  kontynuacji dziatalnosci bedzie zatwierdzenie przez
Zgromadzenie Wierzycieli planu restrukturyzacyjnego | propozycji zaspokojenia
wierzycieli w scenariuszu proponowanym przez Spotke. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania z badania ztozony w Sadzie Rejonowym w Gdarisk- Péinoc Vi Wydziat
Gospodarczy w  Gdansku, plan restrukturyzacji oraz lista wierzytelnosci nie zostaty
zatwierdzone.

Uwarunkowania te, wraz z innymi zagadnieniami szczegdtowo przedstawionymi
w nocie 5 wskazuja, ze zachodzi istotna niepewnos¢ mogaca budzi¢ powazne

. watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuacji- dziatalnosci. Zarzad podejmuje
dziatania celem wyeliminowania tych zagrozen, postepujac zgodnie zatozeniami
przyjetego planu restrukturyzacji. Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Spotki
sporzadzit roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnoéci w okresie przynajmniej roku od daty sporzadzenia rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to nie zawiera jednakze zadnych korekt,
ktére bylyby konieczne w przypadku gdyby zatozenie kontynuadji dziatalnosci okazato
sie nieuzasadnione.
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Sprawozdanie na temat innych wymogé6w prawa i regulagji
Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie
oéwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
z majacymi  zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz
w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziafalnosci istotnych
znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oéwiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, czy emitent obowiazany do ztoZenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu
korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniona czes$¢ sprawozdania z dziatalnosci,
zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w
odniesieniu  do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach Iub
regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, Spotka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. |
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informadji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133
z pozn. zm) (,,Rozporzadzenie”).
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Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Piotr Wozniak

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 11625

przeprowadzajacy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Poznan, 28.04.2018 r.
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