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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia AAT Holding S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania finansowego AAT
Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 431 (,Jednostka”), na ktére skiada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r.,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika oraz Rady Nadzorczej Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 .
poz. 395 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”’), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki
jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztaicenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .,
oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 2z dnia
16 kwietnia2014 r. w sprawie szczegétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66) (,rozporzadzenie UE").
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Regulacje te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztafcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub tacznie mogtyby wptynaé¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrzne;.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Jednostki, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub btedem.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Jednostce. Badanie obejmuje réwniez
ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Kierownika Jednostki oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii z badania.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali§my ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (,kluczowe sprawy badania”), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontek$cie naszego badania
sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.
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1. Ujmowanie przychodoéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi w 2017 r.. 149.434 tysiecy ztotych.

Odniesienie do jednostkowego

sprawozdania

finansowego: Wprowadzenie do

Jednostkowego sprawozdania finansowego pkt. 2.5 ,,Ujmowanie przychodéw”, 16 ,Struktura

przychoddéw ze sprzedazy’.

Kluczowe sprawy badania

Podejscie do badania

Na przychody ze sprzedazy skiadajg sie Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

liczne transakcje o stosunkowo niskiej
wartosci jednostkowej, dokonywane
z wykorzystaniem rozlegtej sieci
dystrybucyjnej. Obowigzujagcy w Spoice
model sprzedazy dopuszcza mozliwosé
dokonywania zwrotéw, przy czym kwoty
takich zwrotow sg istotne. Spétka szacuje
wartos¢ spodziewanych zwrotéw i ujmuje ja
w odpowiednich pozycjach sprawozdania
finansowego.

Kwestia wiasciwego ujmowania przychodéw
ze sprzedazy stanowi kluczowg sprawe z
badania réwniez ze wzgledu na ponizsze
czynniki:

— stosowane w Spéice uproszczone
rozwigzania ewidencjonowania
i dokumentowania transakcji sprzedazy;

— znaczna liczba odbiorcow;

— stosowany w Spoétce model
przyznawania premii  pracownikom
zatrudnionym w dziale sprzedazy za
realizacje budzetow sprzedazy, co
zwieksza poziom ryzyka umys$inego
manipulowania przychodami.

ocene zgodnosci stosowanej przez
Spétke polityki ujmowania przychodéw
z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;
ocene poprawnosci stosowanych przez
Spotke szczego6towych zasad
ewidencjonowania oraz przetwarzania
transakcji sprzedazy, poprzez testowanie
efektywnosci kontroli w tym obszarze
oraz, dla wybranej préby transakc;ji,
uzgodnienie ich warunkow do
dokumentacji  2rédiowej, takiej jak
zaméwienia, ptatnosci oraz umowy, o ile
miaty zastosowanie;

przeprowadzenie procedur

wykorzystujacych narzedzia stuzace do

analizy danych, w tym:

— uzgodnienie poszczegdélnych
transakcji sprzedazy za badany rok
obrotowy wynikajacych z modutu
handlowego do przychodéw
zarejestrowanych w ksiegach
rachunkowych oraz do otrzymanych
ptatnosci;

— przeprowadzanie procedur
analitycznych na bazach danych
zawierajgcych transakcje sprzedazy,
majacych na celu identyfikacje
nietypowych transakcji, kontrahentéw
lub trenddw wykorzystujac nasza
wiedze o Spoice;

analiza poziomu faktur korygujacych oraz

zwrotow, w tym:

— oszacowanie wartosci korekt
przychodu za badany okres na
podstawie historycznych  danych
finansowych Spétki;

— ocena zasadnosci wystawionych
faktur  korygujagcych, w  tym
dokonanych zwrotéw, a takze
uzgodnienie wybranej préby zwrotéw
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do wystawionych faktur korygujacych

oraz dokumentéw przyjeé
magazynowych;

— analiza polecen ksiegowania
przychodow ze sprzedazy
ujmowanych bezposrednio
w ksiegach rachunkowych, w tym
ocena  zasadnosci  dokonanych
nietypowych i nieregularnych
ksiegowan przychodéw poprzez
uzgodnienie do dokumentéw
2rodtowych;

e uzyskanie potwierdzen od kontrahentow

niepowigzanych dla wybranej préby
niezaptaconych faktur sprzedazowych na
dzien 31 grudnia 2017 r., oraz
w odniesieniu do jednostek powigzanych
potwierdzen sald na dzien
31 grudnia 2017 r. i przychodéw ze
sprzedazy za 2017 r.

2. Utrata wartosci inwestycji w zagranicznych jednostkach zaleznych

Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji w spotki ASTAL Security Technologies KFt. oraz ASTAL
Security Technologies s.r.l. na 31 grudnia 2017 r.. odpowiednio 2.544 tysiecy zfotych oraz

2.229 tysiecy ztfotych.

Odhniesienie do sprawozdania finansowego: Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego pkt. 2.4 ,Inwestycje”, Nota 4.2 ,Inwestycje dfugoterminowe w jednostki
powigzane”, Nota 4.4. ,Wykaz spoétek stowarzyszonych i zaleznych”, Nota 20 ,Koszty
finansowe”, Nota 21 ,Pozycje przychoddw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartoSci lub ktére
wystapity incydentalnie”, Nota 38 , Transakcje z jednostkami powigzanymi”.

Kluczowe sprawy badania

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg
przede wszystkim w Polsce, a takze, poprzez
spotki zalezne, gtdwnie w Rumunii i na
Wegrzech.

Obydwie spdtki zalezne w omawianym oraz

w poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym
osiggnely strate netto, ujemny wynik lub
minimalny zysk na poziomie dziatalnosci
operacyjnej. Powyzsze czynniki stanowig
przestanki trwatej utraty wartosci i wymagaja
oszacowania wartosci odzyskiwalne;j.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
inwestycji w jednostki zalezne bazuje na
szacunku przysztych przeptywow
pienieznych z inwestycji, z wykorzystaniem
wielu istotnych zatozen, w szczegdlnosci

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty,
miedzy innymi:

e ocene zgodnosci stosowanej przez
Spétke polityki w zakresie utarty wartosci
diugoterminowych inwestycji w jednostki
powigzane z zasadami wynikajgcymi
z odpowiednich standardow
sprawozdawczosci finansowe;j;

e ocene kontroli wewnetrznych majgcych
na celu identyfikacje przestanek trwatej
utraty wartosci, a w konsekwencji
koniecznosci przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci dla inwestycji w Rumunii
i na Wegrzech;




w odniesieniu do przyjetej stopy dyskonta e ocene prawidtowosci przyjetych
oraz dtugoterminowych zatozen dotyczacych pozioméw marz oraz wolumenow
ksztattowania sie koniunktury gospodarczej. sprzedazy poprzez poréwnanie do
Z uwagi ha powyzsze, szacowanie historycznych  danych  finansowych
przysztych przeptywow operacyjnych jest spotek zaleznych;

procesem ziozonym i wymaga istotnych . .
subiektywnych osadéw. Szacunki dotyczace ® ocene zastosowanej stopy dyskontowej
okreslenia wartosci odzyskiwalnej aktywow poprzez poréwnanie do danych ze zrodet
jednostek zaleznych majg bezposredni zewnetrznych;

wplyw na okreslenie wartosci odzyskiwalnej
posiadanych w tych spotkach udziatéw,
a takze udzielonych do nich pozyczek.

ocene wynikow testdow na trwatg utrate
wartosci poprzez oszacowanie wartosci
przedsiebiorstwa przy zastosowaniu
mnoznika EV/EBITDA (wartosé
przedsiebiorstwa do zysku operacyjnego
powiekszonego o amortyzacje przed
odsetkami i opodatkowaniem)
wyliczonego dla poréwnywalnych spoétek
zagranicznych notowanych na gietdach
papierow wartosciowych prowadzacych
dziatalnos¢ w  sektorze  produkcji
systeméw przeciwpozarowych
i systemow bezpieczenstwa i poréwnania
jej do wartosci ksiegowej inwestyciji;

e sprawdzenie matematycznej
poprawnosci modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych

przygotowanego przez Spotke.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe AAT Holding S.A.:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e zostalo sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki.



Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Jednostki
(,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.
Ponadto Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniatlo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem byto takze zlozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym
polega kazde istotne znieksztatcenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

e zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych
znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Kierownik oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za sporzadzenie
os$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym zadaniem,
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii, czy emitent
zobowigzany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych informaciji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.



Naszym zdaniem, w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, Jednostka zawarta
informacje okresSlone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parfstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

e s3 zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Niezalezno$¢ i wybor firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spdjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, z uwzglednieniem przepiséw przejSciowych, okreslonych
w art. 285, ustawy o biegtych rewidentach.



ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 11 wrzesnia 2008 r. oraz ponownie uchwatg z dnia 11 maja 2016 r.

Catkowity nieprzerwany okres zaangazowania firm z sieci KPMG w badanie sprawozdan
finansowych AAT Holding S.A. wynosi 10 lat poczawszy od roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 2008 r. do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 r.

W imieniu firmy audytorskiej
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