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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien

Nota 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Rzeczowe aktywa trwate 16 23519 386 23250 270
Wartos$ci niematerialne i warto$¢ firmy 17 12 355 385 11 275704
Inwestycje dtugoterminowe, w tym instrumenty 19 62 270 183 543
pochodne
Pozostate aktywa dtugoterminowe 51873 47732
Aktywa trwale 35988 914 34 757 249
Zapasy 21 51 198 596 49 317 277
Inwestycje krotkoterminowe, w tym instrumenty 19 62 270 91 771
pochodne
Naleznosci handlowe oraz pozostate 22 39 493 457 38682 809
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 23 868 213 22 404 088
Pozostate aktywa krotkoterminowe 24 547 453 363 386
Aktywa obrotowe 115 169 989 110 859 331
Aktywa razem 151 158 903 145 616 580

na dzien

Nota 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Kapital podstawowy 25 40 000 000 40 000 000
Kapital zapasowy 25 63 431 584 53 822 143
Kapital rezerwowy z umorzenia akcji 25 94 765 805 94 765 805
Kapitat z potgczenia 25 (207 254 760) (207 254 760)
R()Znic_e kursowe z przeliczenia jednostek (23 359) (575 674)
zagranicznych
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji wtasnych 25 4006 809 3888 544
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych (166 165) -
Zyski zatrzymane 56 290 853 48 661 755
Kapital vsilasny .prz.ypls.any akcjonariuszom 51 050 767 33307 813
Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace 853 856 763 621
Kapital wlasny 51 904 623 34071 434
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 26 65 704 130 76 339 130
Rezerwy 27 3107011 2897212
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 1618 490 1686 041
Zobowiazania dlugoterminowe 70429 631 80 922 383
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 26 8900 000 7900 000
Zobowigzania z tytulu wyceny instrumentow 19 307 904 -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2273218 2 085 946
Rezerwy 27 1215 756 1501 664
Przychody przysztych okresow 29 266 812 140 669
Zobowigzania handlowe 28 11 196 043 11 152 658
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 28 1218624 4860 762
Pozostate zobowigzania 28 3446 292 2981 064
Zobowiazania krétkote rminowe 28 824 649 30 622 763
Zobowiazania razem 99 254 280 111 545 146
Kapital wlasny i zobowiazania 151 158 903 145 616 580

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ lqcznie z notami objasniajgcymi
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore stanowig jego integralng czesé¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota 2017 2016

Przychody ze sprzedazy 7,8 193 013 067 192 581 362
Pozostale przychody operacyjne 10 1848 498 981 866
Razem przychody z dzialalnos$ci operacyjnej 194 861 565 193 563 228
Zmiana stanu produktow (2 112 359) (3 617 545)
Amortyzacja 4920 699 5191 533
Zuzycie surowcOw i materiatow 29 606 394 29 293 058
Ustlugi obce 11 852 987 12 531 563
Koszty $wiadczen pracowniczych 9 44 915 428 48 246 414
Podatki i oplaty 1061 271 1084 504
Pozostate koszty rodzajowe 2118 609 2 507 680
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 75578 736 77 955 920
Pozostate koszty operacyjne 11 1521 340 2 016 376
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby (5191774 (5 400 156)
Razem koszty dzialalno$ci operacyjnej 164 271 331 169 809 347
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 30590 234 23 753 881
Przychody finansowe 12 249 883 889 689
Koszty finansowe 13 4 498 356 3 544 956
Koszty finansowe netto (4 248 473) (2 655 267)
Zysk przed opodatkowaniem 26 341 761 21098 614
Podatek dochodowy 31-33 5 608 898 6 146 869
ZYSK NETTO 20 732 863 14 951 745
Inne calkowite dochody:
Niepodlegajqce reklasyfikacji do wyniku finansowego (67 240) (11 683)
Przeszac_owame aktuarialne zobowigzan z tytulu $wiadczen (83 012) (14 424)
pracowniczych
Przeszac_owame aktuarialne zobowigzan z tytulu $wiadczen 15 772 2741
pracowniczych - podatek dochodowy
Podlegajgce reklasyfikacji do wyniku finansowego 386 150 (338 265)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych zagranica 552 315 (338 265)
Cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem

RO . . . (205 142) -
zabezpieczajacym, stanowigca efektywne zabezpieczenie
Czgs¢ zyskow lub strat zwigzana z instrumentem

A 38 977 -
zabezpieczajacym - podatek
Razem inne calkowite dochody netto 318 910 (349 948)
Calkowite dochody ogolem 21051 773 14 601 797

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowaé tgcznie z notami
objasniajgcymi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore stanowiq jego integralng czesé
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (ciag
dalszy)

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota 2017 2016
Zysk (strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujace;j 20 505 108 14 705 177
- akcjonariuszy niekontrolujacych 227 755 246 568
20 732 863 14 951 745
Calkowite dochody ogélem przypadajace na:
- akcjonariuszy jednostki dominujace;j 20 824 689 14 355 724
- akcjonariuszy niekontrolujacych 227 084 246 073
21051 773 14 601 797
Zysk (strata) podstawowy na akcje (z}) 34 2,56 1,84
Zysk (strata) rozwodniony na akcje (zh) 34 2,55 1,84

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow nalezy analizowaé tgcznie z notami
objasniajgcymi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore stanowiq jego integralng czesé
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z Kapital wlasny
Roéznice kursowe z aktualizacji przypisany
Kapitat przeliczenia Kapitat z tytutu wyceny akcjonariuszom
Kapitat Kapitat rezerwowy z Kapitat z jednostek platnosci w formie instrumentow Zyski Jednostki Udzialy
podstawowy zapasowy _umorzenia akcji polaczenia zagranicznych akcji wlasnych zabezpieczajacych zatrzymane Dominujacej  niekontrolujgce Kapital wlasny
Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 40 000 000 53 822 143 94765805 (207 254 760) (575 674) 3888 544 - 48 661 755 33307 813 763 621 34071 434
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 20 505 108 20 505 108 227 755 20 732 863
Inne catkowite dochody netto za - - - - 552 315 - (166 165) (66 569) 319581 (671) 318 910
okres sprawozdawczy
Calkowite dochody ogélem za
- - - - 552 315 - (166 165) 20 438 539 20 824 689 227 084 21051 773
okres sprawozdawczy
Podziat zysku - 9 609 441 - - - - - (9 609 441) - - -
Wycena programu motywacyjnego - - - - - 118 265 - - 118 265 - 118 265
Dywidendy - - - - - - - (3 200 000) (3 200 000) (136 849) (3 336 849)
Transakeje z wlascicielami ujete - 9 609 441 ; ; ; 118 265 ; (12809441) (3 081735) (136849) (3218 584)
bezposrednio w kapitale wlasnym
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 40 000 000 63 431 584 94765805 (207 254 760) (23 359) 4006 809 (166 165) 56 290 853 51 050 767 853 856 51 904 623

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore
stanowiq jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (ciag dalszy)

Kapitat z Kapital wlasny
Roéznice kursowe z aktualizacji przypisany
Kapitat przeliczenia Kapitat z tytutu wyceny akcjonariuszom
Kapitat Kapitat rezerwowy z Kapitat z jednostek platnosci w formie instrumentow Zyski Jednostki Udzialy
podstawowy zapasowy umorzenia akcji polaczenia zagranicznych akcji wlasnych zabezpieczajacych zatrzymane Dominujacej  nickontrolujace Kapital wlasny
Stan na dzien 1 stycznia 2016 r. 40 000 000 38 730 092 94 765 805 (207 254 760) (237 409) - - 49 059 817 15 063 545 718 258 15 781 803
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 14705 177 14705 177 246 568 14 951 745
Inne calkowite dochody netto za - - - - (338 265) - - (11 188) (349 453) (495) (349 948)
okres sprawozdawczy
Calkowite dochody ogélem za ; . ; ; (338 265) . ; 14 693 989 14 355 724 246073 14601797
okres sprawozdawczy
Podziat zysku - 15 092 051 - - - - - (15 092 051) - - -
Woycena programu motywacyjnego - - - - - 3888 544 - - 3888 544 - 3888 544
Dywidendy - - - - - - - (200 710) (200 710)
Transakeje z wlascicielami ujete - 15092051 . - - 3888 544 - (15 092 051) 3888 544 (200 710) 3687 834
bezposrednio w kapitale wlasnym
Stan na dzien 31 grudnia 2016 r. 40 000 000 53 822 143 94 765805 (207 254 760) (575 674) 3888 544 - 48 661 755 33 307 813 763 621 34 071 434

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore
stanowiq jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakonczony 31 grudnia

Nota 2017 2016
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 26 341 761 21 098 614
Korekty:
- amortyzacja 4920 699 5191533
- wycena programu motywacyjnego 118 265 3888 544
- odsetki i roznice kursowe 4098 398 3021 702
- wynik na sprzedazy skladnikow rzeczowych aktywow trwatych
i inne zyski inwestycyjne (181 014) 36 074
- pozostate korekty (58 742) (39 592)
35 239 367 33196 875
Zmiana stanu:
- Zapasow 30 (1881 319) 499 409
- naleznosci 30 (810 648) (440 172)
- pozostatych aktywow 30 (188 208) 122 365
- zobowigzan handlowych 30 43 385 (456 938)
- pozostatych zobowigzan 30 652 500 (690 680)
- rezerw 30 (159 121) (859 086)
- przychodow przyszlych okresow 30 126 143 29 518
Przeplywy pieniezne wygenerowane na dzialalnos$ci operacyjnej 33 022 099 31401 291
Zaplacony podatek dochodowy (9 263 839) (4 856 837)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 23 758 260 26 544 454
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 143 653 111 349
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych ~ 16-17 (3 976 929) (2 661 653)
Woydatki na prace rozwojowe 17 (2 331 265) (1768 481)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (6 164 541) (4 318 785)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wydatki na splate kredytow i pozyczek 26 (9 735 000) (8 872 095)
Odsetki 26 (3009 967) (3429 174)
Wyplacone dywidendy 25 (3 336 848) (198 598)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (16 081 815) (12 499 867)
elevv:?i(vizlizizl‘vamnle]szenle) Srodkéw pieni¢znych i ich 1511 904 9725 802
Stan $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 22 404 088 12 687 850
(Stre?ty) kur,sowe z tytulu wyceny $rodkéw pienieznych iich (47 779) (9 564)
ekwiwalentow
Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 23 868 213 22 404 088

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych nalezy analizowac tgcznie z notami
objasniajgcymi do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktore stanowiq jego integralng czes¢
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogolne

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa Kapitalowa AAT Holding S.A. (,,Grupa”) sklada si¢ z
jednostki dominujacej, ktorg jest AAT Holding S.A. (,,Jednostka Dominujaca”, ,,Spdtka”) oraz
wymienionych ponizej jednostek zaleznych:

. . Co Przedmiot Kapital ; %
Nazwa jednostki Siedziba . . posiadanego
dzialalno$ci podstawowy .
kapitalu
Jednostki zalezne
POLON-ALFA spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Bydgoszcz Produkcja 520 650 PLN 99,10%
sp.k.*
POLON-ALFA sp. Z 0.0. Bydgoszcz Spélka 50 000 PLN 100,00%
holdingowa

ASTAL Security Technologies Kft. Budapeszt Dystrybucja 30 000 000 HUF 100,00%
ASTAL Security Technologies s.r.l. Bukareszt Dystrybucja 400 000 RON 100,00%

* w dniu 1 marca 2018 r. jednostka zostata przeksztatcona w spotke akcyjng i dziata pod firma Polon-Alfa S.A. W dalszej czgsci
sprawozdania jednostka jest okreslana jako Polon-Alfa.

Udziaty niekontrolujace naleza do wspolnikow jednostki zaleznej Polon-Alfa, ktorzy posiadaja
tacznie 0,9% udziatdow w tej jednostce przez caly okres objety niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Udziat procentowy Jednostki Dominujacej w prawach glosu na Zgromadzeniu Wspolnikow
jednostki zaleznej odpowiada jej bezposredniemu i posredniemu udziatowi w kapitale
zaktadowym jednostki zaleznej.

Wszystkie jednostki zalezne konsolidowane sa metodg peina.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oprocz spotek wymienionych powyzej, w sktad Grupy wchodzita
jeszcze jednostka zalezna:

. . _— Przedmiot Kapital . %
Nazwa jednostki Siedziba . . posiadanego
dzialalnos$ci podstawowy .
kapitalu
ASTAL Security Technologies B.V. Amsterdam Dystrybucja 100 000 EUR 100,00%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
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W efekcie procesu likwidacji, w dniu 30 listopada 2017 r. spotka ta zostata wykreslona z
lokalnego rejestru podmiotow gospodarczych oraz wytaczona z konsolidacji.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci si¢ w Warszawie przy ul. Putawskiej 431.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000552829. Spoélce nadano numer statystyczny
REGON 141047400.

Czas trwania spotek wehodzacych w sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2017 r. jest nicoznaczony.

Dziatalno$cia podstawowa Grupy jest handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami elektronicznych
systemow zabezpieczen.

Ponadto do dziatalno$ci Grupy naleza:
o produkcja sprzetu ochrony pozarowej,
e produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych,
e naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych.

Struktura akcjonariuszy SpoOiki zostata przedstawiona w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w Nocie 25 Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitaty.

Jednostka dominujaca wyzszego szczebla jest Lock Syndication SCA z siedziba w Luksemburgu,
natomiast jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest  fundusz private equity —
Argan Capital LLP z siedziba w Wielkiej Brytanii. Obie jednostki nie sporzadzaja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujgcego dane finansowe Grupy.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zostalo zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF”. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny instrumentéw
pochodnych dotyczacych stopy procentowej (IRS) oraz zakupu waluty USD.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz sprawozdania finansowe stanowigce
podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia, ze nie wystepuje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
Grupy.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2017 sa spdjne z zasadami, ktore zastosowano przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych
(,,PLN”, ,,zI’), a wszystkie warto$ci podano w petnych ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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2. Nowe standardy i interpretacje ktore obowiazuja w okresie rozpoczetym
1 stycznia 2017 roku

(i) Inicjatywa dotyczgca ujawnienr (Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow
pieni¢inych) — obowigzuje W odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 r. lub pozniej

Zmiany wynikajace z wejscia w zycie powyzszych regulacji nie miaty znaczacego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(ii) Ujmowanie aktywow z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat (Zmiany
do MSR 12 Podatek dochodowy) — obowigzuje w odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub poiniej

Zmiany wyjasniaja, miedzy innymi, ze niezrealizowane straty powiazane z instrumentami
dluznymi wycenianymi w wartosci godziwej w sprawozdaniach finansowych, dla ktérych
warto$cig podatkowa jest ich poczatkowy koszt, moga powodowaé powstanie ujemnych roéznic
przejéciowych.

Zmiany wynikajace z wejscia w zycie powyzszych regulacji nie miaty znaczacego wplywu na
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie posiada instrumentow
dhuznych wycenianych w wartosci godziwe;.

3. Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Szereg nowych Standardéw, zmian do Standardow i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujacy
dla okresow rocznych konczacych sie 31 grudnia 2017 r. i nie zostat on zastosowany W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Sposréd nowych Standardow, zmian do
Standardow i Interpretacji, te zamieszczone ponizej moga mie¢ znaczacy wpltyw na sprawozdanie
finansowe Grupy. Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych sg obowigzujagce po
raz pierwszy.

(i) MSSF 15 Przychody z umow z klientami — obowiqzuje w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub poiniej

Standard ten zawiera zasady, ktore zastapig wigkszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF. W szczegdlnosci, w wyniku przyjecia
nowego standardu przestang obowigzywa¢ MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usluge
budowlang oraz zwigzane z nimi interpretacje.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Zgodnie z nowym standardem jednostki beda stosowac pieciostopniowy model, aby okresli¢
moment ujecia przychodow oraz ich wysoko$¢. Model ten zaktada, ze przychody powinny by¢
ujete wowczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrole nad
towarami lub uslugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie
od spetnienia okreslonych kryteriow, przychody sa:

e rozkladane w czasie, w sposob obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke, lub
e ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub uslugami jest
przeniesiona na Klienta.

Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zarowno ilosciowych jak i jakosciowych,
majacych na celu umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie
charakteru, kwoty, momentu ujgcia i niepewnosci odnosnie przychodoéw i przeptywow
pienieznych wynikajacych z uméw z klientami.

W celu przygotowania do wdrozenia MSSF 15, Grupa juz w grudniu 2016 r. wprowadzita
procedury analizy nastepujacych obszarow:

e skladanych ofert sprzedazy,

e podpisanych umow sprzedazy,
e transakcji sprzedazy,

e zZwrotOw towarow.

Procedury te maja na celu prawidlowa identyfikacje momentu ujgcia przychodu oraz jego
wysokosci. Na moment sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki Dominujgcej zakonczyt oceng potencjalnego wptywu zastosowania MSSF 15
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe i nie oczekuje aby zastosowanie tego standardu
miato w istotny sposob wptyna¢ na zmiany warto$ci przychodow ze sprzedazy.

Analiza faktycznie zrealizowanych transakcji w roku 2017 nie wykazata wystapienia przypadkow
przedtuzonej gwarancji na produkty Spotki lub wystgpienia dodatkowych rabatow.

(i) MSSF 16 Leasing — obowiqzuje w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 r. lub poZiniej

MSSF 16 zastgpuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje.
W odniesieniu do leasingobiorcow nowy Standard eliminuje wystgpujace obecnie rozréznienie
pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow — prawa
do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania
ptatnosci z tytutu leasingu. Prawa do uzytkowania aktywow w leasingu podlegaé beda umorzeniu
natomiast od zobowigzania naliczane beda odsetki. Spowoduje to powstanie wigkszych kosztow
w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne.

Oczekuje si¢, ze w momencie poczatkowego zastosowania standard bedzie miat istotny wplyw
na aktywa i zobowiagzania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. Odnoszac si¢
do sytuacji obecnej, wyceny bedg wymaga¢ wszystkie umowy leasingu operacyjnego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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dotyczacych nieruchomo$ci uzytkowanych w Grupie, opisanych w Nocie 18 Leasing do
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powyzsze umowy leasingu operacyjnego maja charakter standardowych uméw najmu
nieruchomosci na potrzeby prowadzonej dziatalnosci gospodarczej na warunkach typowych dla
ich lokalizacji.

Wigkszo$¢ umow zostala zawarta na czas okreslony, na okres 5 do 8 lat. Szczegétowo okresy
wypowiedzen umow leasingu zostaly opisane w Nocie 18 Leasing.

Umowy nie zawierajg postanowien dotyczacych opcji zakupu uzytkowanych s$rodkéw. W
niektorych przypadkach wystepuje mechanizm corocznego wzrostu czynszu (indeksowany
wskaznikiem wzrostu cen). Nie wystepuja ograniczenia wynikajace z postanowien tych umow
leasingowych, np. dotyczace dywidend, dodatkowego zadtuzenia czy dodatkowych umow.

W praktyce zastosowanie nowego standardu dla tych uméw bedzie wymagato ujecia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym praw do uzytkowania przedmiotow leasingu wraz
z odpowiadajacymi im zobowigzaniami.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. warto§¢ niezdyskontowanych oplat minimalnych
dotyczacych przedmiotow leasingu operacyjnego wyniosta ok. 20 min zt. W momencie
poczatkowego zastosowania, wartosc ta bedzie zaleze¢ od warunkow owczesnych umow leasingu
oraz bedzie podlega¢ dyskontu zgodnie z przyjeta stopa dyskontowg. Niemniej jednak, biorgc
pod uwage rozwdj dziatalno$ci Grupy oraz strukture okresOw obowigzywania umow najmu
nieruchomosci, nalezy oczekiwaé, iz nawet zdyskontowane oplaty minimalne, stanowigce
warto$§¢ poczatkowego ujecia praw do uzytkowania przedmiotow leasingu wraz z
odpowiadajacymi im zobowigzaniami, beda w istotny sposob wptywaé na warto$¢ aktywow
i zobowigzan Grupy.

(iii)) MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014) — obowiqzuje dla okresow rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 r. lub poziniej

Standard MSSF 9 dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentow finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie migdzy innymi nowy
model oceny utraty warto$ci, ktory bedzie wymagal bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zostang zasady stosowania rachunkowosci
zabezpieczen. Zmiany te umozliwig sporzadzajacym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie
podejmowanych dziatan.

Po przeprowadzeniu analizy wymogoéw nowego standardu w odniesieniu do posiadanych
instrumentow finansowych, Grupa nie oczekuje aby standard ten miat znaczacy wptyw na jej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy oraz
rodzaj utrzymywanych aktywow finansowych, zasady klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych Grupy nie zmieni si¢ istotnie w wyniku zastosowania MSSF 9.

(iv) Zmiany do MSSF 2 (Platnosci na bazie akcji) — obowigzujg W odniesieniu do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub poiniej
Zmiany doprecyzujace sposob ujecia niektorych transakcji ptatnosci na bazie akcji, zawieraja
wymogi w zakresie ujmowania:
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesé
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e wplywu warunkéw nabycia uprawnien oraz warunkdéw innych niz warunki nabycia
uprawnien na wycen¢ transakcji platnosci na bazie akcji rozliczanych w $rodkach
pieni¢znych;

e transakcji na bazie akcji z cechami rozliczenia netto z uwzglednieniem obowigzkow
wynikajacych z wymogdéw podatkowych; oraz

e modyfikacji warunkow transakcji na bazie akcji, ktore zmieniajg klasyfikacj¢ tych transakcji
z rozliczanych w srodkach pieni¢gznych na rozliczane w instrumentach kapitalowych.

Po przeprowadzeniu analizy wymogéw nowego standardu w odniesieniu do istniejacego
programu platnosci na bazie akcji wiasnych, Grupa nie oczekuje, aby standard ten miat znaczacy
wplyw na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 r.
Grupa nie dokona zmian w metodologii wyceny programu, poniewaz istniejagce platnosci w
formie akcji wlasnych majg charakter ptatnosci w instrumentach kapitalowych a nie rozliczanych
w $rodkach pienieznych.

4. Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

(i) KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki (obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.)

KIMSF 22 zawiera wytyczne w zakresie kursu wymiany walut, ktorego nalezy uzy¢ dla
wykazania transakcji w obcej walucie (takiej jak transakcja przychodowa), w przypadku gdy
ptatnos¢ jest dokonana lub otrzymana wczesniej w formie zaliczki, oraz wyjasnia, ze datg tych
transakcji jest dzien poczatkowego ujecia rozliczen miedzyokresowych czynnych lub
przychodow przysztych okresow zwigzanych z zaliczka. W przypadku transakcji, w ktoérych
nastepuje szereg ptatnosci, dokonanych lub otrzymanych, dla kazdej takiej transakcji jest ustalana
osobna data transakcji.

Grupa nie oczekuje, aby Interpretacja miata znaczacy wplyw na jej sprawozdanie finansowe
poniewaz uzywa kursu wymiany z dnia pierwszego ujecia niepienieznych aktywow Ilub
zobowigzan w zwigzku z otrzymaniem lub ptatnoscig zaliczek.

(if) KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego (obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2019 r.)

KIMSF 23 wyjasnia ujecie podatku dochodowego, w przypadku gdy zastosowane podejscie nie
zostato jeszcze zaakceptowane przez organy podatkowe, oraz ma na celu zwigkszenie
przejrzystosci. Kluczowa z punktu widzenia KIMFS 23 kwestig jest ocena prawdopodobiefistwa
zaakceptowania wybranego ujecia podatkowego przez organy podatkowe. W przypadku jesli jest
prawdopodobne, ze organy podatkowe zaakceptuja ujgcie podatkowe, co do ktorego wystepuje
niepewno$¢, to nalezy uja¢ podatki w sprawozdaniu finansowym spdjnie z zeznaniami
podatkowymi bez odzwierciedlenia niepewnosci w ujeciu podatku biezgcego oraz odroczonego.
W przeciwnym wypadku podstawe opodatkowania (lub strate podatkowa), wartosci podatkowe
oraz niewykorzystane straty podatkowe nalezy ujag¢ w kwocie, ktora w lepszy sposob
odzwierciedli rozstrzygnigcie niepewnos$ci, przy wykorzystaniu jednego najbardziej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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prawdopodobnego wyniku badz wartosci oczekiwanej (sumy wazonych prawdopodobienstwem
mozliwych rozwiazan). Jednostka musi zatozy¢, ze organy podatkowe dokonaja weryfikacji
niepewnego ujecia podatkowego oraz maja pelng wiedze¢ o tym zagadnieniu.

Grupa nie oczekuje, aby Interpretacja miata znaczacy wplyw na jej sprawozdanie finansowe
poniewaz nie ma istotnych niepewnosci zwiazanych z ujeciem podatku dochodowego.

(iii) Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (obowiqzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2019 r.)

Zmiany zezwalaja aby, wycenia¢ aktywa finansowe z opcja przedplaty, ktére zgodnie
z warunkami umownymi s3 instrumentami o przeptywach pienieznych stanowiacych jedynie
sptate nierozliczonej kwoty nominalnej i zaptaty odsetek od tej kwoty, za tak zwanym
wynagrodzeniem ujemnym, w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, zamiast w wartosci godziwej przez wynik, jesli te aktywa finansowe spetniaja
pozostate majace zastosowanie wymogi MSSF 9.

Grupa nie oczekuje, ze w momencie poczatkowego zastosowania zmiany beda miaty istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe jednostki, poniewaz nie posiada aktywow finansowych z
opcja przedplaty.

(iv) Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze (Zmiany, Ograniczenia lub Rozliczenia
Planu) - obowiqzujq dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.

Zmiany do MSR 19 wyjasniaja w jaki sposob jednostki ujmuja koszty w przypadku wystapienia
zmiany w programie okre$lonych §wiadczen. Zmiany wymagaja od jednostki wykorzystania
aktualnych zatozen w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia planu aby ustali¢ koszty
biezacego zatrudnienia oraz odsetki netto dla pozostatego okresu sprawozdawczego od momentu
zmiany planu.

Nie oczekuje si¢, aby powyzsze zmiany mialy znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe
Grupy.

5. Waziniejsze zasady rachunkowosci

a) Zasady konsolidacji

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaly sporzadzone za ten sam okres
sprawozdawczy co Jednostki Dominujacej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. Wszystkie
znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy zostaly w cato$ci wyeliminowane.

Nie wystepuja jednostki dominujgce wyzszego szczebla sporzadzajagce skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujace dane finansowe Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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b) Ujmowanie przychodow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg, a kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposob. Przychody sa ujmowane w warto$ci pomniejszonej o podatek od towarow
i ustug (VAT) oraz ewentualne rabaty i zwroty. Ze wzgledu na charakter relacji handlowych oraz
specyfike rynku mogg wystapi¢ sytuacje, w ktorych niektorzy kontrahenci Grupy sa uprawnieni
do dokonania zwrotu zakupionych towaréw i produktow, co dokumentowane jest fakturg
korygujaca sprzedaz. Grupa w sposob szczegdlowy analizuje wartos$¢ i strukture zwrotow w
danym okresie sprawozdawczym z uwzglednieniem rynku krajowego oraz rynkow
zagranicznych. W przypadku wystgpienia istotnych zwrotow, do odpowiednich pozycji
sprawozdania finansowego wprowadzana jest korekta obejmujaca w szczegdlnosci:

- prawidtowe ujecie zwrotéw otrzymanych w trakcie okresu sprawozdawczego a dotyczacych
sprzedazy ujetej w poprzednich okresach sprawozdawczych oraz

- oszacowanie wartosci zwrotow, ktore dotycza sprzedazy danego okresu sprawozdawczego
i przewiduje si¢ ich wystapienie w kolejnych okresach.

Przychody ujmuje si¢ biorgc pod uwagg charakter i skutek ekonomiczny transakcji (dokonujac
tacznego ujecia kilku transakcji, badz ujgcia transakcji w podziale na poszczegolne elementy).

Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszie wpltywy gotowkowe przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych dla poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych.
Przychody z tytulu odsetek od pozyczek udzielonych (z wytaczeniem odsetek naliczonych za
opOznienia) prezentowane sg jako przychody finansowe.

Przychody z tytulu §wiadczenia ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sg ujmowane w okresie, w ktorym usluga zostata
wykonana, co do zasady na podstawie stopnia zaawansowania wykonania ustugi.

Przychody z tytulu sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy towaréw, wyrobow gotowych i materialow ujmuje si¢ zwykle w
momencie wydania ich odbiorcy z magazynu o ile nie ustalono innych warunkow dostawy.

Cc) Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwale nie spetniajg definicji rzeczowych aktywow trwatych i sg
ujmowane jako pozostate naleznosci.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwalych jako sktadniki aktywow,
wykazuje si¢ je wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz
0 zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
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Amortyzacja

Amortyzacja jest naliczana w sposob systematyczny, metoda liniowa przez szacowany okres
uzytkowania danego sktadnika aktywow. Ustalajac okres uzytkowania sktadnika aktywow, brane
sa pod uwagg wszystkie nastepujace czynniki:

» oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow;

» oczekiwane zuzycie fizyczne, ktore zalezy od czynnikéw operacyjnych, takich jak program
remontow i konserwacji oraz zabezpieczenie i konserwacja sktadnika aktywow;

» technologiczng lub rynkowg utrate przydatnosci; oraz

» prawne lub inne podobne ograniczenia dotyczace wykorzystania sktadnika aktywow, takie
jak wygasnigcie uméw leasingowych.

Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu.

Ustalone przez Grupg okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych grup rzeczowych
aktywow trwatych ksztattuja si¢ nastgpujaco:

— Budynki i budowle 10 - 40 lat
— Maszyny i urzadzenia techniczne 2-20 lat
—  Srodki transportu 5-12 lat
— Inne rzeczowe aktywa trwate 2-20 lat

Rozpoczecie amortyzacji sktadnika rzeczowych aktywow trwatych nastepuje wowczas, gdy jest
on dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie dostosowania skladnika aktywoéw do
miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa. Na dzien wprowadzenia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych do ewidencji,
ustala si¢ okres lub metode dokonywania oraz stawke odpisow amortyzacyjnych.

Przy ustalaniu wysokosci amortyzacji uwzgledniana jest warto$¢ rezydualna (koncowa)
rzeczowych aktywow trwatych. Podlegajaca amortyzacji warto$¢ danego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych ustala si¢ po odjeciu wartosci koncowej sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, poza przypadkami, gdy warto$¢ rezydualna sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych
jest nieznaczaca. Warto$¢ rezydualna jest to warto§¢ mozliwa do uzyskania na dzien dzisiejszy,
za zuzyty skladnik rzeczowych aktywoéw trwatych na koniec jego przewidywanego okresu
uzytkowania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje
si¢ 1 w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Zakonczenie amortyzacji nastepuje wtedy, gdy sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych zostaje
przeznaczony do sprzedazy (wtaczony do grupy aktywow przeznaczonych do sprzedazy) lub gdy
sktadnik rzeczowych aktywow trwatych zostaje usunigty z ewidencji, w zaleznosci od tego, ktory
moment jest wczesniejszy.

d) Wartosci niematerialne i warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
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Zaliczki na warto$ci niematerialne nie spetniaja definicji warto$ci niematerialnych i s3 uyjmowane
W pozycji pozostatych naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe (ktore spetniajg kryteria okreslone
ponizej), nie sg aktywowane i s uyjmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug modelu opartego na cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartosci.

Wartosci niematerialne powstate w wyniku prac rozwojowych ujmowane sag w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wytacznie w sytuacji, gdy Grupa jest w stanie udowodnic:

e mozliwo§¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skladnika wartosci
niematerialnych tak, aby nadawat si¢ do uzytkowania lub sprzedazy;

e zamiar ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub
sprzedazy;

e zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywdw niematerialnych;

e sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych begdzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzysci ekonomiczne;

e dostepnos¢ stosownych srodkow technicznych, finansowych oraz innych, ktore maja
shuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika
warto$ci niematerialnych;

o mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje si¢ jako koszty w momencie ich poniesienia.

Wartos$¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytulu nabycia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
wartosci stanowiacej nadwyzke sumy: przekazanej zaplaty, kwoty wszelkich niekontrolujacych
udzialow w jednostce przejmowanej oraz (w przypadku przejecia nastgpujacego etapami)
wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego
poprzednio do jednostki przejmujacej, nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiagzan i zobowigzan warunkowych na
dzien nabycia. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug wyzej ustalonej
warto$ci pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ firmy z tytutu nabycia nie podlega amortyzacji.

Dla celéow testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy alokuje si¢ do poszczegélnych osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich o$rodkow).

Osrodek generujacy przeptywy pienigzne, do ktorego alokuje si¢ warto§¢ firmy, jest testowany
na utrat¢ wartosci raz do roku lub cze¢$ciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przyszite przeptywy pieni¢zne jest mniejsza
od jego wartoSci ksiegowej, odpis z tytulu utraty wartosci alokuje si¢ tak, by w pierwszej
kolejnosci zredukowaé kwotg ksiggowa wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostala
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czes¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci ksiegowe;j
kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci wartosci firmy ujmuje si¢ bezposrednio jako strate
biezacego okresu. Odpiséw z tytulu utraty wartosci warto$ci firmy nie odwraca si¢ w kolejnych
okresach.

Amortyzacja

Amortyzacja jest naliczana w sposob systematyczny, metoda liniowa przez szacowany okres
uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych. Przyktadowe okresy amortyzacji
wartosci niematerialnych przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

— Licencje 2 lata
— Prawa autorskie 5 lat
— Pozostate 5 lat

Wartosci niematerialne oceniane sa co roku pod katem wystgpienia przestanek, ktore moga
$wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Ujmowania sktadnika warto$ci niematerialnych zaprzestaje si¢ W momencie zbycia lub wowczas,
gdy nie przewiduje si¢ osiagnigcia przyszilych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i
korzysci z jego zbycia po okresie uzytkowania.

W chwili zbycia osrodka generujacego przepltywy pieni¢zne przypisana do niego warto$¢ firmy
jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze sprzedazy.

e) Utrata wartoSci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace
na to, ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci, tj. warto$¢ ksiggowa skladnikéw niefinansowych
aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy. Osrodek wypracowujacy srodki pienig¢zne
jest najmniejszym mozliwym do okre$lenia zespotem aktywow generujacym wplywy pieni¢zne
w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych pochodzacych z innych aktywow lub
grup aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne
odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego
sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne, lub jego
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢
dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie
wplywow pienieznych, ktore w wickszosci sg niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ ksiggowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego
warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej
warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy
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pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu $redniowazonego kosztu
kapitalu (WACC), ktory odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartos$ci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w
pozostatych kosztach operacyjnych.

W przypadku, gdy odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwrdceniu, warto$é
ksiegowa sktadnika aktywoéw (lub osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne) zostaje
podwyzszona do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej niz warto$¢ bilansowa
jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujgto
odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci tego sktadnika aktywoéw (lub osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne). Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci
ujmowane jest w wyniku okresu, w ktorym stwierdzono przestanki wzrostu wartosci.

f)  Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
1) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;
2) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
3) pozyczki i naleznosci;
4) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla si¢ jg w
momencie poczatkowego ujecia.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ wedtug wartosci
godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanych jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga byc¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emis;ji sktadnika aktywow finansowych.

Aktywa finansowe prezentuje si¢ w podziale na cze¢$¢ dlugoterminowa i krotkoterminowsg w
zalezno$ci od terminu wymagalnosci danego sktadnika aktywow.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug metody
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci.

Pozyczki 1 naleznosci uyymowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu metoda efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pieni¢znych z ich tytulu wygasly lub zostaly przeniesione, a Grupa dokonala przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane s3 w odrebnej pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej. Do kategorii tej zaliczane sg $rodki pieni¢zne w kasie, na
rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe (do 3 miesiecy).
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g) Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdéw finansowych.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa
sktadnika aktywow finansowych, a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym
ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow obniza si¢ poprzez
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci. Kwote straty ujmuje si¢ w wyniku okresu.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
sktadnikow aktywow finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace.

Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujgto odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod
uwagg przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powiazac ze zdarzeniem nastgpujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca si¢. P6Zniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje
si¢ w wyniku biezacego okresu, jako pomniejszenie kosztow, w ktore uprzednio odpis utworzono
oraz w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$§¢ ksiegowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznicg pomigdzy:

(@) ceng nabycia tego sktadnika aktywow korygowang w przypadku aktywow finansowych
wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej o: (1) wszelkie splaty kapitatlu i (2) amortyzacje;

(b) i jego biezacg warto$cig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty
warto$ci tego sktadnika uprzednio ujete w wyniku, zostaje wyksiegowana z innych
catkowitych dochodow i przeniesiona do zysku lub straty biezacego okresu.

Odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w zaleznosci od charakteru instrumentu
stanowigcego aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
* instrumenty kapitalowe: odwrocenie odpisu z tytulu utraty wartoéci ujmuje si¢ w innych
catkowitych dochodach;

* instrumenty dtuzne: odwrdcenie odpisu z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ wWynikowo.
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h) Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej.
Zapasy obejmuja materialy, towary wyroby gotowe i produkcje w toku.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalnoSci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy aktualizacyjne dokonywane sg na biezgco lub przynajmniej raz w danym okresie
sprawozdawczym na zasadzie indywidualnego oszacowania czy cena nabycia jest mozliwa do
odzyskania. Kwote wszelkich odpisow wartosci zapaséw do poziomu ceny sprzedazy netto oraz
wszystkie straty w zapasach ujmuje si¢ jako koszt okresu, w ktorym odpis lub strata mialy
miejsce. W szczegolnosci utrata wartosci materiatow i towarow ma miejsce wtedy, gdy nastapita
utrata kontroli lub tez nastapito zmniejszenie przewidywanego Wptywu korzysci.

Wartos¢ rozchodu ustala si¢ z zastosowaniem metody ,,pierwsze przyszto — pierwsze wyszito”
(FIFO).

Grupa wycenia:

materialy i towary — wedtug ceny nabycia;

— potprodukty — przychdd na stan magazynowy prowadzony jest wedtug planowanego kosztu
wytworzenia obejmujacego koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem
oraz uzasadniong czg$¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.
Powstate po zamknieciu zlecenia odchylenia pomigdzy planowanym a rzeczywistym kosztem
potproduktu koryguja warto$¢ zapasu;

— produkcje w toku wycenia si¢ w wysokoSci kosztow wytworzenia obejmujacych w
szczegolnosci warto$¢ zuzytych materiatow oraz robocizny z narzutami wraz z przypadajaca
na nig czescig kosztow posrednich;

— wyroby gotowe wycenia si¢ wedtug planowanych kosztow wytworzenia, na ktore sktadaja si¢
koszty bezposrednie (koszty zuzytych materiatow wraz z kosztami zakupu, koszty ustug
obcych oraz koszty robocizny bezposredniej z obowigzkowymi obcigzeniami na
ubezpieczenia spoteczne) oraz uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich zwigzanych z ich
wytworzeniem, skorygowane o0 odchylenia pomigdzy planowanym a rzeczywistym kosztem

wyrobu.

i)  Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:
— cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi

efektywne zabezpieczenie, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach oraz

— nieefektywng czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym
ujmuje sie w zysku lub stracie okresu.

Grupa dokonuje desygnacji do rachunkowos$ci zabezpieczen odpowiedniej czesci (lub calosci)
pozycji zabezpieczajacej. Czgs¢ wyznaczona do rachunkowosci zabezpieczen rozliczana jest
przez inne catkowite dochody, koryguje warto$¢ zabezpieczanej pozycji oraz podlega testowaniu
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retrospektywnemu pod katem efektywnosci zabezpieczenia, natomiast pozostata czes¢ pozycji
zabezpieczanej w calosci ujmowana jest w wyniku okresu wynikach z dziatalno$ci finansowej.

W  okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotka
przeznaczyta do rachunkowos$ci zabezpieczen wigkszo$¢ kontraktow forward na zakup USD
zawartych w dwoch seriach: odpowiednio w maju (2.900 tys. USD) oraz w sierpniu (600 tys.
USD). Do dnia 31 grudnia 2017 r. rozliczono kontrakty o warto$ci nominalnej 2.000 tys. USD, z
czego efektywne zabezpieczenie stanowity kontrakty na kwote 537 tys. USD. Wynik na
rozliczonych kontraktach Forward (zar6wno w cze$ci nieefektywnej jak i efektownej) zostal w
cato$ci ujety w przychodach i kosztach dziatalnos$ci finansowej okresu.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. pozostata wartos¢ nominalna nierozliczonych kontraktow objetych
rachunkowo$cig zabezpieczen wyniosta dla poszczegdlnych serii odpowiednio: 900 tys. USD
(kontrakty z maja 2017) oraz 400 tys. USD (kontrakty z sierpnia 2017), z czego prospektywny
test efektywnosci spetnity kontrakty o wartosciach nominalnych odpowiednio: 600 tys. USD oraz
400 tys. USD. Laczna warto$¢ godziwa nierozliczonych kontraktéw Forward na dzien 31 grudnia
2017 r. byta ujemna i wyniosta 308 tys. zt, z czego 205 tys. zt ujeto w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentéw finansowych (cze$¢ efektywna kontraktow) oraz 103 tys. zt ujeto
bezposrednio w kosztach finansowych okresu (cze$¢ nieefektywna oraz cze$¢ pierwotnie nie
objeta rachunkowoscia zabezpieczen).

W okresie poréwnawczym Jednostka Dominujaca nie stosowala rachunkowosci zabezpieczen.

j)  Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w linii ,,Podatek dochodowy”, za wyjatkiem tych elementow
podatku, ktore odnosza sie do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach.

Podatek biezacy

Zobowigzania i1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i
przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien konczacy okres
sprawozdawczy.

Grupa kompensuje naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku wtedy i tylko
wtedy, gdy:

a) posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat
ujmowanych kwot; oraz

b) zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywow i
wykona¢ zobowigzanie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, zobowigzanie lub sktadnik aktywow z tytulu
odroczonego podatku sa tworzone w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych
wystepujacych na dzien konczacy okres sprawozdawczy migdzy warto$cia podatkowa aktywow
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i zobowigzan a ich wartoscig ksiegowa wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zobowigzanie z tytulu podatku odroczonego ujmowane jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich roznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy zobowigzanie z tytulu podatku
odroczonego powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji niestanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wpltywu ani na zysk przed opodatkowaniem,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roéznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé
ww. rdznice, aktywa i straty.

Nie uyjmuje si¢ sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w sytuacji, gdy
powstaje on w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow badz zobowiazania przy transakcji niestanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk przed opodatkowaniem, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowa.

Wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien konczacy okres sprawozdawczy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan
beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
wykorzystana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzien konczacy okres sprawozdawczy lub takie, ktdérych obowigzywanie w okreslonym
momencie W przysztosci jest pewne.

Grupa kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z
tytulu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy:

a) posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzania kompensat aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego podatku
dochodowego; oraz

b) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego przez t¢ samg wladzg podatkowa na
tego samego podatnika.

k)  Kapital podstawowy

Kapital podstawowy wykazywany jest w wartosci kapitatu Jednostki Dominujacej, okreslonej w
statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym. W przypadku otrzymania wktadu kapitalowego od
akcjonariuszy, bez prawnego obowigzku dokonania zwrotu, taki wktad jest traktowany jako
zwigkszenie kapitalu podstawowego.
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)  Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowigzek Grupy, ktorego
wypehienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z Grupy $rodkow zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Grupa dzieli zobowigzania na nastepujace kategorie:

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

— pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu metoda
efektywnej stopy procentowej;

— zobowigzania niefinansowe.

m) Rezerwy
Rezerwa jest zobowigzaniem, ktorego kwota lub termin zaptaty sa niepewne.

Do rezerw zaliczane s m.in.:

— rezerwy na skutki toczacych sie postepowan sadowych;

— rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne zwigzane ze Swiadczeniami na rzecz
pracownikow (rezerwy emerytalne, rentowe, po$miertne, urlopowe, jubileuszowe oraz na

nagrody motywacyjne).

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy wynikajacy ze zdarzen przesziych
obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzyséci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty
objete rezerwa zostang zwrocone przez strong trzecia, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot rzeczywiscie nastgpi a kwote ta da si¢ wiarygodnie
wycenic.

W przypadku, gdy warto$¢ pienigdza w czasie jest istotna, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezace;j,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli Grupa dokonuje dyskontowania rezerw, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako koszty finansowe.

Warto$¢ biezaca rezerw z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych oraz nagrod jubileuszowych
na zakonczenie kazdego poirocza obliczana jest przez niezaleznego aktuariusza.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i koryguje w celu
odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestalo by¢
prawdopodobne, ze w celu wypelienia obowiazku nastapi wyptyw $rodkow zawierajacych w
sobie korzysci ekonomiczne, rozwigzuje si¢ rezerwe.

n)  Swiadczenie pracownicze
Do $wiadczen pracowniczych grupa zalicza:

1) $wiadczenia pracownicze stanowigce zobowigzania:
* pensje i sktadki na ubezpieczenie spoteczne;
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» nagrody motywacyjne: premia motywacyjna, nhagrody indywidualne (w tym
indywidualne nagrody w zwigzku z zakonczeniem pracy);

» grupowe ubezpieczenie na zycie;

» S$wiadczenia dodatkowe, polegajace na ubezpieczeniu zdrowotnym lub osobowym;

» S$wiadczenia za czas niezdolnos$ci do pracy.

2) $wiadczenia po okresie stanowigce rezerwy:
* rezerwy z tytulu niewykorzystanych urlopow:
» odprawy emerytalne;
* nagrody jubileuszowe;
+ odprawy rentowe.

0) Swiadczenia dla czlonkéw Zarzadu Spélki z tytulu programu motywacyjnego

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka
Dominujaca rozpoznala koszty programu motywacyjnego dla Zarzadu Spoétki. Program zostat
pierwotnie wyceniony w roku 2016 i ujety zgodnie z zatozeniami MSSF 2 ,,Ptatno$ci w formie
akcji wiasnych”. Przyznanie programu motywacyjnego zostato zakwalifikowane jako transakcja
ptatnosci w formie akcji rozliczana w instrumentach kapitatowych.

Koszt programu motywacyjnego zostat okre§lony w dniu przyznania (za t¢ date Spotka przyjmuje
dzien podjgcia stosownej uchwaly przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, co miato
miejsce 3 wrzesnia 2015 r.). Laczny koszt programu ustalony zostal poprzez wyliczenie warto$ci
godziwej ustug $wiadczonych przez czlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej (Osoby
Uprawnione). Warto$¢ godziwa tych ustug zostala okre§lona w sposob posredni poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych ustalonej w dniu
przyznania instrumentow.

Do wyceny wartosci godziwej instrumentéw wydanych w ramach programu motywacyjnego
wykorzystano model oparty na metodzie Blacka-Scholesa z uwzglgdnieniem przysztych
oczekiwanych dywidend.

Warunki §wiadczenia pracy przez cztonkow Zarzadu oraz warunki inne niz rynkowe nie sg brane
pod uwage podczas ustalania wartosci godziwej na dzien przyznania instrumentdéw. Jednakze
prawdopodobienstwo spelnienia si¢ tych warunkéw wplywa na najlepszy szacunek Jednostki
Dominujacej odno$nie liczby instrumentéw kapitalowych, ktore zostang ostatecznie przyznane.
Warunki rynkowe zostajg odzwierciedlone w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych
okre$lanej na dzien przyznania instrumentow. Warunki inne niz warunki nabycia uprawnien sg
takze uwzgledniane w kalkulacji wartosci godziwej instrumentéow kapitalowych na dzien
przyznania instrumentow.

Warto$¢ godziwa ustug $wiadczonych przez Osoby Uprawnione w zamian za przyznanie
instrumentow kapitatowych jest uymowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako
koszt §wiadczen pracowniczych oraz drugostronnie, jako zwigkszenie odrgbnej pozycji kapitatow
whasnych (Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji wlasnych ) przez okres nabywania uprawnien.
Na kazdy dzien bilansowy Spdtka weryfikuje oszacowanie dotyczace liczby instrumentdéw
kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji oszacowan ujmuje
sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow przez pozostaty okres nabywania
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uprawnien, z odpowiednig korekta wyodrebnionej pozycji kapitatow wiasnych (Kapitat z tytutu
ptatnosci w formie akcji wlasnych).

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania
instrumentow finansowych:

— ryzyko ptynnosci,

—  ryzyko rynkowe,

— ryzyko kredytowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad Jednostki Dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i kontrole nad
zarzadzaniem ryzykiem, w tym identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tezZ monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do limitéw. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja regularnym przegladom w celu
uwzglednienia zmiany warunkow rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spelieniu przez spotki z Grupy
obowiazkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sa w drodze wydania
srodkow pieni¢znych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Grupeg
polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Grupa posiadala ptynnos¢
wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowiagzan, zar6wno w normalnej jak i kryzysowej
sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy. W tym celu
monitorowane sa przeptywy pienigzne, utrzymywane linie kredytowe i zapewniane s$rodki
pieniezne w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych
i biezacych zobowigzan finansowych oraz utrzymywane zalozone wskazniki ptynnosci
i zadluzenia.

Posiadane przez Grupg nadwyzki $rodkow pienigznych 1 ich ekwiwalentow inwestowane
W oprocentowane rachunki biezace i depozyty terminowe stanowig znaczace zabezpieczenie
Spotek z Grupy przed utratg ptynnosci. Na 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata dostgpne srodki
pieni¢zne i1 ich ekwiwalenty w formie depozytow terminowych na kwotg 23.868 tys. zt
(na 31 grudnia 2016 r. — 22.404 tys. zt). W razie potrzeby Jednostka Dominujaca moze korzystac
rowniez z limitu kredytowego w rachunku biezagcym (overdraft) do kwoty 10 mln zi.

Wiekszo$¢ nalezno$ci handlowych Grupy ma termin wymagalno$ci 20 - 60 dni.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych oraz pozostatych zobowigzan Grupy
wraz z terminami zapadalnosci na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na koniec okresu
poréwnawczego. Na kwoty podane w tabelach skladaja si¢ umowne oczekiwane przeptywy
pieni¢zne z poszczegolnych tytutow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
28



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF na dzien i za okres zakonczony
31 grudnia 2017 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)

Oczekiwane przeplywy z tytulu zobowiazan finansowych
Ponizej 3 Od 3 miesieccy Od1roku Od 3latdo Powyzej

Na dzien 31 grudnia 2017 r. miesi¢cy do 1 roku do 3 lat 5 lat 5 lat Razem
Kredyty bankowe 2917 704 8667250 67 755618 - - 79340572
Zobowigzania z tytulu instrumentow 153 447 154 457 ) ) ) 307 904
pochodnych - Forward
Zobowigzania handlowe, z tytulu §wiadczen
pracowniczych i pozostale bez podatku 16 915 553 - - - - 16915553
dochodowego
Zobowigzania pozostate z tytutu podatku 1218 624 ) ) ) ) 1218 624
dochodowego

21 205 328 8821707 67755618 - - 97782653

Ponizej 3 Od 3 miesieccy Od1roku Od 3 latdo Powyzej

Na dzien 31 grudnia 2016 r. miesiecy do 1 roku do 3 lat 5 lat 5 lat Razem
Kredyty bankowe 2794 205 8311706 81437005 - - 925420916
Zobowigzania handlowe, z tytulu $wiadczen
pracowniczych i pozostate bez podatku 16 219 668 - - - - 16 219 668
dochodowego
Zobowigzania pozostale z tytulu podatku 4 860 762 i ) ) ) 4 860 762
dochodowego

23 874 635 8311706 81437005 - - 113623 346

Wszystkie zobowigzania handlowe i pozostate maja charakter krotkoterminowy, sa ptatne w
terminie do 3 miesiecy od zakonczenia okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Grupa nie przewiduje, aby przeptywy z tytulu platnosci zobowigzan mogly wystapi¢ znaczaco
wczesniej lub w znaczaco innych warto$ciach.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany wielkos$ci cen rynkowych, takich jak kursy walutowe,
stopy procentowe, ceny instrumentow kapitatowych beda wplywaé na wyniki spotek z Grupy lub
na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych
parametroéw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji. W celu
zarzadzania ryzykiem rynkowym Jednostka Dominujaca moze nabywac i zbywac instrumenty
pochodne, jak tez przyjmowaé na siebie zobowigzania finansowe. Dziatania spotek z Grupy w
tym zakresie moga obejmowac stosowanie rachunkowosci zabezpieczen tak, aby minimalizowac
zmienno$¢ wyniku finansowego w poszczeg6dlnych okresach.

a) Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy oraz zakupu, ktore
sg wyrazone w walucie obcej, czyli gtdéwnie USD, EUR, RON oraz HUF.

W celu zabezpieczenia si¢ przed zmianami kursow walutowych USD/PLN Grupa korzystata w
okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym z kontraktow
forward na zakup USD. Wszystkie kontrakty forward w momencie nabycia miaty charakter
instrumentow zerokosztowych. Instrumenty te zostaty zawarte i czgsciowo zrealizowane w
okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz byly objete
rachunkowoscig zabezpieczen.

Zabezpieczane ryzyko

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Dla kontraktéw forward zabezpieczanym ryzykiem byto ryzyko zmiany kursu USD wykraczajace
poza kurs realizacji kontraktu.

Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe na koniec okresu sprawozdawczego oraz okresu
porownawczego przedstawia si¢ nastepujaco (kwoty odpowiednio w walucie oraz w PLN):

waluta
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Aktywa finansowe EUR uUsD GBP CAD RUB EUR uUsD GBP CAD RUB
Naleznosci handlowe 244 144 319 845 - - - 257 808 447 682 - - -
Srodki pienigzne 190 929 220 617 1373 2 7900 325 826 159 887 524 2 7897
435073 540 462 1373 2 7900 583 634 607 569 524 2 7897
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Zobowigzania finansowe EUR Usb GBP CAD RUB EUR Usb GBP CAD RUB
Zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug oraz 90 938 638 206 437 - - 58 670 642 993 - - -
pozostale zobowigzania
Zobowiazania z tytutu
kontrakéw Forward ) 88 445 . ) . . ) . . .
90 938 726 651 437 - - 58 670 642 993 - - -
PLN
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Aktywa finansowe EUR UsbD GBP CAD RUB EUR Usb GBP CAD RUB
Naleznosci handlowe 1018302 1113477 - - - 1140541 1870998 - - -
Srodki pienigzne 796 345 768 032 6 455 6 477 | 1441 453 668 214 2 695 7 537
1814647 1881509 6 455 6 477 | 2581994 2539212 2 695 7 537
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Zobowiazania finansowe EUR Usb GBP CAD RUB EUR Usb GBP CAD RUB
Zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug oraz 379293 2221787 2056 - - 259556 2687 262 - - -
pozostale zobowiazania
Zobowigzania z tytutu
kontrakéw Forward ) 307904 ) ) ) ) ) ) ) )
379293 2529692 2056 - - 259556 2687 262 - - -
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
EUR UsD GBP CAD RUB EUR UsbD GBP CAD RUB
warto$¢ netto ekspozycji
w sprawozdaniu z sytuacji 1435354 (648 183) 4399 6 477 | 2322438 (148 050) 2695 7 537
finansowej
prognozowane WpYWY W 3 409 500 3000 000 - - - | 2900000 2500000 - - -
najblizszych 6 mcach
prognozowane wydatki w 700000 10 443 900 - - - | 800000 11000000 - - -
najblizszych 6 mcach
wartos¢ netto 2300000 (7443 900) - - - | 2100000 (8500000) - ; ;
prognozowanej eskpozycji
zabezplecz?nle ekspozycji } 4525 690 : ) : : } } : }
kontraktami Forward
ekspozycja netto 3735354 (3566393) 4399 6 477 | 4422438 (8 648 050) 2695 7 537

Ekspozycja sald wewnatrzgrupowych, denominowanych w PLN (kwoty w zt):

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
RON HUF RON HUF
Zobowigzania handlowe 8212898 4290054 | 7109083 2428649
Pozyczki udzielone
przez Jednostke 1 347 606 - 1276 142 -
Dominujaca

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ponizej przedstawiono analize wplywu potencjalnej zmiany wartosci ksiggowych instrumentow
finansowych (ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na dzien
31 grudnia kazdego roku obrotowego) na zysk przed opodatkowaniem w zwigzku z hipotetyczng
zmiang kurséw walut obcych w stosunku do waluty prezentacji (PLN). Zakres zmian kursu
ustalono z uwzglednieniem zmienno$ci poszczegoélnych walut w stosunku do PLN w okresie
analizy.

Warost ‘Wplyw na zysk Spadek Wplyw na zysk

31 grudnia 2017 r. przed przed

kursu opodatkowaniem kursu opodatkowaniem
EUR/PLN +5% 186 768 -5% (186 768)
USD/PLN +15% (534959) -15% 534 959
RON/PLN +5% 478 025 -5% (478 025)
HUF/PLN +5% 214503 -5% (214 503)

Warost Wplyw na zysk Spadek Wplyw na zysk

31 grudnia 2016 r. przed przed
kursu . kursu .
opodatkowaniem opodatkowaniem
EUR/PLN +5% 221122 -5% (221 122)
USD/PLN +15% (1297 208) -15% 1297 208
RON/PLN +5% 419 261 -5% (419 261)
HUF/PLN +5% 121 432 -5% (121 432)

Najwicksza wrazliwo$¢ zmian zysku przed opodatkowaniem Grupy wynika z potencjalnych
zmian kursu USD/PLN w zwiazku z rozliczanymi w USD zakupami towaré6w z grup
produktowych telewizji dozorowej oraz systemOw antywlamaniowych. Uwzgledniajac
szacowang ekspozycje Grupy na zmiany kursu USD oraz posiadane zabezpieczenia (kontrakty
Forward) ewentualny wzrost kursu USD/PLN o 15% spowodowatby w okresie 6 miesiecy spadek
zysku przed opodatkowaniem o kwote okoto 535 tys. zt. Natomiast spadek kursu USD/PLN o
15% spowodowatby odpowiednio wzrost zysku przed opodatkowaniem o kwot¢ okoto
535 tys. zt.

Wplyw wahan kursu leja rumunskiego (RON) oraz forinta wegierskiego (HUF) na wynik Grupy
jest to efekt istnienia w spotkach zaleznych ASTAL (odpowiednio w Rumunii oraz na Wegrzech)
pozycji zobowigzaniowych wobec jednostek Grupy dzialajacych w Polsce (z tytutu pozyczek
oraz rozrachunkéw handlowych) denominowanych w PLN. Zmiana warto$ci PLN do walut
lokalnych tych spotek moze spowodowac wptyw na ich wynik, podczas gdy w przypadku spotek

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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polskich (raportujacych w PLN) wplyw na wynik nie wystgpi. Tym samym wynik
skonsolidowany Grupy moze ulec zmianie. W przypadku wzrostu lub spadku kursu RON/PLN
na 31 grudnia 2017 r. o 5%, zysk Grupy przed opodatkowaniem odpowiednio wzréstby lub
spadiby 0 478 tys. zt. Natomiast w przypadku wzrostu lub spadku kursu HUF/PLN na 31 grudnia
2017 r. 0 5%, zysk Grupy przed opodatkowaniem odpowiednio wzréstby lub spadiby o 215 tys.
zt.

Ryzyko wptywu na wynik przed opodatkowaniem zmian kursu EUR/PLN w okresie objetym
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz okresie porownawczym byto w
gléwnej mierze efektem posiadania przez Grupe Srodkéw pienieznych i nalezno$ci oraz
zobowigzan handlowych w tych walutach. Uwzglgdniajac szacowana ekspozycje Grupy na
zmiany kursu EUR ewentualny wzrost kursu EUR/PLN o 5% spowodowaltby w okresie
6 miesiecy wrost zysku przed opodatkowaniem o kwotg okoto 187 tys. zt. Natomiast spadek kursu
EUR/PLN o 5% spowodowatby odpowiednio spadek zysku przed opodatkowaniem o kwote
okoto 187 tys. zt.

b) Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywow pieni¢znych spowodowanych przez
zmiany stop procentowych, dotyczacych aktywow 1 zobowigzan o zmiennych stopach
procentowych oraz na ryzyko zmiennosci wartosci godziwej wynikajace z aktywow i zobowigzan
o stalych stopach procentowych.

Spotki z Grupy minimalizuja ryzyko stopy procentowej poprzez odpowiednie uksztattowanie
struktury aktywow i pasywow o zmienne;j i statej stopie procentowej. Ponadto w styczniu 2015
roku Jednostka Dominujgca zawarta kontrakt na instrument pochodny — swap stopy procentowej
(,,JRS”), zabezpieczajacy warto$¢ stopy procentowej dla kredytu udzielonego przez PKO BP S.A.
(patrz Nota 26 Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek). Transakcje zawarto na okres trwania
kredytu, a zabezpieczeniem objeto ok. 55% wartosci nominalnej zobowigzania na koniec kazdego
kwartatu.

Zabezpieczane ryzyko

Zabezpieczanym ryzykiem dla kontraktu IRS jest ryzyko zmiany stop procentowych,
stanowiacych podstawe kalkulacji odsetek z tytutu kredytu, poza poziom okreslony w kontrakcie.

W tabeli ponizej zaprezentowano aktywa oraz zobowigzania finansowe w podziale ze wzgledu
na stopg procentowa z uwzglednieniem kontraktu IRS.

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Instrumenty finansowe:
- o stalej stopie procentowej netto (19 247 921) (24 829 758)
Aktywa finansowe 23 752 079 22 170 242
IRS - kredyt terminowy (43 000 000) (47 000 000)
- 0 zmiennej stopie procentowej (netto) (31 604 130) (37 239 130)
Zobowigzania finansowe - kredyt terminowy (74 604 130) (84 239 130)
IRS - kredyt terminowy 43 000 000 47 000 000

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Analiza wrazliwosci (wplyw na zysk przed opodatkowaniem)

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
WIBOR + 0,5 pp (158 021) (186 196)
instrumenty o zmiennej stopie procentowej (373 021) (421 196)
wplyw IRS 215000 235 000
WIBOR - 0,5 pp 158 021 186 196
instrumenty o zmiennej stopie procentowej 373 021 421196
wplyw IRS (215 000) (235 000)

Ryzyko kredytowe

Podstawowe aktywa finansowe Grupy stanowia naleznos$ci handlowe i pozostate oraz srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. Ich wartosci ksiggowe stanowig maksymalng ekspozycje Grupy na
ryzyko kredytowe. W zwiazku z duza liczba odbiorcéw, w Grupie nie wystepuje koncentracja
ryzyka kredytowego.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy przedstawiono w tabeli

ponizej:
31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Naleznosci handlowe 38 098 840 37397671
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 868 213 22 404 088
Instrumenty pochodne - IRS, w tym 124 540 275 314
cze$é krotkoterminowa 62 270 91771
czeS¢ dlugoterminowa 62 270 183 543
62 091 593 60 077 073

Przedzialty wiekowania nalezno$ci handlowych nieobjetych odpisem aktualizujacym sa

nastepujace:

Naleznos$ci handlowe w prze dzialach 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
w terminie 27 914 209 25633123
przeterminowane 1-30 dni 7061 421 6 428 542
przeterminowane 31-90 dni 2 491 087 3781107
przeterminowane 91-180 dni 13 399 410 144
przeterminowane 181-365 dni 181 727 764 410
przeterminowane powyzej 365 dni 436 997 380 345
Raze m naleznos ci handlowe 38 098 840 37397 671

Naleznosci pozostate ze wzgledu na ich niewielka wartos¢ nie sg analizowane przez Grupe pod
katem przedzialéw wiekowania, jednakze sg indywidualnie przegladane na koniec kazdego
okresu i w przypadku utraty warto$ci sa obejmowane odpisem aktualizujagcym. Wysoko$¢ odpisu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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aktualizujacego zostata przedstawiona w Nocie 22 Naleznos$ci handlowe i pozostate niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Zarzadzanie kapitalem

Celem Grupy w zakresie zarzadzania kapitalem jest zabezpieczenie mozliwosci cigglosci
dziatania Grupy, zapewnienie zyskoéw dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych interesariuszy,
a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu prowadzace do obnizenia jego kosztu oraz
wypelnienia wymogéw w zakresie kowenantow wynikajacych z umowy kredytowe;.

Szczegoty operacji dokonanych na kapitatach Spotki opisano w Nocie 25 Kapital podstawowy
oraz pozostale kapitaty.

Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitalu, Spotka moze decydowaé¢ o poziomie
deklarowanych dywidend do wyptacenia akcjonariuszom (w zakresie, w jakim nie istniejg
ograniczenia zewnetrzne wynikajace z zawartych umow kredytowych), emitowa¢ nowe akcje lub
sprzedawac aktywa w celu obnizenia poziomu zadtuzenia.

Grupa na biezgco monitoruje swoja pozycje w zakresie zadluzenia. W latach objetych
sprawozdaniem finansowym og6lny poziom dtugu netto zmniejszat si¢, w wyniku wypracowania
przez Grupe dodatnich przeplywow pienigznych oraz czgsciowej sptaty zadtuzenia finansowego.
Dane szczegélowe na temat zadluzenia Grupy zawarto w Nocie 26 Zobowigzania z tytulu
kredytow i pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Jednostka Dominujaca posiadata kredyt bankowy udzielony przez
bank PKO BP S.A. Umowa kredytowa nakladala na Spotk¢ obowigzek dochowania
odpowiednich kowenantéw finansowych, a takze wymogéw Kapitalowych. W szczegdlnosci
umowa zawierata klauzule zakazu wyptaty dywidendy bez zgody banku do konca 2016 r. oraz
klauzule uzalezniajacg wyptate dywidendy w pozniejszych okresach finansowych od dochowania
wymogow w zakresie wybranych kowenantdw finansowych. W zwiazku z dochowaniem
powyzszych wymogow, w roku 2017 mozliwa byta wyptata dywidendy dla akcjonariuszy w
kwaocie 40 gr na akcje, co daje tgczng wyptate 3.200.000 ztotych.

Jednostka Dominujaca na biezaco monitoruje stan wymaganych wskaznikow i zapewnia ich
przestrzeganie.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa w pehni stosowata si¢ do
natozonych zewngtrznie wymogow kapitatowych.

5. Szacowanie wartosci godziwej
Poszczegolne poziomy hierarchii wartosci godziwej zdefiniowano w sposob nastepujacy:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow
(poziom 1);

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1, mozliwe do
stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika aktywow badz zobowigzan,
bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na
cenach) (poziom 2);

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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e Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowigzan, ktore nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do
zaobserwowania) (poziom 3).

Jezeli jeden lub wigksza liczba istotnych danych wejSciowych nie opiera si¢ na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych, instrument zalicza si¢ wowczas do poziomu 3.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wystapily przesuniecia
instrumentow finansowych pomiedzy pierwszym i1 drugim poziomem hierarchii wartosci
godziwej.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spoétka nabyla i
wyceniata do warto$ci godziwej instrumenty pochodne — walutowe kontrakty terminowe
Forward, zabezpieczajace kurs zakupu USD na laczng kwote 3.500.000 USD. Dla wigkszosci
tych kontraktow zastosowano rachunkowos$¢ zabezpieczen.

W okresie porownawczym zakonczonym 31 grudnia 2016 r. Spotka nabyta i wycenita do wartosci
godziwej instrumenty pochodne — walutowe kontrakty terminowe Forward, zabezpieczajace kurs
zakupu USD na tgczng kwote 1.500.000 USD. Kontrakty zostaty w cato$ci rozliczone do konca
2016 r. Rachunkowo$¢ zabezpieczen nie zostata zastosowana dla tych instrumentow.

Warto$¢ nabytych kontraktow forward w obu okresach sprawozdawczych nie przekraczata
ekspozycji Spotki na ryzyko zwigzane ze zmiang kursu USD. Jednostka Dominujaca
zaklasyfikowata kontrakty Forward do drugiego poziomu hierarchii warto$ci godziwe;.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
poréwnawczym Jednostka Dominujgca utrzymywata instrument pochodny — swap stopy
procentowej (,,IRS”), zabezpieczajacy warto$¢ stopy procentowej dla kredytu udzielonego przez
PKO BP S.A. (patrz Nota 26 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek). Transakcj¢ zawarto
na okres trwania kredytu, a zabezpieczeniem objeto ok. 55% warto$ci nominalnej zobowigzania
na koniec kazdego kwartatu. Jednostka Dominujaca zaklasyfikowata IRS do drugiego poziomu
hierarchii warto$ci godziwe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)

Stosowane przez Grupe metody dla wyceny instrumentow finansowych zakwalifikowanych
do poziomu 2 zostaly przedstawione w tabeli ponizej:

a)  Woyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci

godziwej
Zwiazek pomiedzy
istotnymi
Istotne nieobserwowalnymi
Zastosowana technika nieobserwowalne danymi wej$ciowymi a
Kategoria wyceny dane wej$ciowe wynikiem wyceny
Swap stopy Zdyskontowane Nie dotyczy Nie dotyczy
procentowej przeptywy pieni¢zne z
uwzglednieniem
rynkowych danych
wejsciowych
Kontrakty forward na Zdyskontowane Nie dotyczy Nie dotyczy
zakup USD przeptywy pieni¢zne z
uwzglednieniem
rynkowych danych
wejsciowych

b) Niewyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci

godziwej
Zwiazek pomiedzy
Istotne istotnymi
Zastosowana technika  nieobserwowalne nieobserwowalnymi
Kategoria wyceny dane wejsciowe danymi wejsciowymi
a wynikiem wyceny
Kredyty i pozyczki Zdyskontowane Nie dotyczy Nie dotyczy
otrzymane przeptywy pieni¢zne z
uwzglednieniem
rynkowych danych
wejsciowych

6. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osady ksiegowe, wplywajace na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz
prezentowane warto$ci aktywoOw, zobowigzan, przychodow i kosztow, ktérych rzeczywiste
warto$ci mogg rozni¢ si¢ od oszacowanych, wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji
wydaja si¢ zasadne. Oszacowania i osady ksiggowe podlegaja regularnej ocenie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)
a) Testowanie utraty wartosci firmy

Grupa regularnie, na koniec kazdego roku obrotowego testuje pozycje wartosci firmy pod katem
utraty wartosci. Na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej warto$¢ firmy w kwocie 717 tys. zi. byla w catosci przypisana jednostce
Polon-Alfa, zajmujacej si¢ produkcja elektronicznych systemow ochrony pozarowej z segmentu
wlasnych rozwigzan ochrony.

Grupa przeprowadzita test na utrate warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy z wykorzystaniem
metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Szczegotowe zalozenia testu opisano w
Nocie nr 17 Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Przeprowadzony test nie wykazal utraty warto$ci zarowno aktywOw samej
jednostki testowanej jak i przypisanej do niej wartos$ci firmy.

b) Utrata wartosci nalezno$ci handlowych jednostek kontynuujacych dziatalno$é

Szczegdlowe informacje na temat odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci dokonanych w
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, przedstawione zostaly w Nocie 22
Naleznosci handlowe i pozostate oraz Nocie 11 Pozostate koszty operacyjne. Ogélem w okresie
objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ odpisow naleznosci
handlowych jednostek kontynuujacych dziatalno$¢ wzrosta w stosunku do stanu z 31 grudnia
2016 r. 0 43 tys. zt do kwoty 2.952 tys. zt.

€) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Gléwnymi zalozeniami dotyczacymi rezerw na $§wiadczenia pracownicze bedace przedmiotem
szacunku s3: stopy dyskontowe, wzrost plac, oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Podstawowe kluczowe zatozenia dotyczace wyliczenia rezerw przedstawiono w Nocie 27
Rezerwy niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ogétem w okresie objetym
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ rezerw na S$wiadczenia
pracownicze wzrosta w stosunku do stanu z 31 grudnia 2016 r. 0 217 tys. zt do kwoty 3.560 tys.
zk.

d) Wycena programu motywacyjnego Zarzadu Jednostki Dominujace;j

Szczegotowe informacje na temat ujgcia programu motywacyjnego w okresie objetym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, przedstawione zostalty w Nocie 25 Kapitat
zakltadowy oraz pozostate kapitaty. Ogotem w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym warto§¢ skumulowanych kosztow z tytulu wyceny programu
motywacyjnego wzrosta w stosunku do stanu z 31 grudnia 2016 r. o 118 tys. zt do kwoty 4.007
tys. z1.

e) Amortyzacja wydatkéw na prace rozwojowe

Jednostka zalezna Polon - Alfa kapitalizuje naktady na wytworzenie prac rozwojowych zwigzany
w wprowadzeniem na rynek nowych produktow oraz modernizacja istniejacych. OKres
amortyzacji ustala si¢ na podstawie szacunkoéw dotyczacych okresu ekonomicznej uzytecznosci
rezultatow tych prac rozwojowych. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego oszacowania
okresu ekonomicznej uzyteczno$ci przyjmuje sie 5-letni okres amortyzaciji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)
f)  Utrata warto$ci zapaséw

Grupa analizuje zapasy towarow oraz produktow pod katem rotacji oraz mozliwych do uzyskania
cen sprzedazy. W uzasadnionych przypadkach tworzony jest odpis aktualizujacy wartos¢ tej
pozycji. Szczegdtowe informacje na temat utraty warto$ci zapasow w okresie objetym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, przedstawione zostaty w Nocie 21 Zapasy. W
wyniku szczegblowe] analizy rotacji i zalegania pozycji zapaséw warto$¢ odpisu w okresie
objetym niniejszym skonsolidowanym spadta o 642 tys. zt w stosunku do stanu z 31 grudnia 2016
r. i osiggnela stan 840 tys. zt.

g) Wycena instrumentéw finansowych

Nastgpujace instrumenty finansowe zostaly wycenione z wykorzystaniem danych szacunkowych
oraz 0s3dow:

- instrumenty finansowe pochodne — kontrakty Forward na zakup USD
- instrumenty finansowe pochodne — kontrakt na stopg procentowg IRS

Warto$¢ godziwa powyzszych instrumentéw pochodnych okre§lana jest ze wsparciem
departamentu instrumentéw pochodnych banku, w ktéorym kontrakty te zostaly zawarte.
Jednostka ta posiada profesjonalne do$wiadczenie w zakresie waluacji instrumentow oraz
wykorzystuje zaawansowane model wycen. W przypadku instrumentéw posiadanych przez
Spotke, wycena odbywa si¢ zastosowaniem wlasciwego modelu wyceny, a wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku walutowego oraz stopy procentowej.

Ponadto Grupa wycenia niektore pozycje zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, co
wymaga przyjecia zatozen przyszlych oczekiwanych pozioméw stopy referencyjnej WIBOR.

Szczegbtowe informacje na temat wyceny instrumentow finansowych zawarto w notach:
5. Szacowanie warto$ci godziwej oraz 19. Instrumenty finansowe niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7. Przychody ze sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Grupa generuje przychody gltownie z dziatalnosci
dystrybucyjnej towarow oraz z tytutu dziatalnosci produkcyjnej. Szczegdtowy opis w ramach obu
dziatalnosci zostat przedstawiony w Nocie 8 Segmenty operacyjne niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Grupa nie przedstawia informacji o wiodacych klientach, gdyz
przychody od zadnego z klientéw Grupy jednostkowo nie przekraczaja 10% sumy przychodow
ze sprzedazy.

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 190 373 292 189 852 878
Przychody ze sprzedazy ustig 2639 775 2 728 484
Przychody ze sprzedazy 193 013 067 192 581 362

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)
8. Segmenty operacyjne

Grupa nie dokonata zmian w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw oraz podstawy
wyceny zysku lub straty segmentu w porownaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy prowadzona jest w ramach dwoch segmentoéw operacyjnych:

e rozwigzan wlasnych w zakresie systemOow przeciwpozarowych (pod marka wlasna
»Polon-Alfa”), systemow telewizji dozorowej (pod marka wilasna “Novus”), a takze
kontroli dostepu (pod markg wtasng ,,KaDe”), oraz

e rozwigzan obcych w zakresie systemow sygnalizacji wlamania i napadu, kontroli dostgpu
oraz pozostalych urzadzen.

Grupa, bedac dostawca rozwigzan wlasnych prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng zarowno w Polsce
(systemy przeciwpozarowe produkowane sg w Zaktadzie Produkcyjnym w Bydgoszczy), jak i
zlecajac produkcje ustugowa producentom z Azji (gléwnie z Chin, Tajwanu i Korei Potudniowe;j
- telewizja dozorowa i kontrola dostepu ,,KaDe”). Na zlecenie Grupy sg tez produkowane m.in.
akumulatory, sygnalizatory, glo$niki i radiolinie. Dziatalno$¢ produkcyjna Grupy jest
prowadzona pod markami wiasnymi: ,,Polon-Alfa” ,,Novus” ,,KaDe”, ,,Zeus”, ,,RA-", ,MOS”,
oraz ,,AST”.

W zakresie segmentu rozwigzan obcych Grupa prowadzi dziatalnos¢ dystrybucyjng w kraju i
zagranicag marek nalezagcych do renomowanych podmiotow trzecich, w tym produktow
importowanych z zagranicy.

Prezentowany w ponizszych notach zysk na dziatalno$ci operacyjnej segmentow to zysk
wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztoéw administracji centralnej i
wynagrodzenia Zarzadu. Informacje te przekazuje si¢ osobom decydujacym o przydziale
zasobow 1 oceniajacych wyniki finansowe segmentu.

Wynik na dziatalno$ci finansowej (koszty finansowe netto) nie jest alokowany na poszczegolne
segmenty, poniewaz Zarzad Jednostki Dominujacej nie analizuje wyniku segmentéw na tym
poziomie, a jedynie na poziomie dziatalno$ci operacyjnej netto. Ponadto nie jest mozliwe
jednoznaczne przypisane kosztow i przychodow finansowych do poszczegdlnych segmentow
dziatalno$ci. Koszty finansowe netto sg natomiast analizowane na poziomie zysku brutto oraz
zysku netto catej Grupy, bez podziatu na segmenty dziatalnosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Za okres konczacy si¢

31 grudnia 2017 r. wlasne systeméw  obce systemow  niealokowane Razem
Przychody segmentu ogédtem (do klientow 194 861 565
zewngtrznych)

Koszty segmentu ogétem 164 271 331
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 30 590 234
Przychody finansowe 249 883
Koszty finansowe 4 498 356
Zysk przed opodatkowaniem 26 341 761
Podatek dochodowy 5 608 898
Zysk netto 20 732 863
Inne catkowite dochody 318 910
Calkowite dochody 21051773
Za okres konczacy sie Razem

31 grudnia 2016 r. wlasne systeméw  obce systemow  niealokowane

Przychody segmentu ogolem (do klientow 103 563 228
zewngtrznych)

Koszty segmentu ogotem 169 809 347
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 23 753 881
Przychody finansowe 889 689
Koszty finansowe 3544 956
Zysk przed opodatkowaniem 21098 614
Podatek dochodowy 6 146 869
Zysk netto 14 951 745
Inne catkowite dochody (349 948)
Calkowite dochody 14 601 797

Dla celow monitorowania efektywnos$ci zarzadzania kapitatem obrotowym do poszczegdlnych

segmentow sprawozdawczych przyporzadkowuje si¢ odpowiadajace im pozycje zapasow Grupy.

Wszystkie pozostate pozycje aktywéw, w tym nalezno$ci handlowe, aktywa trwate, aktywa

finansowe, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego
nie podlegaja alokacji do segmentow. Zdaniem kierownictwa alokacja ta jest zbedna do oceny
efektywnos$ci segmentu, a niekiedy nie jest mozliwa i moze prowadzi¢ do btednych wnioskow.

Z podobnych przyczyn réwniez zadne zobowigzania nie podlegajg alokacji do segmentoéw

operacyjnych. Zarzad monitoruje je catoSciowo, pod katem zapewnienia ptynnosci ich

terminowego regulowania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesé
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Segment 1 - Segment 2 -

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Rozwigzania wlasne Rozwiazania obce . Pozycje Razem
. s niealokowane
systeméw ochrony systeméw ochrony

Aktywa r,ne.alokowane na segmenty ) ) 99 960 307 99 960 307
dzialalnosci

Zapasy 33034 337 18 164 259 - 51 198 596
Aktywa razem 33 034 337 18 164 259 99 960 307 151 158 903
Zob0w1a(zan1'a nlealf)k'owane na ) ) 99 254 280 99 254 280
segmenty dzialalno$ci

Zobowigzania razem - - 99 254 280 99 254 280

Segment 1 - Segment 2 - Pozveie
Na dzien 31 grudnia 2016 r. Rozwigzania wlasne Rozwiazania obce . el Razem
. . niealokowane
system6w ochrony systeméw ochrony

Aktywa rjlgalokowane na segmenty ) ) 96 299 303 96 299 303
dzialalnosci

Zapasy 31 269 875 18 047 402 - 49 317 277
Aktywa razem 31 269 875 18 047 402 96 299 303 145 616 580
Zobow1a,zan1.a meal,ok.owane na ) ) 111 545 146 111 545 146
segmenty dziatalno$ci

Zobowiazania razem - - 111 545 146 111 545 146

Ponadto, Grupa analizuje dane finansowe w podziale na istotne obszary geograficzne tj.:

— Polske;

— Rumunig, Holandig¢ i Wegry (kraje, w ktorych dziatajg lub dziataly jednostki zalezne);
— pozostate rynki eksportowe.

Zestawienie przychodow ze sprzedazy oraz aktywow trwatych na poszczegélnych rynkach

przedstawiajg ponizsze tabele:

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016
Przychody ogétem 193 013 067 192 581 362
Polska 163 428 189 165 561 802
Rumunia 13507 319 9952 975
Holandia 1076529 1270682
Wegry 2918678 1820815
Pozostate kraje eksportowe 12 082 352 13 975088

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego stanowig jego integralng czesé
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Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016
Aktywa trwale* 35926 644 34573706
Polska 35362 361 34014 746
Rumunia 347971 247 229
Wegry 216 312 311731

*) aktywa trwale nie obejmujg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz instrumentéw finansowych

9. Koszty $wiadczen pracowniczych

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016
Wynagrodzenia 36217779 35920 066
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 7 648 533 7509678
Zmiana wartos$ci rezerw na §wiadczenia pracownicze 930 851 928 126
Koszty programu motywacyjnego Zarzadu 118 265 3888 544

Koszty §wiadczen pracowniczych razem

44 915 428 48 246 414

10. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 46 734 35474
Odszkodowania 254 836 195 582
Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 729 619 565 569
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych zapasy 646 089 -
Inne 171 220 185 241
Pozostale przychody operacyjne razem 1848 498 981 866

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé

42



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF na dzien i za okres zakonczony
31 grudnia 2017 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)

11. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016
Strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow i 121 344
trwalych
quls ak'flrlahzu]qcy naleznosci - jednostki kontytnuujace 1105 819 1342 307
dziatalnos¢
Odpisy aktualizujace naleznosci - jednostka w likwidacji - 68 708
Naprawy powypadkowe 210 425 171738
Koszty spraw sadowych 14 567 19 325
Korekta warto$ci zapaséw likwidowanej jednostki zalezne;j - 191 171
Inne 190 529 101 763
Pozostale koszty operacyjne razem 1521 340 2 016 376

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. oraz w okresie porownawczym
najistotniejsza pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stanowit odpis aktualizujacy
naleznosci. Szczegdtowe informacje na temat tego odpisu zawarto w Nocie 22 Naleznosci
handlowe i pozostate.

12. Przychody finansowe

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016
1;;,?::;;33’ Vjatr?;t;(})uk(;(is;;ek od aktywow wycenianych wedlug 209 368 108 433
Wycena instrumentéw pochodnych - IRS (przychody) - 194 190
Zysk wynikajacy ze zmiany kursow walut obcych (per saldo) 32922 573 062
Inne 7593 14 004
Przychody finansowe razem 249 883 889 689

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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13. Koszty finansowe

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016

Odsetki od zobowigzan finansowych wycenianych wedhug 3112 095 3467 168
zamortyzowanego kosztu
Strata wynikajaca ze zmiany kurséw walut obcych (per saldo) 738 090 (558)
Konsolidacyjne roéznice kursowe z przeliczen ujgte w

o . . 385 736 -
zlikwidowanej jednostce zaleznej
Wycena instrumentéw pochodnych - IRS (koszty) 150 774 -
Wycena instrumentéw pochodnych - Forward (koszty) 102 762 -
Inne 8 899 78 346
Koszty finansowe razem 4 498 356 3 544 956

14. Likwidacja jednostki zaleznej w Holandii

W dniu 30 listopada 2017 r., w wyniku dziatan likwidacyjnych, z lokalnego rejestru handlowego

wykreslona zostata spotka zalezna w Holandii: ASTAL Security Technologies B.V.

Srodki pienigzne pozostate po likwidacji spotki w kwocie ok. 25 tys. EUR zostaty przelane na

rachunek Jednostki Dominujace;j.

W wyniku wykreslenia spotki z rejestru, zostata ona rowniez wytaczona z konsolidacji Grupy.

15. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

W okresie obj¢tym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wyodrgbniono
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz odpowiadajacych im zobowigzan
poniewaz nie zostaty podjete zadne decyzje dotyczace sprzedazy istotnych sktadnikow majatku

trwalego Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwale w
Grunty budowle urzadze nia transportu Pozostale budowie Razem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 r. 1378 839 18 137 592 19 372 086 5872 363 9 255 851 25 347 54 042 078
Nabycie - 322135 705 213 925 273 748 418 46 950 2747989
Przeklasyfikowanie do innnych aktywow - - - - - (25 347) (25 347)
Sprzedaz/likwidacja - (28 409) (1 007 396) (211 589) (768 526) - (2 015 920)
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut - 7 355 342 20 243 18 962 - 46 902
Warto§¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 r. 1378839 18 438 673 19 070 245 6 606 290 9 254 705 46 950 54 795 702
Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwale w
P k . R
Grunty budowle urzadze nia transportu ozostale budowie azem
Warto$ ¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 r. 1378 839 18 438 673 19 070 245 6 606 290 9 254 705 46 950 54 795 702
Nabycie - 255972 1378 592 1260 022 651 644 523 755 4 069 985
Przeklasyfikowanie do innnych aktywow - - - - - (46 950) (46 950)
Sprzedaz/likwidacja - (33 760) (165 575) (270 090) (46 409) - (515 834)
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut - (11 900) - (43 383) (20 368) - (75 651)
Warto$ ¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 r. 1378 839 18 648 985 20 283 262 7552 839 9839572 523 755 58 227 252

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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16. Rzeczowe aktywa trwale (ciag dalszy)

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwale w
Grunty budowle urzadze nia transportu Pozostale budowie Razem

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartos$ci ) i
na dziei 1 stycznia 2016 r. (2 649 425) (16 322 052) (2 663 199) (8 233 143) (29 867 819)
Amortyzacja - (740 673) (1 089 903) (1051 678) (487 169) - (3369 423)
Zmniejszenia w wyniku sprzedazy/likwidacji - 22 985 893 323 171729 610 215 - 1698 252
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut - (1932 (544) (5 858) 1892 - (6 442)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci
na dziefi 31 grudnia 2016 r. - (3 369 045) (16 519 176) (3 549 006) (8 108 205) - (31 545 432)

Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwale w

Grunty budowle urzadze nia transportu Pozostale budowie Razem

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci
na dziefi 1 stycznia 2017 r. - (3 369 045) (16 519 176) (3 549 006) (8 108 205) - (31 545 432)
Amortyzacja - (776 924) (1234 390) (1 156 150) (475 350) - (3642 814)
Zmniejszenia w wyniku sprzedazy/likwidacji - 27520 165 575 204 647 44 354 - 442 096
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut - 4 653 - 20 604 13 027 - 38284
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartos ci ) i
na dziei 31 grudnia 2017 r. (4 113 796) (17 587 991) (4 479 905) (8526 174) (34 707 866)
Wartos$ ¢ netto Grunty Budynki i M aszyn){ : Srodki Pozostale Srodki tm_/a]e W Razem

budowle urzadze nia transportu budowie
31 grudnia 2016 r. 1378 839 15 069 628 2 551 069 3057 284 1 146 500 46 950 23 250 270
31 grudnia 2017 r. 1378 839 14 535 189 2695271 3072934 1313398 523 755 23519 386

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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Btad! Nie mozna odnalez¢ zrodta odwotania.. Rzeczowe aktywa trwale (ciag dalszy)

Grupa dokonata analizy przestanek wystapienia trwalej utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwalych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zar6wno na dzien 31 grudnia
2017 r. jak 1 na koniec okresu porownawczego nie zidentyfikowano takich przestanek. Ponadto
warto$¢ firmy przypisana do o$rodka wypracowujacego przeptywy pienigzne (spotka zalezna
Polon - Alfa) byta przedmiotem testu na utrat¢ wartosci (szczegdty zostaty opisane w Nocie 17
Wartos$ci niematerialne 1 warto§¢ firmy niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego).

17. Warto$ci niematerialne i warto$¢ firmy

Koszty Prawa
zakonczonych Niezakonczone wieczystego Warto$é Inne warto$ci Razem
prac prace rozwojowe uzytkowania firmy niematerialne
rozwojowych gruntow
‘Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 r. 16 618 417 2857192 5152 266 716918 2402 325 27 747118
Wytworzenie we wlasnym zakresie 832 348 1768481 - - - 2600829
Zakup - - - - 93508 93 508
Reklasyfikacje - (832 348) - - - (832 348)
Zmniejszenia - - - - (478 483) (478 483)
Wplyw zmiany kursow wymiany walut - - - - 2581 2581
‘Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 r. 17 450 765 3793325 5152 266 716918 2019931 29133 205
Warto$¢ brutto na dzien 1 styczmia 2017 r. 17 450 765 3793325 5152 266 716918 2019931 29133205
Wytworzenie we wlasnym zakresie 888 063 2 331 265 - - - 3219328
Zakup - - - - 34421 34421
Reklasyfikacje - (888 063) - - - (888 063)
Zmniejszenia - - - - (4726) (4726)
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut - - - - (5 449) (5 449)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 r. 18 338 828 5236527 5152 266 716918 2044177 31488716
Koszty Prawa
zakonczonych Niezakonczone wieczystego Wartos$¢ Inne wartosci Razem
prac prace rozwojowe uzytkowania firmy niematerialne
rozwojowych gruntow
Umorzenie orazodpisy z tytulu utraty 3 ;
wartosci na dziefi 1 stycznia 2016 r. (14 021 440) (264 220) (2219 163) (16 504 823)
Amortyzacja (1588 067) - (66 055) - (175 405) (1829527)
Zmniejszenia w wyniku sprzedazy/likwidacji - - - - 478 740 478 740
Wplyw zmiany kurséw wymiany walut - - - - (1891) (1891)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty ) :
wartosci na dziesi 31 grudnia 2016 (15609 507) (330 275) (1917 719) (17 857 501)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty A :
wartosci na dzieri 1 stycznia 2017 r. (15 609 507) (330 275) (1917 719) (17 857 501)
Amortyzacja (1120 282) - (66 055) - (98 966) (1285 303)
Zmniejszenia w wyniku sprzedazy/likwidacji - - - - 4726 4726
Wplyw zmiany kursow wymiany walut - - - - 4747 4747
Umorzenie orazodpisy z tytulu utraty B }
wartosci na dzieri 31 grudnia 2017 (16 729 789) (396 330) (2007 212) (19 133 331)
Koszty Prawa
o zakonczonych Niezakonczone wieczystego Wartos$é Inne wartosci
Wartosé netto N 5 . ) . . Razem
prac prace rozwojowe  uzytkowania firmy niematerialne
rozwojowych gruntow
31grudnia2016r. 1841258 3793325 4821991 716918 102 212 11275704
31 grudnia2017r. 1609 039 5236 527 4755 936 716 918 36 965 12 355 385

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Grupa wykazuje w warto$ciach niematerialnych prawa wieczystego uzytkowania gruntow
(PWUG) nabyte w ramach przejecia jednostki zaleznej Polon-Alfa.

PWUG, o ktérych mowa powyzej zostaly wycenione na dzien przej$cia na MSSF w kwocie
nadwyzki wartosci godziwej nad biezaca wartoScig przysztych zobowigzan z tytutu optat wobec
organéw administracyjnych. Tak ustalona nadwyzka podlega amortyzacji przez okres trwania
umowy tj. do 2091 .

Grupa yjmuje w warto$ciach niematerialnych réwniez naklady na prace rozwojowe, zarowno
niezakonczone jak i zakonczone. Od momentu zakonczenia prac rozwojowych sa one
amortyzowane przez $redni przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ustalany odrebnie
dla kazdego projektu.

W grupie nie wystgpuja wartosci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania, za
wyjatkiem wartosci firmy.

Grupa regularnie, na koniec kazdego roku obrotowego testuje pozycje wartosci firmy pod katem
utraty warto$ci. Warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
catosci przypisana jest do osrodkow generujacych przeplywy pienigzne (,,CGU”). Na koniec
poszczegblnych okresow objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym, warto$¢ firmy
przypisana odpowiednim CGU przedstawiata si¢ nastgpujaco:

stan na dzien

Warto$¢ firmy - jednostka zalezna 31 grudnia2017 r. 31 grudnia 2016 r.
POLOI.\I—AFFA épf)lka Z 0graniczong 716 918 716 918
odpowiedzialnos$cia sp. k.

Wartos$¢ firmy razem 716 918 716 918

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
warto$¢ firmy byta w catosci przypisana CGU Polon-Alfa — jednostce zajmujacej si¢ produkcja
sprzetu ochrony pozarowej z segmentu wlasnych rozwigzan ochrony.

Ze wzgledu na wysoka zyskowno$¢ spotki Polon-Alfa w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem nie zachodzity przestanki utraty warto$ci aktywow zakwalifikowanych do tego
CGU.

Grupa przeprowadzila test na utratg wartosci w odniesieniu do wartosci firmy z wykorzystaniem
metody zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Przyjeto pigcioletni okres prognozy, zerowg
stope wzrostu przeptywow CGU oraz stopg dyskontowa, ktorg stanowit $redniowazony koszt
kapitatu skalkulowany na bazie spotek sredniej wielkosci dziatajacych w danym sektorze. WACC
w okresie prognozy ustalono na poziomie 9,25%.

Skalkulowana w ten sposob warto$¢ uzytkowa osrodka generujacego przeptywy pieniczne
znaczaco przekraczata jego warto$¢ bilansowa, w tym warto$¢ przypisanej wartosci firmy — nie
stwierdzono zatem utraty wartosci aktywow CGU oraz przypisanej wartos$ci firmy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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18. Leasing

Grupa posiada aktywa trwate uzytkowane na podstawie umow leasingu oOperacyjnego,
W szczegdlnosci:

— budynek biurowy Jednostki Dominujacej w Warszawie (w dniu 31 sierpnia 2017 r.
umowa zostata aneksowana na kolejny okres 5 letni bez istotnych zmian warunkow
najmu),

— centralny magazyn Jednostki Dominujacej w Piasecznie (w dniu 28 kwietnia 2017 r.
umowa zostata przedtuzona na okres kolejnych 5 lat),

— budynki biurowe z cze$cig magazynowa, mieszczace oddzialty Spotki w Biatymstoku,
Katowicach, Kielcach, Krakowie, Lublinie, f.odzi, Sopocie oraz Warszawie,

— budynki stanowiace siedzibg¢ spotki zaleznej i jej oddziatdéw w Rumunii (Budapeszt, Cluj
— Nepoca, Timisoara, lasi),

— budynek stanowigcy siedzibe spotki zaleznej na Wegrzech (Budapeszt).

Powyzsze umowy leasingu operacyjnego majg charakter standardowych umow najmu
nieruchomosci na potrzeby prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej na warunkach typowych dla
poszczegblnych lokalizacji.

Wigkszo$¢ uméw zostata zawarta na czas okreslony, na okres od 5 do 8 lat. Jedynie w przypadku
dwodch nieruchomos$ci (oddziaty Jednostki Dominujacej w Warszawie oraz w Lublinie)
obowigzuje nicokreslony czas trwania (z 6 — miesigcznym okresem wypowiedzenia). Umowy
dotyczace oddziatow w Rumunii zawarto na 1 rok (Timisoara) oraz 2 lata (Cluj — Nepoca oraz
lasi).

Umowy nie zawieraja postanowien dotyczacych opcji zakupu uzytkowanych srodkow. W
niektorych przypadkach wystepuje mechanizm corocznego wzrostu czynszu (indeksowany
wskaznikiem wzrostu cen). Nie wystepuja ograniczenia wynikajace z postanowien tych umow
leasingowych, np. dotyczace dywidend, dodatkowego zadtuzenia czy dodatkowych umow.

W przypadku nastepujacych nieruchomosci zastosowane zostaty instrumenty zabezpieczajace
zaplate czynszu na rzecz wynajmujacego:

— centralny magazyn Jednostki Dominujgcej w Piasecznie — gwarancja bankowa wydana
przez PKO BP SA do kwoty 24 tys. EUR;

— siedziba spotki zaleznej ASTAL na Wegrzech — depozyt zabezpieczajagcy w kwocie
10 tys. EUR,;

— siedziba spotki zaleznej ASTAL w Rumunii — depozyt zabezpieczajacy w kwocie
20 tys. EUR.

— oddziaty regionalne spotki zaleznej w Rumunii — 440 EUR (Cluj — Nepoca), 500 EUR
(Timisoara) oraz 1000 EUR (lasi).

Nie wystapity istotne umowy subleasingu dla wskazanych powyzej umow leasingu operacyjnego.

Laczng kwota przysztych minimalnych optat leasingowych dla tych uméw na dzien 31 grudnia
2017 r. oraz na koniec okresu pordwnawczego przedstawia si¢ nastepujaco:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Oczekiwane przyszle minimalne oplaty leasingowe

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Do 1 roku Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Polska 4108 762 12 823 945 399528 17332235
Zagranica 549 063 1459 013 303017 2311093
Razem 4 657 825 14 282 958 702 545

Oczekiwane przyszle minimalne oplaty leasingowe

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Do 1 roku Od 1 rokudo 5 lat Powyzej S lat Razem
Polska 2775128 3423560 939174 7137861
Zagranica 525 445 1 680 353 689 666 2 895 464
Razem 3300573 5103 912 1 628 840

Istotny wzrost wartosci oczekiwanych przysztych nominalnych optat leasingowych w Polsce w
roku 2017 wynikat z odnowienia na kolejne 5 lat przez Jednostke Dominujaca dwoch znaczacych
umow najmu, dotyczacych siedziby gldwnej oraz magazynu centralnego.

Laczna kwota optat leasingowych ujetych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw wyniosta 4.356 tys. zt w 2017 roku oraz 4.452 tys. zt w roku
porownawczym.

W Grupie nie wystepuja aktywa uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego.

19. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

31 grudnia 2017 r.
Aktywa finansowe

Poiyczki i  Srodki pienieime i wyceniane wedlug
AP : £ Lo Razem
nalezno$ci  ich ekwiwalenty warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
Instrumenty pochodne (IRS) - - 124 540 124 540
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 23868 213 - 23868 213
Naleznosci handlowe i pozostate* 38 483 249 - - 38 483 249
Razem 38 483 249 23 868 213 124 540 62 476 002

*) Naleznosci handlowe i pozostate nie obejmujg naleznosci publiczno - prawnych oraz naleznosci z tytutu zaliczek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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31 grudnia 2016 r.
Aktywa finansowe

Pozyczkii Srodki pieni¢ime i wyceniane wedlug
AU ; Co: L Razem
nalenos$ci  ich ekwiwalenty warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji
finansowej
Instrumenty pochodne (IRS) - - 275314 275314
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 22 404 088 - 22 404 088
Nalezno$ci handlowe i pozostate* 37 884 828 - - 37 884 828
Razem 37 884 828 22 404 088 275314 60 564 230

*) Naleznosci handlowe i pozostate nie obejmujg naleznosci publiczno - prawnych oraz naleznosci z tytutu zaliczek.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Grupa posiadata nastgpujace aktywa
wyceniane w wartosci godziwej (zaklasyfikowane do Poziomu 2):

— swap stopy procentowej (,,IRS”) zabezpieczajacy ryzyko zmiennych przeptywow
pienieznych dla kredytu o zmiennym oprocentowaniu, udzielonego przez PKO BP S.A.

Aktywa finansowe wyceniane innymi metodami uj¢te w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Grupy to:

— naleznosci — wycenione wedlug zamortyzowanego kosztu - ich wycena jest zblizona do
wartosci godziwe;,

— $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — wycenione wedlug wartosci ksiggowej, rownej
wartosci godziwe;j.

Zobowigzania finansowe

31 grudnia2017r.

Zobowiazania
Zobowiz;zani'a finansowe fi nansow'e \fvycen'i ane' Wartos¢  Poziom wyceny do
wyceniane wedlug do wartosci godziwej Razem . X Co
X godziwa  wartosci godziwej
zamortyzowanego kosztu - instrumenty
pochodne
Zobowiazanie wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Instrumenty pochodne (Forward USD) - 307 904 307 904 307 904 Poziom 2
Kredyt terminowy PKO BP 74 604 130 - 74 604 130 74 862 863 Poziom 2
warto$¢ godziwa
Zobowigzania handlowe i inne* 11398234 - 11398234 - zasadniczo odpowiada
wartosci ksiggowej
Razem 86 002 364 307 904 86 310 268

*) zobowiqzania nie obejmujq zobowigzan publiczno - prawnych oraz zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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31 grudnia 2016 r.

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe finansowe wyceniane . .
A 4 Warto§¢  Poziom wyceny do

wyceniane wedlug do warto$ci godziwej Razem . . Co
K godziwa  wartosci godziwej
zamortyzowanego kosztu - instrumenty
pochodne
Zobowiazanie wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
Kredyt terminowy PKO BP 84 239 130 - 84239 130 84 645 663 Poziom 2

warto$¢ godziwa
Zobowigzania handlowe i inne* 11249777 - 11249777 - zasadniczo odpowiada
wartos$ci ksiggowej

Razem 95 488 907 B 95 488 907

*) zobowigzania nie obejmujq zobowigzan publiczno - prawnych oraz zobowigzan z tytutu Swiadczer pracowniczych.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadata zobowigzania finansowe wyceniane do warto$ci
godziwej, wynikajace z zawarcia W dniu 25 maja 2017 r. dwunastu oraz w dniu 8 sierpnia 2017
r. sze$ciu kontraktow forward na zakup USD. Kontrakty realizowane sg w kazdym miesigcu,
rozpoczynajac od lipca 2017 r. i konczac w czerwcu 2018 r. Laczna warto$¢ zawartych
kontraktow to 3.500.000 USD — Spotka zastosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen dla tych
instrumentow.

Na dzien 31 grudnia 2016 Grupa nie posiadata zobowigzan finansowych wycenianych do
warto$ci godziwe;.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Grupa posiadata rowniez pozostale
zobowigzania finansowe wycenione innymi metodami, w szczegdlnosci:
— otrzymane kredyty - wycenione metoda zamortyzowanego kosztu,
— zobowigzania handlowe - wycenione metodg zamortyzowanego kosztu, ktorych wycena
zblizona jest do ich wartosci godziwe;j.

20. Pozyczki udzielone

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r. oraz w okresie porownawczym Grupa nie
posiadata pozyczek udzielonych.

21. Zapasy
31 grudnia2017 r. 31grudnia2016r.
Materiaty 8865074 8 358 122
Produkcja w toku 9185131 8463 337
Wyroby gotowe 2687 356 2873100
Towary 30461 035 29 622 718
Razem 51 198 596 49 317 277

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow Grupy na dzien 31 grudnia 2017 r., ujety do wysokosci
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy wyniost 840 tys. zt. W wyniku szczegotowej analizy
rotacji 1 zalegania pozycji zapasow, warto$¢ odpisu w okresie objetym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spadta o 642 tys. zt w stosunku do stanu z 31
grudnia 2016 r.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow zostat ujety w catosci w Jednostce Dominujacej i dotyczyt
wolnorotujacych zapasow w kategorii telewizji dozorowej oraz systeméw sygnalizacji i napadu,
ktorych sprzedaz moze by¢ utrudniona w zwigzku z wymiang technologii oraz asortymentu w
tych kategoriach produktowych.

22. Naleznosci handlowe i pozostale

31 grudnia2017 r. 31grudnia2016r.

Naleznos$ci handlowe 38098 840 37397671
Pozostate naleznosci 1394617 1285138
Cze$¢ krotkoterminowa 39 493 457 38 682 809

Naleznos$ci handlowe 31 grudnia2017 r. 31grudnia2016r.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych - -

Nalezno$ci handlowe od jednostek pozostatych 38098 840 37397671
Razem 38 098 840 37397671
Zmiana stanu odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci:
Jednostki
. . Razem

niepowiazane
1 stycznia 2017 r. 2909 391 2909 391
Utworzenie odpisu 1020556 1020556
Naleznosci spisane .wtrakc1e okresu jako nie$ciagalne (247 630) (247 630)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wptaty) (730 266) (730 266)
31 grudnia 2017 r. 2952 051 2952 051

Jednostki
. . Razem
niepowiazane

1 stycznia 2016 r. 2590542 2590542
Utworzenie odpisu 1416 830 1416 830
Naleznosci spisane .wtrakme okresu jako niesciggalne (535 967) (535 967)
(wykorzystanie odpisu)
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (otrzymane wptaty) (562 014) (562 014)
31 grudnia 2016 r. 2909 391 2909 391

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé

53



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF na dzien i za okres zakonczony
31 grudnia 2017 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)

Naleznosci pozostale

Naleznos$ci pozostale 31 grudnia2017 r. 31grudnia2016r.
Wadia, kaucje wptacone, zabezpieczenie gwarancji 248 295 255769
Naleznosci publiczno - prawne bez podatku 341 042 381 869
dochodowego

Cesja naleznosci likwidowanej jednostki zaleznej - 85910
Zaliczki na dostawy 669 166 416 112
Inne 136 114 145 478
Razem 1394617 1285138
Dlugoterminowe - -
Krotkoterminowe 1394 617 1285138

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych do kategorii
srodkéw pienigznych Grupa klasyfikuje $rodki pieniezne zgromadzone w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty krétkoterminowe o terminie zapadalnosci do 6 miesigcy.

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 10 867 892 14 404 066
Lokaty krotkoterminowe 13 000 321 8 000 022

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

23 868 213 22 404 088

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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24. Pozostale aktywa krotkoterminowe

31 grudnia2017 r. 31grudnia2016r.

Przedptacone ustugi 207 213 200 290
Ubezpieczenia 138 100 108 347
Zakup licencji 120 863 -
Prenumerata 7896 5282
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe kosztow 73381 49 467
Razem 547 453 363 386
Krotkoterminowe 547 453 363 386

25. Kapital podstawowy oraz pozostale kapitaly

Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2017 r. kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 8.000.000
akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda.

31 grudnia2017r.

Wartos$¢ Wartosé
Akcjonariusz Nos¢ akeji nominalna jednej nominalna  Udzal %
akcji pakietu akcji
LOCK SYNDICATION S.C.A. 5602 464 5,00 28 012 320 70%
Nationale-Nederlanden OFE 951 006 5,00 4755030 12%
Pozostali - free float GPW 1446 530 5,00 7232 650 18%
Razem 8 000 000 40 000 000 100%

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
porownawczym nie wystapity zmiany w strukturze oraz wartosci kapitatu podstawowego.

Po dniu bilansowym, 20 lutego 2018 r. Jednostka Dominujgca wraz ze spotkg zalezng Polon —
Alfa, dziatajac na podstawie upowaznien udzielonych przez organy obu spotek, oglosity warunki
nabycia akcji wiasnych Jednostki Dominujacej (Program Buy Back). Termin zakonczenia
pierwszej oferty skupu zostat ustalony na dzien 2 marca 2018. Zgodnie z warunkami oferty,
nabytych mogto zosta¢ do 2.397.536 sztuk akcji po cenie rownej 23 zi. za jedng akcje. W
rezultacie pierwszego skupu akcji Polon — Alfa nabyta tacznie od podmiotow innych niz
akcjonariusz dominujacy (Lock Syndication S.C.A.) 426.815 sztuk akcji, co stanowito tacznie
5,34% udziatu w kapitale podstawowym Jednostki Dominujace;.

W dniu 23 marca 2018 r. obie spotki ponownie oglosity ofertg nabycia akcji Jednostki
Dominujacej, w ilosci do 1.970.721 sztuk i cenie rownej 23 ztote. W wyniku zakonczenia drugiej
oferty w dniu 28 marca 2018 r., nabyto tacznie 1.903.691 akcji Emitenta, w tym 1.600.000 akcji

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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od akcjonariusza dominujacego (LOCK Syndication S.C.A.). Akcje zostaty nabyte w nastepujacy
sposob:

- Polon-Alfa. nabyta tacznie 1.173.185 akcji Spotki;

- AAT Holding S.A. nabyta tacznie 730.506 akcji whasnych.

Nabyte akcje Jednostki Dominujace;j, stanowity 29,13% wszystkich akeji w kapitale zaktadowym
Spoiki i uprawniaty do wykonywania 29,13% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. W wyniku zbycia akcji przez dominujacego akcjonariusza w drugiej ofercie, jego stan
posiadania zmniejszyt si¢ do 4.002.464 akcji Spotki, stanowiacych 50,03% wszystkich akcji w
kapitale zakladowym i uprawniajacych do wykonywania 50,03% ogoélnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu.

W dniu 29 marca 2018 r. dominujacy akcjonariusz Spotki (Lock Syndication S.C.A.) w wyniku
rozliczenia transakcji pakietowych nabyt tacznie 1.471.010 akcji Emitenta po cenie 24,50 PLN,
ktore stanowily 18,39% wszystkich akcji w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnialy do
wykonywania 18,39% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.

W wyniku rozliczenia wszystkich powyzszych transakcji Lock Syndication S.C.A. oraz Spoétka i
Polon-Alfa posiadaty tacznie 7.803.980 akcji Spotki, stanowiacych 97,55% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajacych do wykonywania 7.803.980 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, z
czego:

- Lock Syndication S.C.A. posiadata bezposrednio 5.473.474 akcji Emitenta, ktore stanowia
68,42% kapitatu zaktadowego Spoéiki i uprawniajacych do wykonywania 68,42% ogoélnej liczby
glosow,

- Polon-Alfa posiadata bezposrednio 1.600.000 akcji Emitenta, ktore stanowig 20,00% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 20,00% ogolnej liczby gltosow,

- AAT Holding S.A. posiadata bezposrednio 730.506 akcji whasnych, ktore stanowia 9,13%
kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniajacych do wykonywania 9,13% ogo6lnej liczby glosow.

W zwiazku z przekroczeniem przez Lock Syndication S.C.A. wraz z podmiotami zaleznymi
progu 90% ogolnej liczby gltosow w Spotce, Lock Syndication S.C.A. w dniu 30 marca 2018 r.
ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego oraz Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. wniosek, w celu przeprowadzenia przymusowego wykup akcji Emitenta od pozostatych
akcjonariuszy Spotki, na zasadach okreSlonych w art. 82 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych. Przymusowym wykupem objetych zostalo pozostate 196.020 akcji
Spotki, ktore stanowiag 2,45% kapitatu zaktadowego i1 uprawniajg do wykonywania 196.020
gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Dzien wykupu akcji zostal ustalony na 20 kwietnia
2018 r. W wyniku rozliczenia transakcji wykupu akcji w dniu 25 kwietnia 2018 r. Lock

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
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Syndication S.C.A. wraz z podmiotami zaleznymi osiagnat 100% ogolnej liczby glosow w
Spotce.

Kapital zapasowy

Grupa tworzy kapitaly zapasowe z wypracowanych zyskow i utrzymuje je na pokrycie przysztych
strat oraz na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy. Ponadto, w tacznej kwocie kapitalu
zapasowego (63.431.584 zt na dzien 31 grudnia 2017 r.), wystepuje rowniez aggio z tytulu
wydania udziatow (17.453.841 z}), powstate przy utworzeniu Jednostki Dominujacej, dziatajacej
wowczas w formie spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Kapital rezerwowy z umorzenia akcji

W dniu 30 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA)
Jednostki Dominujacej podjeto uchwale o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote
94.765.805 ztotych do kwoty 40.000.000 ztotych w drodze umorzenia akcji, nabytych od
akcjonariuszy Spoitki nieodplatnie w celu umorzenia. Niniejsza czynno$¢ przeprowadzono na
zasadach przewidzianych w art. 360 § 2 pkt 1 kodeksu spotek handlowych, a kwota uzyskana z
obnizenia kapitalu zaktadowego (94.765.805,00 zt) zostata ujeta w dniu rejestracji na osobnym,
wyodrebnionym w tym celu, kapitale rezerwowym Spoétki. Kapital ten moze by¢ przeznaczony
wylacznie na pokrycie strat Spotki.

Kapitat 7 polgczenia

W roku 2008 nastapito potaczenie Jednostki Dominujacej ze spotka AAT Trading Sp. z 0.0. (W
100% zalezng), w wyniku ktérego powstat ujemny kapital z potaczenia w kwocie 201,3 min zt.
W roku 2009 nastgpito kolejne potaczenie Jednostki Dominujacej - ze spotka Novus Security
Sp. z 0.0. (w 100% zalezna), w wyniku ktorego powstat ujemny kapital z potaczenia w kwocie
6,0 min zt. W obu przypadkach Jednostka Dominujaca wystepowala jako spotka przejmujaca.

Ujemny kapital z potaczenia wynika wytacznie z zastosowania metody taczenia udziatow
w rozliczeniu potaczen i ma stricte ksiggowy charakter. Jego wystapienie nie jest efektem
poniesienia strat finansowych przez Grupg jak rowniez nie miato wptywu na przeptywy pieni¢zne
w Grupie.

Kapital 7 tytulu programu platnosci akcjami Jednostki Dominujgcej

W dniu 24 sierpnia 2015 r. NWZA Spotki podjeto uchwaly w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz emisji warrantow subskrypcyjnych, natomiast w dniu
3 wrzesnia 2015 r. NWZA Spotki przyjeto regulamin programu motywacyjnego dla Zarzadu
Jednostki Dominujace;j.

Kapital podstawowy zostat warunkowo podwyzszony o nie wigcej niz 1.600.000,00 zt poprzez
emisje¢ nie wigcej niz 320.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 5,00 zt
kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu podstawowego byto przyznanie praw do
objecia akcji serii B posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, ktore zostang wyemitowane na
podstawie powyzszej uchwaty zgodnie z warunkami programu motywacyjnego dla cztonkow
Zarzadu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Warranty subskrypcyjne sa oferowane do objecia corocznie. Pierwsza transza za rok obrotowy
2016 oferowana byta w dacie przydzialu przypadajacej w 2017 r. Ostatnia transza (za rok
obrotowy 2019) oferowana bgdzie do objecia w dacie przydziatu przypadajacej w roku 2020.

Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji serii B po cenie emisyjnej.
Warranty subskrypcyjne moga by¢ wykonane najpézniej do dnia 31 grudnia 2020 r.
Zgodnie z postanowieniami uchwalty NWZA cena emisyjna akcji serii B begdzie réwna ich
warto$ci nominalnej i bedzie wynosi¢ 5,00 zt.

Uprawnienie do objgcia warrantdow subskrypcyjnych za poszczegélne lata obrotowe trwania
Programu Motywacyjnego uzaleznione bedzie od osiagnigcia przez Grupe poziomu zysku
netto w tych okresach. Uprawnienie to nie zalezy natomiast od warunkow rynkowych.

Spotka uznata wyzej wymieniong transakcje za ptatnosci w formie akcji wlasnych rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Wycena warrantow zostata dokonana w oparciu 0 model Blacka-Scholesa z uwzglgdnieniem
przysztych oczekiwanych dywidend.

Ponizej zaprezentowano dane wejsciowe do przyj¢tego modelu wyceny opcji:

Data przyznania programu 3 wrzesnia 2015 .

Cena wejsciowa do modelu 33,25 PLN (na bazie wyceny Spoéiki na date
przyznania)

Cena wykonania 5,00 PLN

Oczekiwana zmienno$¢ 37,4% (okres$lona na podstawie zmiennosci
grupy spotek porownywalnych)

Oczekiwana data realizacji warrantow 31 sierpien 2020 r.
Oczekiwane dywidendy Zgodne z polityka dywidendowa Spotki
Stopa wolna od ryzyka 2,20% na dat¢ wyceny

W odniesieniu do okresu nabywania uprawnien, przyjeto, ze rozpoczyna si¢ on si¢ w dacie
przyznania i koficzy si¢ ostatniego dnia roku finansowego, ktorego dotyczy dana transza.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
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Laczna kwota kosztow rozpoznana w zwigzku z platnosciami w formie akcji wiasnych od dnia
rozpoczecia programu wyniosta 4.006.809 zi., z tego w okresie objetym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujgto 118.265 zt.

Zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego, kategorig oceny wynikow Zarzadu Jednostki
Dominujagcej i podstawa przyznania warrantow Subskrypcyjnych jest wzrost zysku netto
(z wylaczeniem kosztu programu) poczawszy od wzrostu W roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2016 r. Zgodnie z regulaminem programu, wartoscia bazowa zysku Grupy za rok 2015
jest kwota 18 mln zt.

Zasady przydzialu warrantow w zaleznosci od wzrostu zysku netto sg nastgpujace:

- jesli dynamika zysku netto w danym roku obrotowym wyniesie zero albo bedzie liczbg ujemna,
osobom uprawnionym nie zostang przyznane warranty subskrypcyjne;

- jesli dynamika zysku netto w danym roku obrotowym wyniesie 10% lub wigcej, liczba
warrantow subskrypcyjnych, do ktorych objecia uprawniona bedzie kazda z osob uprawnionych,
bedzie réwna maksymalnej liczbie, ktora wynosi odpowiednio: 62.000 warrantéw dla Pana
Mariusza Raczynskiego oraz po 6.000 warrantow dla Pandéw Jacka Antczaka, Krzysztofa
Bartosiaka oraz Jarostawa Kubackiego;

- jesli dynamika zysku netto w danym roku obrotowym begdzie wyzsza od zera, ale nizsza niz
10%, liczba warrantéw subskrypcyjnych, do ktérych objgcia uprawniona bedzie kazda z 0sob
uprawnionych, ustalana zostanie proporcjonalnie do faktycznej dynamiki zysku netto w stosunku
do dynamiki rownej 10% w danym roku obrotowym.

Uwzgledniajagc warunki programu szacowana ilo§¢ warrantow do objecia przez osoby
uprawnione w 2017 roku, stanowigca wynagrodzenie za wzrost wartosci zysku netto w 2016 roku,
przedstawiata si¢ nastepujaco:

Kategoria Warto$¢
Zysk netto zarok 2015 - warto$¢ bazowa 18 000 000
Zysk netto za rok 2016 (z wylaczeniem kosztow programu) 18 840 289
Dynamika wzrostu zysku netto 4,67%
1los¢é naleznych warrantow do przyznania uprawnionym w 2016 37 346
Mariusz Raczynski 28943
Jacek Antczak 2801
Krzysztof Bartosiak 2801
Jarostaw Kubacki 2801

W dniu 1 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej zaoferowata uprawnionym
osobom do objecia warranty w ilo$ci przedstawionej w tabeli powyzej. W dniu 16 sierpnia 2017 r.
kazda z uprawnionych osob objeta nalezng im ilo$¢ warrantow.

Natomiast uwzgledniajac wzrost zysku netto w roku 2017 szacowana ilo$¢ warrantow do objecia
przez osoby uprawnione w roku 2018 przedstawia si¢ nastepujgco:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
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Kategoria Warto$¢
Zysk netto zarok 2016 (z wytaczeniem kosztow programu) 18 840 289
Zysk netto zarok 2017 (z wytaczeniem kosztow programu) 20851128
Dynamika wzrostu zysku netto 10,67%
Hlos¢é naleinych warrantéw do przyznania uprawnionym w 2017 80 000
Mariusz Raczynski 62 000
Jacek Antczak 6 000
Krzysztof Bartosiak 6 000
Jarostaw Kubacki 6 000

Uwzgledniajac dwa pelne lata trwania programu, struktura przyznanych i naleznych warrantow
w podziale na poszczegdlne osoby uprawnione przedstawiata sie nastepujaco:

naleine za nalezne za przyznane w

2016 2017 2017
ogolem 37 346 80 000 37 346
Mariusz Raczynski 28 943 62 000 28 943
Jacek Antczak 2801 6 000 2801
Krzysztof Bartosiak 2801 6 000 2801
Jarostaw Kubacki 2801 6 000 2801

Wyplacone dywidendy oraz ograniczenia w wyplatach z zysku Jednostki Dominujgcej

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétka wyptacita
dywidende akcjonariuszom.

W dniu 20 marca 2017 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje odno$nie
rekomendowania wyptaty dywidendy z zysku za rok obrotowy 2016. Zgodnie z ta rekomendacja
Zarzad proponowat wyplaci¢ na dywidendg kwote 3.200.000 zt tj. 0,40 zt na jedng akcje, a
pozostala cze$¢ zysku przeznaczyé na kapital zapasowy. Propozycja Zarzadu Jednostki
Dominujacej w zakresie rekomendowanego podziatu zysku netto za rok 2016 zostata pozytywnie
zaopiniowana przez Rade Nadzorcza Spotki. W dniu 8 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w kwocie rekomendowanej
przez Zarzad Spotki. Dzien dywidendy ustalono na 16 czerwca 2017 r. natomiast dniem wyptaty
byt 23 czerwca 2017 r.

Wyptacona dywidenda nie naruszata Klauzuli ograniczajacej wyptate z zyskow wynikajacej z
umowy kredytu bankowego udzielonego przez Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski
S.A., (patrz Nota 26 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek).

Pozostata dywidenda w kwocie 136.849 zt wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wltasnym za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r. dotyczy wyplat z zysku
dokonanych przez Spotke zalezng Polon-Alfa na rzecz udziatowcow mniejszosciowych tej spotki
I obcigza warto$¢ udzialow niekontrolujacych w kapitatach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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26. Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek

31 grudnia 2017 r.

Instrument Waluta Nominalna Rok Warto$é Warto$é
stopa zapadalnoS$ci nominalna bilansowa
. marza+WIBOR
Kredyty bankowe - kredyt terminowy PLN IM/3M/EM 2019 74 804 130 74 604 130
za+
Kredyty bankowe - kredyt overdraft PLN farza 1\JIB0R 2018 - -
Ogolem zobowiazania oprocentowane 74 804 130 74 604 130
31 grudnia 2016 r.
Instrument Waluta Nominalna Rok Wartos¢ Wartos$é
stopa zapadalno$ci nominalna bilansowa
. marza+WIBOR
Kredyty bankowe - kredyt terminowy PLN IM/3M/6M 2019 84 539 130 84 239130
Kredyty bankowe - kredyt overdraft PLN marzaJJr-\'\XIBOR 2017 - -
Ogoélem zobowigzania oprocentowane 84 539 130 84 239 130

a) Zobowiazania dlugoterminowe

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Kredyty bankowe - kredyt terminowy

65 704 130

76 339 130

Razem

65 704 130

76 339 130

b) Zobowiazania kréotkoterminowe

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Kroétkoterminowa czes¢ kredytu terminowego 8900 000 7900 000
Kredyt terminowy - overdraft - -
Razem 8900 000 7900 000

c) Termin splaty i warunki otwartych uméw kredytowych

W tabeli ponizej zaprezentowano analiz¢ zobowiazan finansowych Grupy (kredytow bankowych)
wraz z terminami zapadalnosci na dzien 31 grudnia 2017 r. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadaja
si¢ umowne nominalne przeptywy pieni¢zne dotyczace cze¢sci kapitalowej zobowigzania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Kredyty bankowe - okres zapadalnosci 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

kredyt overdraft
do roku - -

kredyt terminowy

do roku 9 000 000 8 000 000
1-2 lata 65 804 130 9 000 000
2 - 3 lata - 67 539 130
3 -4 lata - -
4 -5 lat - -
powyzej 5 lat - -
Razem 74 804 130 84 539 130
Kredyty

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka
Dominujaca posiadata nastepujacy kredyt bankowy:

Kredyt w banku Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A)
zaciggnigty na mocy umowy z dnia 9 grudnia 2014 r., na ktory sktada sie:

o Kredyt terminowy na kwote 100.000.000 zt;

o Linia kredytowa (overdraft) do kwoty 10.000.000 zt. (niewykorzystywana na dzien

31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r.)

Kredyt terminowy przeznaczony byt na sptate (refinansowanie) zadluzenia finansowego
istniejacego na dzien podpisania umowy, natomiast linia kredytowa przeznaczona jest do
wykorzystania w celu finansowania dziatalno$ci biezacej.

Ostateczny termin splaty kredytu terminowego przypada na dzien 12 listopada 2019 r., a linii
kredytowej na dzien 9 grudnia 2018 r., z zastrzezeniem, ze linia kredytowa zostanie wowczas
automatycznie przedluzona na kolejny rok, o ile w dacie tej nie wystapi naruszenie umowy.

W dniu 30 czerwca 2015 r. Jednostka Dominujaca zawarta z PKO BP S.A. aneks do niniejszej
umowy kredytowej uwzgledniajacy plany upublicznienia akcji Spotki. Zmiany do umowy w
glownej mierze objely zabezpieczenia kredytu. Zgodnie z postanowieniami aneksu zobowigzania
Spotki zwigzane z kredytem sa zabezpieczone umowa przelewu wierzytelnosci z tytutu polisy
ubezpieczeniowej majatku Spotki, zastawem rejestrowym i finansowym na rachunkach
bankowych Spotki, zastawem rejestrowym na akcjach Spotki, zastawem rejestrowym na zbiorze
rzeczy i praw nalezacych do Spoiki, zastawem rejestrowym na znaku towarowym, zastawem
rejestrowym na udziatach w jednostce zaleznej (Polon — Alfa Sp. z 0.0.), zastawem rejestrowym
na ogoéle praw i obowigzkéw w jednostce zaleznej (Polon — Alfa Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnos$cig sp. k.), hipotekami na nieruchomosciach Spétki oraz odpowiednimi
o$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji. Warunki finansowe oraz harmonogram sptaty kredytu
nie ulegly zmianie. W dniu 11 marca 2016 r. Jednostka Dominujaca zawarta z PKO BP S.A.
aneks nr 2 uporzadkowujacy brzmienie niektorych postanowien niniejszej umowy kredytowej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Oprocentowanie kredytu jest zmienne i oparte o wskazniki WIBOR 1M, 3M lub 6M (do wyboru
przez Spotke) powickszone o marze banku.

Umowa kredytowa przewiduje obowiazki Grupy w zakresie dotrzymania okreslonych pozioméw
wskaznikow finansowych (kowenantéw) w tym: wskaznika catkowitego zadluzenia netto do
EBITDA, wskaznika Kapitalow, wskaznika pokrycia obstugi zadluzenia, wskaznika pokrycia
odsetek oraz wartosci wydatkéw inwestycyjnych. W zwigzku z catkowita sptata zadtuzenia
wynikajacego z niniejszej umowy kredytowej po dniu bilansowym, Grupa nie miala juz
obowiazku testowania powyzszych wskaznikow na dzien 31 grudnia 2017 r.

Umowa kredytowa przewiduje rowniez ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy przez spotki
Grupy, w szczegolnosci uzalezniajac takg wyplate od:

— uzyskania pisemnej zgody banku oraz utrzymania okre§lonych warto$ci wskaznikoéw
finansowych (wskaznika pokrycia obstugi zadluzenia) w odniesieniu do wyplat
planowanych do dnia 31 grudnia 2016 r.;

— utrzymania okres$lonych wartosci wskaznikow finansowych (wskaznika pokrycia obstugi
zadtuzenia oraz wskaznika catkowitego zadtuzenia netto do EBITDA) w odniesieniu do
wyptat planowanych po dniu 31 grudnia 2016 r.

Dywidenda wyptacona przez Spotke w 2017 roku uwzgledniala spetnienie wyzej opisanych
WYmogow.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotka sptacita
harmonogramowe raty kapitalowe kredytu terminowego w wysokos$ci 8.000 tys. zt, dokonata

obowigzkowej przedptaty kredytu terminowego z tytutu nadwyzki srodkow pienieznych w roku
2016 r. w wysokosci 1.735 tys. zk. oraz zaptacita odsetki w kwocie 2.979 tys. zt.

Pozostate jednostki Grupy nie posiadajg oprocentowanych zobowigzan finansowych.

Aktywa Spotki jako zabezpieczenie splaty kredytow

Wszystkie aktywa Jednostki Dominujacej w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz okresie porownawczym byly przedmiotem zastawu rejestrowego (zastaw na
zbiorze rzeczy i praw) jako zabezpieczenie powyzszej umowy kredytowe;j.

Pozyczki

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
poréwnawczym nie wystapily zobowigzania Grupy z tytutu pozyczek.

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa zobowigzan zostata przedstawiona w Nocie 19 Instrumenty finansowe
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zdarzenia po dni bilansowym dotyczqce zobowiqzan finansowych

W dniu 16 lutego 2018 r. Spotka oraz jej spotka zalezna Polon-Alfa zawarly z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. oraz Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. umowe wielocelowych kredytow
terminowych i obrotowego do facznej kwoty 116.200.000 PLN (,,Umowa Kredytéw”); oraz
Spotka zawarla z wybranymi inwestorami dokumentacj¢ zobowiazujaca inwestoréw do nabycia

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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obligacji emitowanych przez Spotke o lacznej wartoSci nominalnej 33.473.000 PLN
(,,Obligacje”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytow $rodki pieniezne wyptacone na jej podstawie
mogg zosta¢ przeznaczone przez Spolke oraz Polon-Alfa na refinansowanie istniejagcego
zadtuzenia z banku PKO BP SA, nabycie akcji Spotki, wydatki inwestycyjne oraz ogdlne wydatki
zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa, w odpowiedniej maksymalnej wysokos$ci wskazanej
w Umowie Kredytow. Srodki z emisji Obligacji moga zostaé przeznaczone przez Spotke wedtug
jej uznania.

Wierzytelnosci wynikajace z Umowy Kredytow oraz Obligacji beda zabezpieczone m.in.: (i)
zastawami na akcjach Spoétki posiadanymi przez Lock Syndication S.C.A. (wigkszo$ciowego
akcjonariusza Spotki), (ii) zastawami na rachunkach bankowych nalezacych do Spoiki, (iii)
zastawami na aktywach Spoétki; (iv) przelewami na zabezpieczenie praw i wierzytelnosci
przystugujacych Spotce, (v) hipotekami na nieruchomos$ciach nalezacych do Spoétki oraz (w
odniesieniu do Umowy Kredytow) (vi) porgczeniem Polon-Alfa. Dodatkowo w terminach
wynikajacych z Umowy Kredytow oraz dokumentacji Obligacji Spotka bedzie zobowigzana do
ustanowienia dodatkowych, wybranych zabezpieczen po spetnieniu okreslonych w dokumentacji
przestanek. Wierzytelnosci wynikajace z Umowy Kredytow beda korzystaty z najwyzszego
pierwszenstwa zaspokojenia, natomiast wierzytelnoSci z Obligacji begda zaspokajane po
zaspokojeniu wierzytelnosci z Umow Kredytu.

Oprocentowanie srodkow pozyskanych na podstawie Kredytéw oraz Obligacji jest zmienne i
zostato oparte o stopg WIBOR oraz uzgodnione w dokumentacji marze.

Poszczegolne transze kredytow podlegaja kwartalnej amortyzacji w wysokosci uzgodnionej w
Umowie Kredytow, poczawszy od 31 grudnia 2018 roku, a termin ostatecznej sptaty przypada
16 lutego 2023 roku w odniesieniu do kredytow terminowych oraz 16 lutego 2019 roku w
odniesieniu do kredytu obrotowego. Termin ostatecznego wykupu Obligacji przypada 20 marca
2023 roku. Umowa Kredytu oraz dokumentacja Obligacji przewiduja mozliwo$¢ dokonania ich
wczesniejszej splaty na uzgodnionych warunkach.

Umowa Kredytow oraz dokumentacja Obligacji definiuje obowigzki Grupy w zakresie
dotrzymania okreslonych pozioméw wskaznikow finansowych (kowenantow) w tym: wskaznika
catkowitego zadtuzenia netto do EBITDA, wskaznika pokrycia obstugi zadtuzenia, warto$ci
wydatkoéw inwestycyjnych oraz wydatkow na badania i rozwdj.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
64



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF na dzien i za okres zakonczony

31 grudnia 2017 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)

27. Rezerwy

Grupa rozpoznaje rezerwy z nastgpujacych tytutow:

Odprawy
emerytalne, Premie dla

rentowe i Nagrody Niewykorzystane kadry
Stan na dzien: posmiertne jubileuszowe urlopy kierowniczej Razem
31 grudnia2016r. 1410011 1932 336 904 529 152 000 4398 876
Czesé diugoterminowa 1209 137 1688075 2897212
Czg$¢ krétkoterminowa 200 874 244 261 904 529 152 000 1501 664
31 grudnia2017r. 1457529 2102215 763 023 - 4322767
Czes$c diugoterminowa 1291 320 1815 691 3107 011
Czes¢ krotkoterminowa 166 209 286 524 763 023 1215 756

Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze, Szacowane przez niezaleznego aktuariusza przedstawia
tabela ponizej. Zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi w Grupie Kapitatowej wartos¢
rezerw na $§wiadczenia pracownicze jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza na koniec

drugiego oraz czwartego kwartatu w kazdym roku obrotowym. Zaprezentowane ponizej Stany

rezerw sg zgodne z raportami aktuariusza sporzadzonymi na 31 grudnia 2017 r.

Odprawy
emerytal ne., o Nagrody Razem
rentowe i jubileuszowe

po$miertne
1 stycznia 2016 r. 1329461 2432182 3761643
Koszty zatrudnienia w biezacym okresie 85 396 153 518 238914
Odsetki (dyskonto) 36 630 63 286 99916
Wyplacone $wiadczenia (55 900) (261 775) (317 675)
Straty aktuarialne - ujete w wyniku finansowym - (454 875) (454 875)
Straty aktuarialne - ujete w innych catkowitych 14 424 i 14 424
dochodach
31 grudnia 2016 r. 1410011 1932 336 3342 347
Czes¢ diugoterminowa 1209 137 1688 075 2897212
Czesé krotkoterminowa 200 874 244 261 445 135
1 stycznia 2017 r. 1410011 1932 336 3342347
Koszty zatrudnienia w biezacym okresie 92 182 185 892 278 074
Odsetki (dyskonto) 46 306 62 351 108 657
Wyptacone §wiadczenia (173 982) (301 750) (475732)
Zyski aktuarialne - ujete w wyniku finansowym - 223 386 223 386
Straty aktuarialne - ujete w innych catkowitych 83012 i 83012
dochodach
31 grudnia2017r. 1457 529 2102 215 3559 744
Czes$é diugoterminowa 1291 320 1815691 3107011
Czes¢ krotkoterminowa 166 209 286 524 452 733

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Wyceng aktuarialng na dzien 31 grudnia 2017 r. oparto o nast¢pujace podstawowe zatozenia:

Wycena na dzien
31 grudnia2017 31 grudnia 2016
Stopy dyskonta 3,25% 3,25%
Sredni zaktadany roczny wzrost plac (rezerwy emerytalno-
rentowe, nagrody jubileuszowe)
Inflacja (rocznie) 2,50% 2,50%

2,80%-3,0000 2,80% - 3,00%

Wptyw zmian poszczegolnych parametrow szacunkowych na warto$¢ kapitatu wlasnego grupy
przedstawia ponizsza tabela:

wplyw na spadek wplyw na
Czynnik wzrost czynnika kapital wlasny P . kapital wlasny
. czynnika .
ogolem ogolem
zmiana stopy dyskonta +0,5p.p. 144796 -0,5p.p. (156 914)
zmiana stopy wzrostu ptac +0,5p.p. (147 568) -0,5p.p. 137 444
zmiana wskaznikow rotacji + 10 p.p. 30 485 -10 p.p. (31523)

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowane samodzielnie przez Grupe przedstawiono w
tabeli ponize;j:

Niewykorzystane Premie dla kadry

- L Razem
urlopy kierowniczej

1 stycznia 2016 r. 1390 687 91 208 1481 895
Utworzenie 904 529 152 000 1056 529
Wykorzystanie (1390 687) (78 850) (1469 537)
Rozwigzanie - (12 358) (12 358)
31 grudnia2016r. 904 529 152 000 1056 529
Czes$¢ krotkoterminowa 904 529 152 000 1056 529
1 stycznia 2017 r. 904 529 152 000 1056 529
Utworzenie 419 056 - 419 056
Wykorzystanie (462 240) (152 000) (614 240)
Rozwigzanie (98 322) - (98 322)
31 grudnia2017r. 763 023 - 763 023
Czesé krotkoterminowa 763 023 - 763 023

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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28. Zobowiazania handlowe oraz pozostale

Zobowiazania handlowe

31 grudnia2017r.

31 grudnia 2016 r.

Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostalych

10 934 547 10 749 034
Rozhc.zenla. mig¢dzyokresowe kosztow zaprezentowane jako 261 496 403 624
zobowigzania
Razem 11196 043 11152 658

Zobowiazania pozostale orazztytulu podatku dochodowego

31 grudnia 2017 r.

31 grudnia2016r.

Zobowigzania publiczno-prawne (bez podatku dochodowego)

3244101 2883945
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 1218624 4 860 762
Zaliczki otrzymane 79778 17 338
Inne zobowigzania 122 413 79781
Razem 4664 916 7 841 826
Razem zobowiazania handlowe i pozostale 15 860 959 18 994 484

29. Przychody przyszlych okresow

31 grudnia 2017 r.

31 grudnia 2016 r.

Naliczone i nie otrzymane odsetki i koszty sadowe 9517 9517
Zafakturowana sprzedaz okresu nastepnego 194 763 63 767
Pozostate 62 532 67 385
Razem 266 812 140 669
Krotkoterminowe 266 812 140 669

30. Struktura Srodkéw pienieznych do skonsolidowanego rachunku przeplywow

pieni¢znych

a) Zmiana stanu zapasow

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2017 r. 2016 r.
Zmiana stanu zapasow (1881 319) 499 409
(1881 319) 499 409

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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b) Zmiana stanu naleznos$ci
Rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
Zmiana stanu naleznosci (810 648) (440 172)
(810 648) (440 172)

C) Zmiana stanu pozostalych zobowigzan

Rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
Zmiana s_tanu zobowigzan z tytulu §wiadczen 187 272 283 705
pracowniczych
Zmiana stanu pozostalych zobowigzan 465 228 (974 385)
zmiana stanu pozostalych zobowigzan 652 500 (690 680)

d) Zmiana stanu zobowigzan handlowych

Rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
Zmiana stanu zobowigzan handlowych 43 385 (456 938)
43 385 (456 938)

e) Zmiana stanu pozostalych aktywow

31 grudnia 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
Zmiana stanu pozostatych aktywow (4 141) 21 214
dhugoterminowych
Zmiana stanu pozostalych aktywow (184 067) 101 151
krotkoterminowych
Zmiana stanu pozostalych aktywow (188 208) 122 365

f)  Zmiana stanu przychodéw przyszlych okresow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Zmiana stanu przychoddéw przyszlych okresow

g) Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw ujeta w innych catkowitych
dochodach

31. Podatek dochodowy

Rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
126 143 29518
126 143 29518

Rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
(76 109) (844 662)
(83 012) (14 424)

(159 121) (859 086)

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 2016
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy 5621700 5494705
Podatek dochodowy - cze$¢ biezaca 5621700 5494705
Powstanie/odwrdcenie rdznic przejsciowych (12 802) 652 164
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona (12 802) 652 164
Podatek wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 5 608 898 6 146 869

z calkowitych dochodow

32. Odroczony podatek dochodowy

Ponizsza tabela przedstawia aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wraz ze zmiang stanu tych pozycji w trakcie okresow objetych niniejszym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesé
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Zmiany stanu w okresie

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Ujete w Aktywa z Rezerwa z
Stan nalstycznia Ujete w zysku innych Netto tytulu tytulu
2017 r. lubstracie  calkowitych podatku podatku
dochodach odroczonego odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 2738354 (125 961) - 2612 393 - 2612 393
Wartos$ci niematerialne 921 303 (17 675) - 903 628 - 903 628
Instrumenty pochodne oraz odsetki naliczone - 4139 (38 977) (34 838) (58 501) 23 663
Zapasy (678 679) 173711 - (504 968) (504 968) -
Naleznosci (392 067) (57 883) - (449 950) (449 950) -
Rezerwy (866 432) 31489 (15772) (850 715) (850 715) -
Zobowigzania (45767) (12 432) - (58 199) (58 199) -
Inne 9329 (8 190) - 1139 - 1139
1686 041 (12 802) (54 749) 1618 490
Rezerwa/(aktywa) z tytulu podatku
odroczonego przed kompensata
(1922333) 3540823
Kompensata - 1922333 (1922 333)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego netto 1618 490 - 1618 490

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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Zmiany stanu w okresie

Stan na 31 grudnia 2016 r.

Ujete w Aktywa z Rezerwaz
Stan na 1 stycznia Ujete w zysku innych Netto tytulu tytulu
2016r. lubstracie  calkowitych podatku podatku
dochodach odroczonego odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 2841013 (102 659) - 2738354 - 2738354
Wartos$ci niematerialne 938 367 (17 064) - 921 303 - 921 303
Zapasy (611 387) (67 292) - (678 679) (678 679) -
Naleznosci (385 292) (6 775) - (392 067) (444 377) 52 310
Rezerwy (996 272) 129 840 (2741) (866 432) (866 432) -
Zobowiazania (67 297) 21530 - (45767) (45767) -
Inne 3562 5767 - 9329 - 9329
Straty.po.datkowe lat ubiegtych - odpis (686 076) 686 076 i i i i
aktualizujacy
1036 618 649 423 (2741) 1686 041
Rezerwa/(aktywa) z tytulu podatku
odroczonego przed kompensata (2 035 255) 3721296
Kompensata 2035255 (2035 255)
1686 041 - 1686 041

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego netto

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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33. Efektywna stopa podatkowa

Rok zakonczony 31 grudnia

31 grudnia2017r. 31 grudnia2016r.
Zysk przed opodatkowaniem 26341761 21098 614
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa 19,00% 5004 935 19,00% 4008 737
Koszty trwale niestanowiace kosztow uzyskania 0,86% 227188 4,88% 1030303
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu odroczonego podatku 0,00% ) 3.25% 686 076

dochodowego likwidowanej jednostki zaleznej

Wycena programu motywacyjnego 0,09% 22470 3,50% 738823
Straty (zyski) podatkowe jednostek zaleznych za okres

0, - 0,
sprawozdawczy nieuj¢te w podatku odroczonym 1.62% 425 181 1.29% (272 832)
Ulga podatkowa na badania i rozwoj -0,10% (26 474) -0,14% (30232)
Pozostate korekty -0,02% (6 031) -0,07% (14 006)
Podatek wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 5 608 898 6 146 869

zcatkowitych dochodow

34. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku na akcje zostata dokonana dla liczby akcji istniejgcych na dzien
31 grudnia 2017 r. z uwzglgdnieniem retrospektywnym dla okresu poréwnawczego.

Zysk podstawowy na akcje za poszczegdlne okresy objete niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (zh) 20505 108 14 705 177
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 8 000 000 8 000 000
Zysk (strata) podstawowy przypadajacy na jedna akcje (zh) 2,56 1,84

Ponizej przedstawiono wptyw zmian w kapitale zaktadowym Jednostki Dominujacej na $rednig
wazong liczbe akcji przyjeta do kalkulacji zysku przypadajacego na jedng akcje.

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
Liczba akcji na poczatek okresu 8 000 000 8 000 000
Wplyw emisji, umorzenia oraz scalenia akcji w okresie - -
Srednia wazona ilo§¢ akcji na koniec okresu 8 000 000 8 000 000

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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Rozwodniony zysk na akcje

W zwigzku z realizacjg warunku wzrostu wartosci zysku netto w roku 2016 w stosunku do roku
2015 oraz w roku 2017 w stosunku do roku 2016, Zarzad Jednostki Dominujacej byt uprawniony
do otrzymania warrantow subskrypcyjnych, na podstawie programu motywacyjnego, ktorego
warunki opisano w Nocie 25 Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitaty.

Kategoria Wartosé
Zysk netto zarok 2015 - warto$¢ bazowa 18 000 000
Zysk netto zarok 2016 (z wytaczeniem kosztow programu) 18 840 289
Dynamika wzrostu zysku netto 4,67%
Hlos¢é naleinych warrantow do przyznania uprawnionym w 2016 37 346
Mariusz Raczynski 28 943
Jacek Antczak 2801
Krzysztof Bartosiak 2801
Jarostaw Kubacki 2801

Kategoria Wartosé
Zysk netto zarok 2016 (z wytaczeniem kosztow programu) 18 840 289
Zysk netto zarok 2017 (z wytaczeniem kosztow programu) 20851128
Dynamika wzrostu zysku netto 10,67%
1losé naleznych warrantow do przyznania uprawnionym w 2017 80 000
Mariusz Raczynski 62 000
Jacek Antczak 6 000
Krzysztof Bartosiak 6 000
Jarostaw Kubacki 6 000

Zgodnie z MSR 33 warranty przeznaczone do przydzialu na podstawie pracowniczych programow
opcyjnych uzaleznionych od wyniku finansowego maja charakter rozwadniajacy w czgsci, ktora
stanowi nadwyzke S$redniej warto$ci rynkowej akcji w danym okresie nad ceng wykonania
warrantu, powigkszong o jednostkowe koszty przysztych swiadczen wynikajacych z programu.

Parametry wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje zaprezentowano w tabelach ponize;j:

Rok zakonczony 31 grudnia

2017 r. 2016 r.

Laczna ilo$¢ nalezna warrantéw, w tym 117 346 37 346
o charakterze antyrozwadniajgcym 70 660 32 091

o charakterze rozwadniajgcym 46 686 5 255

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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Rok zakonczony 31 grudnia

2017 r. 2016 r.
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 8 000 000 8 000 000
Warranty o charakterze rozwadniajacym (szt.) 46 686 5 255
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 8 046 686 8 005 255
(szt.)

2017 r. 2016 r.
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (zt) 20 505 108 14 705 177
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 8 046 686 8 000 000
Zys!( rozwodniony przypadajacy na jedna 2,55 1,84
akcje (zb)

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily transakcje, ktore zmienityby znaczaco
liczbe akcji zwyktych lub warrantow wystepujacych na dzien 31 grudnia 2017 r., jesli zostatyby
zawarte przed koncem okresu sprawozdawczego.

35. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wynagrodzenie czlonkow kluczowego Kierownictwa

Czlonkami kluczowego kierownictwa sa cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujace;j.

W tabeli ponizej zaprezentowano wynagrodzenie Cztonkdéw Zarzadu Jednostki Dominujacej
W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Okres zakonczony 31 grudnia

w tysigcach zlotych 2017 2016
Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 2890 2 858
Koszty programu motywacyjnego 118 3889
Razem 3008 6 746

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowiq jego integralng czes¢
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Okres zakonczony 31 grudnia 2017

wynagrodzenie Swiadezenia

dodatkowe

Mariusz Raczynski - Prezes Zarzadu 1200 000 44 479
Jacek Antczak - Wiceprezes Zarzadu 603 348 12 556
Krzysztof Bartosiak - Wiceprezes Zarzadu 487 324 12 686
Jarostaw Kubacki - Wiceprezes Zarzadu 516 542 12 893

W zwigzku ze sprawowanymi funkcjami Czlonkowie Zarzadu korzystaja z samochodéw
stuzbowych, urzadzen mobilnych oraz pakietow medycznych ($wiadczenia dodatkowe). Ponadto
cztonkowie Zarzadu zostali objeci programem motywacyjnym, w zwiazku z ktorym nabyli prawo
do uzyskania okreslonej liczby warrantow subskrypcyjnych, co opisano w Nocie 25 Kapitat
podstawowy oraz pozostate kapitaty.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki w okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 r. otrzymali
wynagrodzenie w kwocie tacznej 74,3 tys. zt. Ponadto dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej
(Wojciech Goc oraz Lloyd Perry) zrzekto si¢ pobierania wynagrodzenia.

Okres zakonczony 31 grudnia 2017

Swiadczenia
dodatkowe

Wojciech Goc - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - -

wynagrodzenie

Katarzyna Cichy - Czlonek Rady Nadzorczej 24 787 -
Adrian Dworzynski - Cztonek Rady Nadzorczej 24 787 -
Ewelina Kluss - Cztonek Rady Nadzorczej 24 787 -

Lloyd Perry - Cztonek Rady Nadzorczej - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowiq jego integralng czes¢

75



Grupa Kapitalowa AAT HOLDING S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF na dzien i za okres zakonczony
31 grudnia 2017 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w zaokragleniu do pelnych zlotych, o ile nie podano inaczej)

Transakcje Grupy dokonywane z podmiotami powigzanymi 7 czlonkami Zarzgdu lub Rady
Nadzorczej

Na dzien
Okres zakonczony 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 r. 2016 r. 2017 r. 2016 r.

HORUS Zbigniew Raczynski sp.k. ** HORUS Zbigniew Raczynski sp.k.
koszty operacyjne (najem) 2062 495 2056 167 zobowigzania - -
przychody 175 10 357 naleznosci - -
NATURAVENA Sp. zo.o. NATURAVENA Sp. zo.0.
przychody 5335 4331  zobowigzania - -
koszty - - naleznosci 284 -
CMA sp. z ograniczona odpowiedzialnoS$cia sp.k.* CMA sp. z ograniczona odpowiedzialnoS$cia sp.k.*
przychody spoika . 6177  zobowigzania SPMka . spoika .

niepowligzana niepowigzana niepowlgzana
kosz_ty operacyjne (ustugi spoika ' 7687 naleznosci sPolka . S]?oika '
monitorowania) niepowigzana niepowigzana niepowigzana

. . spotka

koszty operacyjne (najem) niepowiazana 8343

*w dniu 4 kwietnia 2016 r. w wyniku transakcji zbycia, CMA spotka z ograniczong odpowiedzialnosci sp. k. przestala by¢ jednostkq
powiqzang z Grupq. Przychody i koszty z tytutu transakcji z tym podmiotem wykazane zostaly jedynie w wartosciach zrealizowanych do
dnia zbycia

**dotyczy umowy najmu siedziby Jednostki Dominujgcej w Warszawie przy ul. Pulawskiej 431, opisanej szczegotowo w Nocie 18
Leasing

36. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

W dniu 16 lutego 2018 r. Grupa zaciggneta zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw bankowych
oraz emisji obligacji - facznie odpowiednio do kwoty 116,2 mln zt. oraz 33,5 min. zt. Przeznaczenie
poszczegblnych instrumentéw oraz ich warunki zostaly szczegotowo opisane w Nocie 26
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Po dniu bilansowym, 20 lutego 2018 r. Jednostka Dominujgca wraz ze spotka zalezng Polon — Alfa,
dzialajac na podstawie upowaznien udzielonych przez organy obu spotek, oglosity warunki nabycia
akcji wlasnych Jednostki Dominujacej. W wyniku przeprowadzenia dwéch ofert oraz transakcji
pakietowych w dniu 29 marca 2018 r. akcjonariusz dominujacy Lock Syndication S.C.A. oraz
Spotka i Polon-Alfa posiadaty tacznie 7.803.980 akcji Spotki, stanowigcych 97,55% kapitatu
zaktadowego Spotki i1 uprawniajagcych do wykonywania 7.803.980 glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z przekroczeniem przez powyzsze podmioty progu 90% ogdlnej
liczby gltoséw w Spoétce, Lock Syndication S.C.A. w dniu 30 marca 2018 r. ztozyl do Komisji
Nadzoru Finansowego oraz Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. wniosek, w celu
przeprowadzenia przymusowego wykup akcji Jednostki Dominujacej od pozostatych akcjonariuszy
Spoftki. Dzien wykupu akcji zostat ustalony na 20 kwietnia 2018 r. W wyniku rozliczenia transakcji
wykupu akcji w dniu 25 kwietnia 2018 r. Lock Syndication S.C.A. wraz z podmiotami zaleznymi

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
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osiggnat 100% ogolnej liczby glosow w Spotce. Szezegdtowy opis powyzszych transakcji zawarto
w Nocie 25. Kapitat podstawowy oraz pozostale kapitaly niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dniu 1 marca 2018 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy (XIII Wydzial Gospodarczy KRS)
zarejestrowal przeksztalcenie spotki zaleznej Polon — Alfa Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spotka Komandytowa w Spotke Akcyjna. Powyzsza zmiana formy prawnej
nie ma wplywu na konsolidacj¢ jednostki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 27 kwietnia 2018 r.

Warszawa, 27 kwietnia 2018 r.

Mariusz Raczynski Jacek Antczak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jarostaw Kubacki Krzysztof Bartosiak
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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