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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE RAINBOW TOURS S.A.
ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Obis Okres zakonczony Okres zakonczony
P 3111212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Kurs $redni NBP — Euro 41709 4.4240
Sredniowazony kurs $redni NBP - Euro 4,2447 4,3757
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy
PLN 1400 162 1196 398
Euro 329 864 273419
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyijnej
PLN 43971 31003
Euro 10 359 7085
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
PLN 41907 29075
Euro 9873 6 645
Zysk netto dominujacego
PLN 33878 23073
Euro 7981 5273
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyinej
PLN 17 012 -6 371
_Euro 4008 -1 456
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyijnej
PLN -17 283 -13 983
_Euro -4 072 -3196
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
PLN -10 756 -16 077
Euro -2534 -3674
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
PLN -11 250 -36 431
Euro -2 650 -8 326
Aktywa razem
PLN 307 091 263 946
Euro 73627 59 662
Zobowigzanie diugoterminowe
PLN 1297 2620
Euro 3 592
Zobowiazania krétkoterminowe
PLN 187 430 156 683
Euro 44 938 35417
Kapitat wiasny
PLN 118 364 104 643
Euro 28379 23653
Kapitat podstawowy
PLN 1455 1455
Euro 349 329
lloé¢ akciji zwyktych (co do dywidendy) 14 502 14432
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia
PLN 2.34 1.60
Euro 0,55 0,37
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje
PLN 8.16 7.25
Euro 1,96 1,64
Zysk rozwodniony (strata rozwodniona) na jedng akcje zwykia
Zvsk (strata) netto 33878 23073
element rozwadniajacy zysk (strate netto) 0 0
llos¢ akciji zwyktych (co do dywidendy) 14 502 14 432
element rozwadniajacy ilo$¢ akcii zwyktych
PLN 2,34 1,60
Euro 0,55 0,37
Wyptacona dywidenda na jedna akcije
PLN 1.00 1.00
Euro 0,24 0,23

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:
- do wyceny aktywow i pasywow — Sredni kurs euro obowiazujacy na ostatni dzien okresu, ustalony przez Narodowy Bank Polski:
e na29.12.2017 — kurs 4,1709,
e na31.12.2016 — kurs 4,4240;
- do wyceny pozycji w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu
z przeplywow pienieznych — kurs euro bedacy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu obrotowego:
. za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 — kurs 4,2447,
. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 — kurs 4,3757.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA - NA DZIEN 31.12.2017 R.

Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12.2
Pozostate aktywa niematerialne 121
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 12.3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 124
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 125
Pozostate naleznosci 12.7
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy 12.6
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12.7
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 12.5
Pozostate aktywa finansowe 12.8
Biezace aktywa podatkowe 12.9
w tym z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa 12.10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12.11

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Rainbow Tours S.A.

Stan na Stan na
Stan na 31/12/2016 01/01/2016
31112/2017 [Dane [Dane
Przeksztatcone] Przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
18 622 18 222 12 544
2720 1948 1907
36 048 22 309 15481
2376 - 2246
875 1550 -
11958 8757 9013
72 599 52786 41191
618 614 16
180 357 141133 91079
675 486
560 1751 374
9589 16723 7199
3762
13778 10 287 14113
28915 40 166 76 597
234 492 211160 189 378
234 492 211160 189 378
307 091 263 946 230 569
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA - NA DZIEN 31.12.2017 R.

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej

Kapitat rezerwowy
Akcje wlasne
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe
w tym z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Rainbow Tours S.A.

Nota

13
131
131
133
132

134
135
136

13.7

134
138
139

135
1312

Stan na Stan na
Stan na 31/12/2016 1/01/2016
311212017 [Dane [Dane
Przeksztatcone] Przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1455 1455 1455
36 558 32 384 32 384
(5333) 774 56
- (420) (420)
85684 70 450 61810
118 364 104 643 95 285
1112 2280 363
185 23 12

- 317
1297 2620 375
40135 43208 39 660

532

6584 - -
5394 2244 6 067
2951 - -
3886 830 3513
130 899 110 401 85 669
187 430 156 683 134909
187 430 156 683 134 909
188 727 159 303 135284
307 091 263 946 230 569
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony

eta 311212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14.1 1400 162 1196 398
Koszt wiasny sprzedazy 14.2 (1203 347) (1029 017)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 196 815 167 381
Koszty sprzedazy 14.2 (128 566) (114 791)
Koszty zarzadu 14.2 (23 297) (20 429)
Pozostate przychody operacyjne 14.3 1055 687
Pozostate koszty operacyjne 144 (2036) (1.845)
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 43971 31003
Przychody finansowe 14.5 525 875
Koszty finansowe 14.6 (2 589) (2803)
Zysk ze sprzedazy udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41907 29075
Podatek dochodowy 14.8 (8 029) (6 002)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 33878 23073
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;
ZYSK (STRATA) NETTO 33878 23073
Pozostate catkowite dochody netto
Sktadniki, ktore nie zostana przeniesione
w pézniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodéw:
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Skfadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodow:
Instrumenty zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywdw pienieznych (6107) 718
Pozostate catkowite dochody netto razem (6107) 718
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 271711 23791
Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedng akcije) 14.11
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 2,34 1,60
Rozwodniony 2,34 1,60
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Nota Okres zakoniczony Okres zakonczony
3112/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000

Z dziatalno$ci kontynuowane;:
Zwykty 2,34 1,60
Rozwodniony 2,34 1,60
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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.

Nota Okres zakonczony Okres zakonczony
311212017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 33878 23073
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 8029 6002
Koszty finansowe ujete w wyniku - .
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 149 (809)
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 53 1119
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 2950 2257
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 68 (144)
Inne* (3890) -
41237 31498
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci (39 224) (59 320)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 4) (599)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (6692) -
(Zwiekszenie) / zmnigjszenie biezacych aktywow podatkowych 3372
Zwigkszenie (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan (3073) (225)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 3218 (2 356)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okreséw 20498 30 633
Zwigkszenie / (zmniejszenie) biezacych zobowigzan podatkowych 229 -
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 19 561 (369)
Zaptacone odsetki _
Zapfacony podatek dochodowy 151 (2549) (6002)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej : 17012 (6371)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Platnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych : (14 030) (8704)
Otrzymane odsetki : 636 1007
Dywidendy otrzymane : 968
Wydatki z tytutu zaciggnigcia pozyczek przez jednostki powigzane ) (400)
Wydatki z tytutu zaciggnigcia pozyczek przez jednostki niepowigzane ) - (240)
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki niepowigzane ) 205 125
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate : (4131) (8 686)
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych ) 37 2689
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia
inwestycyjna } (17 283) (13 241)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu sprzedazy wiasnych akcji ) 4911
Inne wptywy } 486 699
Wptywy z pozyczek 152 28 240 -
Spfata pozyczek 152 (29 287) (2279)
Odsetki zaptacone (675) (807)
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli (14 432) (14 432)
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (10 757) (16 819)
Rainbow Tours S.A. 7



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017

(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
e —

Okres zakoriczony ~ Okres zakonczony

el 311212017 311212016

PLN’000 PLN’000

Zwigkszenie/ Zmniejszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (11 028) (36 431)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 40 166 76 597
Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (223)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 12,10 28915 40 166

*w pozycji inne dotyczy pozycji korygowanych przez wynik z lat ubiegtych tj. koszty okreséw poprzednich (3 253) PLN oraz inne korekty (637) PLN
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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spdtki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 01.01.2017 R. DO 31.12.2017 R.

Nadwyzka ze .
. . : - Kapitat rezerwowy -
BRI L kapl_tal §Rr_zedazy ak’cj! rachunkowos¢ . Zyski zatrzymane Razem
akcyjny  powyzej ich warto$ci zabezpiecze Akcje wiasne
nominalnej

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2016 roku 1455 32384 56 (420) 70 395 103 870
Korekty btedow i zmiana polityki rachunkowosci - - - - (8 585) (8585)
Stan na 1 stycznia 2016 roku 1455 32 384 56 (420) 61810 95285
Zysk netto za rok obrotowy - - - 23073 23073
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 718 - 718
Suma catkowitych dochodéw - - 718 - 23073 23791
Korekta wyniku z lat ubiegtych przeniesienie na zyski zatrzymane - - - - (1) -
Wyptata dywidendy - - - - (14 432) (14 432)
Stan na 31 grudnia 2016 roku i stan na 1 stycznia 2017 1455 32 384 774 (420) 70 450 104 643
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 33878 33878
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) : . (6 107) : : (6 107)
Suma catkowitych dochodéw - - (6107) - 33878 271771
Wypfata dywidendy - - - - (14 432) (14 432)
Sprzedaz akcji wtasnych - 3588 - 420 - 4008
Inne - 586 - - (586) -
Korekta wyniku z lat ubiegtych ujeta w biezacym okresie - - - - (3 626) (3 626)
Stan na 31 grudnia 2017 roku 1455 36 558 (5333) - 85684 118 364
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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Dane identyfikujace Spétke

Nazwa (firma) Spotki: Rainbow Tours Spotka Akcyjna
Siedziba Spotki: 90-361 Lodz, ul. Piotrkowska 270

Nr NIP: 7251868136

Nr Regon: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spétka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000178650 (data rejestracji: 4 listopada 2003 r.).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci, sektor branzowy na GPW

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalnos¢ organizatordw turystyki (PKD 79.12.Z), a takze,
zgodnie ze stosownym wpisem w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego m.in.:

—  79.11.A - Dziatalno$¢ agentéw turystycznych,

—  79.11.B - Dziatalno$¢ posrednikéw turystycznych,

—  79.90.B - Dziatalno$¢ w zakresie informacii turystycznej,

— 79.90.C - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— 55.10.Z. — Hotele i podobne obiekty zakwaterowania.

Wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spotka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630
[rekreacja i wypoczynek] / 632 [biura podrdzy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Notowania na gieldach

Rainbow Tours Spotka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciggtych, na rynku réwnolegltym na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, pod skrécong nazwg ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”. Kod ISIN akcji Spotki:
PLRNBWT00031.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nalezy do sektora branzowego GPW: Hotele i Restauracje”. Akcje
Spdtki nalezg do indekséw: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG80TR, WIGdiv, InvestorMS.

2. Czas trwania Spotki

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalne dane finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy, {j. okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku i
zawiera dane finansowe na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuaciji oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano pordwnywalne dane
finansowe na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 1 stycznia 2016 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku.

4.  Organy Spotki i kierownictwo jednostki
Na dzier 31 grudnia 2017 r. sktad Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Rainbow Tours S.A. 10



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zarzad Spotki:

—  Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,

— Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,

—  Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu.
Na mocy postanowien Uchwaty Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 listopada 2016 roku Walne
Zgromadzenie Spdtki postanowito, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, powota¢ do sktadu Zarzadu Spétki aktualnej,
trzeciej, wspdlinej, piecioletniej kadencji Zarzadu Spotki pana Piotra Burwicza i powierzy¢ mu petienie funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki.
Aktualna kadencja Zarzadu Spdtki uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, za$ mandaty wygasaja najpozniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji czionka
Zarzadu.

Po dniu bilansowym (tj. po dniu 31 grudnia 2017 roku) oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji sktad
Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spotki:

—  Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej.
Sktad Rady Nadzorczej Spdtki w ciggu roku obrotowego 2017 oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
sprawozdania nie ulegt zmianie.

Aktualna kadencja Rady Nadzorczej Spétki uptywa z dniem 21 czerwca 2019 roku, za§ mandaty wygasajg najpdzniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawieraja dane taczne -
jezeli w sktad przedsigbiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe

W skiad przedsiebiorstwa jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent jest jednostkg dominujaca wobec spotek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych ponizej:

RAINBOW

Spotka dominujgca Rainbow Tours S.A.

My Way by
Rainbow Incentive B g : " i
f Rainbow Hotels A.E. White Olive A.E. Rainbow Tours - Biuro Rainbow Tours
Bee & Free Sp.zo. o. & Incoming Sp. z 0. 0. Podrozy Sp. 2 0. 0. oo Ay
Spolka zalezna Spolka zalezna Spotka zalezna Spolka zalezna Spotka zalezna Spétka zalezna

Udzial w kapitale 100% / Udziat w kapitale 100% Udzial w kapitale 99.99% ’ % Udzial w kapitale 100% ‘“ Udziat w kapitale 100% Udziat w kapitale 100%
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Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Poza prezentowanym, niniejszym jednostkowym sprawozdaniem Spétki za rok obrotowy 2017 sporzadzane jest odrebne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rainbow Tours wedtug MSR/MSSF. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za rok obrotowy 2017 zostanie zatwierdzone do publikacji wraz z niniejszym
sprawozdaniem finansowym w dniu 29 kwietnia 2018 roku.

7. Zmiany w Grupie kapitatowej w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansowej
W prezentowanym okresie roku obrotowego 2017 nie miaty miejsca potaczenia spotek.
W okresie roku obrotowego 2017 nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, przy czym:

1) W IV kwartale 2017 roku zawieszono realizacje projektu realizowanego dotychczas przez spétke zalezna, tj. ,My Way
by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi. Spdtka ta zarzadzata portalem internetowym [http://myway.r.pl] i w jego
ramach, uruchomionego w 2016 roku, byta organizatorem tzw. ,dynamicznego pakietowania”, indywidualnych rezerwacji
w ramach systemu sprzedazowego dokonujacego wyboru najlepszych opcji przelotéw, propozycji hoteli lub innych ustug
zwigzanych z podr6za. Od listopada 2017 roku projekt zostat zawieszony, a obecnie dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow
Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatoréw i rezydentéw w
ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/];

2) W okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, na mocy postanowien uchwaty Zarzadu z dnia 15 lutego 2018
roku Zarzad Spotki, majac na celu:

— dazenie do zwiekszenia efektywnos$ci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowe;j,
—  dazenie do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie,

—  obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spétek w Grupie, w szczegdlnosci: kosztdw zarzadzania,
pracy oraz wydatkéw na dostawy materiatow i $wiadczenie ustug,

— uproszczenie relacji i rozliczer w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

postanowit 0 uzgodnieniu i akceptacji planu potaczenia i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spotki (jako spotki
przejmujacej) ze spotkg zalezng (jako spdtkg przejmowang) ,Rainbow Tours — Biuro Podrozy” Spotka z 0.0. (,Spotka
Przejmowana”).

W ocenie Zarzadu Spotki potaczenie Spotki ze Spétka Przejmowang pozwoli na osiggniecie w/w celdéw bez istotnych
skutkdw zwigzanych z takg operacjq w zakresie wptywu na sprawozdawczo$¢ i dane finansowe Spétki i Grupy
Kapitatowej, a to m.in. poprzez przeprowadzenie procesu potaczenia w sposdb uproszczony, przy zastosowaniu
postanowien art. 516 § 6 ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spofek handlowych (tj. Dz.U. z 2017 roku, poz. 1577) (
,KSH"), w tym takze z uwagi na mozliwo$¢ zastosowania metody taczenia udziatdw przewidzianej przez postanowienia
art. 44c w zw. z art. 44a ust. 2 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci (tj. Dz.U. z 2018 roku, poz. 395 z pdzn.
zm.).

Potaczenie Spotki ze Spdtkg Przejmowang nastapi w sposéb wskazany w art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. w drodze przejecia,
czyli przeniesienia calego majatku Spotki Przejmowanej na Rainbow Tours S.A. (fuzja in corporationem), bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki, zgodnie z art. 515 § 1 KSH, a to w zwigzku z faktem, iz Spétka posiada
wszystkie udziaty Spdtki Przejmowanej (potaczenie w drodze przejecia jednoosobowej spétki zaleznej przez spétke
dominujaca, tzw. upstream merger).

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania, {j. na dzien 29 kwietnia 2018 roku proces pofaczenia
jest w toku, a w jego ramach dokonano m.in. nastepujacych czynnosci formalno-prawnych zwigzanych z tym procesem:

— uzgodniony Plan Polfgczenia zostat ogtoszony i udostepniony bezptatnie co najmniej na miesigc przed dniem
ztozenia wniosku o zarejestrowanie potgczenia, na stronach internetowych fgczacych sie spotek;

— wdniu 19 marca 2018 roku odbyly sie, w celu podjecia stosownych uchwat o potaczeniu spétek: Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Rainbow Tours S.A., a takze Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ,Rainbow Tours —
Biuro Podrdzy” Sp. z 0.0., porzadki obrad ktérych obejmowaty punkty w przedmiocie podjecia stosownych uchwat
0 potaczeniu;

— wdniu 21 marca 2018 roku taczace sie¢ Spotki ztozyly do sadu rejestrowego uchwaty o taczeniu sie spotek, celem
wpisania w rejestrach wzmianki o tych uchwatach oraz wniosek o rejestracje potaczenia.

3) Na mocy postanowien uchwaty Zarzadu z dnia 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki majac na celu:
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(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

— dazenie do zwigkszenia efektywno$ci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowe] (usprawnienie organizacii
administracyjnej spotek zaleznych prawa greckiego),

—  obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spotek w Grupie, w szczegdlnosci: kosztéw zarzadzania,
pracy oraz wydatkéw na dostawy materiatow i $wiadczenie ustug [osiggniecie korzySci skali, ograniczenie czesci
kosztow administracyjnych oraz bardziej efektywne wykorzystanie czynnikdw wytwérczych przedsiebiorstwal],

— uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

— uproszczenie w zakresie rozliczen zwigzanych z planowang przebudowg i rozbudowa obiektéw hotelowych pod
marka White Olive 3 oraz White Olive Elite, tj. inwestycji realizowanych przy udziale spétek z Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours, tj. White Olive A.E. oraz Rainbow Hotels A.E., a takze uproszczeniem mozliwosci i form
pozyskania finansowania na realizacjg tych inwestycji,

postanowit o realizacji procesu potaczenia spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
SA, tj. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibq w Atenach
(Grecja) — jako spotki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach
(Grecja) — jako spotki przejmowane;.

Potaczenie wskazanych spotek zaleznych nastapi w sposob przewidziany przez wtasciwe przepisy prawa greckiego z
uwzglednieniem artykutéw 68-77 Ujednoliconego Prawa 2190/1920 oraz przepiséw LD. 1297/1972, dotyczacych
konsolidacji aktywdw i pasywow taczacych sie spotek i bedzie polega¢ na wehtonieciu (przejeciu) spotki Rainbow Hotels
A.E. (spdtka przejmowana) przez spdtke White Olive A.E. (spotka przejmujaca), przy uwzglednieniu greckiego prawa
podatkowego LD. 1297/1972. L aczenie przedmiotowych spotek nastapi na podstawie sprawozdan finansowych spotek
Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E. sporzadzonych na dzier 31 grudnia 2017 roku.

8. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu mozliwo$ci dalszej kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. Na
chwile obecng nie sg znane zadne okolicznosci i czynniki, ktére mogtyby wskazywaé na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

9. Przeksztatcenia sprawozdan w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian w prezentaciji sktadnikow sprawozdania finansowego. Zmiany te
objety:
W aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej:

— z pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” wylgczono pozycje ,Biezace aktywa
podatkowe”.

Odpowiednio w Pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;:

zmieniono strukture pozyciji kapitatéw wiasnych,

— dotychczas prezentowane zobowigzania z tytutu leasingu wigczono do Diugoterminowych pozyczek i kredytow
bankowych oraz Krétkoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych.

—  z pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wytgczono do osobnej pozycji Biezace
zobowigzania podatkowe

— wylgczono z pozycji Przychody przysztych okreséw pozycje Rezerwy krotkoterminowe.

Jednoczesnie dostosowano noty do nowej prezentacji.

10. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw
porownywalnych, z wyjatkiem zmian opisanych w punkcie 9.,

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”, ,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach PLN. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektorych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6znic sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie nizej przedstawionych zasad wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego:

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.

Zasada istotno$ci:

Informacje (finansowa, lub niefinansowa) uznaje sie za istotna, jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikow sprawozdarn finansowych na ich podstawie.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,rachunku zyskow i strat” nalezy przez to rozumie¢ ,sprawozdanie z
catkowitych dochodéw”. llekro¢é w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy przez to rozumie¢
,Sprawozdanie z sytuacji finansowej”. Zamiennie uzywane sg réwniez okre$lenia ,rachunek przeptywoéw pienieznych” oraz
,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”

10.1. Wartosci niematerialne
Zakres:

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych warto$ci niematerialne jezeli prawdopodobny jest naptyw przyszlych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadanych warto$ci niematerialnych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb. W
przypadku zakupionych wartosci niematerialnych ujecie w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu.
Jednostka dokonuje zakupow jedynie takich warto$ci niematerialnych, z ktorych spodziewa sie w przysztosci osiagna¢ korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolno$ci do generowania korzy$ci ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu
dokonywane jest przez badanie utraty warto$ci sktadnika aktywow niematerialnych.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Zarzad Spotki okre$la, czy skiadnik wartodci niematerialnych posiada okreslony czy nieokre$lony okres uzytkowania.
Nieokreslony okres uzytkowania beda w szczegdlno$ci posiadaty sktadniki wartoci niematerialnych, dla ktorych na dzien ich
przyjecia do uzytkowania jednostka nie bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzysci
ekonomiczne. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane. Na kazdy dzien bilansowy
jednostka dokonuije:

—  przegladu tych sktadnikéw aktywdw pod katem trwatej utraty wartosci;
—  weryfikacji, czy zatozenie o nieokre$lonym okresie uzytecznoci jest nadal zasadne.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych uzywanych na podstawie umowy jest réwny dtugosci trwania umowy lub krétszy
jezeli jednostka zamierza korzystaC z wartosci niematerialnych objetych tg umowa nie przez caty okres jej trwania. Jezeli
umowa moze zostaC przediuzona, okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnieje
prawdopodobieristwo  skorzystania z mozliwoSci przediuzenia umowy. Jednostka amortyzuje sktadniki wartosci
niematerialnych metodg liniowa. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesigcu, w ktdrym sktadnik jest
dostepny do uzytkowania. Jednostka zaprzestaje amortyzacji w miesigcu, w ktérym sktadnik wartoci niematerialnych zostaje
przekwalifikowany do aktywéw trwatych dostepnych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub zostaje wycofany z uzytkowania
(zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegoinych kategorii wartosci niematerialnych: Oprogramowanie 5 lat
Spotka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych.

Koszty wytworzenia stron internetowych sg ujmowane w kosztach biezacego okresu — koszcie wiasnym sprzedanych ustug.

Rainbow Tours S.A. 14



Sprawozdanie Finansowe Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za rok obrotowy 2017
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

10.2. Rzeczowe aktywa trwate
Zakres:

Jednostka ujmuje $rodki trwate w ksiegach rachunkowych jezeli prawdopodobny jest naplyw przysziych korzysci
ekonomicznych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie $rodkéw trwatych ujecie w ksiegach rachunkowych
nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupdw jedynie takich $rodkow trwatych, z ktérych
spodziewa sie w przysziosci osiagnaé korzysci ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolno$ci do generowania korzysci
ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika $rodkdw trwatych.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w warto$ci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty tylko
wowczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozyciji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spétki, za$ koszt dane;
pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg sprawozdania z
catkowitych dochodéw w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany cze$ci $rodka trwatego w jego warto$ci bilansowej ujmuije sie koszt wymienianej czesci sktadowej tego
$rodka i jednocze$nie usuwa sie z sprawozdania z sytuacji finansowej warto$¢ bilansowa wymienionej czesci sktadowe;j,
niezaleznie, czy byta osobno amortyzowana. Warto$¢ netto usunietej czesci ujmowana jest sprawozdania z catkowitych
dochoddw.

Srodki trwate w jednostce s3 amortyzowane w okreslonym dla nich okresie uzytkowania. Kwotg podlegajacq amortyzacji jest
réznica miedzy kosztem nabycia $rodka trwatego a jego warto$cig rezydualng (kwotg jaka jednostka spodziewa sie uzyskac z
jego sprzedazy po okresie jego uzytkowania). Kwote te oraz okres uzytkowania okre$la Zarzad, lub komérka odpowiedzialna
za zakupy $rodkéw trwatych w momencie otrzymania faktury zakupu na dany $rodek trwaty przed przekazaniem do ujecia w
ksiegach. Jezeli wartos¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku do warto$ci Srodka trwatego (nie wiecej niz 10%
kosztu nabycia), przyjmuije sie, iz wynosi ona zero. W przypadku sktadnikéw aktywow o okresie uzytkowania powyzej roku,
dla ktérych jednostkowy koszt nabycia jest nieistotny w stosunku do warto$ci wszystkich Srodkéw trwatych w danej grupie,
jednostka dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego Srodka trwatego w miesigcu wprowadzenia do ksiag.

W momencie zakupu $rodkow trwatych komérka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy kupowane $rodki trwate sktadajg
sie z elementoéw o réznym okresie uzytkowania i czy warto$¢ tych elementéw jest istotna w stosunku do wartosci catego $rodka
trwatego. W przypadku zidentyfikowania takich elementéw sg one osobno ujmowane w rejestrze Srodkow trwatych i
amortyzowane przez ich indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okreslany jest przez komoérke
odpowiedzialng za zakupy jako procent kosztu catego Srodka trwatego.

Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia warto$ci ksiegowej netto Srodkow trwatych. Model kosztowy polega
na poczatkowym ujeciu $rodka trwatego w koszcie nabycia i pdzniejszej jego amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci
rezydualnej.

Okresy amortyzacji poszczegoinych kategorii $rodkéw trwatych:

—  Budynki 40 lat

— Urzadzenia - sprzet komputerowy 3-4lata
—  Srodki transportu 3-5lat
—  Pozostate sktadniki aktywdw trwatych 5-8 lat

Podlegajaca amortyzacji wartos¢ $rodka trwatego jest rozktadana w systematyczny sposdb na przestrzeni okresu uzytkowania.
Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz warto$¢ rezyduaing.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesiacu, gdy sktadnik aktywéw trwatych
jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie w momencie, gdy sktadnik aktywéw trwatych jest wycofany z
uzytkowania (np. likwidacja lub sprzedaz) lub warto$¢ umorzenia bedzie réwna wartosci $rodka. Kosztem $rodkéw trwatych
budowanych przez jednostke jest suma wszystkich naktaddéw poniesionych w zwigzku z doprowadzeniem srodka trwatego do
uzytkowania tacznie z kosztami amortyzacji tych Srodkéw trwatych, ktére sg wykorzystywane do budowy.

Koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu sfinansowania budowy nowych i przebudowy posiadanych srodkéw trwatych
pomniejszony o przychody z tego tytutu podlega aktywowaniu w wartosci $rodka trwatego — zgodnie z podej$ciem wyrazonym
w MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Sktadniki $rodkéw trwatych podlegajg testowi na utrate wartosci w momencie
zajScia przestanek utraty wartosci.

10.3. Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Jednostka klasyfikuje $rodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzysci ekonomiczne z tych sktadnikow aktywow
beda uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.
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Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia. Warunkiem zaklasyfikowania $rodkéw
trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepno$¢ do natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu jego sprzedazy nie
powinien przekroczy¢ 1 roku.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sa ujmowane w wartosci nizszej z:
1. wartosci ksiegowej
2. warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie sa amortyzowane. Warto$é godziwa aktywow przeznaczonych do sprzedazy
ustalana jest na podstawie poréwnania cen transakcji podobnymi lub takimi samymi sktadnikami aktywdw. Informacje na ten
temat gromadzone sg przez kierownikow komérek, w ktérych gestii znajduje sie dany sktadnik aktywow. Dokonywane jest to:

1. na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikow aktywow;
2. na podstawie informacji uzyskanych od posrednikow, z ktérych ustug jednostka zamierza skorzystac;
3. na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposob warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy, w szczegoinosci:
1. szacowane koszty prowizji posrednikéw zwigzanej ze sprzedaza,

2. szacowane koszty napraw, ktorych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy, szacowane koszty
podatkéw i innych optat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjq sprzedazy, do ktérych poniesienia jednostka
zobowigzana jest na mocy przepiséw lub zobowigzata sie na mocy umowy sprzedazy,

3. wszelkie nieponiesione jeszcze opfaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem sktadnikéw aktywéw do
nabywcy.

W przypadku srodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, $rodki trwate zalicza sie do aktywdw trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
LAktywa trwate uzytkowane (oddane w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze”.

10.4. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Nabyte lub powstate dtugoterminowe inwestycje oraz aktywa finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia albo powstania, wedlug ceny nabycia. Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw
trwatych (aktywa finansowe dostepne do sprzedazy) wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Na dzien bilansowy przeprowadza sie testy na utrate wartoSci.

10.5. Instrumenty finansowe — udzielone pozyczki i naleznosci wtasne

Jako udzielone pozyczki klasyfikuje sie niepochodne aktywa finansowe z ustalong, lub dajaca sie okresli¢ ptatnoscia, ktdre nie
sq notowane na aktywnym rynku, inne niz: klasyfikowane jako aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw lub dostepne do sprzedazy. Aby pozyczki zaliczane byly do tej kategorii musiaty
powstac na skutek wydania bezpo$rednio drugiej stronie $rodkéw pienieznych przez Spotke.

Udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w dacie, w ktorej przekazanie kwot do pozyczkobiorcy staje sie
wymagalne zgodnie z zapisami umowy, za$ wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej gdy wygasajgq umowne prawa do
przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych jest przenoszony tacznie
z catym ryzykiem i korzy$ciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow.

Na dzien wprowadzenia do ksigg aktywa te wyceniane sg w wartosci godziwej przekazanych srodkéw powiekszonej o koszty
transakcji. Na dzief bilansowy aktywa wycenia sie¢ w koszcie zamortyzowanym uzywajac efektywnej stopy procentowe;
wbudowanej w udzielong pozyczke z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest
jako stopa procentowa dyskontujgca warto$¢ wszystkich przeptywow pienieznych zwigzanych z pozyczka do zera. W kazdej
dokonywanej sptacie pozyczki wydzielana jest czes¢ finansowa i cze$¢ kapitatowa. Cze$¢ kapitatowa pomniejsza wykazywane
kwoty naleznosci z tytutu pozyczki, czes¢ finansowa powieksza przychody finansowe.

10.6. Instrumenty finansowe - utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jako aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci klasyfikuje sie nie zaliczone do ,pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych” aktywa finansowe z okreslonym terminem wymagalnosci, okreslonej wartosci nominalnej i korzy$ciach
ekonomicznych pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymywac te aktywa do tego czasu. Sq to przede wszystkim
nabyte dtuzne instrumenty finansowe pod warunkiem, ze jednostka bedzie utrzymywac te ins