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Misters Audytor Adviser sp. z 0.0.
ul. Wisniowa 40 lok. 5
02-520 Warszawa

Data 29.04.2018 roku.

Potwierdzamy niniejszym, iz przyjmujemy do wiadomosci, ze celem przeprowadzonego przez Misters Audytor
Adviser Sp. z 0.0. badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujaca jest INTERBUD — LUBLIN S.A. z siedzibg w Lublinie (dalej: Grupa Kapitatlowa) sporzadzonego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, wedlug stanu na 31 grudnia 2017 roku bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci grupy
kapitatowe;.

Oswiadczenia ztozone w tym piSmie zostaly ograniczone do spraw uznanych za istotne. Zagadnienie uznaje si¢ za
istotne, bez wzglgdu na jego rozmiar, jezeli polega na pominigciu lub nieprawidtowym ujeciu informacji ksiggowe;j
powodujac, ze w §wietle zaistniatych okoliczno$ci zainteresowana osoba podjetaby inng decyzje.

W zwigzku z przeprowadzonym przez Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. badaniem potwierdzamy, Ze:

1. Wywigzali§my si¢ z naszej odpowiedzialnoéci za sporzadzenie, zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z warunkami umowy o badanie sprawozdania finansowego z dnia
30.04.2018 roku; w szczeg6lnosci, sprawozdania finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i
finansowa, wynik finansowy zgodnie z tymi standardami.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zostato
sporzadzone w oparciu o prawidlowo sporzadzong dokumentacje konsolidacyjna, ktorej dane wynikajg z ksiag
rachunkowych spotek Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest INTERBUD — LUBLIN Spoétka
Akcyjna oraz zgodnie z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowe;;

3. Wszystkie  transakcje 1  zdarzenia  dotyczace okresu od 1 = stycznia 2017 _roku do
31 grudnia 2017 roku, ktére powinny zosta¢ ujgte, zostaly ujete i odzwierciedlone w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym;

4. Znaczace zatozenia przyjete przez nas przy ustalaniu wartosci szacunkowych, w tym wycenianych wedlug wartosci
godziwej, sg racjonalne;

5. Zarzad jednostki dominujgcej odpowiada za rzetelno$¢ i zgodno$¢ z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowos$ci, w tym kompletno$¢ uj¢cia zdarzen oraz wykazania danych dotyczacych jednostek
powigzanych, w przedtozonym do badania sprawozdaniu finansowym. Relacje 1 transakcje z podmiotami
powigzanymi zostaly odpowiednio rozliczone i ujawnione zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej;
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12.

Wszystkie zdarzenia, ktore nastapity po dacie sprawozdan finansowych, w zwigzku z ktoérymi
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) wymagaja korekt lub ujawnienia, zostaty
skorygowane lub ujawnione;

Skutki nieskorygowanych znieksztalcen sg dla sprawozdan finansowych jako cato$ci nieistotne zardéwno
pojedynczo, jak i Igcznie. Lista nieskorygowanych znieksztalcen stanowi zalgcznik do pisma
oswiadczajacego;

Nie wystepuja znane Kierownictwu zagrozenia dla kontynuowania dziatalno$ci przez jednostke dominujaca
INTERBUD — LUBLIN S. A. oraz pozostale jednostki Grupy Kapitatowe;j, W
niezmniejszonym istotnie zakresie w ciggu co najmniej 12 najblizszych miesigcy od dnia bilansowego, poza
jednostkg INTERBUD — BUDOWNICTWO S. A,;

Inwentaryzacja aktywoéw 1 pasywow w spotkach Grupy Kapitatowej, zostala przeprowadzona
w  zakresie, terminach 1 z czestotliwo$cia przewidziang w  odpowiednich  przepisach,
a stwierdzone rdznice rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego okresu;

System ksiggowosci oraz kontroli wewnetrznej zaprojektowany jest w taki sposob, aby zapobiegac
powstawaniu oszustw, naduzy¢ i bledow oraz umozliwi¢ ich wykrycie;

Udostepnilismy Panstwu:

a. dostep do wszystkich informacji, takich jak zapisy, dokumenty oraz inne sprawy oraz inne zwigzane z
nimi informacje dotyczace spdtek Grupy Kapitatowej co do ktérych jesteSmy $wiadomi, Ze majg
znaczenie dla sporzadzenia sprawozdan finansowych,

b. dodatkowe informacje, o ktore byliSmy poproszeni w zwigzku z badaniami oraz

Cc. nieograniczony kontakt z osobami z jednostki, od ktérych uzyskanie dowodéw badania uznata Pani/Pan
za konieczne.

d. wszystkie protokoty i uchwaly z posiedzen organdéw jednostki dominujacej, az do dnia dzisiejszego,
zawierajace rzetelny zapis podjetych decyzji i dziatan oraz podsumowania ustalen z ostatnich spotkan, z
ktorych protokoty nie zostaty jeszcze przygotowane oraz protokoty i uchwaty organow Spoélek zaleznych
objetych konsolidacja majace istotny wptyw na sytuacje finansowa i ekonomiczng tych Spolek. Wykaz
podjetych uchwat podjetych przez organy Spotek od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia dzisiejszego
stanowi zatgcznik do o$wiadczenia.;

e. wykaz wszystkich kancelarii prawnych/prawnikéw  reprezentujacych = jednostke dominujaca oraz
pozostate Spotki z grupy kapitatowej w sprawach dotyczacych sporoéw i roszczen. Lista reprezentujacych
Spotki kancelarii prawnych stanowi zatgcznik do o§wiadczenia:

Ujawnili$my Panstwu:

a. wyniki naszej oceny ryzyka, ze sprawozdania finansowe mogg na skutek oszustwa zawiera¢ istotne
znieksztaltcenia;
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. wszystkie informacje o oszustwie lub podejrzeniu oszustwa, ktorego jesteSmy $wiadomi

i ktore wptywa na jednostke, a obejmuje:
kierownictwo,
pracownikéw odgrywajacych znaczaca role przy kontroli wewnetrznej lub

inne osoby, w przypadku ktéorych oszustwo moze istotnie wplywaé na sprawozdania
finansowe.

C. wszystkie informacje na temat zarzutow o oszustwo lub podejrzenia oszustwa wplywajace na

sprawozdania finansowe jednostki, zgloszone nam przez pracownikow, bytych pracownikow, analitykow,
regulatorow i innych;

d. wszystkie znane lub podejrzewane przypadki nieprzestrzegania przepisOw prawa i regulacji, ktorych

skutki powinny byly zosta¢ rozwazone przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych;

informacje na temat tozsamosci podmiotéw powigzanych i wszystkich zwigzkéw oraz transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktore sg nam znane.

13. Oswiadczamy tez, ze nie wystapity:

a.

nieprawidlowosci, za ktore odpowiedzialni byliby cztonkowie Zarzadu jednostki dominujacej lub osoby
zajmujace znaczaca pozycje w systemie kontroli wewnetrznej;

znane Zarzadowi jednostki dominujacej nieprawidtowosci, za ktére odpowiedzialni byliby pozostali
pracownicy Grupy Kapitatowej, a ktore miatyby istotny wplyw na informacje zawarte w ksiegach
rachunkowych. Przez “nieprawidtowosci” rozumiemy umyslne przedstawienie lub pominigcie wartosci
wynikajace z przekrecenia lub umys$lnego przeoczenia pewnych zdarzen lub operacji; manipulowanie,
falszowanie lub zmian¢ danych lub dokumentow; pominigcie znaczacych informacji zawartych w
ksiggach lub dokumentach; bezpodstawne ksiggowanie operacji; umysSine nieprawidlowe stosowanie
zasad rachunkowosci; lub sprzeniewierzenie majatku w celu uzyskania korzys$ci materialnych przez
Zarzad, pracownikéw lub podmioty powiazane;

nieujawnione bieglemu rewidentowi zawiadomienia (decyzje, protokoly, etc.) od instytucji kontrolnych
lub rzadowych dotyczace niezgodnosci lub nieprawidlowosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
okreslonych odrebnymi przepisami, ktore miatyby istotny wplyw na dane finansowe ujete w ksiggach
rachunkowych;

naruszenia lub mozliwo$ci naruszenia przepisOw obowigzujacego prawa, ktérych skutki powinny by¢
ujawnione w ksiegach rachunkowych lub stanowig podstawe do utworzenia rezerwy na przewidywane
straty.

14. Nadto o$§wiadczamy, ze wedlug wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej, na dzien przeprowadzenia badania nie
wystepuja:

roszczenia osOb trzecich w stosunku do aktywow Spotek Grupy Kapitalowej, jak rowniez nie
ustanowiono zastawu na aktywach, ani nie przeznaczono ich pod zabezpieczenie zobowigzan,
wykonania kontraktu, itp., z wyjatkiem ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;
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b. nieujawnione zobowigzania o istotnym znaczeniu, zobowigzania warunkowe, (w tym roéwniez ustne
lub pisemne gwarancje, poreczenia wekslowe i in.), ewentualne straty, ktére wymagalyby utworzenia
rezerwy lub ujawnienia w inny sposob w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

C. transakcje o  istotnym  znaczeniu, ktoére  zostaly = nieprawidlowo  zarejestrowane
w ksiegach;
d. zdarzenia, ktore wystapily lub zostaty ujawnione po dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego i

rozliczeniach podatkowych wedtug stanu na 31 grudnia 2017roku, a ktéore powinny by¢
uwzglednione w tym sprawozdaniu;

e. istotne zobowigzania kontraktowe (takie jak budowa obiektow, kupno posiadtosci, dlugoterminowe
umowy z dostawcami) nieujawnione lub nieprawidtowo ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym;

f. uzgodnienia (kontraktowe lub inne), dotyczace sposobu ustalania $§wiadczen dla pracownikow, ktore

nie zostaly dotychczas ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nie zaistniala potrzeba utworzenia rezerw w celu pokrycia strat powstalych w wyniku wypelnienia lub
niemoznosci wypelnienia, zobowigzan wynikajacych z warunkéw umoéw sprzedazy.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za okreslenie i zapewnienie odpowiedniego poziomu
odpiséw aktualizujagcych wartos¢ watpliwych nalezno$ci, jak réwniez za oszacowanie tych kwot. Zarzad
uwaza, ze warto$¢ utworzonych odpiséw jest odpowiednia, by pokry¢ nalezno$ci, oceniane w chwili obecnej
jako niesciaggalne.

Przekazalismy biegtemu rewidentowi kompletne informacje na temat spraw sadowych w toku, w ktérych
spotki Grupy Kapitatowej sg strong (tak jako pozwany, jak i pozywajacy). Wszelkie okolicznosci dotyczace
oceny ryzyka z tym zwigzanego zostaly bieglemu rewidentowi ujawnione. Zarzad Spdtki, korzystajac z
najlepszych w jego mniemaniu szacunkow, dokonat oceny ww. kwestii 1 odpowiednio ujat je w sprawozdaniu
finansowym. Do dnia podpisania niemniejszego pisma nie zaistnialy zmiany w zakresie spraw sadowych 1
spornych, ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Zarzad jednostki dominujgcej ocenit dostgpne informacje dotyczace wysokosci przysziego dochodu do
opodatkowania i innych potencjalnych zrodetl realizacji aktywow z tytulu podatku odroczonego. Kwota
aktywow z tytutu podatku odroczonego nie przekracza kwoty, przy ktorej wedlug szacunkéw kierownictwa
prawdopodobienstwo pelnej realizacji aktywow jest wyzsze, niz prawdopodobienstwo, Ze nie zostang w petni
zrealizowane.

Uznajemy nasza odpowiedzialno$¢ za przyjete przez spoitki. w Grupie Kapitalowej metody rozliczania
podatkow, ktore byly stosowane w sposob jednolity przez caty biezacy okres sprawozdawczy. Wyliczenie
wszystkich podatkow biezacych i odroczonych aktywow i pasywow jest oparte na obowigzujacych przepisach
prawa oraz oswiadczamy, ze nie wystepuja zadne istotne nie zaksiegowane zobowigzania warunkowe z tytutu
podatkow.

Zgadzamy sie z wynikami prac ekspertow przeprowadzajacych szacunek rezerw aktuarialnych
i uznajemy kwalifikacje eksperta odpowiedzialnego za ich kalkulacj¢. W naszej ocenie jestesmy bezstronni,
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22.
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24,
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27.

gdyz nie dalismy ekspertom zadnych wskazéwek odnosnie wartosci lub kwot. Nie otrzymalismy Zadnych
informacji, ktore mogtyby podwazac¢ niezalezno$¢ opinii i obiektywizm ekspertow.

Zgadzamy si¢ z wynikami przeprowadzajacych testow na trwata utrate przez wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu wartosci firmy, ktore naszym zdaniem sporzadzone zostaly wedlug
najlepszych szacunkow. Uznajemy zatozenia przyjete do tych testow za prawidtowe, a projekcje finansowe za
rzetelne, realne i opracowane wedlug najlepszej wiedzy.

Rezerwy na §wiadczenia dla pracownikdéw oraz Zarzadu spotek Grupy Kapitalowej z tytulu premii naleznych
za rok 2017 zostaly oszacowane na podstawie wiarygodnych zatozen, a wszelkie cele i zadania warunkujace
wyplate tych $wiadczen w oszacowanej wysokosci Zarzad jednostki dominujacej uznaje, zgodnie ze swoja
wiedza na dzien wydania niniejszego o§wiadczenia, za zrealizowane.

Wedhug wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej istniejgcej na dzien sporzadzenia niniejszego oswiadczenia, na
postawie podjetych do dnia sporzadzenia tegoz o$wiadczenia uchwat organow Spoétek Grupy Kapitalowej nie
planuje sie przeprowadzenia zadnych dziatan, ktore moglyby istotnie wptynaé na warto$¢ lub klasyfikacje
poszczegdlnych pozycji aktywoéw 1 pasywow, w tym w szczeg6lnosci nie planuje sie likwidacji zadnej ze
Spoétek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem lub ograniczenia w sposob istotny zakresu prowadzonej
przez nie dziatalnosci.

Spotki  Grupy Kapitatlowej posiadajg odpowiednie prawa wlasnosci do posiadanego majatku
w zakresie ujawnionym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak tez nie ustanowiono zastawu na
aktywach ani tez nie przeznaczono ich pod zabezpieczenie zobowigzan w zakresie innym niz ujawnionym w
tym sprawozdaniu.

Spotki Grupy Kapitalowej spetnity wszelkie warunki umoéw kontraktowych, ktorych niespelnienie mogloby
wywrze¢ istotny wptyw na dane zawarte w ksiegach rachunkowych.

Zastosowana metoda pomiaru stopnia zaawansowania niezakonczonych umow budowlanych realizowanych
przez Grupg Kapitalowa w sposob rzetelny i wiarygodny odzwierciedla stopien zaawansowania prac objgtych
niezakonczong umowa.

Nastepujace operacje gospodarcze, w zwiazku z ich wystgpieniem do dnia sporzadzenia niniejszego

oswiadczenia, zostaly prawidlowo zaksiggowane lub przedstawione w ' skonsolidowanym. sprawozdaniu

finansowym i ksiegach rachunkowych:

a. transakcje z podmiotami  powigzanymi oraz  wynikajace =~z nich kwoty  nalezno$ci
1 zobowigzan, wlaczajac sprzedaz, zakupy, pozyczki, transfery, umowy leasingowe, gwarancje (ustne i
pisemne) oraz instrumenty finansowe;

b. wspdlne przedsigwzigcia;

c. umowy wykupu kapitatu akcyjnego na podstawie opcji, warrantow, konwersji lub innych instrumentow
pochodnych;

d. uzgodnienia z instytucjami finansowymi dotyczace kompensaty sald lub blokad srodkéw pienieznych na
kontach bankowych, linii kredytowych badz inne podobne uzgodnienia;

e. umowy odkupienia uprzednio sprzedanych aktywow.
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28. Warunki obrotu z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja w sposob istotny od warunkow rynkowych, ktore
ustalaja miedzy soba niezalezne podmioty, a tym samym nie stwarzaja warunkow ryzyka naliczenia podatku
dochodowego od 0s6b prawnych oraz podatku od towardéw i ustug.

29. Zarzad informuje, iz wedlug jego wiedzy istniejacej na dzien sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia nie
zaistnialy istotne zdarzenia dotyczace okresu objetego badaniem, ktore wystapity migdzy dniem bilansowym,
a data wydania raportu przez bieglego rewidenta i moga mie¢ wpltyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Czlonek Zarzadu
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