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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ ZASTAL SA NA DZIE N 31.12.2017R.

w tys.zth
Noty 31.12.2016 31.12.2017

AKTYWA

I. Aktywa trwate 76 433 126 157
1. Warto$ci niematerialne i prawne 99 1
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 2244 10
3. Nalezno$ci diugoterminowe - -
3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 73 828 125161
4.1. Nieruchomoéci - -
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2ab 73 828 125161
a) w jednostkach powigzanych 67 234 118 566
b) w pozostatych jednostkach 6 594 6 595
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 262 991
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3a 262 991
dochodowego

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3b - -
Il. Aktywa obrotowe 5182 3401
1. Zapasy 721 -
2. Naleznosci krétkoterminowe 1800 1260
2.1. Od jednostek powigzanych 98 1070
2.2. Od pozostatych jednostek 4 1702 190
3. Inwestycje krotkoterminowe 1172 1663
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2c 1172 1663
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3b 1489 478
Aktywa razem 81615 129 558
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZASTAL SA NA DZI

EN 31.12.2017R.

w tys.zth
Noty 31.12.2016 31.12.2017
I. Kapitat wlasny -1 760 44 193
1. Kapitat zaktadowy 5 33500 33500
2. Kapitat zapasowy 67 138 67 138
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 8 -102 398
5. Zysk (strata) netto -102 406 45 953
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 83 375 85 365
1. Rezerwy na zobowigzania 474 6 685
1.1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6 a 262 6 605
;.OZdOF;izeerwa na swiadczenia emerytalne i 198 80
a) diugoterminowa 6b 43 4
b) krétkoterminowa 6c¢C 155 76
1.3. Pozostate rezerwy 6d 14 -
a) diugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 14 -
2. Zobowigzania diugoterminowe 7 68 199 251
2.1. Wobec pozostatych jednostek 68 199 251
3. Zobowigzania krétkoterminowe 7a 14 506 78 306
3.1. Wobec jednostek powigzanych 9 887 6 593
3.2. Wobec pozostatych jednostek 4619 71713
3.3. Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 196 123
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 196 123
a) diugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 196 123
Pasywa razem 81 615 129 558
Wartos$¢ ksiegowa -1760 44 193
Liczba akcji (w szt.) 33499 539 33499 539
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) -0,05 1,32
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZASTAL SA
ZA OKRES OD 01.01.2017 DO 31.12.2017 R.

WYBRANE POZYCJE Od Od 01.01.2017r.
01.01.2016r. do 31.12.2017r.
nota do
31.12.2016r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7039 9970
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 9 7979 10 565
Zysk | Strata brutto ze sprzedazy -940 -595
Pozostate przychody operacyjne 10a 522 712
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 1420 1141
Pozostate koszty operacyjne 10b 1250 281
Zyskl/ Strata na dziatalnosci operacyjnej -3 088 -1305
Przychody finansowe 1Ma 2 647 54 724
Koszty finansowe 11b 116 842 1845
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -117 283 51 542
Podatek dochodowy -14 877 5621
Zysk | Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej -102 406 45 953
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk | Strata netto -102 406 45953
Inne catkowite dochody
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem -102 406 45953
Zysk / Strata netto przypadajaca :
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -102 406 45953
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Catkowity dochéd/Strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce; -102 406 45953
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) -3,06 1,37
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly -3,06 1,37
rozwodniony -1,02 0,46
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZASTAL SA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2017 R.

w tys. zt.
Kapitat
rezerwowy z
Nadwyzka | przeszacowania | Kapitat Przypadajace | Przypadajace
ze rzeczowych rezerwowy z Kapitat rezerwowy akcjonariuszom | udziatom
Kapitat sprzedazy | aktywow przeszacowania | wkiad Zyski jednostki niedajacym
podstawowy | akcji trwatych inwestycji komplementariusza | zatrzymane | dominujacej kontroli Razem
Stan na 01 stycznia 2016r. 33 500 0 67 146 100 646 100 646
Strata netto za okres sprawozdawczy -102 406 -102 406 - 1-102 406
Akcje V emisji - -
Pozostate catkowite dochody za okres
sprawozdawczy - - - - -
Stan na 31 grudnia 2016r. 33500 0 - -35 260 -1760 -1 760
Stan na 01 stycznia 2017r. 33 500 0 -35 260 -1760 -| -1760
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - 45953 45953 45953
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2017r. 33 500 10 693 44193 44193
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt.
31.12.2016 31.12.2017

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -117 283 51574
1. Korekty razem 117 507 -51 485
1. Amortyzacja 377 275
2. Zysk (Strata) na inwestycjach 114 015 -52 763
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 50
4. Zmiana stanu rezerw 41 -133
5. Zmiana stanu zapaséw 297 721
6. Zmiana stanu naleznosci -122 3804
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 3842 -4 377
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -971 938
9. Zaptacony /zwrécony podatek - -
9. Inne korekty - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 224 89
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6 -
2. Inne wplywy inwestycyjne 53 25
3. Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 125 -
4, Wplywy z tytutu odsetek od pozyczek - -
5. Nabycie $rodkéw trwatych -133 -63
6. Nabycie aktywéw finansowych -195 -
7. Inne wydatki inwestycyjne -66 -50
IV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -210 -88
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplyw netto z emisji akcji - -
2. Wplywy dotyczace pozyczek 284 805
3. Inne wplywy - -
4. Sptata pozyczek - -350
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
6. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -340 -351
7. Odsetki zaptacone -31 -24
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -87 80
D. Zwiekszenia/zmniejszenia netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -73 81
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 88 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 96
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Zastal SA za okres od 01.01.2017 r. do
31.12.2017 r sporzadzonego wg MSR.

I. Informacje ogdlne

1. ZASTAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Zielonej Gorze przy ul. Sulechowska 4a .
2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki to produkcja wyrob6w metalowych.

3. Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Zielonej Gorze
ul. Kozuchowska 8 ,VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

4. REGON Spotki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej www.zastal.pl

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku, a poréwnywalne
dane finansowe od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku.

6. Przyjety w Spéice rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa
12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

7. Roczne sprawozdanie spoétki za rok 2017 obejmuje wszystkie informacje oraz ujawnienia
wymagane w rocznym  sprawozdaniu  finansowym  sporzgdzonym = zgodnie @z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

8. Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. W punkcie IlI.
Istotne zasady rachunkowosci , Analiza zagrozen dla dzialalnosci spotki” Zarzad Spoiki
dokonat oceny zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci i wskazat na wystepowanie
istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwac¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci.

9. Niniejsze roczne sprawozdanie spotki zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
29.04.2018 roku.

Oswiadczenie 0 zgodnosci.

Zarzad Zastal SA oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg spoétki na dzien 31 grudnia 2017 roku,
porownywalnie 31 grudnia 2016 roku oraz wyniki finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku i poréwnywalnie z okresem od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji spotki, w tym opis
podstawowych rodzajéw ryzyka i zagrozen.

Objasnienia
1.Pierwszym pelnym sprawozdaniem spotki sporzgadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej byto sprawozdanie za rok 2013.

2.Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podawane sg w tysigcach PLN. Walutg funkcjonalng i sprawozdawcza
jednostki jest ztoty polski (PLN).
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Nowe standardy i interpretacje

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowala nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktore nie zostaly przyjete przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1

stycznia 2017r.

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania

MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz
pdzniejsze zmiany

Zmiana klasyfikacji i wyceny instrumentow
finansowych Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

Zmiany dotycza prawa wczesniejszej sptaty
z negatywnym wynagrodzeniem.

1 stycznia 2018/
1 stycznia 2019

MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla
regulacyjnych pozycji odroczonych.

Standard w obecnej wersji nie bedzie
obowigzywat w UE

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub
whiesienia aktywow przez inwestora do
spotki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia.

Prace nad zatwierdzeniem zostaty odtozone
bezterminowo

MSSF 15 Przychody z umdw z klientami oraz
wyjasnienia do MSSF 15

Standard dotyczy wszystkich umoéw
zawartych z klientami, z wyjatkiem takich,
ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj.
umow leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentow finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace
ujmowania przychoddw.

1 stycznia 2018

MSSF 16 Leasing

Standard znosi rozréznienie na leasing
operacyjny i leasing finansowy dla
leasingobiorcy. Wszystkie umowy
spetniajace definicje leasingu beda
ujmowane co do zasady jak obecny leasing
finansowy.

1 stycznia 2019

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania
przychoddw oraz zysku/ strat w okresie
Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych

1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 2

Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na
bazie akgji.

1 stycznia 2018

Zmiany do MSSF 4

Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe
facznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

1 stycznia 2018

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2014-
2016)

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 1 - eliminacja krétkoterminowych
zwolnien dla jednostek stosujgcych MSSF po
raz pierwszy;

MSR 28 — wycena jednostek, w ktérych
inwestor dokonat inwestycji, w wartosci
godziwej przez wynik finansowy lub metoda
indywidualna.

1 stycznia 2018

Zmiany do MSR 40

Zmiana kwalifikacji nieruchomosci tj.
przenoszenia z nieruchomosci
inwestycyjnych do innych grup aktywdw.

1 stycznia 2018

KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i
ptatnosci zaliczkowe. Wytyczne dotyczqce
sposobu okreslania daty transakcji, a zatem
kursu wymiany SPOT, ktdrego nalezy uzy¢ w
sytuacji kiedy

Wytyczne dotyczgce sposobu okreslania
daty transakcji, a zatem kursu wymiany
SPOT, ktérego nalezy uzy¢ w sytuacji kiedy
dokonywana lub otrzymywana jest ptatnos¢
zaliczkowa w walucie obcej

1 stycznia 2018

KIMSF 23 Interpretacja dotyczqgca
niepewnosci w zakresie sposobéw
ujmowania podatku dochodowego

Interpretacja jest stosowana do ustalenia
dochodu do opodatkowania, podstawy
opodatkowania, nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych i stawek podatkowych.

1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 28

Zmiana dotyczy wyceny inwestycji
dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych

1 stycznia 2019

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2015-
2017)

Zestaw poprawek dotyczgcych:

MSSF 3 —wycena posiadanego wczesniej
udziatu we wspdlnych operacjach;
MSSF 11 — brak wyceny posiadanego
wczesniej udziatu we wspdlnych

1 stycznia 2019




ZASTAL SA

operacjach;

MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w
zwigzku z wyptata dywidendy;

MSR 23 — koszty finansowania w przypadku
gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do
uzytkowania.

Zmiany do MSR 19 Zmiany dotycza programu okreslonych 1 stycznia 2019
Swiadczen.

Wptyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spoét ki.

Opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci MSSF 9 Instrumenty finansowe,
dotyka trzech sfer odnoszacych sie do instrumentdéw finansowych tj.: klasyfikacje, wycene, utrate wartosci oraz
rachunkowos$¢ zabezpieczen. Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i
poézniej, z mozliwoscig wczesniejszego stosowania.

Spotka przeanalizowata ewentualny wptyw wprowadzenia MSSF 9 na wyniki finansowe spoétki oraz stosowane
zasady rachunkowosci. Ocene przeprowadzono na podstawie posiadanych na dang chwile informacji w
odniesieniu do zastosowania MSSF 9. Z przeprowadzonej oceny wynika, iz spotka nie powinna by¢ narazona na
wzrost odpiséw aktualizujgcych wplywajgcych na warto$¢ aktywow netto.

Przeprowadzona ocena standardu wskazuje, ze zmiany w gtéwnej mierze dotyczg; klasyfikacji aktywéw
finansowych , dotychczasowe kategorie aktywow finansowych zostang zastgpione przez trzy nowe tj. aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Ewentualne
Zmiany prezentacyjne nie powinny powodowaé zmian wyniku finansowego spotki.

Wyceny umow gwarancji finansowych — spotka nie posiada udzielonych gwaranciji finansowych.

Zasad szacowania i ujmowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (przejscie z modelu straty
poniesionej na model straty oczekiwanej):

- dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientéw oraz od jednostek powigzanych Spétka bedzie
szacowata oczekiwane straty kredytowe na podstawie analizy prawdopodobienstwa poniesienia strat
kredytowych w poszczegoélnych przedziatach wiekowania;

- dla lokat i depozytéw w bankach Spoétka bedzie szacowata oczekiwane straty kredytowe w oparciu o model
stuzacy do oceny tego ryzyka bazujacy na ratingach przyznanych bankom przez instytucje zewnetrzne;
poszczegdllnym ratingom przypisywane jest prawdopodobienstwo upadtosci, zaklada sie ze wyznaczony rating
zewnetrzny uwzglednia zmienne makroekonomiczne;

-dla naleznosci z tytutu pozyczek i obligacji od spétek bezposrednio i posrednio zaleznych, Spotka przyjmuje
zalozenie, sg one zabezpieczone poprzez sprawowanie kontroli przez Spotke nad aktywami spétek bezposrednio
i posrednio zaleznych; zabezpieczenie to jest uwzgledniane przy szacowaniu stopy odzysku;

- dla inwestycji w pozostate instrumenty kapitatowe inne niz udzialy spétek zaleznych i stowarzyszonych, wycena
bedzie dokonywana w wartosci godziwej; obecnie Spétka posiada zaangazowanie w obligacje podmiotéw obcych
na poziomie 6,5 min zi., ktérych warto$¢ nie jest przeszacowywana ze wzgledu na brak informacji na temat
sytuacji finansowej emitentow obligacji. Obligacje sg wieloletnie.

-Inwestycje w udziaty jednostek zaleznych sg wylgczone z zakresu MSSF 9 a ich wycena bedzie dokonywana na
dotychczasowych zasadach, tj. do wysokosci aktywow netto tych podmiotow.

Odpisy na aktywa finansowe dokonane wedtug opisanych powyzej zasad na dzien 31 grudnia 2017 roku, przy
zatozeniu iz nalezatoby odpisa¢ obligacje emitentow, ktorych nie jest znana sytuacji finansowe wzrostyby o 6,5
min zt.

Ponadto, po przeprowadzonej analizie, Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wdrozenia zmian
wynikajgcych z MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen od 1 stycznia 2018 roku.
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MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrzesnia 2016 roku, obowigzujacy dla lat obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczeg6towych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o
ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do
prawie wszystkich umow z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg umoéw leasingowych, instrumentow finansowych
oraz uméw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki
sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientdéw oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla
wysokos$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnos¢), do ktérego spotka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian za towary lub
ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie byty szczegétowo regulowane przez
dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje uméw) jak i dostarcza obszerniejsze
wyjasnienia na temat ujmowania uméw wieloelementowych.

Spoétka nie posiada znaczacych umoéw z klientami mogacych mieé wptyw na moment rozpoznania przychodéw
oraz ich wysoko$¢ w danym okresie.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Spétka ocenia, ze w okresach rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku,
MSSF 15 nie bedzie miat istotnego wpltywu na moment ujecia przychoddéw oraz ich wartosci rozpoznanych w
sprawozdaniu finansowym Spéiki.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa
spéjne ztymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Il. Istotne zasady rachunkowo $ci.

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow wg MSR:

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposab:
a) S$rodki trwate oraz wartosci niematerialne :

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych ( nie dotyczy to gruntéw) wykazuje sie w
cenie nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszong 0 zakumulowang amortyzacje oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.

Po poczatkowym ujeciu wedlug ceny nabycia, grunty sa wykazywane wg zaktualizowanej warto$ci
bedacej wartoscig godziwg na dzien aktualizacji wyceny pomniejszong o skumulowane pozniej odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, a ustalone skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z
aktualizacji wyceny.

Budynki, budowle oraz inne $rodki trwate na dzien przejScia na raportowanie wg MSR, zostaly
wycenione w warto$ci godziwej i zastosowang te warto$¢ jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien.
Tak ustalona warto$¢ jest podstawg odpiséw amortyzacyjnych ustalonych wg przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowe;j i
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na roznice miedzy wartoscig bilansowg w wartoscig
godziwa tworzy sie odpis aktualizujacy odnoszony na rachunek zyskow i strat.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego sg wykazywane w bilansie na réwni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wg takich samych zasad.

Warto$ci niemateriaine nabyte w oddzielnej transakcji wycenia sie wg. cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartoSci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia
pomniejszonej 0 umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okre$lonym okresie uzytkowania sg poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg
takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego. WartoSci niematerialne o okreslonym okresie
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uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa, a okresy uzytkowania weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci ujmowane sg niezwtocznie jako koszt w rachunku zyskéw i
strat ( pozostate koszty), a odwrécenie odpisu aktualizujacego ( pozostate przychody).

Leasingi na dzieh rozpoczecia leasingu ujmuije sie w bilansie jako aktywa i zobowigzania w

kwotach rownych wartosci godziwej przedmiotu leasingu. Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie.
Wszelki poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwigkszajg kwote wykazang jako sktadnik
aktywow.

Zapasy sg wycenione wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub ceny
sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikow zapaséw do jego
aktualnego miejsca sq ujmowane w nastepujacy sposéb:

surowce — w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”.

produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezpo$rednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych z wytaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego. Jezeli cena nabycia lub techniczny
koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow
aktualizujgcych, ktdre koryguja koszt wtasny sprzedazy.

NaleznoSci wycenia sie w kwocie wymagalnosci z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy
aktualizujgce nie$ciggalne nalezno$ci szacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu zaptaty

Aktywa finansowe
Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

- pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w
rachunku zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku
zyskéw i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpisow
aktualizujgcych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartoci godziwej przez rachunek zyskow i
strat, podlegajg ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich
wartosci. Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujacym, jezeli istniejg obiektywne
dowody $wiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartoSci analizowane sg dla kazdej
kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i nalezno$ci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i
nalezno$ci wyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetienie kryteriow okre$lonych w MSR
39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw
zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen. Instrumenty nalezace do tej
kategorii wyceniane sgq w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat.
Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okre$lone sg przez zmiane warto$ci godziwej ustalonej na
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podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie
technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalno$ci, wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywow finansowych

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
warto$ci, ze wzgledu na brak mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartoci godziwej. Zyski i
straty z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacii
wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci
oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktore ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W
rachunku zyskow i strat ujmowane sg réwniez odsetki, ktore bytyby rozpoznane przy wycenie tych
sktadnikow aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe.

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego jednostka ujmuje inwestycie w
jednostkach zaleznych zgodnie z MSR 39.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sg wedtug
cen nabycia pomniejszonej wartosci lub wedtug warto$ci godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia mozna
przeszacowaC do wartoSci godziwej w cenie rynkowej. Udziaty w innych jednostkach notowanych na
aktywnych rynkach wyceniane sg do wartoéci stanowiacej iloczyn posiadanych udziatéw oraz kursu
zamkniecia notowan na dzien bilansowy.

Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw
dluznych, ktorych odwrécenie ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost wartosci
instrumentu moze byC obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu utraty
warto$ci.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w
innych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wlasnego do rachunku zyskow i strat oraz
prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywéw finansowych innych niz $rodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci godziwe;.

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartoSci godziwej otrzymanych wptywéw,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy wptywami netto a wartoscig
wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych o okresie wykorzystywania kredytu
lub pozyczki.

Koszty finansowania zewnetrznego- koszty pozyczek i kredytow , w tym réznice kursowe powstate w
wyniku zaciagniecia pozyczek i kredytdw w walucie obcej, zgodnie z podej$ciem wzorcowym MSR 23.
Wszystkie tego rodzaju koszty finansowania zewnetrznego muszg by¢ aktywowane jako cze$¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartodci. Koszty dotyczace danej
rezerwy wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze tworzy sie na : odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym
Uktadem Zbiorowym Pracy oraz niewykorzystane urlopy.

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposdb
wiarygodny. Obowigzujg nastepujace kryteria przy ustalaniu przychoddw: sprzedaz towardw i
produktow, przychody sq ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci
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towardw i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Swiadczenie ustug, jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna
oszacowac w wiarygodny sposéb, przychody ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
transakcji na dzien bilansowy. W przypadku kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowac
wyniku transakcji $wiadczonych ustug w sposéb wiarygodny to przychody z transakcji ujmuje sie tylko
do wysoko$ci poniesionych kosztéw ale tylko takich jakie sg mozliwe do odzyskania. Przychody z tytutu
uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki, odsetki — przychody z odsetek
ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania ( z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego
aktywa)

) Podatek dochodowy- obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym
od os6b prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat
podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci , w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggnietych dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystac wyzej
wymienione réznice. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢
wykorzystania przez spotke korzySci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych. Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore
wedtug przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie
obowigzujace na dzien bilansowy.

Zysk na jeden udziat — zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przystugujacego udziatowcom przez Srednig wazong iloéci udziatéw wystepujacych w danym okresie.

Segmenty operacyjne — spétka prowadzi jednorodna dziatalnos$¢ operacyjna i nie rozrdznia segmentow
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalnosci i kryterium obszaru geograficznego. W sprawozdaniu finansowym
nie zamieszcza informacji na temat segmentdw operacyjnych.

Sprzedaz byta generowana wytacznie z dziatalnosci produkcyjnej i byt to jedyny segment operacyjny.

Analiza zagrozen dla dziatalnosci spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuaciji dziatalno$ci, jednak wystepuije istotna
niepewnos¢, ktora nasuwa powazne watpliwoéci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnoéci i z tego
wzgledu jednostka moze nie moc spienigza¢ aktywow i sptacac zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci.

Strata na dziatalnosci operacyjne w kwocie -1.305 tys. zt., jak i stan zobowigzan krétkoterminowych siegajacy
kwoty 78.306 tys. zt. powoduje, ze pojawiajq si¢ istotne ryzyka dotyczace kontynuaciji dziatalno$ci jednostki .

W IV kwartale 2017 roku spétka objeta dodatkowe udziaty w kwocie 5.000 tys. zt. w spotce zaleznej w zamian za
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa zwigzang z dziatalnosci produkcyjna. Wydzielong zorganizowang cze$¢
przedsiebiorstwa wnoszono po wartodciach ksiegowych, nie rozpoznano wyniku na zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa. Warto§¢ nominalna objetych udziatéw zostata obnizona do wartosci wnoszonych aktywow
netto. Spotka wnoszac zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa praktycznie zaprzestata dziatalno$ci operacyjnej,
spotka zamierza uzyskiwaC przychody z dziatalnosci holdingowej, bedac spétka dominujacg w Grupie. Tym
samym wplyw na biezace przychody spétki bedzie miata sytuacja finansowa spotek zaleznych.

Sytuacja finansowa spotki moze ulec tez pogorszenie ze wzgledu niepewnoscig zwigzang z przeniesieniem
zorganizowanej czesci  przedsiebiorstwa do spotki zaleznej Niepewnos¢ ta dotyczy przeterminowanych
zobowigzan publiczono-prawnych w kwocie 2.244 tys. zt. W przypadku braku mozliwosci regulowania
wspomnianych zobowigzan przez podmiot, ktory otrzymat je w zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,
zobowigzania te stanq sie zobowigzaniami Zastal SA.
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W pierwszym kwartale 2018 roku inwestorzy objeli 48.488.841 szt. akcji VI emisji po cenie jednostkowej 1 zt. za
akcje, catos¢ zostata optacona. Jednocze$nie spotka dokonata zbycia 60.000 szt. akcji spétki zaleznej Landex
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz przeniesiono prawa wtasnosci 8.168 szt. posiadanych
obligaciji spétki Benten spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Invest SKA. Uzyskane w ten sposéb srodki w
kwocie 67.942 tys. zt. zostaty przeznaczone na sptate zobowigzan.

Zastal SA jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej Zastal bedzie skupiat sie na dziatalno$ci finansowej
koordynujac dziatalno$¢ podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy, oraz zapewniajac wtasciwy przeptyw srodkow
finansowych. Zastal SA na bazie posiadanych kontaktéw biznesowych bedzie w dalszym ciggu pracowat nad
pozyskiwaniem nowych klientow i rynkow zbytu dla wszystkich spotek z portfela oraz korzystajac z efektu synergii
Zwigzanego ze wspotpracq pomiedzy Zastal SA a poszczegdlnymi podmiotami bedzie dazyt do optymalizacii
kosztowej spdtek z portfela m.in. poprzez wystepowanie na zewnatrz jako jedna grupa, ktéra ze wzgledu na
wieksze zapotrzebowanie na produkty i ustugi bedzie w stanie uzyskac lepsze ceny oraz duzych i stabilnych
partnerow. Zastal SA na podstawie osiggnietych wynikéw za rok obrotowy 2017 bedzie starat sie pozyskac¢
finansowanie zewnetrzne na potrzeby wtasne oraz podmiotéw z grupy. Znaczace zmniejszenie zobowigzan jakie
dokonane zostato w biezacym roku — poprzez konwersje zadtuzenia na kapitat zaktadowy — pozwalajg na
pozytywne plany w tym zakresie. Zdaniem Zarzadu Spétki prowadzone rozmowy dotyczac restrukturyzacii
pozostatego zadtuzenia, zaréwno jednostki dominujacej jak i spotek zaleznych, réwniez powinny wptynaé na
poprawe biezacej ptynnosci finansowej oraz zmniejszenia kosztdw funkcjonowania. Trudno jednoznacznie
okre$li¢ horyzont czasowy zajécia poszczegoinych zdarzen. Niemniej jednak kolejne miesigce pokazuja, ze
kierunek podjetych dziatan jest wtasciwy.

Przewidywany stan finansowy spétki w okresie kolejnych 12 miesiecy:

Dziatalno$¢ holdingowa bedzie dla spétki dziatalnoscig kluczowg w zwigzku z czym ryzyka z tym zwigzane bedq
zalezaty od kondycji podmiotéw jakich udziaty i akcje posiada Zastal SA, dotyczy to podmiotow w ktérych spétka
posiada po 100% udziatéw lub jest wigkszosciowym inwestorem. Monitorowane dziatan spdtek zaleznych
pozwala w pewnym stopniu ograniczy¢ takie ryzyko, poprzez wypracowanie mechanizméw odpowiednio
szybkiego reagowania i wymuszania podjecia odpowiednich dziatan. Emitent przewiduje mozliwos¢ zmiany
struktury finansowania prowadzonej dziatalno$ci z uwzglednieniem posiadanego majatku finansowego.
Dokonane przeniesienie ZCP w zakresie produkcji metalowej do podmiotu zaleznego winno skutkowaé brakiem
ewentualnego obcigzenia posiadanego majatku Spotki okresowymi niedopasowaniami finansowymi, ktére
pojawiaty sie w roku 2017.

Dodatkowg przestankg wskazujaca na mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci jest zawarcie w | kwartale 2018 roku
umowy objecia 48 488 841 sztuk akcji Spotki po cenie emisyjnej 1,00 zt kazda akcja — kapitat zaktadowy wzrost
do poziomu 81.988.380,00 zt. Pozyskane S$rodki pozwolity na rozliczenie znacznej czesci zobowigzan
krotkoterminowych, oraz znaczng poprawe wskaznikow pokrycia posiadanego majatku kapitatem wiasnym.
Wyniki tej operacji zostang ujete w sprawozdaniu okresowym za | kwartat 2018 roku.

Nalezy rowniez wskaza¢, ze Spotka w roku obrotowym posiadata majatek w postaci udziatéw i akcji o tacznej
wartosci bilansowej siegajacej kwoty 118 534 tys. zt., Aktywa finansowe notowane na aktywnych rynkach
regulowanych wyceniane sg wg kursu zamkniecia na dzien bilansowy, a spoza rynkdw gietdowych
przeszacowywane do wartosci kapitatow wiasnych. W przypadku aktywéw finansowych notowanych na
aktywnych rynkach mozliwe jest zmniejszenie ilosci posiadanego pakietu akcji, co umozliwi w sytuacjach
koniecznych na pozyskanie srodkow finansowych i poprawe ptynnosci finansowej. Jest to réwniez droga do
ewentualnego zaspokojenia zobowigzan znajdujacych sie w pasywach Spotki.

Przeszacowanie aktywow notowanych na rynkach gietdowych jednostek powigzanych wyniosto na koniec roku
53 207 tys. zt., co zostato odniesione na wynik finansowy. Spotka dokonata przeceny wartosci posiadanych
udziatéw w jednostkach zaleznych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek regulowany.

Nalezy zauwazy¢, ze w roku 2017 dzieki wypracowanemu wynikowi finansowemu netto na poziomie 45 927 tys.
zt nastapit wzrost kapitatow wiasnych pozwalajacy na unikniecie konieczno$ci podejmowania przez walne
zgromadzenie uchwat o dalszym funkcjonowaniu spotki. Zarzad Spétki wskazywat i nadal wskazuje na
wystepowanie duzego ryzyka wahania wyniku finansowego netto za poszczegoine okresy sprawozdawcze. Jest
to zwigzane z rodzajem prowadzonej dziatalnosci oraz przyjetymi zasadami wyceny posiadanych aktywow.



ZASTAL SA

Okresy koniunktury gospodarczej a jednocze$nie rynkow kapitatowych beda odznaczaty sie znaczacymi
wzrostami posiadanego majatku, a okresy dekoniunktury znacznymi ich spadkami. Dlatego zdaniem Zarzadu
celowe wydaje sie biezace analizowanie wynikdw finansowych podmiotow zaleznych oraz ich notowan.

Zarzad Spotki wskazuje réwniez na wystapienie mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego. Pozyskane
$rodki finansowe Spotka mogtaby przeznaczy¢ w czesci na splate biezacych zobowigzan oraz na zwiekszenie
$rodkdw obrotowych w podmiotach zaleznych. Sptata czesci zobowigzan pozwoli Spdtce na prowadzenie
rozmow dotyczacych restrukturyzacji dalszego zadiuzenia jak rowniez zmiany ich warunkéw. Zwiekszenie
wartosci zlecen. To z kolei powinno poprawi¢ sytuacje finansowg w tych podmiotach i w efekcie wptyna¢ na
wzrost wartoci portfela posiadanych udziatow i akcji w podmiotach zaleznych nie notowanych na aktywnych
rynkach.
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[ll. Noty obja $niajgce do bilansu
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1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt.
- budynki, ) .
- grunty lokale i obiekty urzqdzema - $rodki - inne $rodki - $rodki trwate - zaliczki na
L ) techniczne ] . - Razem
inzynierii ladowej i maszvn transportu trwate w budowie $rodki trwate
i wodnej yny
a) wartosé brutto na 01.01.2017 - 4094 164 21 4287
- zwigkszenie zakup - 12 - 7 19
- zmniejszenie likwidacja, sprzedaz - 6 - 1 7
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu 4091 164 27 4282
b) warto$¢ brutto na 31.12.2017 - 9 - - 17
¢) skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na 01.01.2017 - 1908 116 19 2043
- naliczenie roczne - 253 11 0 264
- likwidacja, sprzedaz - 6 - - 6
- korekty - - - - -
- przeniesienie zorganizowanej czesci zaktadu 2149 127 19 2295
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2017 - 6 - - 6
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2017 - - - - -
f) odpisy aktualizujgce wartosci brutto na 31.12.2017 - - - - -
g) warto$é netto na 31.12.2017 - 3 - - 11

Na dzien 31.12.2017 roku nie byto ograniczen dotyczacych prawa wtasnosci rzeczowych srodkéw trwatych.
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Nota l1a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt.
- grunty Iolga?:?ggli(;’kty —turZQQZenia - $rodki - inne $rodki - $rodki trwate - zaliczki na
inzynierii qu_owej ier%gglxgj transportu trwate w budowie Srodki trwate Razem
i wodnej
a) wartos¢ brutto na 01.01.2016 - 4073 242 26 4349
- zwigkszenie zakup - 24 - - 24
- zmniejszenie likwidacja, sprzedaz - 3 78 5 86
b) warto$¢ brutto na 31.12.2016 - 4094 164 21 4287
¢) skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na 01.01.2016 - 1558 151 21 1730
- naliczenie roczne - 353 19 1 373
- likwidacja, sprzedaz - 3 54 3 60
- korekty - - - - _
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2016 - 1908 116 19 2043
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2016 - - - - -
f) odpisy aktualizujgce wartosci brutto na 31.12.2016 - - - - -
g) wartos¢ netto na 31.12.2016 - 2186 48 2 2244
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WARTOSCI NIEMATERIALNE W tys. zt.

WyszczegO6lnienie Wartos$ci niematerialne i prawne
a) wartos$¢ brutto na 01.01.2016 43
- zwigkszenie zakup, przemieszczenia 80
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemiszczenia -
b) warto$¢ brutto na 31.12.2016 123
c¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2016 21
- naliczenie roczne 3
- likwidacja , sprzedaz -
- korekty -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2016 24
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2016 -
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2016 -
g ) warto$¢ netto na 31.12.2016 99
WARTOSCI NIEMATERIALNE W tys. zt.

WyszczegO6lnienie

Wartos$ci niematerialne i prawne

a) wartos$¢ brutto na 01.01.2017 123
- zwigkszenie zakup, przemieszczenia 20
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemiszczenia -
- przeniesienie zorganizowanej czgsci zaktadu 125
b) warto$¢ brutto na 31.12.2017 18
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2017 24
- naliczenie roczne 11
- likwidacja , sprzedaz -
- korekty -
- przeniesienie zorganizowanej czgsci zaktadu 18
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2017 17
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2017 -
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2017 -
g ) warto$¢ netto na 31.12.2017 1
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2. AKTYWA FINANSOWE

. Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego jednostka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych

zgodnie z MSR 39.

. Akcje i udziaty w jednostkach notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg na podstawie cen notowanych (Spotka

traktuje GPW jak i NewConnect jako aktywny rynek)

. Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek regulowanych sg wyceniane przez
spotke wdo wysokosci aktywow netto tych jednostek, ktory stanowi szacunek wartosci godziwej

. Krotkoterminowe aktywa finansowe to akcje przeznaczone do obrotu, ktére wycenione sg w wartosci godziwej, a

skutki przeszacowania zaksiegowano przez wynik finansowy.

. Nabyte instrumenty dtuzne wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu/skorygowanej ceny nabycia.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zh

31.12.2017 31.12.2016
1. W jednostkach powigzanych 118 566 67 233
a) w jednostkach zaleznych 118 566 67 233
- udziaty lub akcje 118 566 67 233
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udziaty lub akcje - -
- udzielone pozyczki - -
¢) w innych jednostkach powizanych -
- udzielone pozyczki -
2. w pozostatych jednostkach 6 595 6 595
- udziaty lub akcje 61 61
- obligacje 6 534 6 534
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 125 161 73 828
ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP wtys. zh
RODZAJOWYCH)

31.12.2017 31.12.2016
a) stan na poczatek okresu 73 828 28 740
- udziaty i akcje 67 294 22 340
- pozyczki _ _
- obligacje 6 534 6 400
b) zwigkszenia (z tytutu) 56 902 49 170
- obligacje - zakupiono - 134
- udziaty — zakup,podwyzszenie kapitatu 5000 5
- zmiana ujecia aktywow finansowych przemieszczenie z krétkoterminowych - 48 670
- udziaty — korekta odpisu wartosci 51 902 361
) zmniejszenia (z tytutu) 5569 4 082
- pozyczki - sptat, odpis wartosci - -
- udziaty - odpis wartosci 4789 4 082
- udziaty — sprzedaz 780 -
d) stan na koniec okresu 125161 73 828
- udziaty i akcje 118 566 67 294
- pozyczki - -
- obligacje 6 535 6 535
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zh

31.12.2017 31.12.2016
a) w jednostkach zaleznych 926 869
- udzielone pozyczki 926 772
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- akcje - 97
b) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udzielone pozyczki - -
¢) w pozostatych jednostkach powigzanych - -
- akcje - -
- udzielone pozyczki - -
d) w pozostatych jednostkach 641 288
- akcje 641 283
- udzielone pozyczki - 5
e) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 96 15
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 96 15
- inne $rodki pieniezne - lokaty krétkoterminowe - -
- inne aktywa pieniezne - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1663 1172

Udzialy i akcje w jednostkach zale znych

Udzialy i akcje przedstawione w tabeli ponizej w poz. od 1 do 7, stanowig udzialy i akcje w podmiotach kontrolowanych przez

jednostke:
w tys. zh

Aktywa finansowe dtugoterminowe 2016 rok 2017 rok

1.udzialy Zastal Transport sp. z 0.0. 4.337 3.501
2.udziaty Landex spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 13.002 12.491
3.udzialy Monitex sp. z 0.0. - -
4.udzialy Drawex sp. z 0.0. 1.219 1.262
5. udzialy Zastal Investments sp. z 0.0. 5 5
6. udzialy Zastal Wagony sp. z 0.0. - 211
7. akcje CSY SA 39.773 82.738
8. akcje RSY SA 8.897 18.358
9.akcje Kolmex S.A. 61 61
10.obligacje 6.534 6.534
Razem 73.828 125.161

Udzialy i akcje podmiotdw zaleznych - podziat ze wzgledu na metode wyceny:

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Akcje notowanie jednostek zaleznych wyceniane w
wartosci godziwej wg cen notowanych na aktywnym

bku
2016 rok 2017 rok
1. Akcje CSY SA 39 773 82 738
2. Akcje RSY SA 8 897 18 358
Razem 48 670 101 096

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Akcje, udzialy jednostek zaleznych nienotowanych
wycenianych w szacunku wartosci godziwej

1.udzialy Zastal Transport sp. z 0.0. 4 337 3501
2.udziaty Landex spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 13 002 12 491
3.udziaty Drawex sp. z 0.0. 1219 1262
4.udzialy Zastal Investments sp. z 0.0. 5 5
5. udzialy Zastal Wagony sp. z 0.0. - 211
Razem 18 563 17 470

Aktywa w jednostkach zaleznych wyceniane sg w wartosci godziwej, przy czym poza aktywami notowanymi na rynkach
regulowanych, warto$¢ godziwa aktywéw finansowych oparta jest na szacunkach. Nieruchomosci w podmiotach zaleznych
stanowig wigkszo$¢ majgtku. Szacowanie warto$¢ nieruchomosci do wartosci godziwej znajduje swoje odzwierciedlenie w
aktywach netto spolki, z tego tez wzgledu przyjecie aktywdw netto podmiotéw jako wartosci godziwej posiadanych udziatéw w

podmiotach zaleznych jest uzasadnione.
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Przyjmujgc zatozenie ze instrumenty finansowe jakimi sg akcje notowane na zorganizowanych rynkach cechuje duza
zmienno$¢ cen, nalezy uwzgledni¢ potencjalny wptyw tej zmiennosci na osigganie wyniku finansowego spétki. Do prezentaciji
ponizszego wpltywu przyjeto, iz odchylenie pojedynczych cen miesci sie w przedziale plus (odchylenie gorne) i
minus(odchylenie dolne) dziesie¢ procent od wartosci sredniej, obliczanej jako prosta srednia arytmetyczna notowan bazujgca
na cenach zamkniecia kazdej ses;ji.

Analiza wrazliwosci wskazuje, iz zmiana wartosci godziwej posiadanych papieréw wartosciowych notowanych na rynku
NewConnect 0 10% miataby 10,70% wplyw na osiagniety wynik netto Spoiki.

Ze wzgledu, na to ze Zarzad nie dysponuje informacjami, ktére swiadczytyby o utracie wartosci tych sktadnikéw aktywow, jak
réwniez nie przeprowadzono testu na utrate warto$ci poniewaz Zarzad nie posiada danych finansowych, ktére umozliwityby
przeprowadzenie takiego testu.

2a. Udzialy obj ete w zamian za zorganizowan g czes$¢ przedsi gbiorstwa.

W takcie roku obrotowego Spoétka wydzielita zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa, stanowigcg dziatalnosci produkcyjng
Spoiki i przeniosta ja do jednostki zaleznej Zastal Wagony Sp. z 0.0. Transakcja zostata potraktowana jako transakcja pod
wspolng kontrolg i zostata rozliczona po wartosciach ksiegowych.. Wartos¢ nominalng objetych udzialéw przeszacowano do
wartosci wniesionych aktywéw netto.

Warto$¢ poszczeg6lnych pozycji zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.
wtys. zh

\Wnoszone pozycje Aktywa Pasywa

Srodki trwate 2 095

Materialy 925

Produkcja w toku 653

Naleznosci handlowe i pozostate 1426

Naleznosci budzetowe 291

Rozliczenie miedzyokresowe 590

Zobowigzania handlowe i pozostate 2895
Zobowigzania leasingowe 589
Zobowigzania budzetowe 2244
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 41
Razem 5980 5769
Warto $§¢ wnoszonych aktywéw netto 211

Obligacje — nabyte instrumenty diu  zne

Spéitka w aktywach finansowych dtugoterminowych posiada obligacje na kwote 6.534 tys. zt. i sg to obligacje na kwote 6.400
tys. zt. nabyte w 2015 roku z terminem wykupu kwiecien 2020 rok, oraz obligacje 134 tys. zt. nabyte w grudniu 2016 roku w
wyniku rozliczenia wierzytelnosci przystugujacej spotce od podmiotu powigzanego. Zarzad nie stwierdzit przestanek utraty
wartosci tych aktywéw i nie przeprowadzat testéw na utrate wartosci. Istotng przestanka, byty wydarzenia po dniu bilansowym,
opisane w niniejszym sprawozdaniu, w wyniku ktérych aktywa przyniosty korzysci ekonomiczne réwne wykazanej wartosci

ksiegowej.

AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTO SCI GODZIWEJ WG POZIOMOW

Poziom 1 (wycena rynkowa)

Klasa instrumentu finansowego

notowane na GPW

notowane na NC

Razem warto$¢ godziwa

Stan na 31.12.2016

Aktywa:
Akcje spoétek notowanych

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

49 050

49 050

Aktywa razem

49 050

49 050

Zobowigzania:
Pozyczki wyceniane w wartosci
godziwej (-)

Zobowigzania razem (-)

Warto $¢ godziwa netto

49 050

49 050

Stan na 31.12.2017

Aktywa:

Akcje spoétek notowanych
Pozyczki wyceniane w wartosci
godziwej

101 737

101 737
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Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

Aktywa razem 101 737 101 737
Zobowigzania:

Zobowigzania razem (-) - - -

Warto $¢ godziwa netto 101 737 101 737

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 1

Udziaty, akcje spotek notowanych

Razem warto$¢

Stan na 31.12.2017

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek
Zbycie (-)
Objecie (+)
Zaciagniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie do notowanych

Inne zmiany (r6znice kursowe z przeliczenia) (+/-)

49 050

53 467

780

49 050

53467

Saldo na koniec okresu

101 737

101 737

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

Udziaty, akcje spotek nienotowanych

Razem warto$¢

Stan na 31.12.2016

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek
Zbycie (-)
Objecie (+)
Zaciggniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie z poziomu 3 (-)

Inne zmiany (r6znice kursowe z przeliczenia) (+/-)

22 340

(3 721)

22 340

(3 721)

Saldo na koniec okresu

18 624

18 624

Stan na 31.12.2017
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Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych

Udzielenie pozyczek
Zbycie (-)

Objecie (+)
Zaciggniecie (+)
Uregulowanie (-)

Przeniesienie do poziomu 3 (+)

Przeniesienie do notowanych

Inne zmiany (r6znice kursowe z przeliczenia) (+/-)

18 624

(1304)

211

18 624

(1 336)

Saldo na koniec okresu

17531

17 288

AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENT OW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa wyceniane
w wartosci godziwej
przez rachunek
zyskow i strat
przeznaczone do
obrotu

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Instrumenty
podchodne
zabezpieczajgce

Poza

MSR39

Razem

Stan na 31.12.2016

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki
Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

1800
77

48 670

380

25158

15

73 828

1800
77

380

15

Kategoria aktywow
finansowych razem

2577

49 050

25158

15

76 800

Stan na 31.12.2017

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki
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Pochodne instrumenty
finansowe -

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe 101 096 24 065 125161

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci 1260 1260

Pozyczki 926 926

Pochodne instrumenty
finansowe -

Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe 641 641
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 96 96

Kategoria aktywow
finansowych razem 2186 101 737 24 065 - 96 128 084

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KAT EGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZwG-0 | zZwew | zzK | 1Pz | PozaMSR39

Stan na 31.12.2016

Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy 657 657
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania 67 542 67 542
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 10 093 2361 12 454
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne 1714 1714
Leasing finansowy 338 338

Pochodne instrumenty finansowe -

Kategoria zobowigzan finansowych
razem -

11 807 - 70 898 82 705

Stan na 31.12.2017

Zobowigzania diugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania 251 251
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 76 170 30 76 200
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne 2136 2136

Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe -

Kategoria zobowigzan finansowych
razem -

78 557 - 30 78 587
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Opis tabeli

Z\WG-O zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

ZWG- W zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwe;j.

ZZK zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

IPZ instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Poza MSR 39 instrumenty poza zakresem MSR 39

W pierwszym kwartale 2018 roku spoétka uzyskata srodki z objecia przez inwestoréw akcji VI emisji o tgcznej cenie emisyjnej
48,5 min zt. Jednoczesnie zawarte zostaly umowy restrukturyzacji zadtuzenia, wyniku podpisania ktorych tgczne zadtuzenie
spotki obnizyto sie o kwote 67,9 min zt. Poza wyptywami w VI emisji spotka na sptate zadtuzenia przeznaczyta wpltywy ze
sprzedazy akcji Landex spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig S.K.A. za kwote 13,1 min zt. oraz posiadane obligacje sp6tki
Benten za kwote 6,3 min zt.

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH

31.12.2017 31.12.2016
Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Warto$é Warto$é
godziwa* bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 926 926 777 777
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1260 1260 1800 1800
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery diuzne
Akcje spoétek notowanych 101 737 101 737 49 050 49 050
Udzialy, akcje spotek nienotowanych 17 531 17 531 18 624 18 624
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 96 96 15 15
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki 2136 2136 1714 1714
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Leasing finansowy - - 995 995
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 76 170 76 170 79 996 79 996
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3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — AKTYWA

Nota 3 a
DtUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zh
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYT. ODROCZONEGO POD. DOCHOD OWEGO

31.12.2017 31.12.2016

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 262 2710
2. Zwigkszenia odniesione na wynik finansowy 9436 -
3. Zwigkszenia odniesione na kapitaty - -
3. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 8713 2 448
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 985 262
Zwigkszenia aktyw z tytutu podatku odroczonego dotyczg przeszacowan w dot akcji odstepnych do sprzedazy w okresie
pierwszych trzech kwartatéw roku oraz odwrécenia odpisu zréwnujgcego aktywa z rezerwami na podatek odroczony jaki
glokonano w roku poprzednim w kwocie 5.856 tys. zi.

Nota 3 b
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE w tys. zh

31.12.2017 31.12.2016

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 478 1489
- prenumeraty - -
- ubezpieczenia 3 3
- pozostate ustugi, sktadki, materiaty 4 5
- koszty emisji obligacji - -
- optaty wstepne 136 160
- podatek VAT - 272
- koszty budowy prototypéw - 714
- koszty V emisji akcji 335 335
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 478 1489

W pierwszym kwartale 2018 roku inwestorzy objeli 48.488.841 szt. akcji nowej emisji. Szczeg6ly transakcji zostaly opisane

szczegobtowe w notach dotyczacych wydarzen po dniu bilansowym.

4. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE.
Nota 4

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys.zt.

31.12.2017 31.12.2016
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1070 98
a) z tytutu dostaw i ustug 386 15
b) inne 684 83
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 1991 3398
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 356 1791
b) z tytutu podatkéw, dotacji , ubezpieczen spotecznych oraz innych $wiadczen 0 0
c) inne 1635 1607
4. Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 3061 3496
- odpis aktualizacyjny na naleznosci krétkoterminowe -1 801 -1 696
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW,_ROBOT | USLUG, PRZETERMINOWANE w tys.zt.
(BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE

31.12.2017 31.12.2016
a) do 3 miesiecy 143 484
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 44 134
¢) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1 101
d) powyzej 1 roku 198 213
e) w terminie 356 -
Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 742 932
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, 298 192
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przeterminowane (wielko$¢ ujemna)

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 444 740
Naleznosci zwigzane z dziatalnoscig produkcyjng, ktdrg jako zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa przeniesiono do spotki
zaleznej Opis metodologii przeniesienie ZCP zostat przedstawiony w nocie 2a.
ZAPASY

31.12.2017 31.12.2016
-
1. materiaty - 198
2. potprodukty i produkty w toku - 523
3. produkty gotowe - -
Zapasy jakie spotka posiadata byty zwigzane z dziatalnoscig produkcyjna, ktérg jako zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa
przeniesiono do spoiki zaleznej Opis metodologii przeniesienie ZCP zostat przedstawiony w nocie 2a.
ODPISY AKTUALIZUJ ACE AKTYWA.
ODPISY ZMNIEJSZAJ ACE WARTOS$E AKTYWOW wtys. zk.

31.12.2017 31.12.2016
A. Stan na poczatek okresu z tytutu: 11104 7226
a) naleznosci krétkoterminowe 1 696 1514
od pozostatych jednostek 1696 1514
b) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1604 1629
- od jednostek powigzanych 1543 1568
- od pozostatych jednostek 61 61
c) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 7 804 4 083
- od jednostek powigzanych 7 804 4 083
- od pozostatych jednostek - -
B. Zwiekszenia ( z tytutu) 6 202 4 264
a) naleznosci krétkoterminowe 107 182
- od pozostatych jednostek 107 182
b) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 6 095 4082
- od jednostek powigzanych 6 095 4082
c) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
C. Zmniejszenia ( z tytutu) - 386
a) naleznosci krotkoterminowe - -
- od pozostatych jednostek sptata, spisanie - -
b) dlugoterminowe aktywa finansowe — pozyczki - -
- od jednostek powigzanych sptata - -
c) diugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje - 361
- od jednostek powigzanych korekta odpisu - 361
- od pozostatych jednostek - -
d) krétkoterminowe aktywa finansowe — pozyczki - 25
- od jednostek powigzanych sptata - 25
D. Stan na koniec okresu z tytutu: 17 306 11104
a) diugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 13 899 7 804
- od jednostek powigzanych 13 899 7 804
- od pozostatych jednostek - -
b) naleznosci krétkoterminowe 1803 1696
- od pozostatych jednostek 1803 1696
c) krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1604 1604
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- od jednostek powigzanych 1543 1543

- od pozostatych jednostek 61 61

Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw, odniesiono na wynik finansowy. Nie bylo bezposrednich odniesien na kapitat
wiasny.

5. KAPITALY
Nota 5
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) w tys. zh
Rodzaj Rodzaj Warto$¢ serii / . . Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia praw Liczba akcji emisji wg wartosci Sposkob ‘?o'kwcla Data rejestracji dywidendy
akeji do akeji nominalnej apitaiu (od daty)
| na okaziciela zwykte 99 539 100 gotéwka 17.12.1990 17.12.1990
1l na okaziciela zwykle 13 123 079 13123 gotowka 25.10.1991 25.10.1991
n na okaziciela zwykte 7276 921 7277 kap. zap. i rez. 03.11.1997 03.11.1997
v na okaziciela zwykte 10 000 000 10 000 000 gotéwka 31.10.2011 30.12.2011
\% Na okaziciela zwykte 3000 000 3000 000 gotéwka 05.11.2014 05.11.2014
Liczba akcji , razem 33 499 539
Kapitat zaktadowy, razem 33499 539

Informacja o kapitale zaktadowym
Kapitat akcyjny wynosi 33.499.539 zt i dzieli sie na 33.499.539 akcji na okaziciela.
Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 1 zt., sg to akcje zwykte.

Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Na jedng akcje przypada jeden gtos.

Spéitka wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A w ilosci 66.999.078 szt. uprawniajgce do objecia 66.999.078 szt. akcji VI
emisji. Warranty w catosci zostaly objete nieodptatnie przez inwestorow wybranych przez Zarzad spoétki. Terminem wykonania
praw do objecia akcji VI emisji wynikajacym z warrantdw jest dzien 31 grudnia 2022 roku.

W dniu 07 lutego 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zakltadowego spoétki o kwote 48.489.841 zt. poprzez objecie przez
inwestora akcji VI emisji.

Spétka Omegia S.A. bioraca udziat w objeciu akcji VI emisji poinformowata spétke o posiadaniu tgcznie 45.869.596 szt. akciji
Zastal SA co uprawnia facznie do 55,95% udziatu w kapitale zakladowym emitenta i jednoczesnie uprawnia do wykonywania
55,95% gtos6w na walnym zgromadzeniu.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku spo6tka Omegia S.A. sprzedata 20.000.000 szt akcji emitenta, po dokonaniu transakcji posiada
25.874.696 szt. akcji co stanowi 31,60% udziatlu w kapitale zaktadowym, uprawniajgcym do 31,60% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Jednoczesnie spétka powzigta informacje, ze w zwigzku z nabyciem 20.000.000 szt. akcji emitenta przez spétke Amida Capital
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. posiada ona wraz z podmiotem zaleznym Financial Factory sp. z o.o.
21.465.000 szt akcji co stanowi 26,18% kapitatu i daje prawo do wykonywania 26,18% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

6. REZERWY.
PODATEK DOCHODOWY
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych 5615 -14 877
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych
Podatek odroczony 5615 -14 877
Podatek dochodowy razem 5615 -14 877

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU PRZED OPO DATKOWANIEM Z UJ ETYM PODATKIEM
DOCHODOWYM

OD 01.01.2017 DO OD 01.01.2016 DO
31.12.2017 31.12.2016

Wynik przed opodatkowaniem 51574 -117 283
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Stawka podatku stosowana przez Spoétke dominujgca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujgcej 9799
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-)
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -71 110 659
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 18 184
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
Podatek dochodowy
Zastosowana Srednia stawka podatkowa 11% 19%
Nota 6 a
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zh
31.12.2017 31.12.2016
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 262 17 587
2. Zwigkszenia odniesione na wynik finansowy 7 052 35
3. Zwigkszenia odniesione na kapitaty - -
4. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 709 17 360
5. Zmiejszenia odniesione na kapitaty - -
4., Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 6 605 262
Nota 6 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE (WG TYTULOW) wtys. zt.
31.12.2017 31.12.2016
a) stan na poczatek okresu 43 28
- odprawy emerytalne 43 28
b) zwiekszenia (z tytutu) - 15
- odprawy emerytalne - 15
c) rozwigzanie i wykorzystanie (z tytutu) 39 -
- odprawy emerytalne - -
d) stan na koniec okresu 4 43
- odprawy emerytalne 43
Nota 6 c
ZMIANA STANU KROTKQTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE (WG TYTULOW) wtys. zh.
31.12.2017 31.12.2016
a) stan na poczatek okresu 155 141
- zalegte urlopy 155 141
- odprawy emerytalne - -
b) zwiekszenia (z tytutu) - 155
- zalegte urlopy - 155
c¢) wykorzystanie i rozwigzanie (z tytutu) 79 141
- zalegte urlopy wykorzystane 79 141
- odprawy emerytalne - -
d) stan na koniec okresu 76 155
- niewykorzystane urlopy 76 155

- odprawy emerytalne
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Nota 6 d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW)
w tys. zh
31.12.2017 31.12.2016
| Rezerwy diugoterminowe
a) stan na poczatek okresu (z tytutu) - -
b) zwiekszenia - -
C) zmniejszenia - -
d) stan na koniec okresu (z tytutu) - -
- dot. Poreczen - -
Il Rezerwy krétkoterminowe
a) stan na poczatek okresu (z tytutu) 14 2
- dot. VAT nalezny 14 14
b) zwiekszenia (z tytutu) - 14
- dot. VAT nalezny - 14
¢) zmniejszenia (z tytutu) 14
- dot. VAT nalezny 14
d) stan na koniec okresu (z tytutu) - 14
- dot. VAT nalezny - 14
Il Razem pozostate rezerwy - 14
7. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE
Zobowigzania krétkoterminowe Zobowigzania diugoterminowe
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Dluzne papiery wartosciowe - - -

Pozostate - 338 - 657

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu - 338 - 657

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat:

Kredyty bankowe

Diuzne papiery wartosciowe

Pozostate

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat - - - -

Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne
razem - 338 - 657
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CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOS ZTU

_ Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta Oprocentowanie ey - . ) . .
wymagalnosci | w walucie w PLN | krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na
31.12.2017
Zobowigzania
leasingowe - - - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien
31.12.2017 - - -
Stan na
31.12.2016
12-2018
Zobowigzania 10-2019
leasingowe EUR 2-4% p.a. 07-2019 210 995 338 657
PLN -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien
31.12.2016 995 338 657
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU F INANSOWYM
Rzeczowe
Budynkii | MY | groqki | Wartosci aktywa
Grunty e e i - niematerialne | trwate w Razem
urzadzenia P i prawne trakcie
wytwarzania
Stan na 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto - - - - - - -
Stan na 31.12.2016
Wartos¢ bilansowa brutto 2071 81 2152
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce 508 - 508
Wartos¢ bilansowa netto - - 1563 - 81 - 1644

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w
okresie:

do 1 roku € 15r(|);<tu EE powyzej 5 lat razem
Stan na 31.12.2017
Przyszte minimalne optaty leasingowe
Koszty finansowe (-)
Wartos¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych _ _ _
Stan na 31.12.2016
Przyszte minimalne optaty leasingowe 364 675 1039
Koszty finansowe (-) (26) (18) (44)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 338 657 R 995
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CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH (LEASING) WYCENIANYCH ZGODNIE Z MSR 17

VIS Zobowigzanie
: Termin bilansowa a
Waluta | Oprocentowanie magalnosci W
wymag w walucie PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na
31.12.2017
maszyny
Leasing finansowy na dzien 31.12.2017 - - -
Stan na
31.12.2016
438
Maszyny 155 692 188
EUR 2-4 12-2018 55 245 254 31
Oprogramowanie | EUR 2-4 10-2019 57
PLN |[135 07-2019 58 27
Leasing finansowy na dzien 31.12.2016 995 338 657

OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO ROK 2016

Opis umowy; leasing maszyny do ciecia blach laser, okres umowy 59 m-cy ; warto$¢ poczatkowa 1.617 tys. zt.,
oprocentowanie 2-4%, zabezpieczenie weksel in blanco.

Opis umowy ; leasing maszyny- prasa hydaruliczna, okres umowy 59 m-cy; warto$¢ poczatkowa 453 tys. zt., oprocentowanie 2-
4%, zabezpieczenie —weksel in blanco.

Nota 7
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zh
31.12.2017 31.12.2016
a) wobec pozostatych jednostek 251 68 199
- pozostate zobowigzania 251 -
- umowy leasingu finansowego - 657
- z tytutu zakupu akcji (przeniesiono z krétkoterminowych) - 67 542
Zobowigzania diugoterminowe, razem 251 68 199

Spéika posiada znaczgce stany zobowigzan z tytutu zakupionych akcji spotek CSY SA i RSY SA na kwote 67,5 min zt. Spétka
wyemitowata warranty zamienne na akcje VI emisji w ilosci 67 min szt. Zaptata za objete akcje nastapi z podwyzszenia kapitatu.

W listopadzie 2016 roku spétka podpisata porozumienia w sprawie warunkéw i terminu sptaty zobowigzan z tytutu nabytych w
2015 roku akcji CSY SA i RSY SA. na kwote 67.542 tys. zt. Zgodnie z zawartymi porozumieniami terminy sptaty zobowigzan
przesunieto na dzien 30 listopada 2018 roku.

Jak przedstawiono w opisie wydarzeh po dniu bilansowym, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zobowigzania
zostaly rozliczone.

7a. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Nota 7a.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt.
31.12.2017 31.12.2016
1. z tytutu dostaw i ustug 806 3339

- w tym wobec jednostek powigzanych 465 1811
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2. z tytutu emisji obligaciji - -
3. zobowigzania leasingowe - 338
4. z tytutu podatkéw,ubezpieczen, cet i innych $wiadczen 29 2 348
5. z tytutu wynagrodzen 1 13
6. pozostate zobowigzania 77 470 8 468
Zobowigzania krétkoterminwe, razem 78 306 14 506

Spétka posiada znaczgce zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek niepowigzanych, ktore w pierwszym kwartale 2018
roku , w wyniku zawartych uméw ulegng obnizeniu o kwote 67.943 tys. zt. Spotka wydat wierzycielowi akcji VI emisji oraz

sprzeda czes¢ aktywow finansowych. Szczegétowy opis transakcji po dniu bilansowym znajduje sie w nocie 2a

Kwota pozostatych zobowigzan przedstawiona w tabeli powyzej obejmuje m. in. otrzymane pozyczki krétkoterminowe na kwote

2.214 tys.zh., zobowigzania wobec Omegia SA 67.543 tys. zt. oraz zobowigzania wobec landex bis sp. z 0.0. S.K.A. na kwote

3.308 tys. zt.

8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — PASYWA

Nota 8

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

wtys. zh

31.12.2017

31.12.2016

a) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

krétkoterminowe (wg tytutéw)

- przychody przysztych okreséw

- otrzymane dotacje

- pobrane zaliczki

123

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

123
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IV. Noty obja $niajgce do sprawozdania z catkowitych dochodow.

Przychody ze sprzedazy realizowane przez spotke w roku sprawozdawczym w zasadniczej czesci
byty jednorodne i dotyczyly dziatalnosci produkcyjnej. Spétka nie wydziela segmentéw dziatalnosci.

Spotka rozrézniata trzy kategorie produktow:

1.kontenery na materiaty sypkie

2.Elementy piecéw

3.Rb6znego rodzaju konstrukcje stalowe realizowane pod konkretne zaméwienie

Przychody od klientow zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi;
1.kontenery 1.037 tys. zt.

2.elementy piecow kwota 679 tys. zt.

3.réznego rodzaju konstrukcje stalowe kwota 7.201 tys. zt.

4.ustugi produkcyjne kwota 1.025 tys. zt.

Przychody od podmiotéw powigzanych kwota 237 tys. zi.

Sprzedaz zagraniczna spoiki, to gtéwnie sprzedaz konstrukcji stalowych, konteneréw oraz czesciowo
ustug produkcyjnych skierowana na rynek niemiecki i stanowita 81% wartosci uzyskanych
przychod6éw w roku 2017.

Przychody ze sprzedaz do Niemiec 8.104 tys. zi., przychody ze sprzedazy na kraj to 1.866 tys. zt.
Sprzedaz w 2017 roku dla trzech klientéw stanowita prawie 77% wartosci przychoddw ze sprzedazy,

klient A stanowit 62% w przychodach ze sprzedazy, klient B stanowit 8% w przychodach ze
sprzedazy, klient C stanowit 7% w przychodach ze sprzedazy.

KOSZTY RODZAJOWE

Nota 9
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt.
31.12.2017 31.12.2016
a) amortyzacja 275 377
b) zuzycie materiatow i energii 5170 3736
c) ustugi obce 2079 1553
d) podatki i optaty 24 17
e) wynagrodzenia 3462 4148
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 726 826
g) pozostate koszty rodzajowe 33 52
h) warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 25 -
Koszty wedtug rodzaju, razem 11 794 10 709
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen migdzyokresowych -88 -1310
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 1141 1420
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10 565 7979
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Nota 10 a
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt
31.12.2017 31.12.2016

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2.Dotacje
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3.Inne przychody operacyjne;

W tym: 709 5562
- ustugi marketingowe i administracyjne, remontowe 640 516
- ustugi reklamowe - -
- refakturowanie ustug 62
- pozostate 7
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE RAZEM 712 522
Nota 10 b
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt
31.12.2017 31.12.2016
1.Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 19
2.Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 106 182
3.Innewki)ysnit;y operacyjne: 175 1049
- refakturowanie ustug 63
- rekompensaty 11 9
- spisane naleznosci 41 -
- kary, grzywny 52 -
- koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych - 1 000
- pozostate 8 39
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 281 1250
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Nota 11 a
PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zh
31.12.2017 31.12.2016
1'0"5;“;;“; 125 139
a) z tytutu udzielonych pozyczek 124 121
- od jednostek powigzanych, w tym: 124 121
- od pozostatych jednostek - -
b) pozostate odsetki 1 18
- od jednostek powigzanych, w tym: - 18
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od pozostatych jednostek, w tym: 1 0
- od naleznosci 0 -
- od lokat bankowych 1 0
2.Zysk ze zbycia inwestycji 390 -
3.Aktualizacja wartosci inwestycji 53 696 2 506
jv.ltr;r:: przychody finansowe; 513 2
PRZYCHODY FINANSOWE RAZEM 54 724 2 647

Aktualizacji wartosci inwestycji to w gtéwnej mierze przeszacowanie posiadanych akcji CSY SA i RSY SA notowanych na

Newconnect.
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Nota 11 b
KOSZTY FINANSOWE wtys. zt.
31.12.2017 31.12.2016
vlv'%dnff’tki: 280 263
a) od kredytoéw i pozyczek 150 118
- dla innych jednostek - -
b) pozostate odsetki 130 145
- dla innych jednostek, w tym: 130 145
- od leasingu 25 31
- budzetowe 85 103
- od zobowigzan 20 11
- od obligacji - -
\2/\.//—:I;tmu;alizacja wartosci inwestycji 1534 114 434
- odpis wartosci pozyczek - -
- odpis wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy — akcje, udziaty 1534 114 434
- odwrécony odpis na pozyczki - -
- odwr6cony odpis na udziaty - -
- odpis wartosci udziatow - -
3.Strata ze zbycia inwestycji - 2 085
:I.Itr;::e koszty finansowe: 31 60
- optaty dotyczgce udziatéw akcji 3 -
- réznice kursowe - 52
- faktoring - 6
- wierzytelnosci - -
- pozostate 29 2
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 1845 116 842

Opis istotnych zmian wykazanych powyzej:

A. Aktualizacja wartos$ci inwestycji na kwote 1.566 tys, zt.; wycena wartosci udziatéw podmiotéw powigzanych nienotowanych

na aktywnych rynkach:
1.Zastal Transport sp. z 0.0. kwota 868 tys. zt.
2.Landex sp. z 0.0. S.K.A. kwota 563 tys.zl.

B. Przeszacowanie akcji notowanych na rynkach regulowanych:
1. Pozostale akcje notowane 135 tys. zi.
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V. Dodatkowa informacja i obja $nienia do sprawozdania z przeptywow pieni  eznych

1. | Zmiana stanu nale znosci w tys. zt.
a) | wedtug bilansu 540
b) naleznosci zwigzane ze zmiang stanu naleznosci dotyczgcych rzeczowych aktywow 1
trwatych
c) | Naleznosci zwigzane ze zbyciem aktywow finansowych (dziatal. inwestycyjna) 1170
d) | aporty 2095
d) | zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych 3804
2. | Zmiana stanu zobowi gzan w tys. zh
a) | wedtug bilansu -4 570
b) | zmiana stanu zobowigzanh
- Srodki trwate (dziatalnosé inwestycyjna) 26
- dotyczacych pozyczek ( dziatalnosé¢ finansowa) -184
- dotyczacych leasingu ( dziatalnos¢ finansowa ) 351
¢) | zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych -4 377
3. | Wyjasnienie tre $ci poz. "inne" wyst epujace w rachunku przeptywoéw pieni  eznych w tys. zt.
a) dziatalno$¢ inwestycyjna (inne wptywy inwestycyjne) o5

— pozyczki krétkoterminowe

b) dziatalno$¢ inwestycyjna ,, inne wydatki inwestycyjne” 50
- udzielone pozyczki krétkoterminowe

4. | Podatek dochodowy w tys. zh
podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

a) | — zmiana stanu rezerw na podatek odroczony -6 343
— zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu podatku odroczonego 722

podatek dochodowy wg deklaracji podatkowej obcigzajgcy wynik finansowy -

b) | - zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
— zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego -

c) | podatek dochodowy zaptacony (zwrécony) -

Wykaz elementéw sktadaj acych si @ na pozycj e A Il 3 "Odsetki i udziaty

5 w zyskach" w rachunku przeptywéw pieni  eznych: wtys. 2k
— | odsetki od obligacji -
— | otrzymane odsetki do udzielonych pozyczek -124
— | Odsetki od otrzymanych pozyczek 150
- | Odsetki dot.leasingéw (dziatalno$¢ finansowa) 24

Ogotem All 3 50
6. P_ozycjg All 2 "Zysk ( strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej" rachunku przeptywow wiys. 2L

pieni eznych:

— | zbycie akcji — aktywa finansowe -390
— | Zbycie srodkéw trwatych 0
- | Przeszacowanie akcji -53 468




ZASTAL SA

- | Odpis wartosci pozyczek

- | Aktualizacja wartosci udziatéw 1095
Ogotem All 2 -52 763
VI. Zobowi gzania warunkowe
wtys. zh
31.12.2017 31.12.2016

1. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen

- ustanowienie hipoteki zwyklej

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- weksel In blanco

- hipoteka umowna kaucyjna

2. Inne (z tytutu)

- warto$¢ gruntéw wieczyscie uzytkowanych

Pozycje pozabilansowe, razem

Spéika posiada wystawione weksle in blanco na zabezpieczenie zobowigzan leasingowych.

VIl. Objasnienia dotycz gce zawartych przez jednostk e umoéw transakcji istotnych oraz
obja $nienie niektorych zagadnie nh osobowych.

1.W 2017 roku spétka ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkie umowy
niezbedne do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy

jednostki.

2.W 2017 roku jednostka nie zawierata zadnych uméw na warunkach innych niz rynkowe z

jednostkami powigzanymi.

3.Przecietne w roku obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

WyszczegOlnienie Przecietna liczba zatrudnionych (w Przecietna liczba zatrudnionych

osobach) na 31.12.2016r. w poprzednim roku na
31.12.2017r. w osobach

Pracownicy og6tem 87 64

z tego:

Pracownicy na stanowiskach

robotniczych 63 47

Pracownicy na stanowiskach

nierobotniczych 24 17

4. Wynagrodzenia tgcznie z wynagrodzeniami z zysku czionkow Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz odszkodowania dla cztonkéw Zarzadu.

w tys. zk.

Wyszczegllnienie

W roku 2017 na dzien 31.12.2017r.

W roku 2016 na dzien 31.12.2016r.

Cztonkowie Zarzadu 247 196
Czionkowie Rady Nadzorczej - -
RAZEM 247 196

5.Czlonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych nie majg na dzien bilansowy wobec
spotki zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek ze srodkow obrotowych.

6.Informacje o wynagrodzeniu podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.
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w tys. zk.

Wyszczegllnienie Wynagrodzenie za 2017 rok Wynagrodzenie za 2016 rok
Badanie rocznego sprawozdania 14 13
finansowego

Przeglad pétrocznego 8 10
sprawozdania finansowego

RAZEM 22 23

VIIl. Objasnienia niektorych szczegélnych zdarze A.

1.W sprawozdaniu zostaty ujete wszystkie zdarzenia dotyczgce 2017 roku, jakie nastapity po

dniu bilansowym 31.12.2017r.

2. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany zasad polityki rachunkowosci.

IX.Transakcje z jednostkami powi gzanymi.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu wykaz ponizszy jest kompletny, nie istniejg i nie miaty miejsca
transakcje z innymi podmiotami powigzanymi, poza wykazanymi ponizej:
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1. Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2017 roku.
w tys. zt.
Zastal Kapitat Zastal Landex
Lp. Transport s go o Wagony Sp.70.0 Landex Landex bis Centromax Landex Monitex Drawex Montag Razem
Sp. z 0.0. p.zo0.0. Sp. z 0.0. p-z0.0. SKA Sp. z 0.0. SA bis SKA | sp.z0.0. | sp.z0.0. | sp.zo0.0.
1. Naleznosci krétkoterminowe 1 - 972 5 1 3 3 76 6 1 - 1068
2. Pozyczki krétkoterminowe 32 ) ) )
i _naliczone odsetki 678 - - - 67 - 8 785
Razem aktywa 33 - 972 5 679 3 3 76 73 1 8 1853
w tys. zt.
Zastal Zastal Landex Landex Glob Monitex Drawex CSY S.A. Zasal PPHU
Lp. Transport Sp. Wagony BIS Razem
70.0 Sp. z0.0 SKA SKA Sp. z o.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Investments ADA
o T Sp. z 0.0. Sp.z 0.0.
Zobowigzania
1. krotkoterminowe 3 153 1098 4081 278 5 738 159 5 350 6 870
Rozliczenia
miedzyokresowe
Razem pasywa 3 153 1098 4 081 278 159 5 350 6870
5 738
w tys. zt.
Zastal Landex Centromax CSsYy Monitex Zastal
Lp. Transport L'andex Landex Glob Drawex Ada bis sp. z SA Wagony Razem
bis SKA SKA Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Sp. zo.0. Sp. 2 0.0. 0.0. Montag Sp.z 0.0.
1. Przychody — netto sprzedaz - 1 7 R - - 1 1 228 238
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 170 ) 405 58 ) ) 522 337 1492
3. Pozostale przychody operacyjne - - 620 - - - - - - 21 641
4. Pozostale koszty operacyjne - - - - - - -
5. Przychody finansowe 2 ) 45 ] ; 3 6 53
6. Koszty finansowe 31 54 20 - 53 15 7 180
7. Wynik netto -199 -53 247 -58 -53 -15 1 1 -529 6 -88 -740
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2. Wykaz spétek, w ktérych Zastal SA posiada co najmniej 20 % udziatéw w kapitale, réwniez poprzez podmioty zalezne na dzien 31.12.2017 roku.

w tys. zt.
Nazwa spotki . . . o . . Podlega Wypt. dywidenda
i jej forma prawna Adres Rodzaj powi gzania % posiadanych udziatow konsolidaci W roku 2015
Zastal Transport Nowa Sol ,
Sp. zo.0. ul Zielonogérska 138 Zalezna 100 tak -
Kapitat Zielona Gora
Sp. zo.0. ul Sulechowska 4a Stowarzyszona 33 tak -
Zielona Géra .
Zastal Wagony Sp. z 0.0. Ul Sulechowska 4a Zalezna 100 tak -
Landex Zielona Géra R
Sp. zo.0. ul Sulechowska 4a Zalezna 100 tak -
Landex . Zielona Goéra ul. Sulechowska 4a Zalezna 100 tak -
Sp.z 0.0 Komandytowo Akcyjna
. . . 100
Landex BIS sp. z 0.0. Zielona Géra ul. Sulechowska 4a Zalezna . i R
Poprzez podmiot zalezny tak
) . . 100
Landex BIS sp. z 0.0 SKA Zielona Géra ul. Sulechowska 4a Zalezna . i R
Poprzez podmiot zalezny tak
) . X 100
Centromax SA Zielona Géra ul. Sulechowska 4a Zalezna . i R
Poprzez podmiot zalezny tak
100
Glob Sp. z o.0. ; Zalezna . i -
Poznan Poprzez podmiot zalezny tak
Asas ) 100
Zielona Goéra Zalezna i . Tak -
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
Monitex ) 100
Zielona Goéra zalezna i . Tak -
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
Drawex ) 100
Zielona Goéra zalezna i . Tak -
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
Monta ) 100
9 Zielona Goéra zalezna i . Tak -
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
Omega SPV1 . . 100
9 Zielona Géra zalezna . i Tak R
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
Alfa SPV1 ) . 100
Zielona Géra zalezna Tak R

Sp. z o.0.

Poprzez podmiot zalezny
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Beta SPV1 . , . 100
Zielona Goéra zalezna i . Tak
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
Delta SPV1
Zielona Goéra zalezna 100_ . Tak
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
Vega SPV1 100
g Zielona Géra zalezna ; . Tak
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
PPHU Ada 100
Zielona Géra zalezna ; . Tak
Sp. z o.0. Poprzez podmiot zalezny
ZCE : ) 100
Zielona Géra zalezna . . Tak
Sp.z o.0. Poprzez podmiot zalezny
CSY S.A. tawa zalezna 94% Tak
RSY S.A. tawa zalezna 96% Tak
Zastal Investments sp. z 0.0. i . zalezna 100%
Zielona Géra Tak

W roku 2017 nie wystepowaly wspoélne przedsiewziecia.
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X. ZYSK NA AKCJE, ZARZ ADZANIE KAPITALEM, OCENA RYZYKA.

ZYSK (STRATA) NA JEDN A AKCJE

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 33499 539 33499539
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 66 999 078 66 999 078
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 100 498 617 100 498 617
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 45952 -102 406
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 137 -3,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,46 -1,02
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) ) }
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 45 952 -102 406
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 137 -3,06
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,46 -1,02

ZARZADZANIE KAPITALEM
31.12.2017 31.12.2016

Kapitak:
Kapitat wiasny 44 193 (1 760)
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-)
Kapitat 44 193 (1 760)
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 44 193 (1 760)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2136 1714
Leasing finansowy - 995
Zrédta finansowania ogétem 46 329 949
Wskaznik kapitatlu do  zrédet finansowania ogétem 0,95 -
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 305) (3088)
Amortyzacja 275 377
EBITDA (1 030) (2711)
Dlug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2136 1714
Leasing finansowy - 995
Diug 2136 2709
Wskaznik diugu do EBITDA (2,07) (1,00)

Spotka zarzadza kapitatem obcym, zwracajac uwage aby poziom zaangazowania kapitatéw obcych w
finansowaniu dziatalno$ci spétki nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.
Spotka nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe warto$ci wskaznikéw jakie musiataby

osiggnag.
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Zarzadzania ryzykiem.

Spdtka korzystata z instrumentéw finansowych takich jak Srodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe, umowy
leasingu finansowego, zobowigzania i nalezno$ci handlowe. Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow
finansowych obejmowaty ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko stopy procentowe;.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmiang stop procentowych dotyczyto przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan z tytutu posiadanych uméw leasingowych.

ANALIZA WRA ZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w tys. zt.
Wahania Whptyw na wynik finansowy: Woptyw na inne dochody catkowite:
stopy 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016
Wzrost stopy procentowej 1% 10 15 -
Spadek stopy procentowej -1% (6) (15) -

Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe w spétce sprowadzato sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu Euro w odniesieniu do
zobowigzan wynikajacych z zawartych umow leasingu finansowego oraz przychoddw.

ANALIZA WRA ZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wptyw na wynik finansowy: By e iNne d.ochody
i catkowite:
Wahania
kursu
EUR usD razem EUR USD razem
Stan na 31.12.2017
Wzrost kursu walutowego 10% 810 810 -
Spadek kursu walutowego -10% -810 -810 -
Stan na 31.12.2016
Wzrost kursu walutowego 10% 478 478 -
Spadek kursu walutowego -10% -478 -478 -
AKTYWA ORAZ ZOBOWI AZANIA FINANSOWE INNE NIZ INSTRUMENTY POCHODNE NARAZONE NA
RYZYKO WALUTOWE
Warto$¢ wyrazona w walucie (W tys.): Wartos¢
po
EUR USsD GBP przeliczen

U

Stan na 31.12.2017

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe - -

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem - - - - - -

Stan na 31.12.2016

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe

240

-210

240

-210

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

30

Ryzyko kredytowe.

Spotka zawierata transakcje gtoéwnie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. W odniesieniu do instrumentow
finansowych ryzyko kredytowe spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, maksymalina ekspozycja na to ryzyko réwna sie wartosci bilansowej tych instrumentow.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto. w tys. zt.
31.12.2017 31.12.2016

a) 1 miesigca do 3 miesiecy 143 485
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 44 134
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1 101
d) powyzej 1 roku 198 213
Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 386 932
AKTYWA FINANSOWE NARA ZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

31.12.2017 31.12.2016
Pozyczki 926 777
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe 1260 1800
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 2186 2577

Ryzyko ptynnoéci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielko$¢ kapitatu rezerwowego, monitorujac stale

prognozowane przeptywy pieniezne oraz analizujac profile zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane. w tys. zt.

31.12.2017 31.12.2016
a) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 218 1086
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 57 416
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 99 1108
d) powyzej 1 roku 377 587
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug, przeterminowane, razem 751 3197
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XI. ZDARZENIA PO ZAKO NCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 07 lutego 2018 roku spétka zawarta z dwoma inwestorami umowy objecia 48.488.841 szt. akcji VI emisji, po cenie
jednostkowej 1,00 zt. za 1 akcje. Wkiad pieniezny na pokrycie akcji VI emisji zostat wniesiony w catosci, tym samym kapitat
akcyjny spotki wynosi 81.988.380 zt.

Jednoczesnie spotka zawarta z wierzycielami umowy dotyczace restrukturyzacji zadtuzenia. W rezultacie podpisanych uméw
nastapit znaczacy spadek zobowigzan spdtki o taczng kwote 67.943 tys. zt. Ponadto Spétka w raporcie biezacym nr 5/2018
informowata o przeniesieniu prawa wtasnosci 60.000 (stownie; sze$¢dziesiat tysiecy) sztuk akcji imiennych serii A spdtki
Landex spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. z siedzibg w Zielonej Gérze, o warto$ci bilansowej wynoszacej 13
053 tys. zt, oraz o przeniesieniu prawa wtasnosci 8.168 obligacji imiennych serii A, wyemitowanych przez spéotke Benten
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig INVEST SKA), o warto$ci bilansowej wynoszacej 6 399 tys. zt.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Zarzad Spotki odebrat zawiadomienie od spétki Amida Capital Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig S.K.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,Akcjonariusz’), iz w wyniku zawarcia w dniu 27 kwietnia 2018 roku
umowy nabycia poza obrotem gietdowym 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionow) sztuk akcji zwyklych na okaziciela VI
Emisji Spdtki Zastal S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze, nastapita zmiana poziomu zaangazowania Akcjonariusza w kapitale
zaktadowym oraz w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta, powodujaca przekroczenie progu 20 % ogdlnej liczby
gtoséw. Przed dokonaniem transakcji Akcjonariusz nie posiadat akcji Emitenta. Po dokonaniu transakcji Akcjonariusz
posiada obecnie 20.000.000 sztuk akcji na okaziciela spétki Zastal S.A., uprawniajacych tacznie do 24,39 % udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta i jednocze$nie uprawniajacych do wykonywania 24,39 % gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Ponadto Akcjonariusz poinformowat, iz spétka zalezna Financial Factory Sp. z 0.0. posiada 1.465.000 szt. akcji Emitenta
uprawniajacych do 1,79 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i jednocze$nie uprawniajgcych do wykonywania 1,79 %
gtos 6w na walnym zgromadzeniu, co tacznie z Akcjonariuszem uprawnia do 26,18 % udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta i jednocze$nie do wykonywania 26,18 % gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Sprawozdanie zatwierdzono do publikacji dnia 29 kwietnia 2018 r.

Zielona Gora, dn. 29.04.2018 r.
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KSIEGOWEGO
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