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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2017
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL

1.Zastal SA, Zielona Goéra, ul. Sulechowska 4a

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Zielonej Gérze
KRS nr 67681.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci w roku 2015 wg PKD: 25.11 Z byto produkcja konstrukcji stalowych.
Jednostka dominujaca jest firma $wiadczacq ustugi produkcyjne w zakresie konstrukcji stalowych.

2.Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktorych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Nazwa i siedziba Pz C o B A Rejestry Metody konsolidacji
wg. PKD
Zastal Transport KRS 25940
Sp.zo.0. 6025 VIIl Wydziat Gospodarczy Sadu Petna
67-100 Nowa Sol ustugi transportowe Rejonowego
ul. Zielonogdrska 138 w Zielonej Gorze
Landex spétka z
ogranigzon.q N 68.20 7 KRS 4425_06
odpowiedzialnoscig Wynajem i zarzadzanie VIl Wydziat Petna
SKA. nieruchomos$ciami Gospodarczy Sadu
65-119 Zielona Gora Rejonowego w Zielonej Gorze
Ul.Sulechowska 4a
Zastal Wagony 30207 KRS 420352
Sp.zo.0. P . VIl Wydziat Gospodarczy Sadu
: . rodukcja taboru . Petna
65-119 Zielona Gora SZVNOWEQ0 Rejonowego
Ul.Sulechowska 4a y 9 w Zielonej Gorze
KRS 427088
Landex Sp. z 0.0. 68202 VIl Wydziat
65-119 Zielona Gora Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
Ul.Sulechowska 4a nieruchomosciami Rejonowego
w Zielonej Gorze
KRS 494906
Landex BIS Sp. z. 0.0. 68.20Z VIl Wydziat
Ul.Sulechowska 4a Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora nieruchomos$ciami Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
KRS 484909
Landex BIS Sp. z 0.0. 68.20Z VIl Wydzial
SKA Wynajem i zarzadzani Gospodarczy Sad Pel
Ul.Sulechowska 4a ynaj cqozanie ospodarczy Sgdu ena
65-119 Zielona Gora nieruchomos$ciami joonowego .
Poznan - Nowe Miasto
KRS 493895
Glob Sp. z 0.0. 68.10Z VIl Wydziat
Ul.Dabrowskiego Kupno i sprzedaz Gospodarczy Sadu Petna
Poznan nieruchomosci Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
KRS 491607
Centromax S.A. 62.022 VIl Wydziat
Ul.Sulechowska 4a Doradztwo w zakresie Gospodarczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora informatyki Rejonowego
Poznan — Nowe Miasto




Monitex sp. z 0.0.

41,
Roboty budowlane

KRS 531533
VIl Wydziat Gospodarczy Sadu

Ul.Sulechowska 4a zwigzane ze wznoszeniem Rejonowego Peina
65-119 Zielona Gora E , elonoweg
budynkow w Zielonej Gorze
KRS 544224
Drawex sp. z 0.0. 64.99 .
Ul. Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydzs;% g(s)sv%dirczy Sadu Petna
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ €jonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 550791
Montag sp. z 0.0. 64.99 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydziat G ospodarczy Sadu Petna
X . . i Rejonowego
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ ) e
w Zielonej Gorze
KRS 552067
Asas sp. z 0.0. 68.10Z .
Ul.Sulechowska 4a Kupno i sprzedaz Vil Wyaziat G ospodarczy Sadu Petna
X ) ; oy Rejonowego
65-119 Zielona Géra nieruchomosci ) g
w Zielonej Gorze
KRS 578224
Omega SPV1sp.zo.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydzat G ospodarczy Sadu Petna
. . . o Rejonowego
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ ustugowa ) e
w Zielonej Gorze
KRS 581890
Alfa SPV1 sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wyaziat G ospodarczy Sadu Petna
X ) . o Rejonowego
65-119 Zielona Gora dziatalno$¢ ustugowa ) i
w Zielonej Gorze
KRS 577478
Beta SPV1 sp. zo.0. 64.997 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa VIl Wydziat G ospodarczy Sadu Petna
. . - o Rejonowego
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa ) A
w Zielonej Gorze
KRS 584218
Vega SPV1 sp. z 0.0. 64.997 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydziat G ospodarczy Sadu Petna
. . . . Rejonowego
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa ) A
w Zielonej Gorze
KRS 601738
PPHU Ada sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wyaziat G ospodarczy Sadu Petna
. . . . Rejonowego
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa . A
w Zielonej Gorze
KRS 602093
ZCEsp.zo.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa VIl Wydziat G ospodarczy Sadu Petna
. i . o Rejonowego
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ ustugowa ) e
w Zielonej Gorze
KRS 367655
CSY SA 29327 .
Ul.Grunwaldzka 13 Produkcja pozostatych vil Wde;:’f G ospodarczy Sadu Petna
. Y, ejonowego
14-200 ltawa cze$ci do pojazdow °
w Olsztynie
KRS 367579
RSY SA 46.61Z :
Ul.Grunwaldzka 13 Sprzedaz hurtowa maszyn i vil Wydz:l G ospodarczy Sadu Petna
PR ejonowego
14-200 awa urzadzen rolniczych

w Olsztynie




68107 KRS 549191
Rodex sp. z 0.0. ; . VIl Wydziat Gospodarczy Sadu
. Kupno i sprzedaz . Petna
Poznan ; P Rejonowego
nieruchomosci >
w Poznaniu
Dzia{aln?)zl(:zl\ﬁqzana z KRS 631330
Zastal Investments sp. z . VIIl Wydziat Gospodarczy Sadu
oceng ryzykai . Petna
0.0. ; o Rejonowego
szacowaniem poniesionych ) o
strat w Zielonej Gorze

3.Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane, jednostek w ktorych jednostki powigzane posiadajg wiecej niz
5% udziatow.

Nazwa i siedziba Przedmiot dziatalnosci Odpis wartosci udziatow

w tys. zk.

Tasko Sp. z 0.0. 61-
485 Poznan ul. 28
Czerwca 1956r nr
231/239 w likwidacji

Spedycja kolejowa 1

Kolmex S.A. 00-844
Warszawa
ul.Grzybowska
80/82

Handel krajowy i zagraniczny -

Prozas Sp. z 0.0. 65-
119 Zielona Géra
ul.Sulechowska 4a

Przetworstwo drewna 2

Iglofruit Sp. z 0.0. Produkcja mrozone 4

4 Wszystkie jednostki podporzadkowane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
5.Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tys. zt.

6.Nie ma ograniczen czasu trwania dziatalno$ci jednostek powigzanych.

7.Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2017r. do 31.12.2017r., a poréwnywalne
dane finansowe od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

8.W jednostkach powigzanych nie ma wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdanie finansowe oraz nie wystapito potaczenie spotek.

9.Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Zastal S.A.,
jednostki zalezne i stowarzyszone podlegajace konsolidacji przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuze;.
10.Siedzibg podmiotu dominujacego jak i pozostatych podmiotow wchodzacych w sktad grupy jest terytorium
Polski a walute funkcjonalng stanowi ztoty polski. Sprawozdania finansowe wszystkich podmiotéw wchodzacych
w sktad grupy sporzadzone zostaty w tej walucie.

11.Kursy wymiany ztotego w stosunku do euro, ustalonych przez NBP (zgodnie z zatacznikiem nr 2 do
rozporzadzenia o prospekcie).

2016 rok 2017 rok
Srednia Srednia
Miesiac Sredni kurs NBP arytmetyczna Sredni kurs NBP arytmetyczna
na ost. dzien Srednich kursow na ost. dzien Srednich kursow
okresu NBP na ost. dzien okresu NBP na ost. dzien
miesigca miesigca
Styczen 44405 4,2081 4,3305 4,2081
Luty 4,3589 4,3997 4,3166 4,3236
Marzec 4,2684 4,3559 4,2198 4,2890
Razem 13,0678 12,8669
Kwiecien 44078 4,3689 42170 42710
Maj 4,3820 4,3715 41737 4,2515
Czerwiec 4,4255 4,3805 4,2265 4,2474
Razem 13,2153 12,6172




Lipiec 4,3684 4,3788 4,2545 4,2484
Sierpien 4,3555 4,3759 4,2618 4,2501
Wrzesien 4,3120 4,3688 4,3091 4,2566
Razem 13,0359 12,8254

Pazdziernik 4,3267 4,3646 4,2498 4,2559
Listopad 44384 43713 4,2055 4,2513
Grudzien 44240 43757 41709 42446
Razem 13,1891 12,6262

Pozycje bilansu przeliczono na Euro wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na dzieri 29.12.2017 r., czyli 4,1709.
Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na Euro wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez NBP, czyli 4,2446 (suma kurséw na ostatni dzier kazdego miesigca, podzielona przez 12 miesigcy —
50,9357 : 12 = 4,2446). Pozycje rachunku przeptywdw pienieznych na dzien 31.12.2017r. przeliczono wg S$redniej
arytmetycznej kursow euro czyli 4,2446.

Analogicznie jak wyzej przeliczono na Euro dane na dzien 31.12.2016 r, czyli pozycje bilansu
wg kursu 4,4240, a pozycje zyskdw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wg $redniej arytmetycznej kursow
euro czyli 4,3757

Zielona Gora , 29 kwietnia 2018 r.

Z-CA GLOWNEGO KSIEGOWEGO PREZES ZARZADU

Robert Truszkowski Mariusz Matusik



Zastal SA
ul.Sulechowska 4a
65-119 Zielona Gora
KRS nr 67681

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2017r.

AKTYWA
Informacja
Wybrane pozycje bilansu dodatkowa | 31.12.2017r. |31.12.2016r.
w tys. zt. (Nota)
A |Aktywa trwate( dlugoterminowe)
1|Rzeczowe aktywa trwate 1 71 555 71773
2|Nieruchomosci inwestycyjne 2 31 31
3[Warto$ci niematerialne 3 9429 22 320
4|Naleznosci dtugoterminowe 7 - -
5[Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 - -
6|Pozostate aktywa finansowe 5 27 739 23 877
7|Podatek odroczony 18 8 243 2724
8[Inne inwestycje diugoterminowe 8 - -
Razem aktywa trwate 116 997 120 725
B |Aktywa obrotowe krétkoterminowe
1|Zapasy 6 6211 4787
2|Naleznosci z tyt.dostaw i utug oraz pozostate naleznosci 7 20 315 21 348
3[Rozliczenia miedzyokresowe 8 1840 2 084
4|Udzielone pozyczki 5 174 105
5|Pozostate aktywa finansowe 5 28 618 20 086
6|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 2780 2937
Razem aktywa obrotowe 59 938 51 347
C | 1[Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy 10 - -
AKTYWA RAZEM 176 935 172 072
PASYWA
A |Kapitat wiasny (przypisany do jednostki dominujacej
1|Kapitat podstawowy 11 33 500 33 500
2|Kapitat z aktualizacji wyceny 11a 32 667 32 667
3[Nadwyzka ze sprzedaz akcji 12
4|Zyski zatrzymane 13 -34 764 7 582
5|Zysk/Strata netto 13 -5 373 -42 346
6 Wartos$¢ udziatdw niekontrolujacych 1135 1134
Kapitat wtasny razem 27 165 32 537
B ]|Zobowigzania dlugoterminowe
1|Rezerwy 14 24 042 24 003
2|Rezerwa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 18 6 829 5247
3|Zobowigzania z tyt.leasingu finansowego 15 3 895 3 966
4|Zobowigzania z tyt. zaciggnietych kredytéw 17 1256 1486
5[Zobowigzania z tyt. emisji diuznych pap.wartosciowych 8 2762 2762
6|Rozliczenia miedzyokresowe 14a 620 754
7 Inne zobowigzania 378 67 929
Zobowiazania dlugoterminowe razem 39 782 106 147
C |Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tyt.dostaw i ustug oraz pozostate
1|zobowigzania 16 105 388 29 343
2|Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15 1497 1480
3|Kredyty i pozyczki 17 1472 1559
4|Zobowigzania z tyt. emisji dluznych pap.warto$ciowych 8 - -
5[Rezerwy 14 282 228
6|Rozliczenia miedzyokresowe 14a 1349 778
Zobowiazania krotkoterminowe razem 109 988 33 388
Zobowiagzania razem 149 770 139 535
PASYWA RAZEM 176 935 172 072
Wartos¢ ksiegowa 27 165 32 537
Liczba akcji w sztukach 33 499 539] 33 466 539
Wartos¢ ksiegowa na jedng sztuke (w zt.) 0,81 0,97
Zielona Gora dnia 29.04.2018r.
Z-CA GLOWNEGO KSIEGOWEGO PREZES ZARZADU
Robert Truszkowski Mariusz Matusik

(nazwisko i podpis o0s.sporzgdzajgcej) (nazwisko i imie kierownika jednostki)



Zastal SA
ul.Sulechowska 4a
65-119 Zielona Goéra
NIP 929-009-38-06
KRS nr 67681

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01.2017r. do 31.12.2017r.

uktad kalkulacyjny i w tys. zt.
Informacja Rok 2017 Rok 2016
Wybrane pozycje dodatkowa od 01.01.2017r. od 01.01.2016r.
(Nota) do 31.12.2017r. do 31.12.2016r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 20 58 159 51217
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 22 54 198 47 230
[Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 3 961 3987
Pozostate przychody operacyjne 21 1086 791
Koszty sprzedazy 22 1 409 1181
Koszty ogéinego zarzgdu 22 6 383 4 602
Pozostate koszty operacyjne 23 1583 6176
Eyskl Strata na dzialalnosci operacyjnej -4 328 -7 181)
[Przychody finansowe 24 10 089 3757
Koszty finansowe 25 15 072 36 960
Zysk/ Strata przed opodatkowaniem -9 311 -40 384
Podatek dochodowy 26 -3 939 1900
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -5 372 -42 284
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/ Strata netto z dziatalnoéci zaniechanej
[Zysk/Strata netto 5372 42 284
Inne catkowite dochody
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych/zmiana procentowa udziatow - -
Korekty konsolidacyjne & >
Korekty dotyczace roku ubiegtego = &
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow = =
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody ogdtem -5 372 -42 284
Zysk/Strata netto plzyEadajqca !
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -5 373 -42 346
Udziatowcom mniejszosciowym 1 62
Catkowity dochéd /Strata netto przypadajgcy
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -5 373 -42 346
Udziatowcom mniejszo$ciowym 1 62
Zysk/Strata na jedng akcje ( w zt./na jedng akcje) -0,16 -1,26
z dziatalnosci kontynuowane;j:
zwykly -0,16 -1,26
rozwodniony -0,05 -0,42
Zysk/Strata na jedng akcje ( w zt./na jedng akcjg) od
catkowitych dochodéw -0,16 -1,26
z dziatalnosci kontynuowanej:
zZwykly ™\ -0,16 -1,26
roZwodniohy L 20,05 0,42
ielona Gdra 29.04.2018r, /.
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Zastal SA
ul.Sulechowska 4a
65-119 Zielona Géra

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2017R.

[Stan na 01 stycznia 2016r. 33500 1072 32 667 - - - 7582 73749) 1072 74821

Zysk ( Strata) netto okresu
spraowzdawczego - 62 - - - - -42 346 -42 346 62 42 284

Pozostate catkowite dochody
za okres sprawozdawczy = o . - 3 -l- " = =
Przypadajace udzialom
niekontrolujgcym -|- - o . "
Stan na 31 grudnia 2016r. 33 500 1134 32 667 - - - -34 764 31403| 1134 32537

Stan na 01 stycznia 2017r. 33 500 1134 32 667 - - - -34 764 31403 1134 32537
Zysk ( Strata) netto okresu
sprawozdawczego - 1 - - - a 5373 5373 1 5372

Pozostate catkowite dochody
za okres sprawozdawczy - - - - - - -
Przypadajace udziatom
niekontrolujgcym - -
Stan na 31 grudnia 2017r. 33 500 1135 32667 - -

27 165

iélona) uﬂn:ﬁ%ﬂg.g@wu o

7 EL 1%L A Ry
T‘ﬁb b

LA

ive

?mwﬁm_s i padpis o0s. muoﬂm,nwm._m,mw_.v




Zastal SA

65-119 Zielona Gora
ul.Sulechowska 4a
NIP 929-009-38-06
Regon 006104350
KRS nr 67681

SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sporzadzone na dzier 31.12.2017 r.

(metoda posrednia)

rok biezacy | rok poprzedni
TRESC 31.12.2017 31.12.2016
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialaalno$ci operacyjnej
l. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -9 310 -40 446
Il. Korekty razem: 11 298 47 516
1. Zysk (strata) mniejszosci -1 62
2. Amortyzacja 2 909 2 547
3. Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 28
4. Zysk (strata) na inwestycjach 2090 37 515
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 274 -30
6. Zmiana stanu rezerw -32 96
7. Zmiana stanu zapasow -820 114
8. Zmiana stanu naleznosci 1457 -6 805
9.Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 5 094 15 393
10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 222 -1 124
11.Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy 105 -280
112.Inne korekty
lil. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1988 7 070
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1.Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 484 420
2. Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych 668 369
3. Wplywy sptata odsetek od pozyczek 0 81
4. Inne wplywy inwestycyjne 5 53
5. Nabycie $rodkéw trwatych -571 -3 502
6. Nabycie aktywow finansowych -535 -287
7. Inne wydatki inwestycyjne -21 -9
li.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30 -2 875
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
1. Wplywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu - -
2. Wptywy kredyty i pozyczki 421 255
3. Inne wplywy finansowe -
4. Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1676 -1 604
5. Odsetki zaptacone -345 -239
6. Sptata zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek -748 -433
7. Wykup dtuznych papieeréw warto$ciowych -
8. Inne wydatki finansowe -420
l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -2 348 -2 441
D.Zwigksz/zmniejsz.netto $rod.pienieznych i ich ekwiwalentéw -330 1754
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu Nota nr 9 3110 1183
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu _ Nota nr 9 2780 2 937

Sporz Zielona Goéra dnia 29.04.2018r,

....................................................

podpis kierownika jednostki )




Informacja dodatkowa do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Zastal na dzien 31 grudnia 2017r.

. Informacje ogodline.

Grupa Kapitatowa Zastal sktada sie ze spotki dominujacej Zastal SA oraz 23 spétek zaleznych. W sktad Grupy
wchodzg : Zastal Transport Sp. z 0.0., Landex spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowo
akcyjna, Landex sp. z 0.0., Zastal Wagony sp. z 0.0., Landex Bis spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowo- akcyjna, Landex Bis spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, Glob spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, Centromax Spotka Akcyjna, Monitex spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, Drawex
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, Montag spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, Omega SPV1
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Alfa SPV1 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, Beta SPV1
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, Delta SPV1 spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, Vega SPV1
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, PPHU ADA spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, ZCE spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, CSY Spdtka Akcyjna, RSY Spétka Akcyjna, Asas spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig, Rodex spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, Zastal Investments spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

Spotka dominujaca w CSY S.A. posiada 94% kapitatow w RSY S.A. 96%, w pozostatych spétkach ujetych w
konsolidacji bezposrednio badz poprzez podmioty w petni zalezne spdtka dominujaca posiada cato$¢ kapitatow.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Spotki powiazane zajmujg si¢ ustugami transportowo — spedycyjnymi, serwisem samochodéw ciezarowych,
produkcjg metalowa oraz zarzadzaniem nieruchomo$ciami, produkcjg czesci zamiennych.

Podstawg dziatania spétki dominujacej w Grupie jest postanowienie sgdu Rejonowego w Zielonej Gorze Wydziat
Gospodarczy z dnia 17/12/1990r o wpisie do rejestru handlowego Dziat B nr rejestru 777 oraz statut spotki
sporzadzony w formie aktu notarialnego dnia 15/11/1990 r. Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 67681 w dniu 25/10/2002r. Jednostka dominujaca posiada numer statystyczny
Regon 006104350.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej byt nastepujacy:

Zarzad:

Mariusz Matusik - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Joanna Tobolska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Aneta Niedziela - Sekretarz Rady Nadzorczej

Wiodzimierz Starosta - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;
Teresa Furmanczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Wiestawa Watdowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2017r. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% kapitatu jednostki dominujacej
w Grupie to:

: 3 llos¢ akciji N e
Lp. Akcjonariusze szt posiadanego | posiadanych
kapitatu praw gtoséw

1 |- - - -

Spotka dominujaca w Grupie nie posiada informacji na temat podmiotu posiadajacego pie¢ i wiecej procent
kapitatu akcyjnego Zastal SA na dzien bilansowy.

Na dzien publikacji sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% w kapitale spotki, sg dwa podmioty
prawne: spdtka Omegia S.A. z siedziba w Poznaniu posiadajaca 25.869.596 szt. akcji Emitenta uprawniajacych

do 31,55% udziatu w kapitale zaktadowym jak i do wykonywania 31,55% gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz



Amida Capital Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. z siedzibg w Poznaniu posiadajaca bezposrednio
20.000.000 sztuk akcji Emitenta uprawniajacych do 24,39% udziatu w kapitale zaktadowym jak i wykonywania
24,39% gtosow na walnym zgromadzeniu, oraz posrednio Amida Capital Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. S.K.A. z siedzibg w Poznaniu wraz z podmiotem zaleznym posiada 21.465.000 akcji
Emitenta uprawniajacych do 26,18% udzialu w kapitale zaktadowym jak i wykonywania 26,18% gtoséw na

walnym zgromadzeniu.

_ % udziat w
llos¢ gtoséw na % udziat w
. . . gtosach na
Lp. Nazwa podmiotu llos¢ akgji walnym kapitale
. walnym
zgromadzeniu zakfadowy .
zgromadzeniu
1. | Omegia S.A. 25 869 596 25 869 596 31,55% 31,55%
2. | Amida Capital sp. z o.0. 21465 000 21465000 26,18% 26,18%
SKA.
3. | Pozostali 36 118 784 36 118 784 44,05% 44,05%
Razem: 81988 380 81988 380 100,00% 100,00%

Rokiem obrotowym spétki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy poza spétkg Landex Bis spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. jest rok kalendarzowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadno$cia.

Il. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. O$wiadczenie o0 zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen

Komisji Europejskiej.

2. Status zatwierdzenia Standardow w UE.

Nowe standardy i interpretacje

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktore nie zostaly przyjete przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1
stycznia 2017r.

Standard Opis zmian Data obowigzywania

MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz
pdZniejsze zmiany

Zmiana klasyfikacji i wyceny instrumentow
finansowych Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

Zmiany dotycza prawa wczesniejszej sptaty
z negatywnym wynagrodzeniem.

1 stycznia 2018/
1 stycznia 2019

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla
regulacyjnych pozycji odroczonych.

MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone Standard w obecnej wersji nie bedzie

obowigzywat w UE

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub
whiesienia aktywow przez inwestora do
spotki stowarzyszonej lub wspdlnego

przedsiewziecia.

Prace nad zatwierdzeniem zostaty odtozone
bezterminowo

MSSF 15 Przychody z umdw z klientami oraz
wyjasnienia do MSSF 15

Standard dotyczy wszystkich umoéw
zawartych z klientami, z wyjatkiem takich,
ktore wchodza w zakres innych MSSF (tj.

1 stycznia 2018




umow leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentdéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace
ujmowania przychoddw.

MSSF 16 Leasing

Standard znosi rozréznienie na leasing
operacyjny i leasing finansowy dla
leasingobiorcy. Wszystkie umowy
spetniajace definicje leasingu beda
ujmowane co do zasady jak obecny leasing
finansowy.

1 stycznia 2019

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Definiuje nowe podejscie do rozpoznawania
przychoddw oraz zysku/ strat w okresie
Swiadczenia ustug ubezpieczeniowych

1 stycznia 2021

Zmiany do MSSF 2

Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na
bazie akcji.

1 stycznia 2018

Zmiany do MSSF 4

Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe
facznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

1 stycznia 2018

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2014-
2016)

Zestaw poprawek dotyczgcych:

MSSF 1 — eliminacja kréotkoterminowych
zwolnien dla jednostek stosujgcych MSSF po
raz pierwszy;

MSR 28 — wycena jednostek, w ktérych
inwestor dokonat inwestycji, w wartosci
godziwej przez wynik finansowy lub metoda
indywidualna.

1 stycznia 2018

Zmiany do MSR 40

Zmiana kwalifikacji nieruchomosci tj.
przenoszenia z nieruchomosci
inwestycyjnych do innych grup aktywdw.

1 stycznia 2018

KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i
ptatnosci zaliczkowe. Wytyczne dotyczqce
sposobu okreslania daty transakcji, a zatem
kursu wymiany SPOT, ktdrego nalezy uzyé¢ w
sytuacji kiedy

Wytyczne dotyczgce sposobu okreslania
daty transakcji, a zatem kursu wymiany
SPOT, ktérego nalezy uzy¢ w sytuacji kiedy
dokonywana lub otrzymywana jest ptatnos¢
zaliczkowa w walucie obcej

1 stycznia 2018

KIMSF 23 Interpretacja dotyczqca
niepewnosci w zakresie sposobéw
ujmowania podatku dochodowego

Interpretacja jest stosowana do ustalenia
dochodu do opodatkowania, podstawy
opodatkowania, nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych i stawek podatkowych.

1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 28

Zmiana dotyczy wyceny inwestycji
dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych

1 stycznia 2019

Doroczne poprawki do MSSF (cykl 2015-
2017)

Zestaw poprawek dotyczgcych:

MSSF 3 —wycena posiadanego wczesniej
udziatu we wspdlnych operacjach;

MSSF 11 — brak wyceny posiadanego
wczesniej udziatu we wspdlnych
operacjach;

MSSF 12 — konsekwencje podatkowe w
zwigzku z wyptata dywidendy;

MSR 23 — koszty finansowania w przypadku
gdy sktadnik aktywa zostat przekazany do
uzytkowania.

1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 19

Zmiany dotycza programu okreslonych
Swiadczen.

1 stycznia 2019

Wptyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Gru py.

Opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci MSSF 9 Instrumenty finansowe,
dotyka trzech sfer odnoszacych sie do instrumentow finansowych tj.: klasyfikacje, wycene, utrate wartosci oraz
rachunkowos$¢ zabezpieczen. Obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i

pézniej, z mozliwoscig wczesniejszego stosowania.

Grupa przeanalizowata ewentualny wptyw wprowadzenia MSSF 9 na wyniki finansowe oraz stosowane zasady
rachunkowosci. Ocene przeprowadzono na podstawie posiadanych na dang chwile informacji w odniesieniu do
zastosowania MSSF 9. Z przeprowadzonej oceny wynika, iz Grupa nie powinna by¢ narazona na wzrost odpiséw

aktualizujgcych wptywajgcych na warto$¢ aktywow netto.

Przeprowadzona ocena standardu wskazuje, ze zmiany w gtownej mierze dotycza; klasyfikacji aktywow
finansowych , dotychczasowe kategorie aktywow finansowych zostang zastgpione przez trzy nowe tj. aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Ewentualne

zmiany prezentacyjne nie powinny powodowaé zmian wyniku finansowego Grupy.



Wyceny umow gwarancji finansowych — Grupa nie posiada udzielonych gwarancji finansowych.

Zasad szacowania i ujmowania odpisoéw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (przej$cie z modelu straty
poniesionej na model straty oczekiwanej):

- dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych klientéw oraz od jednostek powigzanych Grupa bedzie
szacowata oczekiwane straty kredytowe na podstawie analizy prawdopodobieAstwa poniesienia strat
kredytowych w poszczegolnych przedziatach wiekowania;

- dla lokat i depozytéw w bankach Grupa bedzie szacowata oczekiwane straty kredytowe w oparciu o model
stuzacy do oceny tego ryzyka bazujacy na ratingach przyznanych bankom przez instytucje zewnetrzne;
poszczegdllnym ratingom przypisywane jest prawdopodobienstwo upadtosci, zaklada sie ze wyznaczony rating
zewnetrzny uwzglednia zmienne makroekonomiczne;

- dla inwestycji w pozostate instrumenty kapitatowe tj. gtownie obligacje wyemitowane przez inne podmioty,
wycena bedzie dokonywana w wartosci godziwej; obecnie Grupa posiada zaangazowanie w obligacje podmiotéw
obcych na poziomie 45,5 min zt., ktérych warto$¢ nie jest przeszacowywana ze wzgledu na brak informacji na
temat sytuacji finansowej emitentéw obligac;ji.

Odpisy na aktywa finansowe dokonane wedtug opisanych powyzej zasad na dzien 31 grudnia 2017 roku, przy
zalozeniu iz nalezatoby odpisa¢ w catosci obligacje emitentéw, ktorych nie jest znana sytuacji finansowe
wzrostyby 0 45,5 min zk.

Ponadto, po przeprowadzonej analizie, Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wdrozenia zmian
wynikajgcych z MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen od 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrzesnia 2016 roku, obowigzujacy dla lat obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla, w jaki spos6b i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczeg6towych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o
ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie do
prawie wszystkich umoéw z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg umoéw leasingowych, instrumentow finansowych
oraz uméw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki
sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientdw oraz w takiej kwocie, ktéra odzwierciedla
wysokos$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnos¢), do ktérego spotka spodziewa sie uzyska¢ prawo w zamian za towary lub
ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie byty szczegétowo regulowane przez
dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje uméw) jak i dostarcza obszerniejsze
wyjasnienia na temat ujmowania uméw wieloelementowych.

Grupa nie posiada znaczacych umoéw z klientami mogacych mie¢ wptyw na moment rozpoznania przychodéw
oraz ich wysoko$¢ w danym okresie.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Grupa ocenia, ze w okresach rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku,
MSSF 15 nie bedzie miat istotnego wpltywu na moment ujecia przychoddéw oraz ich wartosci rozpoznanych w
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sag
spéjne ztymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Grupy do publikacji z
dniem 29 kwietnia 2018 roku.

W jednostkach powigzanych nie ma wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdania finansowe oraz nie wystapito potaczenie spotek.

Sprawozdanie sporzadzone zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkdw i zatozen, ktbre majg
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, pasywoéw, przychoddw i kosztow. Szacunki oraz
Zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za
racionalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe do okre$lenia wartosci bilansowych aktywoéw i
zobowigzan, ktore nie wynikajg bezposrednio z innych zrodet.



3. Kontynuacja dziatalnosci Spotek Grupy

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoci przez poszczegdlne podmioty
wchodzace w sktad Grupy. Ponizsze zdarzenie i okolicznosci $wiadczg o tym, ze wystepuije istotna niepewnosg,
ktéra nasuwa powazne watpliwosci co do zdolnosci Jednostki dominujacej i wybranych jednostek zaleznych z
Grupy kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci.

W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 r. Grupa poniosta strate na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci
4328 tys. PLN i wykazata strate netto w wysokosci 5.372 tys. PLN, a kapitaty wtasne wykazane w
sprawozdaniu Grupy spadty do kwoty 27.160 tys. zt. Aktywa Grupy na dzien bilansowy wyniosty 176.935 tys. zt.
a warto$¢ zobowigzan dtugo i krotkoterminowych siegneta kwoty 149.770 tys. zt.

W IV kwartale 2017 roku Jednostka dominujaca objeta dodatkowe udziaty w kwocie 5.000 tys. zt. w spétce
zaleznej Zastal Wagony Sp. z 0.0., w zamian za zorganizowang czes$¢ przedsigbiorstwa zwigzang z dziatalnosci
produkcyjna. Wydzielong zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa wnoszono po wartosciach ksiegowych, nie
rozpoznano wyniku na zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Warto$¢ nominalna objetych udziatow zostata
obnizona do warto$ci wnoszonych aktywéw netto. Wskazujemy na istnienie istotnej niepewnos$ci dotyczace;
kontynuacji dziatalnosci Zastal Wagony Sp. z 0.0., ktére wynikajq z pogtebiajacych sie strat w segmencie
dziatalno$ci produkciji konstrukcji stalowych. Na trudng sytuacje finansowa tej Spotki zaleznej jak i catej Grupy
wskazuje takze fakty wykazywania istotnie przeterminowanych zobowigzan publiczono-prawnych w kwocie
2.244 tys. zt., przeniesionych do tej Spdtki w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Zwracamy takze uwage na zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej jakie miaty miejsce w pierwszym kwartale
2018 roku. Inwestorzy objeli 48.488.841 szt. akcji VI emisji po cenie jednostkowej 1 zt. za akcje, catos¢ zostata
optacona. Jednoczes$nie spétka dokonata zbycia 60.000 szt. akcji spotki zaleznej Landex spdtka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz przeniesiono prawa wiasnosci 8.168 szt. posiadanych obligacji spétki Benten
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Invest SKA. Uzyskane w ten sposéb $rodki w kwocie 67.942 tys. zt.
zostaty przeznaczone na sptate zobowigzan. Opisana wyzej transakcja z pierwszego kwartatu 2018 roku oznacza
utrate kontroli nad segmentem najmu Grupy, z tego tez wzgledu znaczaco spadng przychody Grupy jak i
warto$¢ majatku trwatego.

Jednostka dominujaca wnoszac zorganizowang czeS¢ przedsiebiorstwa praktycznie zaprzestata dziatalno$ci
operacyjnej. Jednostka dominujaca zamierza uzyskiwaé przychody z dziatalnosci holdingowej. Tym samym
wplyw na biezace przychody spotki bedzie miata sytuacja finansowa spétek zaleznych. Zastal SA jako podmiot
dominujacy w Grupie Kapitatowej Zastal bedzie skupiat sie na dziatalnosci finansowej koordynujac dziatalnosé
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy, oraz zapewniajac wtasciwy przeptyw Srodkéw finansowych. Zastal SA
na bazie posiadanych kontaktéw biznesowych bedzie w dalszym ciggu pracowat nad pozyskiwaniem nowych
klientéw i rynkéw zbytu dla wszystkich spotek z portfela oraz korzystajac z efektu synergii zwigzanego ze
wspotpracg pomiedzy Zastal SA a poszczegdlnymi podmiotami bedzie dazyt do optymalizacji kosztowej spotek z
portfela m.in. poprzez wystepowanie na zewnatrz jako jedna grupa, ktéra ze wzgledu na wieksze
zapotrzebowanie na produkty i ustugi bedzie w stanie uzyskac lepsze ceny oraz duzych i stabilnych partnerow.
Jednostka dominujaca na podstawie osiggnietych wynikow za rok obrotowy 2017 bedzie starat sie pozyskac
finansowanie zewnetrzne na potrzeby wtasne oraz podmiotéw z grupy. Znaczace zmniejszenie zobowigzan jakie
dokonane zostato w biezacym roku — poprzez konwersje zadtuzenia na kapitat zaktadowy — pozwalajg na
pozytywne plany w tym zakresie. Zdaniem Zarzadu Spétki prowadzone rozmowy dotyczac restrukturyzacii
pozostatego zadtuzenia, zarowno jednostki dominujacej jak i spotek zaleznych, rowniez powinny wptyna¢ na
poprawe biezacej ptynnosci finansowej oraz zmniejszenia kosztow funkcjonowania. Trudno jednoznacznie
okre$li¢ horyzont czasowy zaj$cia poszczegoinych zdarzen. Niemniej jednak kolejne miesigce pokazuja, ze
kierunek podjetych dziatan jest wiasciwy.

lll. Stosowane zasady rachunkowosci

W sprawozdaniu finansowym za rok 2017 nie dokonano Zadnych istotnych zmian zasad rachunkowosci
zastosowanych do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zastosowane zasady



sq spojne z zasadami jakie wykorzystano przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego za rok obrotowy
2016.

Jednostki Grupy Kapitatowej Zastal poza jednostkg dominujaca prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zawiera pewne Kkorekty, ktore nie zostaty
odzwierciedlone w ksiegach rachunkowych spétek Grupy, a ktére majg na celu zapewnienie zgodnosci tego
sprawozdania ze standardami wydanymi przez Rade ds. Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe.

Konsolidacja

Sprawozdania finansowe Spétki dominujacej oraz spdtek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spétke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytaczeniu z obowigzku konsolidacji moga podlegaé spdtki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne z
punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Spétka zalezna jest réwniez
wytaczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej
przysztoci. Inwestycie w spotkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie
zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na faczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujacej oraz spotek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wiasnego, przychodéw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby
stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wytaczen:

na moment nabycia kontroli ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajace kontroli,

salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza sie w
catosci, wytaczeniu podlegaja zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktdre sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy
analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywéw z perspektywy Grupy,

ujmuje sie podatek odroczony z tytutu roznic przejsciowych wynikajacych z wylaczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udzialy niedajgce kontroli wykazywane sq w odrebnej pozycji kapitatow wifasnych i reprezentujg te czesc¢
dochodow catkowitych oraz aktywow netto spétek zaleznych, ktore przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy
Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz
podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wiasnoSci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktore nie skutkujg utratg kontroli przez Spotke dominujaca, Grupa
traktuje jak transakcje kapitatowe:

sprzedaz czesciowa udziatéw na rzecz podmiotdw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy a
wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajacych na udzialy sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezpo$rednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych,

nabycie udziatbw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowq
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych uimowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik
z lat ubiegtych.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych, wehodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Wynagrodzenie przekazane w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem
wynagrodzenia jest réwniez warunkowe wynagrodzenie, wyceniane w wartosci godziwej na dzieh przejecia.



Dodatkowe koszty przeprowadzenia potaczenia (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig wynagrodzenia za
przejecie, lecz ujmowane sgq w dacie poniesienia jako koszt.

Warto$¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:

suma wynagrodzenia przekazanego za kontrole, udziatow niedajacych kontroli oraz wartosci godziwej pakietow
udziatdéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz

warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako
wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatno$ci dokonanej przez przejmujacego w oczekiwaniu na przyszie
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaC ani osobno ujgé. Po
poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o faczne odpisy z
tytutu utraty warto$ci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w
pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

W przypadku potaczen jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrola, Grupa nie stosuje regulacii
wynikajacych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda taczenia udziatow w nastepujacy sposob:

aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w warto$ci bilansowej. Za warto$¢ bilansowg uznaje sie
raczej te wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz wartosci wynikajace z
jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej, wartosci niematerialne oraz zobowigzania
warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wiasciwymi
MSSF ,nie powstaje wartos¢ firmy - roznica pomiedzy przekazanym wynagrodzeniem a nabytymi aktywami netto
jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezpo$rednio w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych,

udziaty niedajace kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywéw netto kontrolowanej
jednostki,dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposob, jakby potaczenie miato
miejsce na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostkq
jest pdzniejsza niz poczatek okresu porownawczego, dane poréwnawcze prezentowane sg od momentu, kiedy
po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spétka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale na ktdre
wywiera znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;j.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z
zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy
jako réznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a warto$cig godziwg aktywow netto przypadajacych na inwestora.
Warto$¢ firmy ujmowana jest w warto$ci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Warto$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:

udziat Spotki dominujacej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszone;j,

udziat Spétki dominujacej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajacych m.in. z
przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg ,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw”,

zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostka stowarzyszong, ktére podlegajg wytaczeniom
konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszona, ktore obnizajg wartoS¢ bilansowq
inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujacej oraz spotek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasno$ci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato po raz pierwszy zgodnie z zasadami MSSF za
rok obrachunkowy 2005.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego (
przyjmujac warto$¢ godziwg za zakfadany koszt sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych zgodnie z MSSF 1) z
wyjatkiem gruntéw oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sq wycenione wedtug warto$ci



godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczonych aktywow i pasywoéw jest korygowana o zmiany wartoSci
godziwej, ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i pasywa sg zabezpieczone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zastal S.A. i wszystkich jej jednostek zaleznych zostato
sporzadzone metodg petng zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej jak tez jednostki zaleznej sporzadzone sg za ten sam okres
sprawozdawczy czyli od 1 stycznia do 31 grudnia, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci. Wszystkie
salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia ich nabycia,
bedacego dniem objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli.
Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny metodg
praw wiasno$ci, za wyjatkiem sytuacii, kiedy udzialy te sg zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy. Cena
nabycia udziatu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian wartosci godziwej
aktywow netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia do daty sprawozdania
finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty warto$ci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych miedzy jednostkami w Grupie a podmiotami
stowarzyszonymi podlegajg wytaczeniu do poziomu posiadanego udziatu.

W sprawozdaniach finansowych Grupy transakcje w walucie obcej zostaly przeliczone wg kursu
obowigzujacego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone
zostaty wedtug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeliczenia roznice kursowe ujete
zostaty w przychodach badz kosztach finansowych.

Podstawowy wzér sprawozdania oparto na segmentach operacyjnych, kazdy z segmentéw stanowi
strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacg inne ustugi. Segmenty operacyjne zostaty okreslone w oparciu o
raporty wewnetrzne, ktore sg regulamie weryfikowane przez osoby decydujace o alokacji zasobéw do danego
segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Segmenty geograficzne Grupy ustalone sg w oparciu o lokalizacje aktywow a sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych jest uzalezniona od miejsca ich siedziby. Wynik finansowy danego segmentu zawierajg przychody i
koszty danego segmentu wraz z transakcjami w ramach Grupy.

Koszty podlegajace wytaczeniom w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty odrebnie.
Aktywa i zobowigzania danego segmentu sg przypisane bezposrednio.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Sktadniki aktywow trwatych zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie nizszej z
jego warto$ci bilansowej i wartodci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na roznice miedzy wartoscig
bilansowa a wartoscig godziwg tworzy sie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty
wartoSci odnoszone sg na rachunek zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych (nie dotyczy to gruntdw) wykazuje sie w cenie nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
zaistnie¢ utrata warto$ci, ktdrego$ ze sktadnikow aktywéw. Wartos¢ koncows, okres uzytkowania oraz metode
amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku
obrotowego. Po poczatkowym ujeciu wedtug ceny nabycia, grunty sg wykazywane wedtug zaktualizowanej
wartoSci bedacej warto$cig godziwg na dzien aktualizacji wyceny pomniejszong o skumulowane pdzniej odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci, a ustalone skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacii
wyceny, natomiast zmniejszenia wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskéw i strat ( w przypadku wczesniejszego
przeszacowania w gore, zmniejszenie kompensuje poprzednig nadwyzke ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny).
Budynki, budowle i sprzet komputerowy na dzien przejscia na raportowanie wg MSSF czyli 01.01.2004r. zostaty
wycenione w wartosci godziwej i zastosowano te warto$¢ godziwg jako zakfadany koszt ustalony na ten dzien.
Tak ustalona wartos¢ poczatkowa jest podstawg odpisow amortyzacyjnych ustalonych wedtug przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej wedtug przewidywanego
okresu uzytkowania. Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego a koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat. Umowy leasingu



finansowego sq aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wg nizszej z nastepujacych dwdch wartosci :
warto$ci godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie i ujmuje wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia a przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Na dzier bilansowy nieruchomosci
inwestycyjne wycenia si¢ wedtug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Nieruchomosci inwestycyjne sq usuwane z bilansu
w przypadku ich zbycia. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej s ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym nastapita likwidacja lub sprzedaz.
Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania.

Wartosci niematerialne.

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niemateriaine o okreslonym okresie uzytkowania sg poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego.
WartoSci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowa, a okresy
uzytkowania weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego i odpowiednio zmniejsza sie okres
amortyzacji. Odpisy amortyzacyjne, za kazdy okres ujmuije sie w ciezar rachunku zyskow i strat. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujmowane sg niezwiocznie jako koszt w rachunku zyskéw i strat (pozostate
koszty), a odwrocenie odpisu aktualizujgcego (pozostate przychody).

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okre$lajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w rachunku
zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskow i strat
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich warto$ci. Sktadnik
aktywdw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejq obiektywne dowody $wiadczace o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i nalezno$ci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okre$lenia pfatno$ciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i nalezno$ci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych instrumentow
zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowos$cig zabezpieczen. Instrumenty nalezace do tej kategorii
wyceniane sg w warto$ci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Zyski i straty z
wyceny aktywéw finansowych okreslone sg przez zmiane warto$ci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na
dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie
istnieje



Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytaczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujq sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywoéw finansowych

Akcje spdtek nienotowanych wyceniane sq w cenie nabycia pomniejszonej 0 odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujace ujmowane
sq W rachunku zyskow i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w wartosci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sq jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty warto$ci oraz réznic kursowych od
aktywdw pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg
rowniez odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywéw finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ instrumentow dtuznych, ktérych
odwrocenie ujmowane jest w rachunku zyskow i strat, jezeli wzrost warto$ci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu utraty warto$ci.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskow i strat oraz prezentowane sg w
innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

leasing finansowy,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug wyceniane sq w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowe;j.

Zapasy

Zapasy sg wycenione wedtug nizszej z dwdch warto$ci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub ceny sprzedazy
netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca sq
ujmowane w nastepujacy sposadb:

a) surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”.

b) produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych z
wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego. Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia
zapasOw jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktére
korygujg koszt wiasny sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 14 do 60 dni, sq
ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci.
Odpisy aktualizujgce niesciggalne naleznosci oszacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu zapfaty. Kwoty
utworzonych odpisdw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.



Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych obejmuja $rodki pienigzne w banku i kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nie przekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo $rodkéw
pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okre$lonych powyzej
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o nie sptacone kredyty w rachunkach pienieznych.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszone o korekty bezpo$rednio zwigzane z transakcja. Po
poczatkowym ujeciu sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta. W rachunku zyskow i strat sg ujmowane wszystkie
skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia
utraty jego warto$ci.

Przychody.

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny.
Obowigzujq nastepujace kryteria przy ustalaniu przychodow:

a) sprzedaz towaréw i produktow; Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wiasnosci towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

b) Swiadczenie ustug; Jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowa¢ w wiarygodny
sposdb, przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien
bilansowy. W przypadku kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowa¢ wyniku transakcji $wiadczonych
ustug, w sposob wiarygodny to przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysoko$ci poniesionych kosztow ale
tylko takich jakie sg mozliwe do odzyskania.

Przychody z tytutu uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki:

a) odsetki ; Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania ( z uwzglednieniem
efektywnej rentownosci danego aktywa)

b) dywidendy ; Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Podatek dochodowy.

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb prawnych i zmiane
stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe
ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.

Skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione roznice. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwo$¢ wykorzystania przez grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych. Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien
bilansowy.

Rezerwy tworzone sg wowczas gdy na grupie cigzy istniejacy obowiazek prawny i wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkdw oraz mozna wiarygodnie
oszacowac¢ kwote tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazywane w rachunku zyskow i
strat.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy sie na:
a) Odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, pracownikowi przystuguje odprawa
pieniezna w razie rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem przez tego pracownika prawa do emerytury



lub renty inwalidzkiej. Sg to Swiadczenia po okresie zatrudnienia, na ktore tworzy sie rezerwe.
b)Niewykorzystane urlopy, dla wszystkich pracownikdw, ktérzy nie wykorzystali urlopu do korica okresu

sprawozdawczego.

c) Premie oraz odszkodowania dla Zarzadu, zgodnie z umowa 0 prace.
WielkoSci tworzonych rezerw sg wielkoSciami szacunkowymi, ktére uaktualnia sie na kazdy dzien bilansowy.
Rezerwy wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat.

lll. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota nr 1 Rzeczowe aktywa trwate.

1.1 Cena nabycia lub wartos¢ godziwa na 31.12.2017r.

w tys. zt.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Grunty, budynki, Urzadzenia Srodki trwate w Razem
budowle techniczne, budowie, zaliczki
maszyny i
pozostate $rodki
trwate
1.Stan na 66.335 22.037 8 88.380
01.01.2017r.
2.Zwigkszenia z 79 3.633 143 3.855
tytutu :
- inwestycje leasing 1.047 1.047
- zakup 42 1.048 124 1.214
- elimin.konsolid. 37 1.538 1.575
- wptacone zaliczki 19 19
3.Zmniejszenia z 62 1075 - 1.137
tytutu:
- sprzedaz 30 886 916
- likwidacja 32 189 221
- korekty - - -
Stan na 31.12.2017r. 66.352 24.595 151 91.098
Skumulowana amortyzacja i utrata warto$ci.
1.2 Skumulowana amortyzacja na 31.12.2017r. wtys. zL.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Grunty, budynki, Urzadzenia Srodki trwate Razem
budowle techniczne, w budowie,
maszyny i zaliczki
pozostate srodki
trwate
1.Stan na 01.01.2017r. 7.954 8.653 0 16.607
2.Zwigkszenia z tytutu : 628 3.054 - 3.682
- naliczenie w roku 605 2.217 2.822
- inwestycja - -
- elim.konsolid. 23 837 860
3.Zmniejszenia z tytutu: 30 716 746
- sprzedaz 7 511 518
- likwidacja 23 205 228
Stan na 31.12.2017r 8.552 10.991 0 19.543
Warto$¢ bilansowa ( netto)
w tys. zh
1.3 Warto$¢ bilansowa na 31.12.2017r.
Warto$¢ brutto 66.352 24.595 151 91.098
Skumulowana 8.552 10.991 - 19.543
amortyzacja
Warto$¢ netto 57.800 13.604 151 71.555




01.01.2004r. byt dla Grupy dniem przejscia na MSSF, podjeto decyzje o wycenie gruntow w warto$ci godziwej, a
wycene oparto na ostatnich cenach rynkowych tj. wartosci godziwej uzyskanej w transakcjach, ktorych
przedmiotem byly sprzedawane grunty przez jednostke dominujaca.

Budynki, budowle oraz sprzet komputerowy na dzieh przejscia na MSSF czyli 01.01.2004r. zostat wyceniony
wedtug wartosci godziwej, ktdra z tym dniem statq sie wartoscig ksiegowa netto.

Na dzien 31.12.2017 roku wszystkie $rodki trwate bez gruntéw i Srodkow trwatych w leasingu zostaty wycenione
po koszcie historycznym, pomniejszonym o skumulowang amortyzacje. Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
na dzien bilansowy wynosi 71.555 tys. zt. w tym wartos¢ gruntdw wyceniona jest wg warto$ci godziwej i wynosi
37.308 tys. zt. Ostatniego przeszacowana gruntéw bedacych w posiadaniu Grupy dokonano z koricem 2009
roku. W 2017 roku Grupa nie dokonywata przeszacowania posiadanych gruntéw, uznajgc iz warto$¢ okre$lona
na koniec 2009 roku pozostaje warto$cig aktualna. Grupa przeszacowujac grunty nie powotywata niezaleznego
rzeczoznawcy. Warto$¢ gruntow bez przeszacowywania ujeta w cenie nabycia wynosi 11.147 tys. zt.

Grunty bedace w posiadaniu Grupy do warto$ci godziwej wyceniane sa metoda pordwnywania parami

Przy stosowaniu metody poréwnywania parami poréwnuje sie nieruchomo$¢ wyceniang o znanych cechach,
kolejno z nieruchomosciami podobnymi, o znanych cenach transakcyjnych i cechach. Wartos¢ okresla sie
poprzez korygowanie cen transakcyjnych ze wzgledu na réznice ocen pomiedzy nieruchomoscig wyceniang i
nieruchomos$ciami podobnymi.

Nota nr 2 Nieruchomosci inwestycyijne.

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig grunty rolne grunty rolne potozone na terenie Gminy Braniewo o
powierzchni 3,44 hektara.

Warto$¢ na 31.12.2017r. 31 tys. zt.

Poza podatkiem rolnym nie ma zadnych kosztow zwigzanych z utrzymywaniem tej nieruchomosci, na
nieruchomosci nie ma ustanowionych zadnych hipotek.

Nota nr 3 Wartos$ci niematerialne.
3.1 Cena nabycia lub warto$¢ godziwa.

w tys. zh
ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Programy komputerowe, | Wartos¢ firmy Wartos$ci niematerialne
licencje razem
Stan na 01.01.2017r. 321 22172 22.493
warto$¢ brutto
Zwigkszenia w 2017r. z 24 - 24
tytutu:
- zakupu 24 24
- inwestycje - - -
Zmniejszenia w 2017r. - 12.866 12.866
z tytutu:
- odpis wartosci firmy - 12.866 12.866
Stan na 31.12.2017r. 345 9.306 9.651
warto$¢ brutto
3.2 Skumulowana amortyzacja.
w tys. zh
ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Programy komputerowe Wartosci niematerialne
Razem

Stan na 01.01.2017r. 173 173
Zwiekszenia z tytutu: 49 49




- naliczenie w roku 49 49
- inwestycje
Zmniejszenia z tytutu: - -
- likwidacja - -
Stan na 31.12.2017r. 222 222
3.3 Warto$¢ bilansowa na 31.12.2016r.

w tys. zh

ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 31.12.2017. Programy komputerowe, | Wartos¢ firmy Wartosci niematerialne
licencje razem

Warto$¢ bilansowa netto 148 22172 22.320
na 01.01.2017r.
Zwiegkszenia 24 - 24
Zmniejszenia 49 12.866 12.915
Warto$¢ bilansowa netto 123 9.306 9.429
na 31.12.2017r.

Programy komputerowe amortyzowane sg liniowo przez okres ekonomicznego uzytkowania wynoszacy 7,5 roku.
Warto$ci niematerialne i prawne nie podlegajg zadnym ograniczeniom praw wiasnosci.

Nota 3a. warto$¢ firmy

W okresie sprawozdawczym Grupa skorygowata wartos¢ firmy rozpoznang w wyniku przejecia w listopadzie
2015 roku kontroli nad spotkami RSY SA, CSY SA oraz Rodex sp.z 0.0.

W okresie sprawozdawczym Grupa wykonata test na utrate wartosci firmy, w wyniku czego odpisata w koszty
finansowe kwote 13 min zt

Ustalajac warto$¢ odpisu aktualizacyjnego wartosci firmy odniesiono kapitalizacje posiadanych akcji spotek do
warto$ci aktywdw netto powiekszonych o warto$¢ firmy na dzien objecia kontroli.

Nota nr 4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Jednostka dominujaca posiadata na dzien 31 grudnia 2017 roku 33% - owy ,udziat w podmiocie
stowarzyszonym tj. spétce Kapitat Sp. z 0.0. zajmujacej sie dziatalno$cig finansowa. Spétka nie jest notowana na
GPW.

W niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym spotka nie zostata objeta konsolidacjg ze wzgledu na niewielki
wptyw na dziatalno$¢ Grupy.

Nota nr 5 Pozostate aktywa finansowe.

Grupa przyjeta nastepujace zasady wycen aktywéw finansowych:

- akcje podmiotéw notowanych na aktywnych rynkach, wg ceny notowanej (GPW i Newconnect)

- nabyte instrumenty dtuzne (obligacje) — wg zamortyzowanego kosztu/skorygowanej ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci

- udzielone pozyczki i nalezno$ci — wg zamortyzowanego kosztu

w tys. zh

Pozostate aktywa finansowe: 2017r. 2016r.

|. dlugoterminowe, w tym: 27739 23.877
a) udziaty, akcje 74 74
b) pozyczki - -
c) obligacje 27.665 23.803
Il. krétkoterminowe, w tym: 28.618 20.086
a) udziaty, akcje 9.718 1.186
b) obligacje komercyjne 18.900 18.900

W przypadku obligacji komercyjnych dtugo- i krotkoterminowych Zarzad Grupy nie dysponuje informacjami, ktére
Swiadczytyby o utracie warto$ci tych sktadnikdw aktywoéw, jak rowniez nie przeprowadzat testu na utrate warto$ci
poniewaz nie posiada danych finansowych, ktore umozliwiatyby przeprowadzenie takiego testu. W roku
obrachunkowym Grupa nabyta obligacje na kwote 3.862 tys. zt.




Po dniu bilansowym Grupa sprzedata obligacje na kwote 6.534 tys. zt. oraz zostat wytaczony z Grupy podmiot,
ktdry miat w swoim portfelu obligacje na kwote 25.949 tys. zt. Sprzedaz Landex sp. z 0.0 S.K.A. pociagnie za
sobg wytaczenie z Grupy Landex bis sp. z 0. 0. S.K.A., ktory jest wlasnoscig sprzedanego podmiotu.

Aktywa finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg. MSR 39

wtys. 2.

Kate:

orie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PiN

AWG-0

AWG-W

IUTW

ADS

IPZ

Poza
MSR 39

Razem

Stan na 31.12.2016

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

23 877

Aktywa Obrotowe:

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

10 697

21348

Pozyczki

105

105

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe

20 086

20 086

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2937

2937

Kategorie aktywdw finansowych
razem

10 802

20 086

13 588

68 353

Stan na 31.12.2017

Aktywa trwate:

Nalezno$ci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

27739

Aktywa Obrotowe:

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

20 315

Pozyczki

174

174

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe

28618

28618

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2780

2780

Kategorie aktywdw finansowych
razem

28618

14138

79 626

Objasnienia do tabeli:

1. Pozyczki i naleznosci (Pin)

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat- przeznaczone do obrotu

(AWG-O)

3. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat- wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (AWG-W)
4. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
5.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
6.Instrumenty pochodne zabezpieczajace ( IPZ)
7.Aktywa poza zakresem MSR 39.

Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg. MSR 39w tys. zt.

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-0 ZWG-W 2ZK IPZ Poza MSR 39
Stan na 31.12.2016
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki,inne 4248 4248
instrumenty diuzne
Leasing finansowy 3966 3 966
Pochodne instrumenty
finansowe




Pozostate zobowigzania

67 929

67 929

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania

23800

5544

29 344

Kredyty pozyczki inne
instrumenty diuzne

1559

1559

Leasing finansowy

1480

1480

Pochodne instrumenty
finansowe

Kategoria zobowigzan
finansowych razem

102 982

5 544

108 526

Stan na 31.12.2017

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki,inne
instrumenty diuzne

4018

4018

Leasing finansowy

3895

3 895

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate zobowigzania

378

378

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania

97 203

8185

105 388

Kredyty pozyczki inne
instrumenty dtuzne

1472

1472

Leasing finansowy

1497

1497

Pochodne instrumenty
finansowe

Kategoria zobowigzan
finansowych razem

108 463

8185

116 648




w tys.zt.

Klasa instrumentu finansowego

notowane na GPW

notowane na NC

Razem wartos¢
godziwa

Stan na 31.12.2016

Aktywa:

Akcje spétek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Papiery dluzne wyceniane w wartosci
godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywéw
finansowych

1186

1186

Aktywa razem

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-

)

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

0

Zobowigzania razem (-)

Warto $§¢ godziwa netto

1186

1186

Stan na 31.12.2017

Aktywa:

Akcje spétek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Papiery dluzne wyceniane w wartosci
godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

267

9451

9718

Aktywa razem

267

9451

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-

)

Papiery dluzne wyceniane w wartosci
godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej

@)

Zobowigzania razem (-)

Warto $¢ godziwa netto

267

9451

AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTO SCI GODZIWEJ WG POZIOMOW. POZIOM

1 WYCENA OPARTA NA NOTOWANIU PAPIEROW NA GPW.

9718

w tys.zh

Klasa instrumentu finansowego

notowane na

notowane na

Razem wartosé

GPW NC | T godziwa
Stan na 31.12.2016
Aktywa:
Akcje spétek notowanych 1186 1186

Udziaty, akcje spotek nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywéw
finansowych

Aktywa razem

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-)
Papiery diuzne wyceniane w wartosci




godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

Zobowigzania razem (-) - -

Warto §¢ godziwa netto - 1186

1186

Stan na 31.12.2017

Aktywa:
Akcje spétek notowanych 267 9451
Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Papiery dluzne wyceniane w wartosci
godziwej

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

9718

Aktywa razem 267 9451

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-)

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci
godziwej (-)

Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

Zobowigzania razem (-) - -

Warto $¢ godziwa netto 267 9451

9718

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 1

w tys.zh

Udzialy, akcje . .
spg’fek : lIJDdOZZi)ell(i)ZIL(é Razem wartos¢
notowanych

Stan na 31.12.2017
Saldo na poczatek okresu 1186 1186
Zyski (straty) ujete w:

- wyniku finansowym 8 831 8 831

- innych dochodach catkowitych
udzielenie pozyczek (+)
Zbycie (-) 117 117
Zakup (+) 1004 1004
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+) -
Przeniesienie do notowanych -
Inne zmiany (r6znice kursowe z przeliczenia)

(+) -

Saldo na koniec okresu 9718 9718

Objasnienia do tabeli:

1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat-przeznaczone

do obrotu (ZWG-O).

2. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat- wyznaczone

przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W).
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (ZZK)
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

Zobowigzania poza zakresem MSR 39

o w

Warto$¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych. wtys. zb.
Klasa instrumentu finansowego 31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa




Aktywa

Pozyczki

174

105

105

Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

20 315

20 315

21347

21348

Pochodne instrumenty finansowe

Papiery dtuzne

46 565

46 565

42702

42702

Akcje spétek notowanych

9718

9718

1186

1186

Udziaty, akcje spétek nienotowanych

74

74

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2780

2780

2937

2937

Zobowigzania:

Kredyty

5367

5367

3045

3045

Pozyczki

Diuzne papiery warto$ciowe

2762

2762

2762

2762

Leasing finansowy

5392

5392

5446

5446

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

105 388

105 388

29 344

29 344

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

w tys.zh

Udzialy, akcje

nienotowanych

Pozyczki
udzielone

Razem wartosé

Stan na 31.12.2016

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym
- innych dochodach catkowitych
udzielenie pozyczek (+)
Zbycie (-)
Zaciggniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie z poziomu 3 (-)

Inne zmiany (r6znice kursowe z przeliczenia)

()

74

74

Saldo na koniec okresu

74

74

Stan na 31.12.2017

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym
- innych dochodach catkowitych
udzielenie pozyczek (+)
Zbycie (-)
Zaciagniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie do notowanych

Inne zmiany (r6znice kursowe z przeliczenia)

()

74

74

Saldo na koniec okresu

74

74

5.1 Udzielone pozyczki.

wtys. Z.

2017r.

2016r.

Pozyczki udzielone jedn. powigzanym, w tym:

166

96

- cze$¢ dtugoterminowa




- cze$¢ krétkoterminowa 1.526 1.456
- odpis wartosci udzielonych pozyczek -1.360 -1.360
Pozyczki udzielone pozostalym jednostkom, w tym: 8 9
- cze$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 8 9
| Ogdtem pozyczki, w tym: 174 105
- cze$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 174 105
5.2 Udzielone pozyczki.
w tys. zt.
2017r. 2016r.
Skorygowana cena nabycia na poczatek okresu 105 129
Przeniesiono z pozyczek dtugoterminowych - -
Udzielone pozyczki - 9
Naliczone odsetki 69 75
Odpis aktualizujgcy pozyczki - -
Odwrocony odpis aktualizacyjny pozyczki - -
Odpis aktualizacyjny odsetki - -
Sptacone pozyczki - 45
Sptacone odsetki - 63
Sptacone odsetki naliczone w latach ubiegtych - -
Przeksiegowania wartosci pozyczonych akcji - -
Skorygowana cena nabycia 174 105
Nota nr 6 Zapasy
w tys.zt.
2017r. 2016r.
Materiaty (warto$¢ netto) 2.844 1.630
- warto$¢ odpiséw materiatdw 439 318
Produkcja w toku ( wg kosztu wytworzenia) 1.770 1.041
Produkty gotowe 1.226 1.164
Towary 371 841
Zaliczki na dostawy - 111
Zapasy warto$¢ bilansowa 6.211 4.787

Produkcja w toku to zlecenia warsztatowe naprawy samochodéw w segmencie serwisu, niezakonczone zlecenie
w segmencie produkcji metalowej oraz segmencie produkcji czeci samochodowych.
Opisy zapasow dotyczg segmentu serwisu samochodéw, produkcji cze$ci samochodowych, segmentu handlu
oraz segmentu remontu i naprawy silnikéw. W roku sprawozdawczym odpis zapasow wzrost o 121 tys. zt.

Przyczyng dokonania odpiséw aktualizujgcych zapasdw byt brak rotacji na danej grupie zapasow, nie ma

ograniczen w prawach wiasnosci zapaséw

Nota nr 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci.

7.1 w tys. zh,

2017r. 2016r.
Naleznosci od jednostek powigzanych 111 567
w tym: z tytutu dostaw i ustug - 337
: inne nalezno$ci 111 230
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od pozost.jednostek 8.957 10 360
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, dotacji,cet,ubezp. spot. 381 845
Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowe; - -
Nalezno$¢ ze sprzedazy wierzytelno$ci 7.237 7325
Nalezno$ci z tyt. sprzedanych aktywow finansowych 300 656
Pozostate nalezno$ci 3.629 1595
w tym: cze$¢ dtugoterminowa - -
Razem warto$¢ bilansowa (w tym) 20.315 21 348




- nalezno$ci diugoterminowe

20.315

- naleznosci krétkoterminowe

Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego stanu naleznosci :

7.2 Zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci krétkoterminowych. wtys. zL.
Zmiana stanu odpis6w aktualizujacych warto$¢ 2017r. 2016r.
naleznos$ci krétkoterminowych

Stan na poczatek okresu 3.479 3340
a) zwigkszenia z tytutu: 408 293
- dostaw i ustug do 12 miesiecy 408 289
- dochodzone na drodze sadowej - -
- pozostate naleznosci - 4
b) wykorzystanie (z tytutu) - -
- dostaw i ustug do 12 miesiecy - -
- dochodzone na drodze sadowej - -
- pozostate naleznosci - -
C) rozwigzanie (z tytutu) 47 154
- dostaw i ustug do 12 miesiecy 47 138
- dochodzone na drodze sadowej - -
- pozostate naleznosci 47 16
Stan odpisoéw aktualizujacych warto$¢é naleznosci 3.840 3479
krétkoterminowych na koniec okresu

Nota nr 8 i 8a.

Grupa przejefa zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych nabywajac zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa
w 2016 roku. Zobowigzania z tytutu przejetych obligacji wynosza 2.762 tys. zt.

Rozliczenia miedzyokresowe.
8.1 inne rozliczenia miedzyokresowe

wtys. Z4.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

2017r.

2016r.

Rozliczenia miedzyokresowe

1. — dtugoterminowe (wg tytutdw)

2. krétkoterminowe (wg tytutow)

1.840

2.084

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem

1.840

2.084

Nota nr 9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

9.1 Srodki pieniezne

w tys. zt.

2017r.

2016r.

Srodki pieniezne w banku i kasie

2.780

2.937

Lokaty bankowe do 3 miesiecy

Razem warto$¢ godziwa, w tym:

2.780

2.937

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednostkowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg ustanawiane na rézne okresy,
od jednego dnia do trzech miesiecy, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem.



Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu
wiasnego.

Grupa dokonuje regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladéw analizuje sie koszty
kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegoinymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie odpowiednie
dziatania w celu utrzymania wtasciwej struktury kapitatowej Grupy. Gtownymi sktadnikami podlegajacymi wiw
analizie sg $rodki pienigzne.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa nalezg $rodki pieniezne i lokaty jak réwniez
naleznosci i zobowigzania handlowe.

Gtowne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych Grupy obejmujgq ptynnosci oraz ryzyko stopy
procentowej.

Grupa posiada aktywa i zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej, przeznaczone do obrotu, wbudowanych i
pochodnych instrumentéw finansowych.

Posiadane przez Grupe akcje sktadajq sie z papieréw wartosciowych notowanych na rynku Newconnect. Rynek
ten charakteryzuje sie niskimi obrotami na wigkszosci waloréw co stwarza ryzyko zwigzane z wychodzeniem z
inwestycji. Grupa posiadana spora ilos¢ akcji, w zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko przewartosciowania lub
niedowarto$ciowania posiadanych aktywow.

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa tj. kredytéw bankowych i zobowigzan
z tytutu zawartych umoéw leasingu.

Analiza wrazliwosci wskazuije, iz zmiana oprocentowania posiadanych kredytow i leasingéw o 1 punkt
procentowy miataby niewielki wptyw na osiggniety wynik netto Grupy.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahenci nie dopetnigq zobowigzan, co narazi Grupe na straty
finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka
strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Grupy na ryzyko ratingéw
kredytowych kontrahentow podlega ciagtemu monitorowaniu, a zagregowana wartoS¢ zawartych transakcji
rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentow.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o
podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jednego dominujacego
odbiorcy.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Grupe poprzez zawieranie transakcji wytacznie z podmiotami o dobrej
zdolnosci kredytowej, z ktorymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacii.
Ponadto poprzez biezace monitorowanie stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnosci
naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywow finansowych Grupy, w tym srodkow pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa
dostepne do sprzedazy, ryzyko Grupy wigze sie bezposrednio z niemozno$cia dokonania zaptaty przez drugg
strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest warto$ci bilansowej danego instrumentu.

Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujac
oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz analizujac profile zapadalno$ci aktywdw i zobowiazan finansowych.

Nota 10 Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy.
W roku sprawozdawczym Grupa nie posiadata $rodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Nota 11 Kapitat podstawowy.

Kapitat zaktadowy (struktura)
S | Rodzaj akcji | Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ Sposob Data Prawo do
er uprzywilej | ograniczenia | akcji seriilemisji pokrycia rejestracji dywidendy
ial owania praw do wg wartosci kapitatu (od daty )




e akcji akeji nominalnej w

mi tys. zt.

sj

a

| Na okaziciela | Zwykle 99.539 100 | Gotowka 17.12.1990 17.12.1990

Il | Naokaziciela | Zwykle 13.123.079 13.123 | Gotéwka 25.10.1991 25.10.1991

Il | Naokaziciela | zwykte 7.276.921 7.277 | Kap.zap. i 03.11.1997 03.11.1997
rez.

IV | Naokaziciela | zwykle 10.000.000 10.000 | Gotéwka 31.10.2011 31.10.2011

V| Naokaziciela | zwykle 3.000.000 3.000 | Gotowka 05.11.2014 05.11.2014

Liczba akcji razem 33.499.539 33.500

Kazda akcja ma nominalng warto$¢ 1 zt.

Wyemitowano w 2015 roku warranty subskrypcyjne serii A w ilosci 66.999.078 szt. uprawniajace do objecia
66.999.078 szt. akcji VI emisji. Warranty w cato$ci zostaty objete nieodptatnie przez inwestoréw wybranych przez
Zarzad spotki. Terminem wykonania praw do objecia akcji VI emisji wynikajacym z warrantéw jest dzien 31

grudnia 2022 roku.

W dniu 07 lutego 2018 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki o kwote 48.489.841 zt. poprzez

objecie przez inwestora akcji VI emisji.

Spotka Omegia S.A. biorgca udziat w objeciu akcji VI emisji poinformowata spotke o posiadaniu tacznie
45.869.596 szt. akcji Zastal SA co uprawnia tacznie do 55,95% udziatu w kapitale zaktadowym emitenta i

jednocze$nie uprawnia do wykonywania 55,95% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Nota 11a Kapitat z aktualizacji wyceny w tys. z1.
Kapitat z aktualizacji
wyceny

Saldo na 01 stycznia 2017 roku 32.667

1.Przeniesienie na zyski zatrzymane (sprzedaz majatku) -

Saldo na 31 grudnia 2017 roku 32.667

Nota 12 Nadwyzka ze sprzedazy akcji.

wtys. zh
Nadwyzka ze sprzedazy
akcji IV emisji

Saldo na 01.01.2017r. -

1. Przeniesienie na zyski zatrzymane -

Saldo na 31.12.2017r. -

Nota 13 Zyski zatrzymane.

w tys. zh

Zyski zatrzymane

Na 01 stycznia 2017roku -34.764
1.Przeniesienie z kapitatu rezerwowego aktualizaciji wyceny $r. trwatych -
2.Strata za okres sprawozdawczy przypadajaca udziatom kontrolujgcym -5.373
Na 31 grudnia 2017 roku -40.137

Nota 13a Wartos$¢ udziatéw niekontrolujacych.

Udzialy niekontrolujace

Saldo na 01.01.2017r. 1.134
1. Zysk za okres sprawozdawczy przypadajaca na udziaty niekontrolujace 1
Saldo na 31.12.2017r. 1.135

Nota 14 Rezerwy.




14.1 Rezerwy dtugoterminowe.

w tys. zt.
Rezerwy na odprawy | Rezerwana Rezerwy z tytutu Razem
emerytalne odszkodowania dla udzielonych
Zarzadu poreczen

Saldo na 01.01.2017r. 304 - 23699 24003
1.Zwigkszenia w ciggu roku 48
obrotowego
2.Zmniejszenia - wykorzystanie
3.Zmniejszenia — przeniesienie na
krétkoterminowe
4.Rozwigzano jako zbedne 9
Saldo na dzien 31.12.2017r. 343 - 23699 24042

Zgodnie z Uktadem Zbiorowym Pracy obowigzujacym w podmiotach wchodzacych w sktad Grupy pracownikowi
przystuguje odprawa pieniezna w razie przejscia na emeryture. Grupa tworzy rezerwe na ten cel. Na kazdy dzien
bilansowy weryfikuje sie rezerwy i ksieguje réznice zgodnie z wyceng aktuarialna.

Nota 14a Rozliczenia miedzyokresowe

inne rozliczenia migdzyokresowe — pasywa

wtys. Z4.
Inne rozliczenia migdzyokresowe 2017r. 2016r.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
1. — dtugoterminowe (wg tytutdw) 620 754
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -
- dotacje 620 754
2. krétkoterminowe (wg tytutdw) 1.349 778
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1.969 1.532
Nota 15 Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.
Zestawienie umow leasingowych w tys. zt.
Przedmiot umowy Wartos¢ Waluta Okres umowy Warunki zabezpieczenie ograniczenia
umowy w (leasingu) | (miesiace) wykupu
] tys. zt
1.$rodek transportu 95 PLN 49 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
2.Srodek transportu 34 PLN 24 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
3.Program komp. 18 PLN 24 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
4.Komputery 16 PLN 24 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
5.Urzadzenia diag. 30 PLN 35 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
6.Srodki transport. 470 EUR 60 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
7.Maszyna 1.617 EUR 59 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
8.Maszyna 453 EUR 59 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
9.Srodek transportu 110 PLN 35 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
10.Maszyna 198 EUR 47 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
11.Maszyna 191 PLN 47 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
12.Maszyna 329 EUR 61 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
13.Maszyna 187 PLN 53 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
14.Srodek transportu 47 PLN 36 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
15. Maszyna 59 EUR 59 Wykup 15% Weksel in blanco Brak
16.Maszyna 463 EUR 71 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
17.Maszyny rozne 165 PLN 59 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
(szt.10)
18.Qprogamowanie 80 PLN 36 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
19. Srodek transportu 56 PLN 35 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
20.Maszyna 275 PLN 59 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
21.Maszyna 203 PLN 59 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
22.5rodek transportu 66 PLN 59 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
23.Srodek transportu 84 PLN 59 Wykup 1% Weksel in blanco Brak
24.Srodek transportu 116 PLN 35 Wykup 1% Weksel in blanco Brak




Grupa korzysta z leasingu finansowego (po przeksztatceniach) srodkoéw transportu, maszyn i sprzetu
komputerowego. Sredni czas trwania leasingu wynosi 4 lata.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu grupy odpowiada jego wartosci ksiegowej. Zabezpieczeniem
zobowigzan grupy z tytutu leasingu sg uzywane w oparciu o te umowy aktywa oraz wystawione weksle in blanco.

Kwota minimalnych opfat leasingowych

Wyszczegolnienie

31.12.2017

Zobowiazania z tyt. leasingu

5486

- dlugoterminowe, w tym:

3111

od 1 roku do 5 lat

3111

- krétkoterminowe do 1 roku

2 375

Warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych w leasingu jakie Grupa posiadata na 31.12.2017 wynosi 7 634 tys. zt

Nota 16 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania.

16.1 Zobowigzania krétkoterminowe. wtys. zL.
2017r. 2016r.

1.Z tytutu dostaw i ustug 11.280 9.946
- w tym : wobec jednostki stowarzyszonej - 2
2.Z tytutu podatkow, ubezpieczen i innych Swiadczen 7.730 5.220
3.Z tytutlu wynagrodzen 446 317
4.Pozostate 85.923 13.853
5.Zaliczki na dostawy - -
6.Fundusz socjalny ZFSS 9 7
Razem 105.388 29.343

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, wynikajg gtéwnie z zakupdw handlowych i kosztéw
zwigzanych z dziatalno$cig biezaca. W roku sprawozdawczym nastapit wzrost zobowigzan krétkoterminowych
gtéwnie za sprawg przesunigcia ze zobowigzan diugoterminowych zobowigzania za nabyte aktywa finansowe w
latach poprzednich w kwocie 67.543 tys. zt. Zobowigzania te zostaly rozliczone na skutek wydarzen po dniu

bilansowym, opisanych w niniejszym sprawozda

niu.

Wybrane ujawnienie dotyczace zobowigzan finansowych zostaly przedstawione w nocie 5 — Pozostate aktywa

finansowe.
Nota 17 Kredyt bankowy.

17.1 Kredyty bankowe

w tys. zt.

Saldo na 01.01.2017r. 3.045
Zwiekszenie- inwestycja przejecie kontroli na

pomiotami

Zaciggniecie kredytu 62
Splaty kredytu 429
Naliczone odsetki 126
Sptacone odsetki 126
Stan na 31.12.2016r., w tym: 2728

Kredyt, pozyczka Kwota pozostata do Termi
Bank /Pozyczkodawca wg umowy splaty sel;r:tI; Zabezpieczenie
waluta PLN | waluta | PLN P
Bank Raiffeisen PLN 600 PLN 496 odnawialny | Hipoteka na nieruchomosci
a) weksel In blanco
b) petnomocnictwo do rachunku
c) o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekuciji
PeKaO SA PLN 700 PLN 477 31072016 d) gwarancja splat){ k.rgdytu w ramach portfelowej lini
gwarancyjnej de mininis Banku Gospodarstwa
Krajowego do kwoty 300 tys. zt co stanowi 60%
kwoty kredytu. Gwarancja jest udzielona na okres
trwania kredytu wydtuzony o 3 m-ce.
€) zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym




przedsiebiorstwa w postaci 8 tokarek o facznej
wartosci wg polisy 708 tys. zt wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej
BGZ PLN 638 PLN 409 12,2023 a_)h|poteka w fprm|e Aktul Notarialnego na
nieruchomosci gruntowej
Bank Raiffeisen PLN 200 PLN 269 05.2016 Petnomocnictwo do rachunku

a) weksel wiasny In blanco

Siemens Finance Sp. z 0. 0. PLN 1115 PLN 487 07.2024 b) warunkowa umowa przewtaszczenia na
przedmiocie dostawy
a) weksel wiasny In blanco

Siemens Finance Sp. z 0. 0. PLN 470 PLN 186 05.2024 b) warunkowa umowa przewtaszczenia na
przedmiocie dostawy
a) weksel wiasny In blanco

Siemens Finance Sp. z 0. 0. PLN 138 PLN 58 06.2024 b) warunkowa umowa przewfaszczenia na
przedmiocie dostawy
a) weksel wiasny In blanco

Siemens Finance Sp. z 0. 0. PLN 769 PLN 347 09.2024 b) warunkowa umowa przewlaszczenia na
przedmiocie dostawy

Nota 18 Podatek odroczony.

wtys. Z.
2017r. 2016r.

Aktywa z tyt. podatku odroczonego 8243 2724

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 6 829 5247

Podatek odroczony -3 939 1900

Nota nr 19 Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Grupa wyodrebnia siedem segmentow dotyczacych swojej dziatalnosci tj. tzw. segment produkcyjny, zajmujacy
sie produkcjg konstrukcji stalowych, segment najmu, segment serwisu samochodow ciezarowych, segment
transportowo spedycyjny, segment produkcji czesci motoryzacyjnych i handlu, zajmujacy sie handlem maszynami
rolniczymi oraz segment naprawy i remontu silnikéw, nad ktérym objeto kontrole w 2017 roku.

Segment produkcji czesci motoryzacyjnych, segment handlu oraz segment naprawy i remontu silnikdw sg
Zlokalizowane w ltawie. Segment najmu operuje w Zielonej Gérze oraz Poznaniu

Segment serwisu samochodéw ciezarowych, zlokalizowany na terenie miasta Nowa Sél wraz z segmentem
$wiadczacym ustugi  spedycyjne. Segment produkcji metalowej dziatajacy od 2012 roku zlokalizowany jest na
terenie miasta Zielona Géra.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposaéb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych —
przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych. Przychody, koszty i wyniki segmentu zawierajg przesuniecia
miedzy segmentami, ktore sg pozniej eliminowane przy konsolidacii.

W ponizszych tabelkach przedstawione zostaty przychody i zyski oraz dane dotyczace, niektorych aktywow i
zobowigzan poszczegdlnych segmentdw branzowych Grupy za rok obrachunkowy zakonczony 31.12.2017r.

W okresie pierwszego kwartatu 2018 roku w Grupie podjeto decyzje o restrukturyzacji zadtuzenia. Na czesciowq
sptate zadtuzenia krétkoterminowego poza wptywami z VI emisji akcji, przeznaczono réwniez akcje spotki, ktorej
majatek ujmowany jest w konsolidacji. Spétka wraz z podmiotami zaleznymi stanowi segment najmu. Tym
samym z Grupy w 2018 roku zniknie segment najmu a przychody w skali roku bedg nizsze o przeszto 6 min zt.
Segment najmu posiadat nieruchomosci oferujace powierzchnie biurowe, magazynowe i produkcyjne na terenie
miasta Zielona Gora.

Rok zakofczony 31 grudnia 2017r. wtys. zt.
Produkcja | Dziatalno$¢ | Dziatalnos¢ | Dziatalno$¢ | Produk. Handel Napraw | Eliminacje | Sprawozdanie
31.12.2017r. metalowa | najmu serwisowa | spedycyjna | czesci maszynami | i skonsolido-

motory- Remont wane
zacyjnych silnikow

Przychody

1.Przychody ze 10987 6377 10122 8210 18 751 183 3529 - 58 159

sprzedazy na rzecz

klientow

zewnetrznych

2.Sprzedaz miedzy 574 782 439 - 710 180 164 -2 849

segmentami oraz
jedn.stowarzyszonymi

Pozostate przychody 739 192 65 246 490 133 28 -807




operacyjne
Przychody ogdtem 12300 7351 10 626 8 456 19 951 496 3721 -3 656 59 245
Wynik na dziatalnosci 2323 -1763 1408 2272 426 110 168 -82 -4 328
operacyjnej segmentu
1.Przychody 54 724 7046 3 188 7118 2191 0 61181 10 089
finansowe
2.Koszty finansowe 1850 311 15 102 296 21 34 12443 15072
Zysk(Strata) przed 50 551 4972 1396 -2 186 7248 2280 134 -73 706 9311
opodatkowaniem
1.Podatek 5621 1087 -7 - 1880 496 -14 13002 -3939
dochodowy
Zysk(Strata) po 44930 3885 1403 -2 186 5368 1784 148 -60 704 -5 372
opodatkowaniu
Bilans w tys. zh,
Produkcja | Dziatalno$¢ | Dziatalno$¢ | Dziatalno$¢ | Produk. Handel Naprawa | Eliminacje | Sprawozdanie
31.12.2017r. metalowa | najmu serwisowa | spedycyjna | czesci maszyna- | i skonsolido-
motory- mi remonty wane
zacyjnych silnikéw
Aktywa
1. Aktywa 135 509 150 478 6198 3755 40 281 4051 2994 -166 331 176 935
segmentu
Aktywa ogotem 135509 150 478 6198 3755 40 281 4051 2994 -166 331 176 935
Pasywa
1.Kapitat 43378 79 841 2497 926 28626 3662 993 -132 758 27165
segmentu
2.Zobowigzania 92 131 70 637 3701 2829 11655 389 2001 -33 573 149 770
segmentu
Pasywa ogdtem 135509 150 478 6198 3755 40 281 4051 2994 -166 331 176 935
Rok zakonczony 31 grudnia 2016r. wtys. zt.
Produkcja | Dziatalno§¢ | Dziatalno$¢ | Dziatalno$¢ | Produk. Handel Eliminacje | Sprawozd
31.12.2016r. metalowa najmu serwisowa spedycyjna | czesci maszyna- anie
motory- mi skonsolid
zacyjnych o-
Wane
Przychody
1.Przychody ze sprzedazy na
rzecz klientéw zewnetrznych 6879 5359 8 047 13471 16 549 912 51217
2.Sprzedaz migdzy segmentami
oraz jedn.stowarzyszonymi 160 598 253 - 537 - -1548 -
Pozostate przychody operacyjne 522 444 200 289 336 47 -999 839
Przychody ogétem 7561 6 401 8 500 13760 17422 959 -2 547 52 056
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej segmentu -3088 -5 824 280 157 1550 -5 -251 7181
1.Przychody finansowe 2647 323 6 12 198 - 571 3757
2.Koszty finansowe 116 842 522 54 86 12834 4 045 -97 423 36 960
Zysk(Strata) przed
opodatkowaniem -117 283 -6 023 232 83 -11 086 -4 050 97743 -40 384
1.Podatek dochodowy 14 877 30 4 2 2108 -718 19 567 1900
Zysk(Strata) po opodatkowaniu
-102 406 -6053 228 81 -8 978 -3 332 78176 -42 284
Bilans w tys. z1.
Produkcja Dziatalnos¢ | Dziatalnos¢ | Dziatalno§¢ | Produk. Handel Eliminacje Sprawozd
31.12.2016r. metalowa najmu serwisowa spedycyjna | czesci maszyna- anie
motory- mi skonsolid
zacyjnych o-
wane
Aktywa
1. Aktywa segmentu 81615 142 590 5885 6358 34329 4824 -103 529 172 072
Aktywa ogétem 81615 142 590 5885 6358 34329 4824 -103 529 172 072
Pasywa
1.Kapitat segmentu -1760 75955 2087 2119 23258 4121 -73243 32537
2.Zobowigzania segmentu 83 375 66 635 3798 4239 11071 703 - 30 286 139 535
Pasywa ogdtem 81615 142 590 5885 6358 34329 4824 -103 529 172 072

Geograficzne segmenty dziatalno$ci.

Ponizsza zestawienie przedstawia przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug Grupy poza granice kraju.

wtys. Z4.

2017r.

2016r.




1. Francja 4159 4623
2. Holandia 141 440
3. Niemcy 9857 4 825
4. Belgia 35 172
5. Austria 102 154
6. Dania 6 16
7. Luksemburg 30 103
8. Czechy 669 631
9. Pozostate 143 328
Razem 15142 11 292
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw w tys. z4.

2017r. 2016r.
Kontrahent 1 6 164 2259
Kontrahent 2 4294 3772
Kontrahent 3 3553 2724
Kontrahent 4 2109 1932
Kontrahent 5 1220 1358
Nota 20 Przychody ze sprzedazy.
Analiza przychodéw Grupy.

w tys. zt.

2017r. 2016r.
1.Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 2 166 2585
2.Uslugi spedycyjne 8210 13 471
3.Uslugi najmu i pozostate 7631 5359
4.Serwis samochodéw ciezarowych 7 956 7292
5.Sprzedaz wyroby metalowe 9733 6879
6.Produkcja cze$ci motoryzacyjnych 18 751 15 392
7.Handel maszynami 183 239
8.Remont silnikéw 3529 -
Razem 58 159 51217
Nota 21 Pozostale przychody operacyjne. wtys. 2.

2017r. 2016r.
1.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 161 -
2. Dotacje 147 156
3. Inne przychody operacyjne 778 635
Razem 1086 791
Nota 22 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug.
221 wtys. zk.

2017r. 2016r.
a)amortyzacja 2870 2533
b)zuzycie materiatow i energii 22 285 15 959
c)ustugi obce 14 092 16 671
d)podatki i optaty 2124 2134
e)wynagrodzenia 14 838 11 828
f)Jubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3322 2 560
g)pozostate koszty rodzajowe ( z tytutu) (tabela 22.2) 668 489
Koszty rodzajowe razem 60 199 52174




Warto$¢ sprzedanych materiatow i towardw 1984 2 395
Koszty wg rodzaju, razem 62.183 54 569
Zmiana stanu zapasdw, produktéw i rozliczeti miedzyokresowych -193 -1 556
Koszty wytworzenia produkiu na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy -1409 -1 181
Koszty ogélnego zarzadu -6 383 -4 602
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug. 54 198 47230
Nota 23 Pozostate koszty operacyjne.
w tys. zh
2017r. 2016r.
1.Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 4.319
2.0dpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow 931 388
obrotowych.
3.Inne koszty operacyjne 652 1469
W tym:
rezerwy na udzielone poreczenia - -
Razem 1.583 6.176
Nota 24 Przychody finansowe.
wtys. zt.
2017r. 2016r.
1.Dywidendy - -
2.0dsetki 74 312
3.Aktualizacja wartosci inwestyciji 8915 3.443
4.Zysk ze zbycia inwestycii 548 -
5.Pozostate 759 2
Razem 10 296 3.757
Nota 25 Koszty finansowe.
wtys. z4.
2017r. 2016r.
1.0dsetki 615 441
2.Strata ze zbycia inwestyciji - 3188
3.Aktualizacja warto$ci inwestycji 14 437 33 169
4. Pozostate 20 162
W tym :
koszt sprzedanych wierzytelno$ci -
Razem 15 072 36 960
Nota 26 Podatek dochodowy.
26.1 wtys. zb.
2017r. 2016r.
1. Podatek dochodowy od oséb prawnych — biezacy - 29
2.0droczony podatek dochodowy -3.939 1.871
Razem -3.939 1.900
Nota nr 27 Zobowiazania pozabilansowe.
Zestawienie zobowigzan warunkowych w wartosciach wynikajacych z ewidencji pozabilansowe;.
w tys. zh
Zobowiazania warunkowe 2017 2016
Pozycje pozabilansowe rok poprzedni rok biezacy
1.Zobowigzania warunkowe 18.972 17.647
1.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
1.2.Na rzecz pozostatych jednostek ( z tytutu) 18.972 17.647
- weksle in blanco 323 323




- hipoteki | 18.649 | 17.324 |

a)weksle in blanco na rzecz innych jednostek:

-weksel whasny in blanco do kwoty 323 tys. zt. na rzecz Shell Polska Sp. z 0.0. zabezpieczenie umowy o
wspdtpracy -zakup olejéw

b)hipoteki:

-hipoteka do kwoty 510 tys. zt. na zabezpieczenie roszczen Krakowskiego Banku Spétdzielczego wynikajacych z
umowy kredytu udzielonego spdtce ,Ciasteczka z Krakowa” S.A.

- hipoteka taczna do kwoty 1.500 tys. zt. na rzecz Raiffeisen Bank S.A. na zabezpieczenie umowy o limit
wierzytelnosci,

- hipoteka taczna do kwoty 240 tys. zt na rzecz Raiffeisen Bank SA na zabezpieczenie udzielonego kredytu,

- hipoteka taczna do kwoty 638 tys. zt. na rzecz Banku BGZ SA na zabezpieczenie udzielonej pozyczki

- hipoteka taczna do kwoty 500 tys. zt. na rzecz dostawcy materiatow na zabezpieczenie wierzytelnosci

- hipoteka przymusowa do kwoty 3.128 tys. z}. na rzecz miasta Z.Géra z tytutu zalegtosci podatkowych.

Hipoteki jakie przeszty do Grupy wraz z wigczeniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do segmentu najmu
w 2016 roku,

- hipoteka umowna tgczna na kwote 7.200 tys. zt. na rzez SGB Bank S.A.,

- hipoteka umowna taczna na kwote 1.500 tys. zt. na rzecz MR SUB 11 sp. z 0.0.,

- hipoteka umowna taczna na kwote 3.433 tys. zt. na rzecz SGB Bank S.A.

Istniejg réwniez hipoteki zabezpieczajace poreczenia jakich udzielita Grupa w latach wcze$niejszych. Na
zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen Grupa utworzyla w 2015 roku rezerwy. Rezerwy zostaty utworzone
do warto$ci nieruchomosci zabezpieczajacej udzielone poreczenie.

Nota nr 27a Zobowiazania zabezpieczone na majatku Grupy.

Zobowigzania prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zabezpieczone na majatku:
1.weksle in blanco stanowigce dodatkowe zabezpieczenie uméw leasingowych do wysokosSci zobowigzania.

2. hipoteki :

a) hipoteka do kwoty 500 tys. zt. na zabezpieczenie zobowiagzan handlowych, ustanowiona na rzecz Man Truck &
Bus Polska, zobowigzania segmentu serwisu samochodowego.

Nota 28 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Skutki transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty wyeliminowane.

Transakcje miedzy spotka a jej spdtkami zaleznymi ujawnione sg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
spotki.

Zalegte zobowigzania/naleznosci bez pozyczek na koniec roku obrotowego sg niezabezpieczone,
nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo. Nie tworzono odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci w zwigzku
z nalezno$ciami od podmiotéw powigzanych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spdtki Zastal SA oraz sprawozdanie
finansowe jednostek zaleznych wymienionej ponizej:

Sprawowana kontrola

2017r.
Zastal Transport Sp. z 0.0. , zarejestrowana w Polsce 100 %
Landex spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A., 100%
zarejestrowana w Polsce
Landex sp. z 0.0. , zarejestrowana w Polsce 100%
Zastal Wagony sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce 100%
Landex Bis sp. z 0.0. zarejestrowana w Polsce 100% (poprzez podmiot zalezny)
Landex Bis spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
zarejestrowana w Polsce 100% ( poprzez podmiot zalezny)
Centromax S.A. 100% ( poprzez podmiot zalezny)
Glob sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce 100% ( poprzez podmiot zalezny)
Asas sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce 100% ( poprzez podmiot zalezny)
Monitex sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce 100%
Montag sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce 100% ( poprzez podmiot zalezny)
Omega SPV1 sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce 100% ( poprzez podmiot zalezny)




Alfa SPV 1 sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

100% ( poprzez podmiot zalezny

Beta SPV 1 sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

100% ( poprzez podmiot zalezny

Delta SPV 1 sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

Vega SPV 1 sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

PPHU Ada sp. z 0.0. , zarejestrowana w Polsce

100% ( poprzez podmiot zalezny

ZCE sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

( )
( )
100% ( poprzez podmiot zalezny)
100% ( poprzez podmiot zalezny)
( )
( )

100% ( poprzez podmiot zalezny

CSY S.A., zarejestrowana w Polsce 94%
RSY S.A., zarejestrowana w Polsce 96%
Zastal Investments sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce 100%

Przecietne w roku obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

Wyszczegdlnienie Przecietna liczba Przecietna liczba
zatrudnionych ( w osobach) zatrudnionych (w
w 2016r. osobach) w 2017r.
Pracownicy ogotem 253 294
z tego:
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 171 200
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 80 92
Uczniowie 2 2
Urlop bezptatny - -
Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej oraz zarzadow spétki dominujacej i zaleznej w
2017 roku.
wtys. zh.
Lp. Wyszczegolnienie w roku 2017
1. Cztonkowie Zarzadu jednostki dominujace;j: 617
Mariusz Matusik — Prezes Zarzadu 199
Wynagrodzenie uzyskane w spdice zaleznej 132
Grzegorz Wrona- Wiceprezes Zarzadu do 17.10.2017r 48
Wynagrodzenie uzyskane w spdice zaleznej 238
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej: -
Razem 617

Nota nr 29 Dotyczy skonsolidowanego sprawozdania z przeplywoéw pienieznych.
29.1 Wyjasnienie do pozycji A.Il.4 ,Zysk (strata) na inwestycjach” w sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych.

w tys. zh
2017 2016
1.Zbycie $rodkow trwatych -205 4319
2.Sprzedaz wierzytelnoSci - -
3.0dpis wartosci pozyczek - -26
4 Korekta aktualizacji warto$ci akcji i udziatéw 2636 29734
5.Sprzedaz akciji -341 3488
| Ogétem A.ll.3 2090 37 515
29.2 Wyjasnienie do pozycji A.Il.5 ,Odsetki i udziaty w zyskach” w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.
w tys. zi.
2017 2016
1.0dsetki od pozyczek -21 -75
2.Zaptacone odsetki dot.leasingu finansowego 215 112
3.Zaptacone odsetki od kredytoéw 80 127
4.0dsetki od obligacji - -194
| Ogétem A.ll.4 274 -30




29.3 Wyjasnienia do pozycji A.ll 10 ,Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych” w sprawozdaniu z przeptywow

pienigznych”.

2017 2016
1.Wg bilansu 222
2. Korekta eliminacji konsolidacyjnych
6._ erla_lna stanu w sprawozdaniu z przeptywoéw 299 1124
pienieznych Al 9
29.4 Wyjasnienie do pozycji A.Il.8 ,Zmiana stanu naleznosci” w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych.

wtys. zt.

2017 2016
1.Wg bilansu 1447 23 421
2.Naleznosci zwigzane ze zmiang stanu naleznosci
dotyczacych rzeczowych aktywdw trwatych (dziatalnos¢ 23 22
inwestycyjna)
3.Dotyczy podatku dochodowego 187
?. Naleznosci dotyczace zakupu akcji (dziatalno$¢ A3 30435
inansowa)
5. Zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow 1457 -6 805

pienieznych Al 7

29.5 Wyjasnienie do pozycji A.Il.9 ,Zmiana stanu zobowigzan” w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

wtys. Z4.
2017 2016
1.Wg bilansu 5597 11 807
2. Zmiana s‘ganu zo’b’o.W|qzan dqt.rzeczowych aktywow 1654 4437
trwatych (dziatalnos¢ inwestycyjna)
3. dot.leasingu (dziatalno$¢ finansowa) 1606 1603
4. Akcje, aktywa finansowe ( dziatalno$¢ inwestycyjna) -340 5965
5.Dotyczace warto$ci firmy - -
6.Zmiana pozostatych zobowigzan 420
7.Réznice kursowe - -28
8.Dotyczy podatku dochodoweg -115 63
5._ zmiana stanu w sprawozdaniu z przeplywow 5 094 15 393
pienieznych A ll 8
29.6 Wyjasnienie do pozycji ,Inne” w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.
w tys. zh
2017 2016

1. Dziatalno$¢ operacyjna ,inne korekty”

poz. All 11

- 0dpis zobowigzan z tyt. emisji obligacji

2. Dziatalno$¢ inwestycyjna ,,inne wptywy 5 53

inwestycyjne” B 2

- zwrot pozyczek krotkoterminowych 5 53

3. Dziatalno$¢ inwestycyjna ,,inne wydatki

: o -21 -9

inwestycyjne” B 7

- zaliczka na $rodki trwate -18 -

- udzielone pozyczki krétkoterminowe -3 -9

4. Dziatalno$¢ finansowa ,.inne wydatki

. » -420

finansowe” C 6

- prowizje, faktoring -420




Skonsolidowane sprawozdanie Zastal SA za rok 2017 jak réwniez sprawozdanie jednostkowe spotki dominujace;
Zastal SA badata spétka UHY ECA Audyt sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej: ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z o.o.
Sp.k.). z siedzibg w Krakowie. Zgodnie z zawartg umowa w dniu 02 sierpnia 2017 r. za badanie sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego audytor otrzyma tgcznie wynagrodzenie w kwocie 24 500,00 zt netto.
Sprawozdanie jednostkowe i skonsolidowane Grupy Kapitatowej Zastal za rok 2016 badata réwniez spotka ECA
Seredynski i Wspolnicy, ktorej taczne wynagrodzenie wyniosto 21.500 zt. netto. Wynagrodzenie za przeglad
sprawozdan finansowych spotki oraz Grupy Kapitatowej za potrocze 2017 roku wyniosto 19 000,00 zt. netto.

ZYSK (STRATA) NA JEDN A AKCJE w tys. zt.

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt. 33499 539 33499539
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje 66.999.078 66.999.078
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 100.498.617 100.498.617
Dziatalno $¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5372) (42 284)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0,16) (1,26)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,05) (0.42)
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) ) }
Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (5372) (42 284)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (0.16) (1,26)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0,05) (0.42)

ZARZADZANIE KAPITALEM

31.12.2017 31.12.2016
Kapitat:
Kapitat wkasny 27 165 32537
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 27 165 32 537
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 27 165 32537
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2728 5807
Leasing finansowy 5392 5 446
Zrédla finansowania ogétem 35 285 43 790
Wskaznik kapitatlu do  zrédet finansowania ogétem 0,77 0,74
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (4 328) (7 181)
Amortyzacja 2 870 2533
EBITDA (1 458) (4 648)
Dlug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2728 5807
Leasing finansowy 5392 5446
Diug 8120 11 253

Wskaznik diugu do EBITDA

Jednostka zarzadza kapitatem obcym, zwracajac uwage aby poziom zaangazowania kapitatow obcych w
finansowaniu dziatalnosci Grupy nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.
Grupa nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe wartosci wskaznikdw jakie musiataby

osiggnag.




Istotne zrédta niepewnosci.
Grupa posiada w swoich aktywach naleznosci z handlu wierzytelno$ciami, na ktére moze zaistnie¢ konieczno$¢
utworzenia odpisow aktualizujgcych.

Nota nr 31 Zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 07 lutego 2018 roku Grupa zawarta z dwoma inwestorami umowy objecia 48.488.841 szt. akcji VI emisji,
po cenie jednostkowej 1,00 zt. za 1 akcje. Wkfad pieniezny na pokrycie akcji VI emisji zostat wniesiony w catosci,
tym samym kapitat akcyjny Grupy wynosi 81.988.380 zt.

Jednocze$nie zawarto z wierzycielami umowy dotyczace restrukturyzaciji zadtuzenia. W rezultacie podpisanych
umoéw nastapit znaczacy spadek zobowigzan na taczng kwote 67.943 tys. zt. . Poza wyptywami z dodatkowej
emisji Grupa na sptate zadtuzenia przeznaczyta wptywy ze sprzedazy akcji Landex spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. za kwote 13,1 min zt. oraz posiadane obligacje spotki Benten za kwote 6,3 min zt.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku spotka Omegia S.A. sprzedata 20.000.000 szt akcji emitenta, po dokonaniu
transakcji posiada 25.874.696 szt. akcji co stanowi 31,60% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajgcym do
31,60% glosdw na walnym zgromadzeniu.

Jednoczes$nie spotka powzieta informacje, ze w zwigzku z nabyciem 20.000.000 szt. akcji emitenta przez spétke
Amida Capital spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. posiada ona wraz z podmiotem zaleznym
Financial Factory sp. z 0.0. 21.465.000 szt akcji co stanowi 26,18% kapitatu i daje prawo do wykonywania
26,18% gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Zatwierdzono do publikacji w dniu 29 kwietnia 2018r.

Podpisy cztonkdw Zarzadu

Data Ime i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

29.04.2018r.| Mariusz Matusik Prezes Zalz Mariusz Matusik

Podpis osoby, ktéra sporzadzita informacje dodatkowg

Data Ime i Nazwisko Stanowisko/Funkcjal Podpis

29.04.2018r| Robert Truszkowski Z-ca Gt.Ksggowego Robert Truszkowski




