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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badanie sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. (dalej

.Spotka”, ,Jednostka”), z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2017 r., ktdry po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie suma 136.086 tys. zi
3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
wykazujgce:
a. zysk netto w wysokosci 675 tys. zt,
b. inne catkowite dochody w wysokosci (-) 53 tys. zt

4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatdw wiasnych o 2.872 tys. zi,
5. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujace zwiekszenie $rodkéw pienieznych
netto o 8.612 tys. zi,
6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje

objasniajgce.

Odpowiedzialnosc Kierownika Jednostki i 0sob sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje
zgodnie z Miedzynarodowymi Standar dami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze
statutem Spoétki.

Kierownik Jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za

niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego

znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Kierownik Jednostki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018, poz.395),

zwanej dalej ,ustawa”.
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Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki
zgodnie z majagcymi  zastosowanie  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami

(polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2014/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca
2018 .,

3) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie szczegotowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek zainteresowania publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.U. UE L
158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzadzenie
537/2014").

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo Jednostki wartosci szacunkowych,

jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Jednostki przez Kierownictwo Jednostki obecnie

lub w przysztosci.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i

odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace

rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my

stosowne procedury badania dotyczace tych ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za

stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta

procedur badania, zamiescilismy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

1. Utrata wartosci — Analiza utraty wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych

Zgodnie z MSSF Spotka jest zobligowana do
przeprowadzenia corocznego testu na utrate
wartosci dtugoterminowych aktywow finansowych,
na ktdre sktadajg sie inwestycje w jednostkach
zaleznych.

Test na utrate wartosci byt istotnym
zagadnieniem, jakie byto analizowane w trakcie
badania ze wzgledu na znaczacg wartoscé
dtugoterminowych aktywow finansowych, na
ktore skladaty sie gtéwnie inwestycje w
jednostkach powigzanych. Na dzien 31.12.2017 r.
dtugoterminowe aktywa finansowe wyniosty
20.621 tys. zt (w tym inwestycje w jednostkach
powigzanych 20.498 tys. zt).

Utrata warto$ci dtugoterminowych aktywow
finansowych zostata przez nas uznana za ryzyko
istotnego znieksztatcenia ze wzgledu na to, iz
ocena wartosci odzyskiwalnej tych aktywow
oparta jest na szeregu zatozen i szacunkdow, ktore
odnoszg sie do wysokosci przysztych przeptywdw
pienieznych oraz przyjetej stopy dyskontowe;j.

Proces oceny utraty wartosci przeprowadzony
przez Zarzad oparty jest na zatozeniach i
szacunkach zwigzanych ze strategig dziatania
Spditki, uwarunkowaniach rynkowych a takze na
zatozeniach opartych o prognoze przysztych
przychoddw, kosztéw i przeptywdw pienieznych,
jak réwniez na stopie dyskonta uwzgledniajacej
premie za ryzyko. Stopa dyskonta zostata ustalona
na poziomie 11%, a w przypadku prognozy

W ramach badania udokumentowali$my nasze
Zrozumienie procesu przeprowadzenia testu na
utrate wartosci oraz oceniliSmy sposob
zaprojektowania i wdrozenia kluczowych czynnosci
kontrolnych w zakresie identyfikacji przestanek
utraty wartosci oraz przeprowadzania wyceny
wartosci odzyskiwalnej.

W ramach procedur zastosowanych do oceny
prawidtowosci zastosowanego przez Spotke
modelu utraty wartosci, zwrdcilisSmy szczegding
uwage na takie zagadnienia, jak:

1. Analiza przyjetych zasad tworzenia
odpiséw, aktualizujgcych wartos¢
dtugoterminowych aktywdw finansowych
w jednostkach zaleznych,

2. Sprawdzenie poprawnosci matematycznej
modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych i uzgodnienie z danymi
przekazanymi przez Zarzad do prognoz
finansowych,

3. Ocena racjonalnosci przyjetych przez
Spotke osadow i zatozen oraz dokonanych
na ich podstawie szacunkéw wartosci
odzyskiwalnej,

4. Ocene adekwatnosci przyjetych przez
Zarzad prognoz finansowych, ktére
postuzyty do kalkulacji testu na utrate
wartosci we wczesniejszych okresach,

5. Ocena racjonalnosci przyjetych przez
Spotke kluczowych zatozen
makroekonomicznych, majacych wptyw na
branze, w ktérej prowadzona jest
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obejmujacej trzy ostatnie lata z 5-cio letniego
okresu prognozy, ze wzgledu na podwyzszone
ryzyko — zostata podwyzszona do 13,70%. Stopa
wzrostu po okresie prognozy zostata ustalona na
3%.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate
wartosci opartego o model Gordona stwierdzono
utrate wartosci inwestycji w akcje spétki zaleznej
Mawilux S.A. w kwocie 3.954 tys. zt. Model zostat
oparty na prognozie przeptywow pienieznych za
okres 5-cio letni. Do dyskonta przeptywow
pienieznych zastosowano stope dyskonta 13,70%,
uwzgledniajacg podwyzszong premie za ryzyko,
oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy.

Ujawnienie w sprawozdaniu finansowym

Spotka zawarta ujawnienie dotyczace testu na
utrate wartosci w nocie nr 4 , Inwestycje
dtugoterminowe”. Zostaty tam zawarte informacje
o0 zatozeniach i wynikach testu na utrate wartosci.

dziatalno$¢ poszczegodlnych spétek
zaleznych,

6. Poréwnanie zastosowanej stopy dyskonta
do wartosci rynkowych stosowanych w
przypadku wycen przedsiebiorstw,

7. Ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie
testu na utrate wartosci.

2. Kompletno$¢ przychodéw oraz ich rozpoznanie w prawidtowym okresie sprawozdawczym

Spotka dokonuje sprzedazy ustug wykonania
instalacji elektrycznych budynkoéw i budowli, w
tym takze w ramach zawartych kontraktéw o
charakterze dtugoterminowym.

Kwestia poprawnego ujecia w okresie przychodow
ze sprzedazy byta przedmiotem naszej analizy ze
wzgledu na istotno$¢ pozycji w sprawozdaniu
finansowym oraz podatnos$¢ na ryzyko celowego
znieksztatcenia.

W ramach procedur zastosowanych do oceny
prawidtowosci wykazania przychodéw zwrdciliSmy
szczegolng uwage na takie zagadnienia, jak:

1. Zrozumienie i ocena Srodowiska kontroli
wewnetrznej w odniesieniu do zagadnien
zwigzanych z ujmowaniem przychoddéw ze
sprzedazy,

2. Ocena prawidtowosci, na wybranej prébie
transakcji z przetomu roku ujecia
sprzedazy we wiasciwym okresie
sprawozdawczym,

3. Ocena prawidtowosci rozliczen
niezakonczonych ustug dtugoterminowych
w zakresie ich zgodnosci z
postanowieniami MSR 11 oraz danymi
wynikajgcymi z zawartych umow, ksigg
rachunkowych oraz przyjetych zatozen i
szacunkow,

4. Ocena ujawnien w zakresie prezentagji
przychodéw ze sprzedazy.
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Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Jednostki na dzien
31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017 r,,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o

rachunkowoéci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem
Spotki.

Uzupetniajace objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage, ze:

W aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.12.2017 r. ujete sg akcje spotki
zaleznej ZEUS S.A. i udziaty spdtki zaleznej ELTRAKO Sp. 0.0., ktdérych tgczna warto$¢ wykazana
w bilansie jest wyzsza od wartosci ich aktywdw netto przypadajacych jednostce dominujgcej w
sumie o 2.551 tys. zt. Na dzien 31.12.2017 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci tych akgji i

udziatéw spdtek zaleznych, ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Kierownik Jednostki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie

sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie
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opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
jest ono zgodne zinformacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z
dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne

znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, osSwiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci

istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia

o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oSwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z
dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu

finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka zawarta informacje
okreslone w par. 91 ust. 5 pkt. 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie”). Stwierdzamy
takze, ze informacje okre$lone w par. 91 ust. 5 pkt. 4 lit. ¢, d, e, f, h oraz i Rozporzadzenia zawarte w
oSwiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach zostaty

sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami oraz sg zgodne z informacjami zawartymi w
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jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Data wydania opinii: Warszawa, 30 kwietnia 2018 r.
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