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1. Informacje ogodlne

1.1. Informacje o jednostce

Spodtka Apator Spodtka Akcyjna z siedzibg w Toruniu (ul. Gdanska 4a lok C4) zostata utworzona przez pracownikow
zlikwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego dziatajgcego pod nazwa Pomorskie Zaktady Aparatury Elektrycznej
Apator w Toruniu. Rejestracja w Sgdzie Rejonowym w Toruniu V Wydziat Gospodarczy nastgpita w dniu 14 stycznia 1993
roku pod numerem RHB 1364. W dniu 24 paZdziernika 2001 roku dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéow Sadu
Rejonowego w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000056456. Sp6tka
prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych.

1.2. Przedmiot dzialalnosci jednostki

Zgodnie ze statutem Spodtki  podstawowym  przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ produkcyjna
i ustugowa w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej oraz sprzedaz aparatury i systemow
pomiarowych. Akcje APATOR S.A. notowane sg na rynku podstawowym — sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie
,przemyst elektromaszynowy”.

1.3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu (od 16 listopada 2017 r.)

Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu (od 1 stycznia do 15 listopada 2017 r.)

Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu (do 3 stycznia 2018 r.)

Piotr Dobrowolski — Cztonek Zarzadu (od 1 stycznia 2017 r. do 27 lutego 2017 r.)
Agnieszka Nosal — Cztonek Zarzadu (od 1 stycznia do 30 listopada 2017 r.)

Arkadiusz Chmielewski — Cztonek Zarzgdu (od 12 czerwca 2017 do 30 listopada 2017 r.)

Rada Nadzorcza

Janusz Niedzwiecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mariusz Lewicki — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Janusz Marzygliniski — Cztonek Rady Nadzorczej

Danuta Guzowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Murawski — Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Piotrowski — Cztonek Rady Nadzorczej
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2. Informacje o podstawie sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego, walucie sprawozdawczej oraz zastosowanym poziomie
zaokraglen

2.1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Prezentowane roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator S.A. na dzien oraz za rok konczacy sie 31 grudnia
2017 roku sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator S.A. obejmuje rok 2017 oraz zawiera dane poréwnawcze za rok
2016.

2.2. Zasady zastosowanych Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci Finansowej

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017r.
zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i metody obliczeniowe, co w ostatnim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

STANOWISKO ODNOSNIE NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Nastepujgce nowe Standardy, zmiany do Standarddéw i Interpretacje nie zostaty przyjete przez UE lub nie s3g jeszcze
obowigzujace dla okresdw rocznych korczacych sie 31 grudnia 2017 r. i nie zostaty zastosowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

—  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 .,

— Zmiany do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.,

—  MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.,

—  Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.,

— MSSF 16 Leasing - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019r.,

— MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. —
Komisja Europejska podjeta decyzje o niezatwierdzaniu tego przejSciowego Standardu w oczekiwaniu na
Standard wtasciwy,

— Sprzedaz lub Przekazanie Aktywéw Pomiedzy Inwestorem a Spotkg Stowarzyszong lub Wspdlnym
Przedsiewzieciem (Zmiany do MSSF 10 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki
Stowarzyszone) — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. — Komisja Europejska podjeta decyzje o
odroczeniu zatwierdzenia tych zmian na czas nieokreslony,

— Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci na bazie akcji - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.,

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2014-2016 - dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjgtkiem zmian do MSSF 12 ktére obowigzujg w stosunku do
okresdw rocznych zaczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej),
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— KIMSF 22 Transakcje w Obcej Walucie oraz Zaliczki - dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.,

— Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 .,

— KIMSF 23 Niepewnos¢ Zwigzana z Ujeciem Podatku Dochodowego - dla okreséw rozpoczynajgcych sie

— 1stycznia 2019r.,

— Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach - dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019r.,

— Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosdci Finansowej 2015-2017 - dla okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.

Spdtka ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych bedg obowigzujace po raz pierwszy.

WPLYW NOWYCH STANDARDOW, ZMIAN DO STANDARDOW | INTERPRETACJI NA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Z dniem 1 stycznia 2018 r. wszedt w zycie MSSF 9 Instrumenty finansowe. Opublikowany standard wprowadza nowe
zasady klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ustalania odpiséw aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen. W zwigzku z wejSciem w zycie MSSF 9
i wynikajacej z niego nowej klasyfikacji aktywoéw finansowych, Spétka nie bedzie dokonywac zmiany prezentacji aktywéw
i zobowigzan finansowych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spotka nie posiada aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. Przeprowadzona analiza dla potrzeb zastosowania MSSF 9 wskazuje, ze na 1
stycznia 2018 r. nie ma koniecznosci ujecia dodatkowych odpiséw.

Z dniem 1 stycznia 2018 r. wszedt w zycie MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami. Zgodnie z nowym Standardem Spoétka
bedzie stosowac pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia przychoddéw oraz ich wysokos$¢. Przeprowadzona
analiza dla potrzeb zastosowania MSSF 15 nie wskazuje na istotne réznice pomiedzy wymogami tego Standardu a
biezgca praktyka rachunkowg w zakresie ujmowania przychodéw ze sprzedazy.

Z dniem 1 stycznia 2019 r. wchodzi w zycie MSSF 16 Leasing. W odniesieniu do leasingobiorcéw nowy Standard eliminuje
wystepujgce obecnie rozrdznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu operacyjnego w
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywow — prawa do
uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu.
Prawa do uzytkowania aktywéw w leasingu podlegaé¢ bedg umorzeniu, natomiast od zobowigzania naliczane bedag
odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych kosztéw w poczgtkowej fazie leasingu, nawet w przypadku, gdy jego strony
uzgodnity state opfaty roczne. Ujecie umdw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkdéw pozostanie
niezmienione w zwigzku z utrzymanym podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego. Obecnie Spdtka
prowadzi analizy Standardu zmierzajace do ustalenia wartosci korekt. Spdtka oczekuje, iz w momencie poczgtkowego
ujecia Standard moze mieé¢ wptyw na jej jednostkowe sprawozdanie finansowe. Nowy standard wptynie na zwiekszenie
sumy bilansowej, zmieni klasyfikacje kosztéw w rachunku wynikow oraz prezentacje przeptywdéw pienieznych. W
rachunku wynikow wydatki z tytutu najmu i dzierzawy, uznanych wg nowego przepisu jako leasing, zostang zastgpione
kosztami amortyzacji i kosztem odsetek (podobnie do obecnego ujecia leasingu finansowego zgodnie z MSR 17). W
rezultacie na wczesnym etapie trwania umowy pojawi sie koszt z tytutu leasingu, ktdry spowoduje zmniejszenie
dochodow i wartosci kapitatu wiasnego natychmiast po poczatkowym ujeciu leasingu, ktéry dzis ujmowany jest jako
leasing operacyjny. Nowe wymagania eliminujg pojecie leasingu operacyjnego, a co za tym idzie pozabilansowe ujecie
uzytkowanych na tej podstawie aktywow. Wszystkie uzytkowane aktywa i odpowiadajgce im zobowigzania do zaptaty
czynszOw zostang ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wptynie to na zmiane podstawy kalkulacji powszechnie
uzywanych wskaznikéw finansowych, takich jak wskazniki zadtuzenia, czy EBITDA. Zwiekszy to poréwnywalnosé danych
pomiedzy spotkami, ale moze mieé rdwniez wptyw na konwenanty w umowach kredytowych, ratingi kredytow, koszty
finansowe oraz postrzeganie Spotki przez interesariuszy.
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2.3. Waluta sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Walutg funkcjonalng Spofki jest rowniez ztoty polski.

2.4. Czas trwania dziatalnosci jednostki

Czas trwania dziafalnosci Apator S.A. jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy liczac od korica okresu
sprawozdawczego.

2.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dnia
27 kwietnia 2018 roku.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator S.A.

3.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 344 602 342 697
Wartosci niematerialne 7.2 10703 9984
Rzeczowe aktywa trwate 7.3 79 001 74 310
Nieruchomosci inwestycyjne 7.5 921 1057
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 7.6 233994 233874
- w jednostkach powigzanych 233731 233731
- w pozostatych jednostkach 263 143
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.17 19983 23472

Aktywa obrotowe 117 616 97 537
Zapasy 7.7 29 373 33147
Naleznosci handlowe 7.8 51172 59 815
- od jednostek powigzanych 6831 3352
- od pozostatych jednostek 44 341 56 463
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 7.8 164 -
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 7.8 1472 827
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 7.8 160 58
- od pozostatych jednostek 160 58
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 7.6 793 1360
- w pozostatych jednostkach 793 1360
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 7.9 30064 74
- jednostkom powigzanym 30064 74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.10 3426 1359
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7.11 992 897

AKTYWA RAZEM 462 218 440 234

Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 8

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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na dzien

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 31.12.2016

Kapitat wtasny 325870 310758
Kapitat podstawowy 7.12 3311 3311
Pozostate kapitaty 7.13 282 836 241 545
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (565) (740)
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (1107) 520
Niepodzielony wynik finansowy 41 395 66 122
- wynik biezqcego okresu 52982 77 709
- odpisy z wyniku biezqcego roku (11 587) (11 587)

Zobowiazania 136 348 129 476

Zobowiazania i rezerwy ditugoterminowe 5182 27 599
Dfugoterminowe kredyty i pozyczki 7.14 - 20912
- od pozostatych jednostek - 20912
Zobowigzania dtugoterminowe 7.16 557 880
- wobec pozostatych jednostek 557 880
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7.15 4625 5807

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 131 166 101 877
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 7.14 81311 60 996
- od pozostatych jednostek 81311 60 996
Zobowigzania handlowe 7.16 27 047 26 135
- wobec jednostek powigzanych 864 337
- wobec pozostatych jednostek 26 183 25798
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 7.16 - 1134
Zobowigzania z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 7.16 4 666 2532
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7.16 9383 5917
- wobec jednostek powigzanych 122 -
- wobec pozostatych jednostek 9261 5917
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7.15 7 649 3678
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 7.15 1110 1485

PASYWA RAZEM 462 218 440 234

Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 9

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 -31.12.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodoéw

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 250 869 265 839
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 244 866 258 430
- jednostkom powiqzanym 29 366 26 225
- pozostatym jednostkom 215 500 232 205
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéow 6 003 7 409
- jednostkom powigzanym 411 741
- pozostatym jednostkom 5592 6 668
Koszt wtasny sprzedazy (175 858) (192 827)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug (171 196) (186 745)
- jednostkom powiqzanym (20 144) (17 872)
- pozostatym jednostkom (151 052) (168 873)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (4 662) (6 082)
- jednostkom powigzanym (386) (640)
- pozostatym jednostkom (4276) (5442)
Zysk brutto ze sprzedazy 75011 73 012
Koszty sprzedazy (12 729) (10 635)
Koszty ogdlnego zarzadu (39 660) (33 368)
Zysk ze sprzedazy 22 622 29 009
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 7.19 (1735) (1967)
Przychody 1666 396
Koszty (3401) (2363)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 887 27 042
Przychody finansowe, w tym: 7.20 36 422 47 176
Przychody 38 818 49 746
Koszty (2 396) (2 570)
Zysk przed opodatkowaniem 57 309 74 218
Biezacy podatek dochodowy 7.17 (497) (1 629)
Odroczony podatek dochodowy 7.17 (3830) 5120
Zysk netto 52982 77 709
Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 10
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto (1 452) 851

Pozycje, ktore mogg w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego:

Wynik na rachunkowos$ci zabezpieczen wraz z efektem

podatkowym (1627) 913

Pozycje, ktore w przysztosci nie beda przeklasyfikowane do

wyniku finansowego:

Zyski i straty aktuarialne wraz z efektem podatkowym 175 (62)
Catkowite dochody ogétem 51530 78 560

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 887 27 042
Amortyzacja 13625 12118
EBITDA 34512 39 160

Powyzsze informacje nie s3 wymagane przez MSSF (nie jest to standardowa miara wystepujgca w MSSF, a zatem moze
nie by¢ poréwnywalna do podobnych miar raportowanych przez inne jednostki).

Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 11

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat

podstawowy

Kapitat z
przeszacowania
programu
okreslonych
Swiadczen

Kapitat z wyceny
transakgcji
zabezpiecza-
jacych

Pozostate
kapitaty

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM

Niepodzie-
lony wynik
finansowy

Saldo na dzien 01.01.2016

3311

216 301 (678) (393)

48419 266 960

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
od 01.01.2016 do 31.12.2016

Catkowite dochody

Zysk netto za okres od 01.01.2016
do 31.12.2016

77 709 77 709

Podziat wyniku na kapitat zapasowy

25244 -

(25 244) -

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci
przeklasyfikowane do wyniku
finansowego

Wynik na rachunkowosci
zabezpieczen wraz z efektem
podatkowym

913

- 913

Pozycje, ktére w przysztosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku
finansowego

Straty z tytutu aktualizacji wyceny

- (62) -

- (62)

Catkowite dochody ujete w okresie od
01.01.2016 do 31.12.2016

25 244 (62) 913

52 465 78 560

Transakcje z wtascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy

(33107) (33 107)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z
roku poprzedniego

9932 9932

Woyptacone zaliczki na dywidende

(11587) (11587)

Razem transakcje z wtascicielami w
okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016

(34762) (34762)

Saldo na dzien 31.12.2016

3311

241545 (740) 520

66122 310758

Nazwa jednostki:

Apator SA

Strona 12

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 -31.12.2017

Waluta sprawozdawcza: ‘

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE

Saldo na dzier 01.01.2017

13

Kapitat z
przeszacowani
a programu
okreslonych
Swiadczen

Kapitat z
wyceny
transakgcji
zabezpiecza-
jacych

Niepodzie-
lony wynik
finansowy

Pozostate
kapitaty

Kapitat

podstawowy

3311 241 545 (740) 520

66 122

KAPITAL
WEASNY
OGOLEM

310758

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od
01.01.2017 do 31.12.2017

Catkowite dochody

Zysk netto za okres od 01.01.2017 do
31.12.2017

52982

52982

Podziat wyniku na kapitat zapasowy

- 41291 -

(41 291) -

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci
przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen
wraz z efektem podatkowym

(1627)

- (1627)

Pozycje, ktére w przysztosci nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

175 -

- 175

Catkowite dochody ujete w okresie od
01.01.2017 do 31.12.2017

- 41291 175 (1627)

11691

51530

Transakcje z wtascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy

(36 418)

(36 418)

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku
poprzedniego

11587

11587

Woyptacone zaliczki na dywidende

(11 587)

(11587)

Razem transakcje z wiascicielami w okresie
od 01.01.2017 do 31.12.2017

(36 418)

(36 418)

Saldo na dzien 31.12.2017

3311 282836 (565) (1107)

41395

325 870

Nazwa jednostki:

Apator SA |

Strona 13

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Przeptywy srodkow pieniezinych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 57 309 74 218
Korekty: (20531) (34 703)
Amortyzacja wartosci niematerialnych 7.2 2576 2272
Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych 7.3 11 049 9 846
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywow trwatych 7.4 1966 -
(Z.ysk) stréta na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (255) (61)
niematerialnych
Zgrda:i\(’vzj wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci 75 136 158
(F,Zc:f:gd::?;y z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw (196) 147
Koszty odsetek 1777 2199
Przychody z tytutu odsetek (64) (124)
Przychody z tytutu dywidend 7.20 (38 235) (49 249)
Inne korekty 7.21 715 109
f::i:':“’,)i::;ﬁzr:: :b:i:ti(a)tzlynnc:éci operacyjnej przed uwzglednieniem 36778 39515
Zmiana stanu zapaséw 3774 (2 692)
Zmiana stanu naleznosci 7.21 7 896 (29 061)
Zmiana stanu zobowigzan 7.21 4020 8 405
Zmiana stanu rezerw 7.21 2630 1517
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (95) (287)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 55003 17 397
Zaptacony podatek dochodowy (1794) (856)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 53 209 16 541
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 7.21 (3132) (3 699)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 7.21 (15936) (9 930)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 265 62
Pozyczki udzielone (30 000) (2 900)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - 11 000
Otrzymane odsetki 74 66
Otrzymane dywidendy 7.20 38 235 49 249
Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 14
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Inne wydatki 7.21 (1 068) (94)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej (11 562) 43754

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 21 895 3000
Sptaty kredytéw i pozyczek (22 500) (26 243)
Odsetki zaptacone (1738) (2 204)
Dywidendy wyptacone (36 426) (34 764)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (664) (843)
Inne wydatki 7.21 (147) (291)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (39 580) (61 345)
D (o) ret samu o pniinch o o
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1359 2409
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3426 1359
Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 15
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4. Stosowane zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia (zasady ogéine)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem
wyceny niektérych aktywdéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentéw finansowych (instrumenty
pochodne), ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej.

Najistotniejsze ze stosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane w punktach od 4.2.1 do
4.2.16.

Zasady i polityka rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w sprawozdaniu przez Spétke. W 2017 roku nie byto rdwniez zmian prezentacyjnych.

4.2. Szczegotowe zasady wyceny aktywow i pasywow

4.2.1. Wartosci niematerialne
Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu
nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego
produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka posiada techniczne,
finansowe oraz inne niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg:
koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong cze$¢
kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty
finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako zysk lub strata biezagcego okresu w
momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane s3 jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia pomniejszong o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spoétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej wykazywane sg
w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktfady poniesione w terminie pdzniejszym

Pdziniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na
wytworzone we wiasnym zakresie: znaki towarowe i marke, s ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w
momencie poniesienia.

Nazwa jednostki: Apator SA ’ Strona 16
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywdw lub wartosci jej rownowaznej
pomniejszonej o jego wartos¢ rezydualng.

Koszt amortyzacji ujmuje sie jako zysk lub strata biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spotke okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy,
od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji
przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

"  Patentyilicencje od2dob5lat

"  Prace rozwojowe od3dob5lat

4.2.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa rzeczowe posiadane przez jednostke w celu wykorzystania
do produkcji, dostarczania towaréw lub $wiadczenia ustug, oddania w odptatne uzytkowanie osobom trzecim lub w
celach administracyjnych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy.
Wycenia sie je wedtug ceny nabycia lub kosztdw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z podejsciem opartym na komponentach jednostka przyjmuje
odmienne stawki amortyzacyjne dla znaczacych elementéw sktadowych rzeczowego aktywa trwatego. Rozpoczecie
amortyzacji nastepuje w momencie oddania do uzywania. Przy ustalaniu rocznych stawek amortyzacji uwzglednia sie
okres ekonomicznego uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego. Poprawnos$¢ stosowania okreséw i stawek
amortyzacyjnych przez jednostke jest okresowo weryfikowana przez kierownikéw dziatéw produkcyjnych. Dla celow
amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych sktadnikéw aktywow sg nastepujace:

= Budynkiibudowle od 10 do 40 lat
= Maszyny i urzadzenia od 2 do 25 lat
= Srodki transportu od 4 do 10 lat
= Pozostate rzeczowe aktywa trwate od 3do 10 lat

Jezeli zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos$¢ sprawozdawcza rzeczowych aktywoéw trwatych moze nie
by¢ odzyskiwalna, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg
przestanki wskazujgce na to, iz mogta nastgpié utrata wartosci, a wartos¢ sprawozdawcza przekracza szacowang wartos¢
odzyskiwalng, wéwczas wartosc¢ tych aktywow badz osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa
nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosé¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych
dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci
uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywdw, ktdry nie generuje wptywow pienieznych w sposéb
znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego
ten sktadnik nalezy.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania rzeczowych aktywdéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych aktywdw i s ujmowane w wyniku
okresu, w ktérym nastapita sprzedaz.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg aktywow bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakoniczenia budowy i przekazania do uzywania.

Spoétka posiada rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci socjalnej, ktdrymi administruje. Aktywa te
facznie z prawem wieczystego uzytkowania gruntu na dzien przejscia na MSSF zostaty wycenione w wartosci godziwej
przez rzeczoznawce majatkowego. Z uwagi na brak plandow sprzedazy tego majatku oraz fakt refundowania kosztow
utrzymania tego majatku z Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych zgodnie z ustaleniami ze Zwigzkami
Zawodowymi, Spotka aktywa te wraz z prawem wieczystego uzytkowania ujetym pozabilansowo prezentuje w
sprawozdaniu finansowym. Spotka sprawuje kontrole nad tymi aktywami.

4.2.3. Inwestycje w jednostki zalezne i wspoétkontrolowane

Spdtka posiada udziaty w przedsiebiorstwach krajowych oraz zagranicznych. Udziaty te sg traktowane jako inwestycje
dtugoterminowe.

Udziaty w jednostkach zaleznych wycenia sie wedtug ceny nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Jednostkg wspdtkontrolowana jest wspdlne przedsiewziecie bedgce wspdolnym ustaleniem umownym, w ktérym strony
sprawujgce wspotkontrole nad danym przedsiewzieciem (wspdlnicy wspdlnego przedsiewziecia) majg prawa do
aktywow netto wynikajacych z ustalenia umownego. Ustalenia umowne ustanawiajg wspotkontrole nad wspdlnym
przedsiewzieciem. Wymédg ten uniemozliwia pojedynczemu wspdlnikowi samodzielne sprawowanie kontroli nad
dziatalnoscig przedsiewziecia. Przyjmuje sie, ze wspdlnik sprawuje wspotkontrole, gdy strategiczne decyzje finansowe i
operacyjne wymagajg jednomysinej zgody stron wspétkontrolujacych.

Spdtka rozlicza sie z udziatdbw we wspdlnym przedsiewzieciu za pomocg metody praw wtasnosci, wedtug ktoérej
inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia, a nastepnie po dniu nabycia jej wartosc¢ jest korygowana
odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktorej dokonano inwestycji. Zysk lub strata
inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a inne catkowite dochody
inwestora obejmujg jego udziat w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

4.2.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy, na mocy ktérych przenoszone jest na Spétke zasadniczo cate ryzyko oraz cate
potencjalne korzysci wynikajace z tytutu posiadania sktadnika aktywow.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa s traktowane na réwni z aktywami Spétki i s wyceniane
W momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej sktadnika
majgtku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci leasingowe
dzielone sg na cze$¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatows, tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta
wielkoscig stata.
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Opftaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w wynik okresu metodg liniowa przez okres trwania
leasingu.

4.2.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zZrédto przychodow
z czynszow iflub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg na dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty.

4.2.6. Zapasy

Materiaty i towary wycenia sie wedtug ceny nabycia (ceny zakupu powiekszonej o koszty transportu, optaty graniczne,
cto, koszty roztadunku i zatadunku). Rozchdd materiatéw i towaréw wyceniany jest wedtug sredniej wazonej.

Produkty wycenia sie na biezgco po koszcie wytworzenia, a zapas produktéw i towaréw wyceniany jest wedtug kosztow
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto, mozliwych do uzyskania, gdyby sprzedaz miata miejsce na dzien
sprawozdawczy. Na koszt wytworzenia sktada sie suma kosztéw bezposrednich (materiaty, ptace) i uzasadniona czes¢
kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu obejmujaca koszty posrednie produkcji i czes¢ statych
kosztéw posrednich odpowiadajacg poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Zapasy sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Na zapasy nieprzydatne ekonomicznie dokonuje
sie 100% odpisu aktualizujagcego. Ponadto dla celdw urealnienia wartosci zapasdw przeprowadza sie analize struktury
wiekowej zapasow, ktorej decydujgcym czynnikiem jest data przychodu i rozchodu z magazynu.

4.2.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Spotka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego (odsetki i inne koszty ponoszone przez Spétke w zwigzku z
uruchomieniem finansowania), ktére mozina bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu lub budowie rzeczowych
sktadnikéw majatku. Zasady aktywowania nie sg stosowane do nieruchomosci inwestycyjnych i zapasow
produkowanych w sposdb powtarzalny, o krotkim cyklu produkcyjnym.

W zakresie, w jakim Spétka pozycza $rodki specjalnie w celu sfinansowania pozyskania sktadnika aktywéw, kwota
kosztéw finansowania zewnetrznego, ktdérg mozna aktywowaé, stanowi rdinice miedzy rzeczywistymi kosztami
finansowania zewnetrznego w danym okresie, a przychodami jednostek z tytutu tymczasowego zainwestowania tych
pozyczonych srodkéw.

Jezeli Spotka pozycza $rodki finansowe z ogdlnym przeznaczeniem, a nastepnie wykorzystuje je w celu pozyskania
sktadnika aktywéw, wéwczas do wydatkéw poniesionych w danym okresie stosuje sie stope kapitalizacji (Srednia
wazona kosztéw finansowania zewnetrznego, obejmujgca ogét kredytdw i pozyczek pozostajgcych do uregulowania w
tym okresie).

4.2.8. Dotacje rzgdowe

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sg wytgcznie
wodwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnoscé, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja
zostanie faktycznie otrzymana.
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W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako pomniejszenie kosztéw,
ktdére ta dotacja ma w zamierzeniu kompensowac. Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy sktadnika aktywoéw,
woéwczas jej wartos¢ godziwa pomniejsza wartosc tego sktadnika.

4.2.9. Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spoétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczednie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron,
pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

= Sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez wynik
finansowy — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim
terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw; do tej kategorii
Spétka zalicza instrumenty pochodne, ktdre stuzg zabezpieczeniu ryzyka kursowego;

= |nwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych
Spodtka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

= Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku;

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi
do uptywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy;

= Pozostate zobowigzania finansowe.

Ujecie i wytaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy
Spdtka staje sie strong umowy tego instrumentu.

Sktadnik aktywéw finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spdtka
sie ich zrzekta.

Spodtka wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Wycena instrumentéw finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spotka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.
Koszty transakcji Spotka wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych, poza
kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.
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Wycena instrumentoéw finansowych na dzien sprawozdawczy
Spoétka wycenia:

=  wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze odbywac sie
takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jedli efekty dyskonta nie sg znaczace;

= wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej poprzez
wynik finansowy oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej (sytuacja taka moze nastgpi¢ w przypadku nienotowanych
instrumentow kapitatowych), takie sktadniki s wyceniane w wysokosci kosztu (ceny nabycia).

Skutki wyceny wedtug wartosci godziwej aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w kapitale wtasnym. Skutki wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii
ujmuje sie w wyniku finansowym.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe wyceniane sg w ksiegach wedtug zamortyzowanego kosztu uwzgledniajgcego odpowiednie odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpowiedniego odpisu aktualizujgcego w ciezar kosztow operacyjnych. Naleznosci i roszczenia niesciggalne, czyli
wierzytelnosci udokumentowane postanowieniem wydanym przez organ postepowania egzekucyjnego, nie sg zaliczane
do aktywow. Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci, ktore sg obarczone ryzykiem niesciggalnosci. Sa to
naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni, co do ktérych nie ustalono nowych termindw sptat. Naleznosci
wymagalne powyzej 180 dni sg korygowane o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig
poczatkowsq a ich wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie bezposrednio
przyporzgdkowac¢ koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania handlowe i pozostate
Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjgtkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej, wycenia

sie w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Spétka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe, takie jak kontrakty walutowe typu fx forward
w celu zabezpieczenia ryzyka zmiany kursu walut.
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W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem wzrostu stép procentowych (WIBOR 6M, o ktéry oparte sy ptatnosci
odsetkowe w zwigzku z zaciggnietym kredytem inwestycyjnym), Spétka wykorzystuje transakcje zabezpieczajacy IRS
(Interest Rate Swap). Transakcja IRS umozliwia zarzadzanie ryzykiem stop procentowych, pozwalajgc m. in. na zamiane
stopy procentowej kredytu ze stopy zmiennej na statg, dajagc mozliwos¢ zabezpieczenia przed wzrostem kosztu kredytu.
Szczegobty odnosnie zawartej transakcji IRS przedstawiono w nocie 7.24.

W zwiagzku z tym, ze przyszte planowane pfatnosci z tytutu sprzedazy lub zakupu nie s3 ujmowane w sprawozdaniu
finansowym Spotki, podczas gdy instrumenty zabezpieczajace fx forward bez rachunkowosci zabezpieczen sg wyceniane
do wartosci godziwej przez wynik, powstaje potencjalne ksiegowe niedopasowanie. Celem jego eliminacji Spdtka
wprowadzita od 1 lipca 2011 roku rachunkowos¢ zabezpieczen.

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywoéw pienieznych
dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z rozpoznanym sktadnikiem aktywoéw, z rozpoznanym zobowigzaniem lub
z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, ktdra mogtaby wptynac na zysk lub strate biezgcego okresu, czesé¢
zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie
w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako osobng pozycje z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wtasnym. Zyski
lub straty rozpoznane uprzednio w kapitale wtasnym sg przenoszone do zysku lub straty biezgcego okresu w tym samym
okresie i w tej samej pozycji, w ktérych zabezpieczane przeptywy pieniezne sg ujmowane w wyniku finansowym.
Nieefektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje sie natychmiast jako zysk lub strate
biezgcego okresu.

Jesli instrument zabezpieczajgcy przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, Spdtka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen. Skumulowane zyski lub straty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach i prezentowane
w kapitatach pozostawia sie w kapitatach az do momentu realizacji planowanej transakgcji i jej ujecia jako zysk lub strate
biezgcego okresu. W przypadku, gdy pozycja zabezpieczana jest aktywem niefinansowym, zyski lub straty uprzednio
ujete w innych catkowitych dochodach korygujg wartos¢ sprawozdawczg tego aktywa w momencie jego rozpoznania.
Jesli nie przewiduje sie wystgpienia planowanej transakcji, zyski lub straty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
ujmowane sg natychmiast jako zysk lub strata biezgcego okresu. W pozostatych przypadkach kwoty uprzednio ujete w
innych catkowitych dochodach ujmuje sie w sie jako zysk lub strata biezgcego okresu w tym samym okresie lub okresach,
w ktorych zabezpieczana planowana transakcja wywiera wptyw na zysk lub strate biezgcego okresu.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak
réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb
oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
zabezpieczanie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniana na biezgco w celu sprawdzenia, czy
jest ono wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

4.2.10. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na Spoétce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz
mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.
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Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w wyniku finansowym po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Rezerwy tworzy sie rowniez na przyszte zobowigzania
spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepisow Spdtka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny
oszacowac wartosc tych przysztych zobowigzan.

Spotka tworzy réwniez rezerwe na naprawy gwarancyjne. Do obliczenia rezerwy wykorzystywany jest wskaznik stosunku
kosztu napraw gwarancyjnych do ogdtu sprzedazy w okresie. Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest tworzona w ciezar
pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

4.2.11. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych oraz nagrdd jubileuszowych.
Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne s3
wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz statej podstawy okreslonej w zaktadowym ukfadzie zbiorowym pracy APATOR S.A. Spétka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzagdkowania kosztéw do okresow, ktéorych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia.

Tworzone rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne ustalane sg w oparciu o metode prognozowanych
uprawnien jednostkowych i techniki aktuarialnych. Podstawg do wiarygodnego oszacowania wielkos$ci rezerw sa:

= kryteria nabywania praw do wymienionych $wiadczen,
= zatozenia aktuarialne.

Zgodnie z MSR 19 koszt programu okreslonych $wiadczen (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) obejmuje
nastepujgce sktadniki:

= koszty swiadczen pracowniczych — ujmowane w wyniku (pozostate koszty operacyjne);

= odsetki netto od zobowigzan z tytutu okreslonych Swiadczen netto — ujmowane w wyniku (pozostate koszty
operacyjne);

= przeszacowania zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen netto Zyski / straty aktuarialne — ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach (kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen).

Koszty innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych (nagrody jubileuszowe) — ujmowane sg w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych.

Spétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktore bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien sprawozdawczy.
Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie po potraceniu wszelkich kwot
juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowsg, nie
podlega dyskontowaniu i tworzona jest w ciezar dziatalnosci podstawowe;j.
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4.2.12. Przychody

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg one
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o
rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg. Przychody s3 ujmowane w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towardw i produktow

Sprzedaz towardw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produktéw i przekazania nabywcy
znaczacych ryzyk i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu sSwiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli wynik
transakcji dotyczacej swiadczenia ustugi mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposdb. Procentowy stan zaawansowania
realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych na dany dzien do ogdétu szacowanych kosztow
transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktdre Spétka spodziewa sie
odzyskac.

Inne przychody

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartosci
sprawozdawczej netto danego sktadnika aktywdw finansowych, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.
Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udziatowcéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w
stosunku do zawartych umow.

4.2.13. Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniu finansowym Spotki APATOR S.A. transakcje w walucie obcej przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego
na dzien dokonania transakcji. Na dzien sprawozdawczy aktywa i pasywa pieniezne wykazuje sie wedtug kursu banku
wiodgcego obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w wynik finansowy.
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4.2.14. Podatki

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezacg i czes¢ odroczonga. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania
za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdéznicami przejSciowymi pomiedzy wartoscig sprawozdawczg aktywow i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w
przypadku nastepujacych réznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakgji,
ktdra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdéd
do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w
ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie
podatku odroczonego od rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczagtkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek
odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy,
gdy przejsciowe réznice odwrdcg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie
lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywdw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg sama wiadze
podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktdrzy zamierzaja rozliczyé zobowigzania i naleznosci
z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg, niewykorzystang ulgg podatkows i
ujemnymi réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na ich wykorzystanie. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg
ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

4.2.15. Ulga strefowa wynikajgca z prowadzenia dziatalnosci w Specjalnegj
Strefie Ekonomicznej

Spotka korzysta ze zwolnienia w podatku dochodowym z tytutu kosztédw nowej inwestycji na mocy uzyskanego w dniu
28 grudnia 2010 roku zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (PSSE). Zwolnieniu podlega dochdd strefowy, czyli dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej na terenie PSSE, w ramach uzyskanego zezwolenia.

Spdtka ujmuje ulge podatkowa wynikajgcg z prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (zwolnienie z
podatku dochodowego od oséb prawnych) zgodnie z MSR 12 tj. rozpoznaje jg jako aktywa z tytutu odroczonego podatku
do wysokosci mozliwej do uzyskania pomocy publicznej. Maksymalna wysoko$¢ mozliwej do uzyskania pomocy
kalkulowana jest jako iloczyn intensywnosci pomocy obowigzujgcej dla wojewddztwa oraz wartosci naktadow
poniesionych w ramach inwestycji uznanych za wydatki kwalifikowane. Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane
z niewykorzystang ulgg podatkowa s3 ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich wykorzystanie. Aktywa te podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien
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sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w
podatku dochodowym.

W dniu 23 czerwca 2014 roku, Spétka uzyskata kolejne zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na obszarze Pomorskiej
specjalnej Strefy Ekonomicznej. Zgodnie z tym zezwoleniem Spodtka jest zobowigzana do poniesienia w terminie
do 31 grudnia 2018 roku wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci przewyzszajgcej 20.000 tys. zt i zatrudnienia co najmniej
15 nowych pracownikdw. Inwestycja zwigzana z tym zezwoleniem nie zostata jeszcze rozpoczeta.

4.2.16. Kapitaly witasne

Do kapitatéw witasnych Spétka zalicza: kapitat podstawowy, pozostate kapitaty, kapitat z przeszacowania programu
okreslonych swiadczen, kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych,
wynik biezagcego roku. Pozycje obnizajgce wielkos¢ kapitatéw wtasnych stanowig odpisy z wyniku finansowego
z biezgcego roku.

5. Podstawowe osady i podstawy szacowania niepewnosci

Sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania
szacunkdéw, osgdow i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddw i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach. Wyniki tych szacunkéw dajg podstawe do
profesjonalnego osgdu, co do wartosci ksiegowej aktywdw i pasywdw. W istotnych kwestiach Zarzad Spétki dokonujac
szacunkdéw opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertédw. Faktyczna warto$sé¢ moze réznic sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujmowana w
okresie, w ktérym zmiana zostata dokonana.

Poczgwszy od 2017 roku Grupa traktuje aktywa nalezgce do Apator Rector i Apator Elkomtech jako jeden osrodek
generujacy przeptywy pieniezne w przeciwienstwie do lat poprzednich, gdzie traktowano obie spétki jako odrebne CGU.
Argumentem przemawiajgcym za zmiang podejécia s3 zmiany organizacyjne zaistniate w 2017 roku polegajace na
istotnym wzroscie poziomu integracji dziatalnosci operacyjnej spétek.

Szacunki i zatozenia, ktére majg istotny wptyw na wartosci ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki zostaty ujete w nastepujacych notach:

= Utrata wartosci: zapasow (nota 7.7), naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci (nota 7.8) oraz pozostatych
aktywow finansowych (nota 7.6).

= Rezerwy na zobowigzania (nota 7.15)

= Qdroczony podatek dochodowy (nota 7.17)

6. Informacja dotyczaca sezonowosci dzialalnosci

W zwigzku z wytwarzaniem przez Apator S.A. débr inwestycyjnych, w poszczegdlnych kwartatach zaznacza sie zjawisko
sezonowosci sprzedazy. Popyt na produkty Apator S.A. ksztattuje sie na najwyzszym poziomie w trzecim i czwartym
kwartale kazdego roku.
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7. Noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego

7.1. Segmenty operacyjne
Dziatalnos¢ Spotki Apator S.A. skupiona jest w dwdch podstawowych segmentach:

=  Pomiarowym
=  Automatyzacja pracy sieci

Dziatalnos¢ prowadzona poza segmentami zdefiniowanymi w Strategii Grupy Apator na lata 2014 - 2019, prezentowana
jest jako dziatalnos¢ pozostata (,non-core”).

Analiza segmentdéw zostata dokonana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej Apator za
2017 rok.

7.2. Wartosci niematerialne

Dane dotyczace wartosci niematerialnych zaprezentowano w ponizszej tabeli.

PATENTY I LICENCIE, KOSZTY PRAC POZOSTALE ZALICZKI NA
WYSZCZEGOLNIENIE OPROGRAMOWANIE ROZWOJOWYCH WARTOSCI WARTOSCI RAZEM
KOMPUTEROWE NIEMATERIALNE  NIEMATERIALNE
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2016 3959 4566 1 - 8526
Zwiekszenie z tytutu nabycia 1941 - 30 - 1971
Zwugkszg.nle z tytutu wiasnej ) 1761 i i 1761
produkcji
Zmniejszenie z tytutu likwidacji (61) - - - (61)
Amortyzacja (1414) (858) - (2272)
Zmniejszenie dotychczasowego
. S 59 - - - 59
umorzenia z tytutu likwidacji
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2016 4484 5469 31 - 9984
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2017 4484 5469 31 - 9984
Zwiekszenie z tytutu nabycia 1262 - 54 1316
Zwu:kszg.me z tytutu wiasnej . 2523 ) ) 2523
produkcji
Zmniejszenie z tytutu likwidacji (1) - (10) - (11)
Amortyzacja (1517) (1 059) - - (2576)
Zmniejszenie dotychczasowego
. L - - 10 - 10
umorzenia z tytutu likwidacji
Pozostate zmiany- umorzenie - (543) - - (543)
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2017 4228 6390 85 - 10703
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PATENTY I LICENCIE, KOSZTY PRAC POZOSTALE ZALICZKI NA

WYSZCZEGOLNIENIE OPROGRAMOWANIE WARTOSCI WARTOSCI RAZEM
KOMPUTEROWE ROEWCIOWEH NIEMATERIALNE NIEMATERIALNE

Stan na dzien 31.12.2016

Wartosc brutto 10 086 9383 478 - 19947

Suma dotychczasowego

umorzenia i odpisow (5 602) (3914) (447) - (9963)
aktualizujacych
Wartos¢ netto 4484 5469 31 - 9984
Stan na dzien 31.12.2017
Wartos¢ brutto 11347 11 906 522 - 23775
Suma dotychczasowego
umorzenia i odpisow (7 119) (5516) (437) - (13 072)
aktualizujgcych
Wartos¢ netto 4228 6390 85 - 10703

Informacje dodatkowe zaprezentowano w tabeli ponizej.

na dzien

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych bedacych nadal

; ; 6792 5906
W uzywaniu
Wartos¢ naktadow na prace badawcze i rozwojowe ujetych jako koszt w okresie 7 266 5944
Kwota kosztéw finansowania zewnetrznego aktywowana w danym okresie 13 51

7.3. Rzeczowe aktywa trwate

Do najistotniejszych naktadow na rzeczowe aktywa trwate w trakcie 2017 roku nalezaty inwestycje w maszyny i
urzadzenia oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate.

Dane dotyczace rzeczowych aktywow trwatych zaprezentowano w ponizszych tabelach.

na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016
Grunty, budynki i budowle 33624 36 329
Maszyny i urzadzenia 16 926 14 520
Srodki transportu 1379 1749
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 20841 18 906
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 5737 2549
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 494 257
Razem 79 001 74 310
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POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA

wiszczcoene suoviy SO oo | RECLowe e, Mo
TRWALE BUDOWIE TRWALE
Wartos¢ netto na dzier 01.01.2016 37 278 15 221 1994 14 539 4 851 964 74847
Zwiekszenie z tytutu nabycia - 2619 - 7768 - 3579 13966
Zwiekszenie stanu z tytutu modernizacji 140 215 - 397 - - 752
Zwiekszenie z tytutu wtasnej produkgcji - 61 - 469 - - 530

Zwiekszenie z tytutu przyjecia z leasingu

. - - 652 - - - 652
finansowego

Zwiekszenie z tytutu zaliczki na rzeczowe
aktywa trwate oraz rzeczowych aktywoéw - - - - 10019 - 10019
trwatych w budowie

Zmniejszenie z tytutu zbycia - (422) (79) (23) - - (524)
Zmniejszenie z tytutu likwidacji - (131) - (47) - - (178)
Rozliczenie zaliczki na rzeczowe aktywa
trwate oraz rzeczowych aktywodw trwatych - - - - (12321) (4 286) (16 607)
w budowie
Amortyzacja (1 089) (3 594) (897) (4 266) - - (9846)
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia
. - 421 79 23 - - 523
z tytutu zbycia
Zmnlejsz'enu.e dotc'ychczasowego umorzenia ) 130 i 6 i i 176
z tytutu likwidacji
Wartos¢ netto na dzier 31.12.2016 36 329 14520 1749 18 906 2549 257 74310
Wartos¢ netto na dzier 01.01.2017 36 329 14 520 1749 18 906 2549 257 74310
Zwiekszenie z tytutu nabycia 274 4664 - 5323 - - 10261
Zwiekszenie stanu z tytutu modernizacji 79 1517 - 1027 - - 2623
Zwiekszenie z tytutu wtasnej produkcji - 72 - 815 - - 887
Zwiekszenie z tytutu przyjecia z leasingu ) i 545 i i i 545

finansowego

Zwiekszenie z tytutu zaliczki na rzeczowe
aktywa trwate oraz rzeczowych aktywdw - - - - 17 505 3744 21249
trwatych w budowie

Zmniejszenie z tytutu zbycia - (137) (672) (2) - - (811)

Zmniejszenie z tytutu likwidacji - (2 468) - (651) - - (3119)

Zmniejszenie wynikajgce z
przekwalifikowania- do aktywdw (2 648) (71) - (572) - - (3291)
przeznaczonych do sprzedazy

Rozliczenie zaliczki na rzeczowe aktywa

trwate oraz rzeczowych aktywodw trwatych - - - - (14317) (3507) (17 824)
w budowie
Amortyzacja (1148) (3817) (905) (5179) - - (11 049)
Zmnlejszenlg dotychczasowego umorzenia . 138 662 1 ) ) 301
z tytutu zbycia
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POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA

MASZYNY | SRODKI RZECZOWE AKTYWA  RZECZOWE
URZADZENIA TRANSPORTU AKTYWA TRWALEW  AKTYWA
TRWALE BUDOWIE TRWALE

GRUNTY,

WYSZCZEGOLNIENIE BUDYNKI |
BUDOWLE

Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia

z tytutu likwidacji B 2448 - 646 -

3094

Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia
z tytutu przekwalifikowania- do aktywéw 738 60 - 527 - - 1325
przeznaczonych do sprzedazy

Wartos¢ netto na dzieri 31.12.2017 33 624 16 926 1379 20 841 5737 494 79001

POZOSTAtE RZECZOWE  ZALICZKI NA

GRUNTY, © MAszyNv! ~ $RODKI  RZECZOWE  AKTYWA  RZECZOWE

WYSZCZEGOLNIENIE BUDYNKI |
BUDOWLE

URZADZENIA TRANSPORTU AKTYWA TRWALE W AKTYWA
TRWALE BUDOWIE TRWALE

Stan na dzien 31.12.2016

Wartos¢ brutto 41680 40 460 4520 52619 2549 257 142085

Suma dotychczasowego umorzenia i

odpiséw aktualizujacych (5351) (25 940) (2771) (33713) - - (67 775)
Wartos¢ netto 36 329 14 520 1749 18 906 2549 257 74310
Stan na dzien 31.12.2017

Wartos¢ brutto 39 385 44 037 4393 58 559 5737 494 152 605

Suma dotychczasowego umorzenia i

odpiséw aktualizujacych (5761) (27 111) (3014) (37718) - - (73 604)
Wartosc netto 33624 16 926 1379 20 841 5737 494 79001

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki Swiadczgce o utracie wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Na nieruchomosciach Apator S.A. potozonych w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Ostaszewie ustanowiona
jest hipoteka do kwoty 40 min zt, jako zabezpieczenie kredytéw zaciggnietych w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

Na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty
zabezpieczenia wynoszacej 15,6 min zi, jako zabezpieczenie kredytu na zakup akcji Apator Elkomtech S.A. zaciggnietego
w Banku Handlowym w Warszawie S.A. Dodatkowo, na rzeczowych aktywach trwatych o wartosci
20,2 min zt ustanowiony jest zastaw rejestrowy w zwigzku z Umowa wieloproduktowg zawarta z ING Bank Slaski S.A.

Apator S.A. posiada rzeczowe aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci socjalnej. Aktywa te sg wykorzystywane w
osrodku wypoczynkowym w Rowach. Ze wzgledu na planowang sprzedaz, aktywa te przekwalifikowano do kategorii
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (nota 7.4).
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WYSZCZEGOLNIENIE BGURI;jY'\II‘lTIZ’I U':;\Z;;I:EIIA ';CZ):gZS;xEE
BUDOWLE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ netto na dzien 01.01.2016 2040 16 119 2175
Zwiekszenie stanu z tytutu modernizacji 21 - - 21
Zmniejszenie z tytutu likwidacji - (2) - (2)
Amortyzacja (75) (4) (42) (121)
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu likwidacji - 2 - 2
Pozostate zmiany 2 - - 2

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2016 1988 12 77 2077

Wartos¢ netto na dzien 01.01.2017 1988 12 77 2077
ir:;zizenj:zjgLi:;]y;ii(zi)qrczisaz;zekwaIifikowania— do aktywow (2 648) (71) (572) (3 291)
Amortyzacja (78) (1) (32) (111)
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu 738 60 527 1325

przekwalifikowania- do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy

Wartosc netto na dzien 31.12.2017 - - - -

7.4. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku z podjetg decyzjg o sprzedazy nalezgcego do Apator S.A. Osrodka Wypoczynkowego w Rowach (uchwata
Rady Nadzorczej Apator S.A. nr 6/2018 z 9 lutego 2018 r.), na dzienn bilansowy 31 grudnia 2017 dokonano
przekwalifikowania aktywow Osrodka (OW Rowy) o wartosci bilansowej 1.966 tys. zt do kategorii aktywodw
przeznaczonych do sprzedazy. Jednoczesnie, ze wzgledu na fakt, iz przychdd ze sprzedazy zasili dziatalnosc¢ socjalng (nie
bedzie przychodem operacyjnym Apator S.A.), dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ OW Rowy w wysokosci ich
wartosci netto. Do kategorii tej zaliczono takze aktywa pozabilansowe — prawo uzytkowania wieczystego gruntow o
wartosci 971 tys. zt.

Szczegobty odnosnie wartosci poszczegdlnych grup aktywéw, przekwalifikowania i utworzonego odpisu przedstawiono
w ponizszych tabelach.

Aktywa trwate OW Rowy

o WARTOSC AKTYWOW
WYSZCZEGOLNIENIE WA'I‘\IT:,[S)(Z:II:ETTO WARTOSC OBES ARSI
SPRAWOZDAWCZY GODZIWA  AKTUALIZUJACY (-) PRZEZNACZONYCH
DO SPRZEDAZY
Grunty, budynki i budowle 1910 - (1910) -
Maszyny i urzagdzenia 11 - (11) -
Pozostate srodki trwate 45 - (45) -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
v yfikowane jake 1966 - (1 966) ;
przeznaczone do sprzedazy na dzien 31.12.2017
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

01.01.2017 01.01.2016

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 31.12.2016

Wartosc¢ na poczatek okresu - -

Zwiekszenie wynikajgce z przekwalifikowania 1966 -

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci utworzony w okresie (1 966) -

Wartosc¢ na koniec okresu - -

Odpisy aktualizujace

01.01.2017 01.01.2016

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ odpiséw na poczatek okresu - -

Zwiekszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezgcego wyniku 1966 -

Wartos¢ odpiséw na koniec okresu 1966 -

7.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych Spotka APATOR S.A. zakwalifikowata zakupiony grunt wraz z budynkami, ktére Spotka
oddata w dzierzawe podmiotom niepowigzanym.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Wartos¢ na poczatek okresu 1057 1215
Zmniejszenie wartosci godziwej (136) (158)
Wartos¢ na koniec okresu 921 1057

Dochody i koszty z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych prezentuje tabela.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016

Dochody z czynszu ujete w biezgcym wyniku 21 21
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w 10 10
okresie przynosita dochody z czynszéw
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7.6. Pozostate aktywa finansowe

Dane dotyczace pozostatych aktywdw finansowych zaprezentowano w tabeli ponizej.

) na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 233994 233874

Inne akcje i udziaty (niebedgce w obrocie publicznym) 233731 233731

Instrumenty pochodne 263 143
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 793 1360

Instrumenty pochodne 793 1360
Pozostate aktywa finansowe ogétem, w tym: 234787 235234

- w jednostkach powigzanych 233731 233731

- w pozostatych jednostkach 1056 1503

Do dtugoterminowych aktywoéw finansowych Spétka APATOR S.A. zaliczyta udziaty i akcje nastepujgcych spétek:

WYSZCZEGOLNIENIE SRS
31.12.2017 31.12.2016

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspé6tkontrolowanych 233731 233731
Udziaty w Apator Control Sp. z 0.0. (Torun) 1125 1125
Akcje Apator Metrix S.A. (Tczew) 8935 8935
Udziaty w Apator Mining Sp. z 0.0. (Katowice) 4747 4747
Akcje w Apator Powogaz S.A. (Poznan) 68 648 68 648
Udziaty w Apator Rector Sp. z 0.0. (Zielona Goéra) 44 287 44 287
Akcje FAP Pafal S.A. (Swidnica) 7 493 7 493
Udziaty w Apator GmbH (Berlin) 84 84
Akcje Apator Elkomtech S.A. (£6dz) 98 412 98 412

Na 14.005 akcji Apator Elkomtech S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 98,4 min zt, tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu dtugoterminowego zaciggnietego na zakup Apator
Elkomtech S.A.

Dane dotyczace jednostek zaleznych zaprezentowano w ponizszej tabeli.
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Udziaty w Apator Control Sp. z 0.0. (Torun) 100,00% 1125 4308 4308 3183
Akcje Apator Metrix S.A. (Tczew) 100,00% 8935 65 811 65 811 56 876
Udziaty w Apator Mining Sp. z 0.0. (Katowice) 100,00% 4747 96 745 96 745 91998
Akcje w Apator Powogaz S.A. (Poznan) 100,00% 68 648 145 539 145 539 76 891
Udziaty w Apator Rector (Zielona Gora) 100,00% 44 287 (39 406) (39 406) (83 693)
Udziaty w Apator Elkomtech (Lddz) 100,00% 98 412 36 609 36 609 (61 803)
Akcje FAP Pafal S.A. (Swidnica) 100,00% 7493 20 664 20 664 13171
Udziaty w Apator GmbH (Berlin) 100,00% 84 (807) (807) (891)

Razem X 233731 329 463 329 463 95 732

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Apator S.A. przeprowadzit test na utrate wartosci spotek zaleznych w odniesieniu do
wartosci firmy przy zatozeniu sredniowazonego kosztu kapitatu na poziomie 8,8% i piecioletniego okresu prognozy. Na
podstawie przeprowadzonych testéw nie stwierdzono utraty wartosci firmy.

Test na utrate wartosci firmy przeprowadzono w oparciu o szacunek biezacej wartosci sumy przysztych wolnych
przeptywow pienieznych generowanych przez poszczegélne osrodki wypracowujgce srodki pieniezne (ang. CGU, cash
generating unit), uwzgledniajacych podatek, zmiane stanu sald majgtku obrotowego i naktady na srodki trwate i wartosci
niematerialne. Dla lat 2018 - 2022 przeptywy oszacowano w oparciu o istniejgce biznes plany. Dla okreslenia wartosci
rezydualnej zastosowano 2% stope wzrostu w latach po roku 2022. W grupie kapitatowej Apator, osSrodki
wypracowujace srodki pieniezne stanowig spotki bezposrednio zalezne od Apator S.A. lub grupy spoétek, ktorych
jednostki nadrzedne sg spotkami bezposrednio zaleznymi od Apator S.A., a ktére charakteryzuje jednorodna baza
aktywow stuzgca do realizacji dziatalnosci operacyjnej, (z wyjatkiem Apator Elkomtech S.A. oraz Apator Rector Sp. z 0.0.,
co opisano ponizej).

W wyniku przeprowadzonych testéw Spétka nie stwierdzita utraty wartosci majatku.

W przypadku Apator Rector Sp. z o0.0. oraz Apator Elkomtech S.A., test na utrate wartosci przeprowadzono przy
zatozeniu, ze aktywa spétek stanowig jeden osrodek wypracowujacy przeptywy pieniezne.

Uzasadnieniem dla takiego podejscia sg przede wszystkim wysoki poziom integracji operacyjnej wynikajacy z
komplementarnosci oferty jak i istotne zmiany, jakie miaty miejsce w 2017 r. w zakresie prowadzenia dziatalnosci przez
obie spotki.

Poczgwszy od 2017 r. obie spotki realizujg sprzedaz ustug poprzez wspdlny dziat sprzedazy oraz wspdlnie sktadajg oferty
na Swiadczenie kompleksowych ustug. Takie podejscie wynika przede wszystkim z komplementarnosci oferty obu
jednostek i istotnie utatwia pozyskiwanie nowych projektow. Dodatkowo nalezy réwniez podkresli¢ plany dotyczace
potaczenia obu spétek. Spotki planujg rowniez dalsze prace nad wspdlnymi produktami w przysztosci.

Istotne znaczenie dla identyfikacji pojedynczego CGU w przypadku aktywdéw obu spdtek ma réwniez fakt iz wptywy
pieniezne realizowane przez obie spétki sg w istotnym stopniu zalezne od siebie (komplementarne ustugi i produkty,
wspodlna baza klientow).

W wyniku przeprowadzonego testu Grupa nie stwierdzita utraty wartosci majatku.

Grupa nie oczekuje, aby zmiany kluczowych zatozen testu dla CGU innych niz CGU obejmujacy Apator Rector Sp. z 0.0.
oraz Apator Elkomtech S.A. spowodowaty zrdwnanie wartosci odzyskiwalnej z wartoscig bilansowa.
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Dla CGU obejmujgcego Apator Rector Sp. z 0.0. oraz Apator Elkomtech S.A. przeprowadzono analize wrazliwosci na
zmiane WACC spowodowang zmiang stopnia finansowania kapitatem obcym, zmianami kosztu kapitatu wtasnego oraz
na zmiane stopy wzrostu przychodow.

Oszacowano, iz spadek dynamiki wzrostu przychoddéw o 5 p.p. lub wzrost WACC 0 4,2 p.p. moze spowodowac zrownanie
wartosci odzyskiwalnej z bilansowg (oba czynniki analizowano odrebnie).

Zmiany wartosci stop dyskonta oraz stopy wzrostu przychodéw nie wptywajg w istotny sposéb na wynik
przeprowadzonego testu.

7.7. Zapasy

Informacja o wartosci sprawozdawczej zapaséw zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

na dzien

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 31.12.2016

Materiaty 14711 18 091
Produkcja w toku 10230 9134
Wyroby gotowe 2943 3925
Towary 830 1179
Zaliczki na dostawy 659 818
Wartos¢ zapasow ogétem 29373 33147
Wartosc¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 170127 185 358

Odpisy aktualizujgce zapasy zamieszczono ponizej.

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Odpis aktualizujgcy zapasy ogotem

Wartos¢ odpiséw na poczatek okresu 1100 742
Zwiekszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezgcego wyniku 545 467
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot (64) (109)

Wartos¢ odpisow na koniec okresu 1581 1100

Na zapasach o wartosci 24,1 mln zt ustanowiony jest zastaw rejestrowy na rzecz ING Bank Slaski S.A. (w zwiagzku z Umowa
wieloproduktows).
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7.8. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Informacje o naleznosciach handlowych oraz o pozostatych naleznosciach zostaty zaprezentowane w tabeli.

> na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 52968 60 700
Naleznosci handlowe 51172 59 815
Naleznosci biezgce 46 457 57 337
Naleznosci przeterminowane do 1 miesigca 3587 1723
Naleznosci przeterminowane od 1 miesigca do 3 miesiecy 683 302
Naleznosci przeterminowane od 3 miesiecy do 6 miesiecy 121 429
Naleznosci przeterminowane od 6 miesiecy do 1 roku 441 52
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku 806 756
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci handlowych (923) (784)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 164 -
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1472 827
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 1472 827
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 160 58
Ztozone depozyty, wadia, kaucje 27 42
Przedptaty- zaliczki na zakup ustug 8 496
Inne naleznosci 126 13
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ pozostatych naleznosci krotkoterminowych (1) (493)
Naleznosci ogétem, w tym: 52 969 60 700
- od jednostek powigzanych 6831 3352
- od pozostatych jednostek 46 137 57 348

Ponizej przedstawiono dane dotyczace odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Wartos¢ odpiséw na poczatek okresu 1277 957
Zwiekszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezgcego wyniku 403 402
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot (421) (57)
Wykorzystanie odpisu- spisanie (335) (25)
Wartosc odpiséw na koniec okresu 924 1277
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7.9. Pozyczki udzielone

Informacje o udzielonych pozyczkach zostaty zaprezentowane w tabeli.

) na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 30 064 74
Wartos¢ brutto 30 064 74
Udzielone pozyczki ogétem, w tym: 30 064 74
- do jednostek powigzanych 30064 74

Na 31 grudnia 2017 r. saldo pozyczek obejmowato przede wszystkim pozyczke w wysokosci 30 min zt udzielong Apator
Rector Sp. z 0.0. na podstawie umowy z 27 listopada 2017 r. Pozyczke udzielono na okres 1 roku, a oprocentowanie
ustalono na poziomie WIBOR 1M + marza w wysokosci 0,7 p.p. Pozostate 64 tys. zt to naliczone na dzien bilansowy
odsetki od pozyczki.

7.10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

Specyfikacje srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw prezentuje ponizsza tabela:

) na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3426 1359
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 3426 1359
Wartos¢ srodkéw pienieznych stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan 42 1133

7.11. Rozliczenia miedzyokresowe

Informacja dotyczaca rozliczert miedzyokresowych zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

) na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 992 897
Ubezpieczenia 176 142
Ustugi informatyczne 556 591
Ustugi marketingowe 186 119
Szkolenia 27 18
Inne rozliczenia miedzyokresowe a7 27
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7.12. Kapitat podstawowy

Informacja o kapitale podstawowym zostata zaprezentowana w tabeli.

) na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016
Liczba akcji 33107 028 33107 028
Wartos$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 3311 3311

W dniu 31 stycznia 2017 roku przeprowadzona zostata zamiana 92.380 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
w stosunku 1:4 na akcje zwykte na okaziciela (bez uprzywilejowania). W wyniku tej zamiany ulegta obnizeniu ogdlna
liczba gtoséw z 55.698.771 do 55.421.631. Powyzsze akcje zostaty zasymilowane i wprowadzone do obrotu gietdowego
w dniu 15 lutego 2017 roku. Po konwersji akcji, kapitat zaktadowy spotki Apator SA wynosi 3.310.702,80 zt i sktada sie z
33.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym: z 7.438.201 akcji imiennych (uprzywilejowanych co do
gtosu w stosunku 1:4) oraz 25.668.827 akcji zwyktych na okaziciela.

Struktura akcjonariuszy na dzier 31 grudnia 2017 roku zostata przedstawiona w tabeli.

Imig | Nazwisko ' A'kcje Akcj'e'na Suma akdji Udzi.ai w Udziat w

imienne okaziciela kapitale gtosach
Apator Mining sp. z 0. 0. - 3 600 000 3 600 000 3 600 000 10,87% 6,50%
Mariusz Lewicki 1187376 924 624 2112 000 5674128 6,38% 10,24%
Tadeusz Sosgdrnik 993 102 907 401 1900 503 4 879 809 5,74% 8,81%
Danuta Guzowska 954 214 566 065 1520279 4382921 4,59% 7,91%
Zbigniew Jaworski 760 848 610 152 1371000 3653544 4,14% 6,59%
Janusz Marzygliniski 818 092 124729 942 821 3397097 2,85% 6,13%
Pozostali 2724 569 18 935 856 21 660 425 29 834 132 65,43% 53,82%
OGOLEM 7 438 201 25 668 827 33107 028 55421 631 100,00% 100,00%

Na akcjach Apator S.A. ustanowione sg nastepujgce zabezpieczenia:

=  zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akcji wtasnych
Apator S.A. bedacych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.,

®  zastaw na akcjach Apator S.A. w wysokosci 150% wykorzystanego limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank, Polska
S.A.; minimalna wartosc¢ zastawu 10,6 min zt.
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7.13. Pozostale kapitaly

Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabeli.

na dzien

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 31.12.2016

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wiasnych powyzej ich wartosci

. . 15 142 15142
nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy 267 694 226 403

Pozostate kapitaty ogétem 282 836 241 545

Zgodnie z Uchwatg Nr 15/VI/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Apator S.A. z dnia 12 czerwca
2017 roku, dokonano podziatu zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 77.708.382,11 zt w nastepujacy sposob:

®" Dywidenda 36.417.730,80 zt
"  Kapitat zapasowy 41.290.651,31 zt

Na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2016 zostata wyptacona zaliczka w tgcznej wysokosci
11.587.459,80 zt, czyli 0,35 zt na akcje. Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2016
nastgpita w dniu 7 grudnia 2016 roku. Do wyptaty pozostatej czesci dywidendy uprawionych byto 33.107.028 akcji
imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C. Prawo do wyptaty pozostatej czesci dywidendy w tgcznej wysokosci
24.830.271,00 zt uzyskali akcjonariusze posiadajgcy akcje Apator S.A. w dniu 21 czerwca 2017 roku. Wyptata pozostatej
czesci dywidendy w wysokosci 0,75 zt na akcje nastgpita w dniu 4 lipca 2017 roku.

W dniu 15 listopada 2017 roku Zarzad Apator S.A. podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za 2017 rok w tgcznej wysokosci 11.587.459,80 zt, czyli 0,35 zt brutto na jedna akcje. Do wyptaty
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok 2017 uprawnionych byto 33.107.028 akcji imiennych serii A
i akcji na okaziciela serii A, B i C. Prawo do wyptaty uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje spoétki Apator S.A. w dniu 15
grudnia 2017 roku, natomiast wyptata nastgpita w dniu 22 grudnia 2017 roku.

7.14. Kredyty i pozyczki

Informacje o kredytach i pozyczkach zaprezentowano ponizej.

na dzien

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 31.12.2016

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - 20912

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 81311 60 996

Kredyty i pozyczki ogotem, w tym 81311 81908
- od pozostatych jednostek 81311 81908
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Wszystkie kredyty zostaty udzielone w polskich ztotych, ponizej zestawienie zobowigzan z tytutu kredytow:

ZOBOWIAZANIE KOSZTY ZOBOWIAZANIE

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien od 01.01.2017 na dzien od 01.01.2016

31.12.2017 do 31.12.2017 31.12.2016 do 31.12.2016
Kredyty 81311 1862 81908 2433
Kredyt 1 - - - 310
Kredyt 2 - - 2 104
Kredyt 3 20920 1002 43412 1611
Kredyt 4 55729 715 38494 408
Kredyt 5 4662 145 - -
Razem 81311 1862 81908 2433

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Apator S.A. posiadat zadtuzenie z tytutu kredytow w tgcznej wysokosci 81.311 tys. zt.
Warunki umoéw kredytowych przedstawiono ponizej.

Kredyt (3)
Nazwa banku Bank Handlowy w Warszawie SA

Data zawarcia umowy i ewentualne

19 marca 2014 roku, ostatni aneks do umowy z dnia 8 lipca 2016 roku
aneksy do umowy

Kwota udzielonego kredytu 98.412 tys. zt

Termin sptaty kredytu | rata w wysokosci 10.000 tys. zt — 31 grudnia 2014 r.

raty Il — VIII w wysokosci 11.250 tys. zt — odpowiednio na koniec czerwca
i koniec grudnia kazdego roku (do 2018 roku)

IX rata w wysokosci 9.662 tys. zt —31 grudnia 2018 r.
Rodzaj zabezpieczenia Zastaw rejestrowy do najwyziszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60

mln zt ustanowiony na 1,8 min akcji wtasnych Apator S.A. bedgcych w
posiadaniu spotki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.

Zastaw rejestrowy na 14.005 akcjach Apator Elkomtech S.A., do
maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 98,4 min zt

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Apator S.A. do kwoty 15,6 min
zt wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia

Hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosci Apator S.A. potozonej w
Ostaszewie, wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j

Oprocentowanie WIBOR 6M + marza w stosunku rocznym

Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 40
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Kredyt (4)

Nazwa banku

Data zawarcia umowy i ewentualne
aneksy do umowy

Kwota udzielonego kredytu

Termin sptaty kredytu

Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Kredyt (5)
Nazwa banku

Data zawarcia umowy i ewentualne
aneksy do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin sptaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

1 Limit dla grupy kapitatowej Apator

ING Bank Slaski SA

22 czerwca 2016 roku

Limit do 120.000 tys. zt* — limit ten moze zosta¢ wykorzystany w formie
kredytéw obrotowych, gwarancji bankowych oraz akredytyw

22 czerwca 2018 r.

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 24,1 min zt,

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci 20,2 min zt,

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Apator S.A. przystugujgcych mu
wzgledem ING Bank Slaski,

Oswiadczenie Apator S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min zt2.

WIBOR 1M, LIBOR 1M lub EURIBOR 1M + marza w stosunku rocznym

CITI Bank Handlowy SA
13 stycznia 2017 roku, ostatni aneks z 19 grudnia 2017 r.

10.000 tys. zt
10 lipca 2018 r.

WIBOR 3M + marza w stosunku rocznym

2 Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min zt dotyczy wszystkich spétek z Grupy

Nazwa jednostki:
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7.15. Rezerwy na zobowigzania

Informacje o rezerwach na zobowigzania zaprezentowano w tabeli.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW POZOSTALE REZERWY

ODPRAWY
EMERYTALNE,
NAGRODY
JUBILEUSZOWE

WYSZCZEGOLNIENIE PREMIE URLOPY GWARANCIE  INNE

Wartos¢ rezerw na dzien 01.01.2016 6 275 503 1411 906 282 9377

Zwlgkszenle- ujcworzenle rezerwy w ciezar 721 3800 1 197 100 4830
biezgcego wyniku (+)
Zmniejszenie- odpisanie w przychody
niewykorzystanych kwot (-) (503) (503)
Wykorzy'stanle rezerwy- rozliczenie z (545) (2 265) ) i i (2 810)
kosztami (-)
Przeszacowanie rezerwy ujete w pozostatych 76 ) ) i i 76
catkowitych dochodach

Wartosc rezerw na dzien 31.12.2016, w tym: 6527 1535 1423 1103 382 10970
- rezerwy dtugoterminowe 5807 - - - - 5807
- rezerwy krétkoterminowe 720 1535 1423 1103 382 5163

Wartosc rezerw na dzier 01.01.2017 6527 1535 1423 1103 382 10970
Zw|gkszen|e— u'tworzeme rezerwy w ciezar i 7021 280 656 78 7085
biezgcego wyniku (+)
Zmnlejszenle- odpisanie w przychody (199) ) ) i i (199)
niewykorzystanych kwot (-)
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z
kosztami () (610) (3488) (746) (313) (5157)
Przeszacowanie rezerwy ujete w pozostatych (215) ) ) i i (215)
catkowitych dochodach

Wartosc rezerw na dzien 31.12.2017, w tym: 5503 5068 1703 1013 97 13384
- rezerwy dtugoterminowe 4625 - - - - 4625
- rezerwy krétkoterminowe 878 5068 1703 1013 97 8759

Swiadczenia pracownicze — zatozenia aktuarialne

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy (wyrazone jako wartosci sredniowazone):

= Stopa dyskontowa na 31 grudnia 2017 roku 3,3%
= Przyszty wzrost wskaznika rewaloryzacji podstawy naliczania nagrdd jubileuszowych 0%
= Liczba zatrudnionych 619

Zatozenia dotyczace przysztej Smiertelnosci oraz inwalidztwa sg oparte na publikowanych statystykach oraz tabelach
Smiertelnosci.
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Zastosowano rowniez parametry mobilnosci:

= Dla os6b w wieku do 40 lat 5%
= Dla oséb w wieku od 41 do 45 lat 1%
= Dla os6b w wieku od 46 do 50 lat 3%
= Dla osob w wieku powyzej 50 lat 1%

7.16. Zobowigzania

Informacje o zobowigzaniach zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania dtugoterminowe 557 880
Zobowigzania inwestycyjne 273 406
Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego 268 264
Zobowiazania z tytutu instrumentéw pochodnych 16 210
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 41 096 35718
Zobowigzania handlowe 27 047 26 135
Zobowigzania biezgce 18 557 15648
Zobowigzania przeterminowane 8490 10487
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych - 1134
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 4 666 2532
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 9383 5917
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1993 774
Zobowigzania z tytutu dywidendy 42 50
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 2040 480
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 305 429
Zobowigzania inwestycyjne 3696 2404
Przedptaty- zaliczki otrzymane na dostawy 8 9
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 552 1053
Inne zobowigzania 747 718
Zobowigzania ogétem, w tym: 41 653 36 598
- wobec jednostek powigzanych 986 337
- wobec pozostatych jednostek 40 667 36 261
Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 43
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7.17. Podatek dochodowy

Specyfike podatku dochodowego za okres sprawozdawczy prezentuje tabela.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Biezacy podatek dochodowy 497 1629
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1135 1629
Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych (638) -
Odroczony podatek dochodowy 3830 (5120)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdéznic przejsciowych (844) (563)
Zmiana stanu aktywa z tytutu ulgi podatkowej dotyczacej dziatalnosci w SSE 4674 (4 557)
(Korzys¢) obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw 4327 (3 491)
Odroczony podatek dochodowy ujety w kapitale wiasnym (341) 200
O.drc.)c?ony pod'atek dochoTjowy netto od zabezpieczenn przeptywow Srodkow (382) 14
pienieznych rozliczonych w ciggu roku obrotowego
Odroczony podatek dochodowy od przeszacowania rezerwy aktuarialnej 41 (14)
Korzys¢ podatkowa wykazana w kapitale wiasnym (341) 200

Podatek odroczony prezentuje ponizsza tabela.

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto

WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Rzeczowe aktywa trwate - - 1745 1686 (1745) (1 686)
Aktywa finansowe 268 268 - - 268 268
Instrumenty pochodne 391 131 200 285 191 (154)
Zapasy 301 209 - - 301 209
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 456 1807 - - 2 456 1807
Rezerwy 476 322 - - 476 322
Odpisy aktualizujgce naleznosci 155 227 - - 155 227
:)J'I(ngSZ(Z:atkowa do rozliczenia w przysztych 17 497 22171 ) i 17 497 22171
Pozostate 420 350 36 42 384 308
Razem 21964 25485 1981 2013 19983 23472
Nettowanie aktywa i rezerwy (1981) (2013) - - - -
ykarane w sprowosdania s sywac mamsonsy 19583 3472 : - 1903 247
Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 44
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W dniu 28 grudnia 2010 roku Spétka otrzymata Zezwolenie Nr 69/PSSE na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej
na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Na dzien rozpoczecia dziatalnosci w PSSE zostaty rozpoznane
aktywa na podatek odroczony w kwocie 20.357 tys. zt z tytutu mozliwej do wykorzystania ulgi podatkowej (wartosc
aktywa na 31 grudnia 2017 r. wynosi 17.497 tys. zt).

W dniu 23 czerwca 2014 roku spdtka otrzymata kolejne zezwolenie (Nr 136/PSSE) na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Inwestycja ta nie zostata jeszcze rozpoczeta, w
zwigzku z tym nie dokonano rozpoznania aktywow zwigzanych z tym zezwoleniem.

Prezentacja efektywnej stopy podatkowe;j:

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Zysk przed opodatkowaniem 57 309 74218
Zastosowana stawka podatkowa 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujgcej stawki 10 889 14101
Podatek od przychoddw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate) (7 463) (9 546)
- w tym od dywidendy od jednostek powigzanych (7 265) (9357)
Podatek od kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (réznice trwate) 910 513
Aktywo na podatek z tytutu dziatalnosci w SSE - (8 531)
Inne odliczenia podatkowe (9) (29)
Podatek dochodowy 4327 (3491)
Efektywna stopa podatkowa 7,55% -4,70%

7.18. Koszty rodzajowe

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE

od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Amortyzacja (13 625) (12 118)
Zuzycie materiatéw i energii (115 151) (132 154)
Ustugi obce (40 796) (41 335)
Swiadczenia pracownicze (47 902) (42 475)
Pozostate koszty (8018) (7 117)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 5920 5188
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji niezakoriczonej (4013) (737)
Koszt sprzedanych towardw i materiatow (4 662) (6 082)
Razem koszty (228 247) (236 830)

Nazwa jednostki: Apator SA
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7.19. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne zaprezentowano w tabeli.

w okresie

od 01.01.2017 od 01.01.2016

WYSZCZEGOLNIENIE

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Przychody operacyjne 1666 396
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 256 62
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 18 -
Wykorzystanie lub rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 808 -
Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 90 -
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 285 -
Odszkodowania otrzymane z tytutu rzeczowych aktywoéw trwatych 149 -
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 2 228
Otrzymane darowizny 4 8
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego, zastepstwa procesowego 20 31
Pozostate przychody 34 67

Koszty operacyjne (3401) (2363)
Koszt zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych (24) (2)
Koszt zlikwidowanych wartosci niematerialnych - (2)
Koszty zwigzane z likwidacjg srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych - (2)
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej (136) (158)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (1966) -
Utworzenie odpiséw aktualizujacych zapasy (481) (357)
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci - (344)
Utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze - (175)
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne - (197)
Utworzenie rezerwy na zobowigzania - (100)
Ztomowanie zapaséw (252) (246)
Niedobory inwentaryzacyjne (23) (36)
Straty losowe i inne szkody w sktadnikach majatku (86) (43)
Przekazane darowizny (60) (167)
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania (313) (506)
Koszty sadowe, komornicze, zastepstwo procesowe (47) (21)
Pozostate koszty (13) (7)

Koszty operacyjne netto (1735) (1967)
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7.20. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe zostaty zaprezentowane w tabeli.

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Przychody finansowe 38818 49 746
Dywidendy i udziaty w zyskach 38 235 49 249
Odsetki od pozyczki 64 125
Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 6 3
Odsetki od naleznosci 31 31
Dodatnie réznice kursowe 266 -
Przychody z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw pochodnych) - 30
Pozostate przychody 216 308

Koszty finansowe (2 396) (2570)
Odsetki od kredytow i pozyczek (1 650) (2047)
Odsetki ptatne do budzetu (3) (1)
Odsetki od zobowigzan (2) (5)
Pozostate odsetki (47) (32)
Ujemne réznice kursowe - (92)
Koszty z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw pochodnych) (344) -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci - (1)
Dyskonto naleznosci - (10)
Prowizje od kredytow i pozyczek (116) (268)
Zmniejszenie dyskonta zobowigzan (8) -
Gwarancje i prowizje bankowe (poza prowizjami od kredytéw) (226) (114)

Przychody finansowe netto 36 422 47 176
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Przychody i koszty dotyczace transakcji walutowych w instrumentach pochodnych zaprezentowano w tabeli.

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Przychody 858 483
Realizacja transakcji natychmiastowej wymiany walut 44 43
Realizacja transakcji terminowych 655 479
Wycena na koniec okresu 462 303
Wycena na poczatek okresu (303) (342)

Koszty (1 202) (453)
Realizacja transakcji natychmiastowej wymiany walut (10) (29)
Realizacja transakcji terminowych (1229) (316)
Wycena na koniec okresu (95) (132)
Wycena na poczatek okresu 132 24

Wynik na instrumentach pochodnych (344) 30

7.21. Objasnienia dotyczace sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Apator S.A. sporzadza sprawozdanie z przeptywow pienieznych w czesci dotyczgcej dziatalnosci operacyjnej korzystajgc
z metody posredniej, za pomocg ktorej zysk koryguje sie o skutki transakcji majgcych charakter bezgotéwkowy, zmiany
stanu zapaséw, naleznosci i zobowigzan oraz inne pozycje, w przypadku ktérych skutkami pienieznymi sg przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej lub inwestycyjnej.

Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienia niezgodnosci pomiedzy zmianami stanu ze sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.
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w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu naleznosci handlowych 8643 (29 018)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych (645) (33)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci (102) (10)
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywéw 7 896 (29 061)

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych (323) (115)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych 912 12 803
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 2134 (959)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 3466 (4 801)
Korekta o zobowigzania z tytutu dywidendy 8 (7)
Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 119 192
Korekta o zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych (1 366) (198)
Korekta o zobowigzania inwestycyjne (930) 1490
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywéw 4020 8 405

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu dtugoterminowych rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych (1182) 124
Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych 3971 1172
Zmiana stanu pozostatych krdtkoterminowych rezerw (375) 297
Pozostate zmiany 216 (76)
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywéw 2630 1517

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Zakup rzeczowych aktywow trwatych (17 020) (9 900)
Zmiana zapasu na projektach wewnetrznych (497) (122)
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate rozliczone z BO 257 964
Zakup z leasingu 545 652
Zmiana zobowigzan inwestycyjnych 779 (1524)
Razem (15 936) (9 930)
Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 49
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w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Zakup wartosci niematerialnych (2379) (3 140)
Zmiana stanu prac rozwojowych w budowie (904) (593)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych netto 151 34
Razem (3132) (3 699)

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Inne korekty przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej

Likwidacja rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 25 4
(Zysk) strata z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych 574 (163)
Prowizje i optaty od kredytéw i pozyczek 116 268
Razem 715 109

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016

Inne wptywy (wydatki) dziatalnosci inwestycyjnej

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie (494) (257)
Whptywy i wydatki zwigzane z kontraktami terminowymi i opcjami (574) 163
Razem (1 068) (94)

Inne wptywy (wydatki) dziatalnosci finansowej

Odsetki leasingowe (31) (23)
Prowizje i optaty od kredytéw i pozyczek (116) (268)
Razem (147) (291)

7.22. Leasing finansowy

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Apator S.A. byt strong umdw na dzierzawe samochodéw osobowych, zakwalifikowanych dla
potrzeb sprawozdawczych jako leasing finansowy.

Wartosc¢ ksiegowa aktywdw objetych leasingiem finansowym zaprezentowano w tabeli ponize;j.
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> na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016
Srodki transportu 1125 1298
Wartos¢ na koniec okresu 1125 1298

taczne zobowigzania z tytutu leasingu finansowego przedstawia tabela.

na dzien 31.12.2017 na dzien 31.12.2016
WYSZCZEGOLNIENIE Optaty Wartos¢ biezaca Optaty Wartosc biezaca
optat optat
Ptatne w okresie do 1 roku 322 305 447 429
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 275 268 272 264

Przyszte minimalne optaty z tytulu umoéw leasingu

. p 597 573 719 693
finansowego ogotem

Przyszte obcigzenia finansowe (-) (24) X (26) X

Wartosc¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 573 573 693 693

7.23. Przyszte ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego nieujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2017 roku APATOR S.A. posiadat przyszte ptatnosci z tytutu zawartych umow na dzierzawe sprzetu
informatycznego oraz dzierzawe samochoddw. Ponadto do leasingu operacyjnego Spotka zaliczyta prawo uzytkowania
wieczystego gruntow, ktére bezptatnie otrzymata na drodze decyzji administracyjne;j.

Dane dotyczgce wartosci przysztych minimalnych optat leasingowych zaprezentowano w ponizszej tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE ponizej 1 roku | od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat
Stan na dzien 31.12.2017 506 982 14 224 15712
Stan na dzier 31.12.2016 733 1275 14 436 16 444

Dane dotyczace optat leasingowych ujetych w wyniku finansowym zaprezentowano w tabeli.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Opfaty ujete w wyniku finansowym 734 738
Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 51
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7.24. Instrumenty finansowe
Ponizej zaprezentowano kategorie i klasy instrumentow finansowych w wartosci sprawozdawczej.

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Pozyczki i
naleznosci

Instrumenty
zabezpieczajace

WYSZCZEGOLNIENIE

Stan na dzier 31.12.2017 84 662 (112 942) (1000) (29 080)

Instrumenty pochodne (aktywa) - - 1056 1056
Pozyczki udzielone 30064 - - 30 064
Naleznosci handlowe 51172 - - 51172
Srodki pieniezne i lokaty 3426 - - 3426
Zobowigzania handlowe - (27 047) - (27 047)
Zobowigzania inwestycyjne - (3969) - (3 969)
Kredyty i pozyczki zaciggniete - (81311) - (81 311)
Instrumenty pochodne (pasywa) - - (2 056) (2 056)
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu - (573) - (573)
Zobowiazania z tytutu dywidendy - (42) - (42)
Stan na dzien 31.12.2016 61248 (111 596) 813 (49 535)
Instrumenty pochodne (aktywa) - - 1503 1503
Pozyczki udzielone 74 - - 74
Naleznosci handlowe 59 815 - - 59 815
Srodki pieniezne i lokaty 1359 - - 1359
Zobowigzania handlowe - (26 135) - (26 135)
Zobowigzania inwestycyjne - (2.810) - (2 810)
Kredyty i pozyczki zaciggniete - (81908) - (81 908)
Instrumenty pochodne (pasywa) - - (690) (690)
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu - (693) - (693)
Zobowigzania z tytutu dywidendy - (50) - (50)

Instrumenty zabezpieczajgce sg wyceniane do wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg pozyczek i naleznosci oraz
zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie przyjeto wartos¢ ksiegowg, ze wzgledu na krétkie terminy ich
realizacji. Wartos$¢ ksiegowa tych aktywow jest zblizona do wartosci godziwej.

Ponizej zaprezentowano pozycje przychodow, kosztéw, zyskéw i strat ujetych w wyniku finansowym w podziale na
kategorie instrumentdow finansowych.
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WYSZCZEGOLNIENIE

53

Pozyczki i
naleznosci

Zobowigzania
finansowe wyceniane

wedtug

zamortyzowanego

kosztu

Instrumenty
zabezpieczajace

Stan na dzien 31.12.2017

1335 (2 616) (378) (1 659)
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 100 (1 699) - (1599)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1183 (917) - 266
z;zcy::g:;/citytuiu realizacji instrumentéw ) ) 655 655
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych - - (1229) (1 229)
z;zcy::g:;/citytuiu wyceny instrumentow ) ) 159 150
Koszty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - - 37 37
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 18 - - 18
Zyski (straty) z tytutu realizacji transakcji 34 ) i 34
natychmiastowej wymiany walut
Stan na dzien 31.12.2016 (686) (1662) 16 (2332)
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 159 (2 084) - (1 925)
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych (514) 422 - (92)
;;z!::g:;/c:‘tytulu realizacji instrumentow ) i 479 479
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych - - (316) (316)
’Iz;zcy;:((j):;/citytulu wyceny instrumentow . ) (39) (39)
Koszty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych - - (108) (108)
Utworzenie odpisow aktualizujacych (345) - - (345)
Zyski (straty) z tytutu realizacji transakcji 14 ) i 14

natychmiastowej wymiany walut

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych
wedtug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

= Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane);

= Poziom 2 — wartos$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowalnych na rynku, jednakze nie bedgcych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym;

= Poziom 3 — wartos$¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny, nie opierajgcych sie o jakiekolwiek
obserwowalne dane rynkowe.

Nazwa jednostki: Apator SA |
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Instrumenty pochodne (aktywa) - 1056 - - 1503 -
Instrumenty pochodne (pasywa) - (2 056) - - (690) -

Razem - (1 000) - - 813 -

Transfery pomiedzy poziomami nie wystgpity.

Wartoscia godziwg instrumentu IRS jest rdznica pomiedzy prognozowanymi zdyskontowanymi przeptywami
pienieznymi odsetek wedtug statej stopy procentowej oraz zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR 6M.

Spdtka wycenia instrumenty pochodne fx forward w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw
finansowych, wykorzystujac ogdlnie dostepne kursy walutowe i krzywe zmiennosci dla walut. Wartos¢ godziwa tych
instrumentow ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o
roéznice miedzy ceng terminowgq a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego
czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot dla waluty obcej w stosunku do PLN.

7.25. Pochodne instrumenty finansowe, rachunkowos¢ zabezpieczen

W APATOR S.A. umowy dotyczace walutowych instrumentéw pochodnych zawierane sa w ramach polityki zabezpieczen
przed ryzykiem kursowym. Spétka zabezpiecza wptywy eksportowe przewyzszajace wydatki z tytutu importu (EUR) oraz
wyptywy importowe przewyzszajgce wptywy z tytutu eksportu (USD).

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Z dniem 1 lipca
2011 roku Spdétka desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty pochodne typu FX forward zabezpieczajace
przed zagrozeniem zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu przysztych planowanych przeptywdéw ze sprzedazy
denominowanych w walucie obcej.

Z dniem 10 lipca 2015 roku Spétka desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty pochodne typu FX forward
zabezpieczajgce przed zagrozeniem zmiennosci przeptywdw pienieznych z tytutu przysztych planowanych przeptywéw
z zakupéw denominowanych w walucie obce;.

Zabezpieczenia wptywdw walutowych zawierane sg w horyzoncie czasowym obejmujgcym nastepujgce po sobie kolejno
24 miesigce (na przetomie roku okres zabezpieczern moze dotyczyc trzech lat kalendarzowych), a suma zabezpieczen na
24 miesigce nie moze przekroczy¢ planu eksportu na rok biezgcy.

Zabezpieczenia wyptywdéw walutowych zawierane sg w horyzoncie czasowym obejmujgcym kroczaco 12 miesiecy, a
poziom zabezpieczen w okresie nie moze przekroczy¢ 50% rocznej ekspozycji walutowe;j.

Ponizsza tabela prezentuje szczegdétowe informacje dotyczgce powigzania zabezpieczajgcego w rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych.
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Typ zabezpieczenia Zabezpieczenie zmiennosci przeptywoéw pienieznych z tytutu przysztych przeptywdéw w EUR i USD.

Pozycje zabezpieczang stanowi czesé przysztych wysoce prawdopodobnych przeptywow z tytutu

Pozycja zabezpieczana
vel P sprzedazy denominowanych w EUR i zakupéw denominowanych w USD.

Instrumenty Instrumentem zabezpieczajgcym sg transakcje FX forward, w ktérych Spétka zobowigzuje sie
zabezpieczajace sprzedac EUR i kupi¢ USD za PLN.
Zabezpieczane ryzyko Spotka zabezpiecza zmiennosé przeptywdw pienieznych z tytutu ryzyka walutowego.

Czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych, odpowiadajgca

Sposdb ujecia w efektywnemu zabezpieczeniu, ujmowana jest w kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajgcych

sprawozdaniu (zestawienie zmian w kapitale). Nieefektywna cze$¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej

finansowym instrumentdw zabezpieczajacych jest uyjmowana w przychodach lub kosztach finansowych (nota 20
— punkt 7.20).

Okres, w ktérym oczekuje L . . . i o .
Oczekuje sie, ze pozycja zabezpieczana bedzie generowac przeptywy pieniezne w okresie do 31

Si stgpienia
& wystapren! pazdziernika 2019 roku.

przeptywdw pienieznych

Wartos¢ nominalna 5.000 tys. EUR i 6.560 tys. USD

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych na dzien sprawozdawczy.

WYSZCZEGOLNIENIE IRSES
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa diugoterminowe 263 143
Instrumenty zabezpieczajace 263 143
Aktywa krétkoterminowe 793 1360
Instrumenty zabezpieczajace 793 1360
Razem aktywa 1056 1503
Zobowiazania dtugoterminowe 16 210
Instrumenty zabezpieczajace 16 210
Zobowiazania krétkoterminowe 2040 480
Instrumenty zabezpieczajace 2040 480
Razem zobowigzania 2 056 690

Ponizsza tabela przedstawia kwoty z tytutu rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, jakie Spétka w 2017
roku rozpoznata w wyniku i w kapitale:

na dzien

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2017 31.12.2016

Wycena instrumentéw, w tym: (1 000) 813

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (zmiany wyceny do wartosci godziwe;j
instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych z tytutu zabezpieczanego ryzyka, (1367) 642
odpowiadajgce skutecznemu zabezpieczeniu)

Wynik  finansowy okresu (zmiany wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych z tytutu zabezpieczanego ryzyka, odpowiadajace zabezpieczeniu 367 171
nieefektywnemu)
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany w kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajgcych z tytutu rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych w 2017 roku:

Stan na poczatek okresu 642 (485)
Odwrdécenie wyceny z poprzedniego okresu (642) 485
Wycena na koniec okresu (1367) 642

Stan na koniec okresu (1367) 642

W zwigzku z zawartg w 2014 r. umowa o kredyt dtugoterminowy, Spdétka zawarta w 2014 i 2015 r. transakcje
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej IRS (Interest Rate Swap), w celu zabezpieczenia sie przed wzrostem stopy
WIBOR 6M. Transakcje te majg na celu zabezpieczenie czesci ptatnosci odsetkowych.

Wartoscia godziwg instrumentu IRS jest rdinica pomiedzy prognozowanymi zdyskontowanymi przeptywami
pienieznymi odsetek wedtug statej stopy procentowej oraz zmiennej stopy procentowej opartej o WIBOR 6M.

Transakcja zabezpieczajgca IRS

Pozycja zabezpieczana Kredyt dtugoterminowy

Wartos$¢ nominalna na dzien
L . . 71.309 tys. PLN
ustanowienia zabezpieczenia

Wartos¢ nominalna na dzien
24.121 tys. PLN
sprawozdawczy

Okres, w ktdrym oczekuje sie
- L 29.10.2014 - 31.12.2018
wystgpienia przeptywow pienigznych

Zgodnie z MSR 39, jesli zabezpieczenie przeptywdw pienieznych jest efektywne, to
Sposdb ujecia w sprawozdaniu cze$¢ efektywna wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych dotyczaca rewaluacji
finansowym walutowej prezentowana jest w kapitale wtasnym. Pozostata cze$¢ wyceny zwigzana z
instrumentem zabezpieczajagcym ujmowana jest w rachunku wynikéw

7.26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg kredyty
bankowe, w tym kredyty w rachunku biezgcym. Spétka posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci handlowe
oraz srodki pieniezne oraz inne naleznosci i udzielone pozyczki.

Spédtka zawiera transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, w sktad ktorych wchodzg przede wszystkim walutowe
kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku
dziatalnosci Spétki. Umowy na kontrakty terminowe zawierane sg na podstawie prognoz ksztattowania sie kurséw walut,
zgodnie z wytyczng korporacyjng oraz uchwatg Zarzadu Spéfki.

Ryzyko, na ktdre narazona jest Spotka APATOR S.A. obejmuje ryzyko rynkowe (przede wszystkim ryzyko walutowe i w
mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej), a takze ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.
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Ryzyko walutowe

Spdtka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji handlowych. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez Spotke sprzedazy i zakupdw w walutach innych niz waluta funkcjonalna (PLN).

Stopien narazenia Spétki APATOR S.A. na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela.

na dzien 31.12.2017 na dzieri 31.12.2016
WYSZCZEGOLNIENIE
w walucie w walucie
Pozycje w euro (EUR) 2165 8764 1299 5414
Naleznosci handlowe 1466 5943 1555 6651
Przekazane zaliczki na zakup materiatow i ustug 8 33 2 9
Srodki pieniezne 744 3015 283 1212
Zobowigzania handlowe (53) (227) (541) (2 458)
Pozycje w dolarach amerykanskich (USD) (951) (3 436) (967) (4 200)
Naleznosci handlowe - - 10 41
Przekazane zaliczki na zakup materiatéw i ustug 185 659 112 455
Srodki pieniezne 93 314 1 4
Zobowigzania handlowe (1227) (4 402) (1 088) (4 693)
Zaliczki otrzymane na dostawy (2) (7) (2) (7)
Pozycje w koronach czeskich (CZK) (2) (1) - -
Zobowigzania handlowe (2) (1) - -
Pozycje w forintach (HUF) 8121 106 4863 67
Naleznosci handlowe 8121 106 4 863 67

Na dzien sprawozdawczy aktywa i pasywa pieniezne zostaty przeliczone wedtug kursu banku wiodgcego obowigzujgcego
na koniec okresu sprawozdawczego (aktywa wg kursu kupna, pasywa — kursu sprzedazy).

na dzien 31.12.2017 na dzien 31.12.2016
WYSZCZEGOLNIENIE

Kurs kupna  Kurs sprzedazy  Kurs kupna  Kurs sprzedazy

EUR 4,0526 4,3032 4,2785 4,5431
usD 3,3805 3,5897 4,0624 4,3136
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Apator S.A. posiadat kontrakty walutowe typu forward.

na dzien 31.12.2017 na dzien 31.12.2016

WYSZCZEGOLNIENIE w zt na dzien w zt na dzien

w walucie : w walucie :
zawarcia kontraktu zawarcia kontraktu

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy sSrodkow

pienieznych w EUR (5 000) (21 552) (5 985) (26 452)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow

pienieznych w USD 6 560 24 888 5990 23620

Zgodnie z przyjetg przez Apator S.A. wytyczng ,Regulacje w zakresie kontraktow terminowych” do zabezpieczania
wplywow eksportowych przewyzszajgcych wydatki z tytutu importu stosuje sie kontrakty terminowe typu forward oraz
zwykte opcje kosztowe. Do zawierania kontraktéw terminowych wymagana jest zgoda Zarzgdu w formie uchwaty, w
ktorej ustalany jest maksymalny nominat zabezpieczen, okreslony na podstawie planu bilansu handlu zagranicznego i
poziomu dotychczasowych zabezpieczen. Zawarcie ztozonej struktury zabezpieczajgcej nastepuje po uzyskaniu
pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, ktéra podejmuje decyzje po przedstawieniu przez Zarzad przyczyn zamiaru
zastosowania takiego zabezpieczenia oraz jego potencjalnego wptywu na wyniki finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto i kapitatu wtasnego na racjonalnie mozliwe wahania
kursow walut. Spétka oczekuje, ze wszystkie waluty mogg wahac sie 0 10% (przy braku zmiennosci innych parametréw).

w okresie od 01.01.2016 do

w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017 31.12.2016

WYSZCZEGOLNIENIE

Wptyw na wynik Bezposredni wptyw Wptyw na wynik Bezposredni wptyw
finansowy brutto  na kapitat wtasny  finansowy brutto na kapitat wtasny

EUR / PLN
+10% 876 2155 542 (2 645)
-10% (876) (2 155) (542) 2645
UsD / PLN
+10% (344) 2489 (420) 2362
-10% 344 (2 489) 420 (2362)
HUF / PLN
+10% 11 - 7 -
-10% (11) - (7) -

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na posiadane zobowigzania w postaci kredytéw oprocentowanych wedtug zmiennych stép procentowych,
Spdtka APATOR S.A. narazona jest na ryzyko stép procentowych.

Ponizej zaprezentowano instrumenty finansowe ze wzgledu na stope procentowg. Uwzgledniono zabezpieczenie 50%
kredytu inwestycyjnego transakcja IRS.

Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 58

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.12.2017 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




R-2017

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe 59
> na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2017 31.12.2016
Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej 3833 (2 409)
Aktywa finansowe 51331 59873
Zobowigzania finansowe (47 498) (62 282)
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej (32711) (48 609)
Aktywa finansowe 33490 1433
Zobowigzania finansowe (66 201) (50 042)
Razem (28 878) (51 018)

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto i kapitatu wasnego na racjonalne mozliwe wahania
stép WIBOR. Dla potrzeby analizy zaktada sie, ze kwota zobowigzan niesptaconych na koniec okresu sprawozdawczego

byta niezaptacona caty rok.

w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017 w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016
WYSZCZEGOLNIENIE Wptyw na wynik Wptyw na kapitat Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
finansowy brutto witasny* finansowy brutto wtasny*
WIBOR
+ 100 punktéw bazowych (327) - (486) -
- 100 punktéw bazowych 327 - 486 -

* - Warto$¢ wyceny instrumentu IRS ujeta w kapitale wtasnym uznano za nieistotng, w zwigzku z tym nie przeprowadzono analizy
wrazliwosci

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strone straty finansowej. Spotka APATOR
S.A. jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z jej dziatalnosci operacyjnej, gtdwnie z naleznosci handlowych.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Spotka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy chcg skorzystac z odroczonych terminéw ptatnosci, podlegajg wstepnej weryfikaciji.
W Spoétce funkcjonuje instrukcja finansowej kontroli zlecen sprzedazy. Spotka dazy do tego, aby wspdtpraca ze
wszystkimi klientami odbywata sie na podstawie uméw handlowych. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanow
naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Na naleznosci handlowe sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone miedzy rézne branze i obszary
geograficzne.

Na koniec 2017 roku dwéch klientdw — Tauron Dystrybucja S.A. i Energa Operator S.A. - wykazywato saldo naleznosci
powyzej 10% catkowitego salda naleznosci handlowych (odpowiednio 12,6% i 10,9%).

Ryzyko kredytowe dotyczgce sSrodkéw pienieznych i instrumentéw pochodnych jest ograniczone, gdyz kontrahentami
Spoétki APATOR S.A. sg banki o wysokim ratingu przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spdtka APATOR S.A. monitoruje ryzyko ptynnosci, tworzgc miesieczne plany wydatkdw oraz analizuje na biezgco sytuacje
finansowa. W celu finansowania biezacej dziatalnosci Spotka APATOR S.A. korzysta gtéwnie z kredytu w rachunku
biezgcym.

Ponizsza tabela przedstawia informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan.

Wart?ét’: Przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy
WYSZCZEGOLNIENIE - dz'e:
sprawozda  5nj7ej6 od6do12 odlroku od2do5 AT
piC2Y miesiecy miesiecy do 2 lat lat
Stan na dzien 31.12.2017 114 999 104 185 10 248 433 126 114 992
Kredyty i pozyczki 81311 71641 9670 - - 81311
Zobowigzania z tytutu leasingu 574 170 152 275 - 597
Ptatnosci z tytutu instrumentéw 2056 1614 426 16 ) 2056
pochodnych
Zobowigzania handlowe 27 047 27 047 - - - 27 047
Zobowigzania inwestycyjne 3969 3713 - 142 126 3981
Pozostate zobowigzania finansowe 42 42 - - - 42
Stan na dzien 31.12.2016 112 286 78 898 11 615 21536 283 112 332
Kredyty i pozyczki 81908 49 746 11 250 20912 - 81908
Zobowigzania z tytutu leasingu 693 254 193 272 - 719
Ptatnosci z tytutu instrumentéw 690 308 172 210 i 690
pochodnych
Zobowigzania handlowe 26 135 26 135 - - - 26135
Zobowigzania inwestycyjne 2810 2 405 - 142 283 2830
Pozostate zobowigzania finansowe 50 50 - - - 50
Ryzyko podatkowe

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji bgdz precedensdw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Dostarczanie zaawansowanych technologicznie wyrobéw dla najbardziej wymagajgcych klientow w Polsce i za granica
RP, jest aktualnie istotnym czynnikiem rozwoju biznesu w Spétce, przynoszgcym stabilne zyski , niemniej z uwagi na
osiggnieta skale i tempo rozwoju, a takze na fakt, ze ztozonos¢ przedmiotu realizacji uméw na dostawy produktow
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wymaga niejednokrotnie udziatu w miedzynarodowych konsorcjach, automatycznie zwieksza zwigzane z prowadzeniem
dziatalnosci miedzynarodowej ryzyka finansowe. Jednym z elementéw ryzyka sg ryzyka podatkowe zwigzane z
przeptywem towardw pomiedzy firmami wspoétpracujgcymi w ramach realizacji umow i pochodzacymi z réznych krajow
i towarzyszacymi tym transakcjom interpretacjami podatkowymi.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.
Spétka stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do
kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spo6tki APATOR S.A. jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki i zwiekszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spdtka APATOR S.A. zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze wyptacaé dywidende dla akcjonariuszy, zwrdcic kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje.

Spdtka APATOR S.A. monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto.

Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania handlowe i inne zobowigzania z
wytaczeniem instrumentédw pochodnych, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wtasny obejmuje
kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Wskazniki dZzwigni za lata 2016 i 2017 zawarto w ponizszej tabeli.

Zadtuzenie netto 117 482 116 457
Zadtuzenie 120908 117 816
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (3426) (1 359)

Kapitat wtasny 325 870 310 758

Kapitat i zadtuzenie netto 443 352 427 215

Wskaznik dzwigni 26,50% 27,26%
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7.27. Informacje na temat podmiotéw powigzanych

Informacje na temat $wiadczen na rzecz personelu kierowniczego prezentuje tabela.

za okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 31.12.2017 do 31.12.2016
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 7333 4860
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 207 20
Pozostate swiadczenia dtugoterminowe - 97
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 540 -
Razem 8 080 4977

Spdétka dokonata identyfikacji podmiotéw powigzanych. Za podmioty powigzane uznano:

a. Jednostki zalezne

= Apator Control Sp. z 0.0. (Torun)

= Apator Mining Sp. z 0.0. (Katowice)

= FAP Pafal S.A. (Swidnica)

= Apator Metrix S.A. (Tczew)

= Apator GmbH (Berlin, Niemcy)

= Apator Rector Sp. z 0.0. (Zielona Goéra)

= Apator Powogaz S.A. (Poznan)

= Apator Elkomtech S.A. (£6dz)

= Apator Telemetria Sp. z 0.0. (Stupsk) - jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.

= Apator Metroteks TOV (Kijow, Ukraina) - jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.
= Apator Metra s.r.o. (Supmerk, Czechy) — jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.
= Apator Miitors ApS. (Horsens, Dania) — jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.

= iMeters Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.

= George Wilson Industries Ltd. (Coventry, Wielka Brytania) — jednostka zalezna od Apator Metrix S.A.

b. Jednostki wspétkontrolowane

= Teplovodomer (Mytishi, Rosja) - jednostka wspdtkontrolowana przez Apator Powogaz S.A.
= Inda d.o.o. (Stowenia) — jednostka wspotkontrolowana przez George Wilson Industries Ltd.

C. Cztonkéw Rady Nadzorczej
d. Cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

e. Bliskich cztonkéw rodziny cztonkdw Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego pozostajgcych
we wspdlnym gospodarstwie domowym

f. Podmioty kontrolowane przez osoby okreélone w punktach c. i d.
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Zarzad APATOR S.A. stwierdzit, ze w sktad najwyzszego kierownictwa Spotki APATOR S.A. wchodzg nastepujace osoby:

Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu (od 16 listopada 2017 r.)

Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu (od 1 stycznia do 15 listopada 2017 r.)

Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu (do 3 stycznia 2018 r.)

Piotr Dobrowolski — Cztonek Zarzadu (od 1 stycznia 2017 r. do 27 lutego 2017 r.)
Agnieszka Nosal — Cztonek Zarzadu (od 1 stycznia do 30 listopada 2017 r.)

Arkadiusz Chmielewski — Cztonek Zarzadu (od 12 czerwca 2017 do 30 listopada 2017 r.)

Inni cztonkowie kierownictwa:

Krzysztof Malec — Prokurent, Dyrektor ds. Operacyjnych

Matgorzata Mazurek Dyrektor ds. Finansowych, Prokurent

Jolanta Dombrowska Dyrektor Biura Zarzadzania i Relacji Inwestorskich, Prokurent
Artur Bratkowski Dyrektor ds. Aparatury i Systemow Pomiarowych, Prokurent
Tom Ruhan — Prokurent, Doradca Zarzadu

Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 63
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Apator
MASECEECORNIENIE ::::‘:: GmbH Metrix S.A. Industries Ltd.

Apator
Mining Sp.z

: Apator
Apator Apator Telemetria Apator Rector Elkomtech FAP Pafal Pozostale RAZEM
Powogaz S.A. Sp.z o.0. Sp.z o.0. SA S.A.

Apator  Apator George Wilson

Transakcje w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017

Sprzedaz produktéw i ustug 843 9997 3856 337 376 11122 158 397 1654 623 3 29 366
Sprzedaz towaréw i materiatéw 6 33 87 2 4 - - - - 279 - 411
Koszt dotyczacy transakcji sprzedazy 416 8423 2700 282 83 6169 42 245 1301 869 - 20530
Naleznosci handlowe 240 1203 - 37 121 2635 63 1330 1091 111 - 6831
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - - - - - - - 30 064 - - - 30 064
Pozyczki udzielone w okresie - - - - - - - 30 000 - - - 30 000
Otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek - - - - - - - 74 - - - 74
Przychody finansowe z tytutu dywidendy - - 2001 - 9237 22 000 - - 2 000 2997 - 38 235
Pozostate przychody - 185 6 2 19 - 3 - 215
ﬁ:t‘;’:ig;gjv“ktéw' ustug, towarow i 256 339 326 - 56 6 378 - 44 2724 54 4183
rZ]zia:r:z tsé;’zgll;(;vghtrwa’rych i wartosci 100 ) ) ) ) 5 ) } ) 2% } 128
Zobowigzania handlowe 33 15 547 - - - 41 - 22 196 10 864
Zobowigzania inwestycyjne 122 - - - - - - - - - - 122
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George
Apator Apator Wilson
GmbH Metrix S.A. Industries

Apator Apator Apator Apator Apator Apator EAP Pafal

Mining Sp. z Powogaz  Telemetria Rector Sp. Elkomtech SA Pozostate RAZEM

WYSZCZEGOLNIENIE Control Sp.

z 0.0. Ltd. 0.0. S.A. Sp. zo.0. zo0.0. S.A.

Transakcje w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016

Sprzedaz produktéw i ustug 744 8645 3909 112 304 9877 120 748 970 796 2 26 227
Sprzedaz towardw i materiatéw 4 67 12 - 3 3 - - - 652 - 741
Koszt dotyczacy transakcji sprzedazy 361 7 100 2503 97 74 5725 66 529 712 1345 - 18 512
Naleznosci handlowe 64 487 388 88 (5) 606 14 1023 63 624 - 3352
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - - - - - - - 74 - - - 74
Pozyczki udzielone w okresie - - - - - - - 2900 - - - 2900
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek - - 2 000 - - - - 9 000 - - - 11 000
Otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek - - 23 - - - - 43 - - - 66
Przychody finansowe z tytutu dywidendy 800 - - - 8442 22 000 - - 16 008 1999 - 49 249
Pozostate przychody - - 213 - - - - 219 - - - 432
Pozostate koszty - - - - - - - - 11 - - 11
Zakup produktéw, ustug, towardw i materiatéw 37 374 665 17 190 24 995 - 207 2993 155 5657
Zakup $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 19 - - - - - - - - 2 - 21
Zobowigzania handlowe 4 - 72 - 49 - 93 - - 119 - 337
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7.28. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje nieujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Apator S.A. posiadat aktywne gwarancje wystawione przez TU Hermes S.A.:

= Ztytutu gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 7.949 tys. zt maksymalnie do 11 stycznia 2019 roku;
. Z tytutu rekojmi i gwarancji jakosci w wysokosci 194 tys. zt maksymalnie do 30 stycznia 2022 roku;
. Z tytutu wadium w wysokosci 2.561 tys. zt, maksymalnie do 21 lutego 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia Apator S.A. byt takze strong gwarancji, ktérej beneficjentem jest spétka zalezna — Apator Metrix
S.A. Wysokos$¢ gwarancji opiewata na kwote 21.842 tys. zt (okres obowigzywania do 29 lutego 2020 roku).

7.29. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Apator S.A. prezentuje tabela.

okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przecietne zatrudnienie w osobach za okres 608 569
Pracownicy fizyczni 354 334
Pracownicy umystowi 254 235
Stan zatrudnienia w osobach na koniec okresu 605 563
Pracownicy fizyczni 351 327
Pracownicy umystowi 254 236
Nazwa jednostki: Apator SA | Strona 66
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7.30. Wysokos¢é wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

W dniu 7 czerwca 2017 roku oraz w dniu 4 wrzesnia 2017 roku podpisano ze spétkg KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. umowy na prace audytorskie obejmujace odpowiednio badanie srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego i przeglad sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz badanie
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
APATOR S.A. za rok 2017. Prace audytorskie dotyczace lat 2011 — 2016 réwniez byty prowadzone przez spétke KPMG
Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta prezentuje ponizsza tabela.

Badanie/ przeglad raportéw $rédrocznych 51 46
Badanie/ przeglad raportéw rocznych 76 83
Razem 127 129

Poza wymienionym powyzej wynagrodzeniem, APATOR S.A. pokrywa rowniez udokumentowane koszty pobytu zespotu
audytorskiego poza siedzibg Audytorow (przejazdy, noclegi) oraz koszty przesytek kurierskich.

7.31. Zmiany zasad rachunkowosci

W 2017 roku nie miaty miejsca zmiany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym bedace konsekwencjg zmian
standardéw rachunkowosci.

7.32. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 26 stycznia 2018 Apator S.A. zawart z Apator Rector Sp. z 0.0. umowe pozyczki w wysokosci 3 min zt. Pozyczki
udzielono na okres do 30 kwietnia 2018 roku, a jej oprocentowanie ustalono na poziomie WIBOR 1M + marza 0,7 p.p.
(aneksem nr 1 z 27 marca 2018 roku zwiekszono marze do poziomu 3,76 p.p., a termin sptaty ustalono na 28 lutego
2019 roku, natomiast aneksem nr 2 z 16 kwietnia 2018 roku zwiekszono kwote pozyczki do 6 min zt).

W dniu 7 lutego Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach wydat postanowienie o wykresleniu zastawu na 300 000
szt. akcji Apator S.A. ustanowionego jako zabezpieczenie limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank Polska S.A.

Z dniem 9 lutego 2018 roku cofnieto prokure dla Toma Ruhana, zaliczanego do najwyzszego kierownictwa Spétki.

W zwigzku ze sptatg zobowigzan przez Apator Metrix S.A., z dniem 28 lutego 2018 wygasta gwarancja udzielona tej
spotce przez Apator S.A. (wartos$¢ gwarancji na 31 grudnia 2017 roku wynosita 21.842 tys. zt).

Ponadto, Zarzad Apator S.A. zadeklarowat wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2017 w wysokosci 1,20 zt brutto
na jedng akcje. Na poczet dywidendy z zysku za 2017 rok wyptacona zostata w grudniu 2017 roku zaliczka w wysokosci
0,35 zt brutto na 1 akcje. Pozostata deklarowana kwota dywidendy, w wysokosci 0,85 zt brutto na 1 akcje, zostanie
wyptacona po jej zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Apator S.A., ktéore odbedzie sie 28 maja 2018 r.
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8. Podpisy

Zarzad

2018-04-27

Mirostaw Klepacki

Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

2018-04-27

Matgorzata Mazurek

Dyrektor ds. Finansowych
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