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1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

1.1 Jednostka dominujgca

Jednostka dominujaca Grupy Erbud jest sptka ERBUD S.A. ,JJednostka Dominujaca”; ,,[Emitent” z
siedzibg w Warszawie ul. F. Klimczaka 1. NIP: 879-017-22-53; REGON: 00572837300000; wpisana
przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie XIl11 Wydziat Gospodarczy KRS do Rejestru
Przedsig¢biorcéw pod numerem KRS: 0000268667.

1.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

W pierwszych trzech kwartatach 2018 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2018 roku struktura Grupy Kapitatowej ERBUD w stosunku do
dnia 30 czerwca 2018 roku oraz w stosunku do dnia publikacji sprawozdania finansowego za rok |
poOtrocze 2018 roku zmienita sie w wyniku:

- podniesienia kapitatu w spotce zaleznej GWI GmbH zarejestrowane w dniu 13 wrzesnia 2018
r. z 500 tys. EUR do 3.500 tys. EUR. W wyniku podniesienia kapitatlu zmienita si¢ struktura
wiascicielska w spotce zaleznej. Do czasu podniesienia kapitatu ERBUD S.A. posiadat w GWI GmbH
85% w kapitale zaktadowym oraz 85% gtosow na walnym zgromadzeniu. Po podniesieniu kapitatu
udziat ERBUD S.A. w kapitale zaktadowym wzrdst do 97,86%. Udziat mniejszosciowego udziatowca
— Pana Axela Whal’a zostat zmniejszony z 15% do 2,14%.

- odkupieniu dwéch udziatéw przez podmiot zalezny od ERBUD S.A. — spbitke Erbud Industry
Sp. z 0.0. w spotce Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. Przed transakcja ERBUD S.A. posiadata
posrednio w Erbud Industry Centrum sp. z 0.0. 98,92% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 98,92%
glosow na walnym zgromadzeniu. Po transakcji odkupu dwoéch udziatdbw od jednego z
mniejszosciowych udziatowcow — posredni udziat ERBUD S.A. wzrést do 99,01%. Postanowienie
Sadu o wpisie zmiany dotyczacej udziatdw nastapito w dniu 9 pazdziernika 2018 r.



Na dzien 14 listopada 2018 r. struktura Grupy Kapitalowej ERBUD przedstawiata si¢ nastepujaco:
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Na dzien 5 wrzesnia 2018 r. struktura Grupy Kapitatowej ERBUD przedstawiata si¢ nastepujaco:

N : ERBUD S.A. :
T9%
.
50%

Przedsiebiorstwo budownictwa
Drogowo-Inzynieryjnego 5.4,

GWI Bauunternehmung 25%
GmbH
Efektywnost Energetyczna dia
Paol=ki 5p. z 0.0.
PDI Dissselfdorf 515
Malmedyerstrazse O5T
GmbH 100%
Erbud Industry 5p. z o.o.
PDI Diisselfdorf
L1%
lalmedyerstrasse West 92,92% Erbud Illdustr'.r Centrum
GmbH Sp.z oo
100% Erbud Industry Pomorze
FflegeQuatier 51% Sp.zo.0.
Didren GmbH
93,23% Erbud Industry Potudnie
Sp.z oo
1m0%

Erbud International 5p. z o.o.

Erbud Deutschiand Holding GmbH

100% Erbud Beteilizungs GmbH
Construction 100%
S Sp.zo. IVT Weiner + Reimann GmbH

39%

Torunska Sportowa S.A 100%
w likewsid VT Menzenbach GmbH

I WMER Matoc
Poland 5p. z 0.0,

ai
+

!i




2. Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odnosnie realizacji prognoz publikowanych w
prospekcie w §wietle wynikow prezentowanych w niniejszym raporcie.

Zarzad Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunkéw na rok 2018

3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udzialu w akcjonariacie ERBUD S.A.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego tj. na dzien 14 listopada 2018 roku w stosunku do dnia
publikacji sprawozdania finansowego za | pétrocze 2018 - 5 wrzesnia 2018 roku nie nastapity zadne
zmiany wérdd akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio powyzej 5% w kapitale
akcyjnym ERBUD S.A.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% o0golnej liczby gtosow na Walnym zgromadzeniu Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco:

Stan na 14 listopada 2018 r. [ Stan na 5 wrzesnia 2018 r.
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Na dzien publikacji raportu, Spotka nie posiadata informacji na temat umoéw, w wyniku ktérych moga
W przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Erbud S.A. na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem zmian stanu posiadania w_okresie od przekazania poprzedniego raportu
srodrocznego tj. od dnia 5 wrzesnia 2018.

Stan na 14 listopada 2018 r. Stan na 5 wrzesnia 2018 r.

Udziat w Udziat w

Osoba powigzana

Powigzanie

Liczba akcji kapitale Liczba akcji kapitale
i gtos6w na Wz | Zakladowym ; gios6w na wz| Zaktadowym
i 0goinej i ogéInej liczbie
liczbie gtosow gtoséw na WZ

Czlonek Zarzadu 2 136 260 16,67% 2 136 260 16,67%
Czionek Zarzadu 412 087 3,22% 412 087 3,22%
Czlonek Zarzadu 773 900 6,04% 773 900 6,04%
Czlonek Zarzadu 259 500 2,03% 259 500 2,02%
Cztonek Rady 28 000 0,22% 28 000 0,22%
Nadzorczej
Czlonek Zarzadu 4077 0,03% 4077 0,03%

Cztonkowie zarzadu, oraz rady nadzorczej nie posiadaja zadnych opcji na akcje Erbud S.A.



5. Informacja odnosnie toczacych sie postepowan przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazoweqgo lub organem administracji publicznej na dzien 30 wrzesnia

2017
Informacja odnosnie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowan
arbitrazowych lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Zaréwno w sprawach gdzie Emitent jest powodem (sprawy o naleznosci) jak i w sprawach gdzie
Emitent jest pozwanym (sprawy o zobowigzania) stanowisko Emitenta oraz doradcow prawnych
Emitenta swiadczy iz sprawy zostang rozwigzane na korzysé¢ Emitenta.

Istotne postepowania, ktérych na dzien sporzadzenia Sprawozdania ERBUD S.A jest strona,
dotyczace zobowiazan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od nieqo zaleznej (z okresleniem
przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stanowiska

Emitenta)

Istotne postepowania w ktérych Emitent jest powodem:

1.

Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie
Data ztozenia pozwu: 22 grudnia 2010 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 71 065 496 zt

W 2008 r. Bank Millennium S.A. doradzit ERBUD S.A. zawarcie transakcji opcji walutowych na
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktow denominowanych w euro
realizowanych przez Emitenta. Propozycja Banku wynikata ze zgtoszonej przez Emitenta potrzeby
uzyskania zabezpieczenia adekwatnego do jego sytuacji. Zdaniem Spoiki produkt nie byt optymalnie
dopasowany do potrzeb ERBUD S.A. W czwartym kwartale 2008 r. w wyniku drastycznej przeceny
zlotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A. poinformowat Emitenta o negatywnej wycenie
posiadanej w tym czasie ekspozycji.

Jednoczesnie powstat spor co do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie
wylaczania struktur opcyjnych. Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje
stanowisko Bankowi, ktory zazadat realizacji transakcji z podjeciem dziatan zmierzajacych do
przymusowej realizacji roszczen. W celu ograniczenia wysokosci potencjalnej szkody, sporne
transakcje zostaty zrestrukturyzowane, a Bank zostat poinformowany o podjeciu w przysziosci dziatan
prawnych zmierzajacych do naprawienia szkody wynikajagcej z zawartych transakcji opcji
walutowych. Szczegdty restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21 listopada 2008
r. oraz w sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit si¢ ze stanowiskiem
Banku Millennium S.A. i w zwiazku z powyzszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty
71 065 496 zt, na ktora skiadaja sie kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego Emitenta,
utracone korzysci oraz koszty doradcow prawnych i finansowych. W zwigzku z powyzszym, Emitent
zdecydowat si¢ na wytoczenie powddztwa o zaplate zmierzajacego do wyrdwnania szkody.

16 wrzesnia 2016 r. Zarzad ERBUD S.A. zostat poinformowany przez swoich doradcéw prawnych
0 wyroku Sadu Okregowego w Warszawie. Na mocy tego wyroku Sad oddalit powddztwo Emitenta
w catosci.



4 listopada 2016 r. zostata ztozona apelacja od tego wyroku. Wyrok zostat zaskarzony w catosci, a
zarzuty apelacji koncentruja sie w szczeg6lnosci na niewtasciwych ustaleniach i wnioskach Sadu
pierwszej instancji dotyczacych wadliwego ustalenia przez Sad tresci spornych transakcji, jak i
niewlasciwej interpretacji dokumentow, w tym potwierdzajacych zawarcie transakcji. Dodatkowo
powotano w apelacji takze liczne wyroki Sadu Okregowego i Sadu Apelacyjnego w Warszawie,
wydawane w podobnych sprawach, w ktoérych Sady wydawaty wyroki korzystne dla klientow Banku
Millennium begdacych w sytuacji zblizonej do Emitenta.

Powyzszy wyrok nie ma zadnego wpltywu na sytuacje finansowg Emitenta bowiem cala strata
zwigzana z transakcjami opcyjnymi zostata rozliczona w roku poniesienia tj. w roku 2008.

W dniu 29 maja 2018 r. Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa ERBUD
S.A. przeciwko Bankowi Millennium S.A. pod sygn. akt VII AGa 283/18, w ktérym uwzglednit
apelacje Spoiki.

Sad Apelacyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 29 maja 2018 r. uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Okrggowego w Warszawie z dnia 16 wrzesnia 2016 r. wydany w sprawie o sygn. akt XVI GC 964/10
I przekazat sprawe temu sadowi do ponownego rozpoznania wraz z rozstrzygnieciem o kosztach
postepowania apelacyjnego.

W dniu 13 lipca 2018 r. Spotka powzicta informacje o ztozeniu przez Bank Millennium S.A. zazalenia
do Sadu Najwyzszego na wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 29 maja 2018 r. w sprawie z
powoddztwa ERBUD S.A. przeciwko Bankowi Millennium S.A.

W zazaleniu Bank Millennium kwestionuje celowos¢ uchylenia wyroku i przekazania sprawy Sadowi
Okregowemu w Warszawie do ponownego rozpoznania, wskazujac, ze Sad Apelacyjny powinien
samodzielnie rozstrzygnac sprawe.

Doradcy prawni w imieniu Spoiki ztozyli odpowiedz na zazalenie.

W dniu 28 wrzesnia 2018 r. Sad Najwyzszy wydat postanowienie, w sprawie z powddztwa Emitenta
przeciwko Bankowi Millennium S.A. pod sygn. akt | Cz 78/18, w ktorym uwzglednit zazalenie Banku
Millennium S.A.. Sad Najwyzszy postanowieniem z dnia 28 wrzesnia 2018 r. uchylit zaskarzony
wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 29 maja 2018 r. wydany w sprawie o sygn. akt VII
AGa 283/18 i przekazat sprawe temu sadowi do dalszego rozpoznania wraz z rozstrzygnieciem o
kosztach postgpowania zazaleniowego.

2.

Pozwany: DSH — Dopravni Stavby, a.s., Brno w Czechach
Data zlozenia pozwu: 14 lutego 2013 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 26 923 644,16 zi

Aktualny stan sprawy: W wyniku ztozonego pozwu o zapfate Sad Okregowy w Warszawie, XX
Wydziat Gospodarczy, nadat w/w sygnature akt. Postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2013 r. sad
wezwat

ERBUD S.A. do wniesienia zaliczki na pokrycie kosztow tlumaczenia dokumentéw. 27 maja 2014 r.
ERBUD S.A. rozszerzyt powddztwo o kwotg 22 925 604, 52 zt o zwrot kosztow wykonawstwa
zastepczego. Pozwany pismem z 27 kwietnia 2014 r. a doreczonym 1 lipca 2014 r. wnidst pozew
wzajemny na kwote 5 651 633 z1. 6 listopada 2015 r. odbyia sie rozprawa. Strony zgodnie wnosity o
zniesienie rozprawy celem kontynuowania rozmow ugodowych. Rozmowy ugodowe zakonczyty sie¢
bez rezultatu. Postepowanie zostalo wznowione, trwaja przestuchania swiadkow.



3.

Pozwany: Akademia Muzyczna w L.odzi
Data ztozenia pozwu: 20 grudnia 2013 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 2 050 515 zt

20 grudnia 2013 r. ERBUD S.A. wniost powddztwo o zaplate kwoty 1 895 430,00 zt tytutem
wynagrodzenia za wykonane przez Powoda na rzecz Pozwanego roboty budowlane objete umowsa nr
694/U/AML./2012 z 20 grudnia 2012 r., z ktdrego to tytutu Powod wystawit Pozwanemu fakture VAT
nr 519/13/W z 30 lipca 2013 r. oraz o zaptate kwoty 74 934,40 zt — tytutem naleznych Powodowi
odsetek ustawowych od kwoty wynagrodzenia naliczonych od dnia wymagalnosci roszczenia (tj. od
dnia 29 sierpnia 2013 r.) do dnia wniesienia pozwu (tj. do dnia 20 grudnia 2013 r.) oraz kwoty
80 150,37 zt — tytulem odszkodowania za nienalezyte wykonanie przez Akademi¢ Umowy nr
209/U/AML/11 z dnia 15 wrzesnia 2011 r., w wyniku ktorego ERBUD S.A. ponidst szkode w postaci
zwigkszonych kosztow utrzymania budowy przez okres dtuzszy niz przewidywata ww. umowa, tj. w
okresie 1 czerwca 2013 r.-15 lipca 2013 r. Pozwana Akademia Muzyczna zlozyla odpowiedz na
pozew z 23 stycznia 2014 r. z zadaniem oddalenia powddztwa w catosci oraz podniosta procesowy
zarzut potracenia kar umownych. Powdd ztozyt pismo procesowe z 31 marca 2014 r. oraz z 22 maja
2014 r., a Pozwana pismo z 4 kwietnia 2014 r. i z 30 czerwca 2014 r. Dotychczas odbyty sie dwie
rozprawy: w dniu 29 sierpnia 2014 r. (stuchano jednego swiadka ERBUD S.A.) oraz 7 listopada 2014
r., na ktorej doszto do odroczenia sprawy z uwagi na planowane wniesienie powddztwa wzajemnego
przez Pozwanego 0 zaplatg pozostatej czesci kar umownych. Odbyita si¢ rozprawa 4 czerwca 2015 r.
— odroczenie terminu rozprawy. Postanowieniem z 5 listopada 2015 r. Sad potaczyt przedmiotowg
sprawe ze sprawg 0 sygn. akt | C 1944/14.Trwaja przestuchania kolejnych swiadkdw. Na wniosek
Akademii Muzycznej, prowadzone bylo postepowanie mediacyjne celem zawarcia ugody. Strony nie
porozumialy si¢ w mediacji, postepowanie jest kontynuowane.

4,

Pozwany: Kepska S.A. z siedzibg w Warszawie
Data ztozenia pozwu: 22 kwietnia 2014 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 9 877 132 zt

Emitent dochodzi od Kepska S.A. zaptaty wynagrodzenia za wykonanie robét budowlanych. Pozwem
z 22 kwietnia 2014 r. Emitent wniost o zasadzenie od Kepska S.A. ww. kwoty.

W toku sprawy zostaty przygotowane opinia biegtego sadowego i dwie opinie uzupetniajace. Z opinii
tych wynika, ze Erbud wykonat roboty objete umowa w terminach zmienionych aneksami i
porozumieniem dodatkowym.

Wyrokiem z dnia 24 kwietnia 2018 r., Sad:

1) uwzglednit powddztwo o zaplate i zasadzit od Kepska S.A. na rzecz Erbud kwote 9.877.131,31 zt
z ustawowymi odsetkami. W uzasadnieniu Sad wskazat, ze wady robdt, na ktére powotywat si¢
pozwany nie uprawniaty go do odstgpienia od umowy oraz, ze Erbud nalezy si¢ wynagrodzenie z
tytutu wykonania robot.

2) oddalit powddztwo o zakazanie Kepska S.A. skorzystania z gwarancji bankowej, powotujac sie
przy tym na bezwarunkowy charakter tego typu zabezpieczenia;

3) uchylit postanowienie Sagdu Okregowego w Opolu z dnia 17 marca 2014 roku, sygn. akt VI GCo
8/14 w czesci obejmujacej pkt. 1 w zakresie zakazujacym pozwanemu Kepska S.A. skorzystania z
gwarancji nr SLG 810IN13 z 4 wrzesnia 2013 r. udzielonej przez ING Bank Slaski S.A.,
uzasadniajac to uprzednim oddaleniem powddztwa w tym zakresie;



4) zasadzit od Kepska SA na rzecz Erbud kwote 135.276,65 zt tytutem kosztéw postepowania;

W dniu 11 czerwca 2018 r. Emitent wnidst zazalenie na postanowienie o uchyleniu zabezpieczenia
poprzez zakazanie Kepska S.A. skorzystania z gwarancji bankowej, natomiast w dniu 18 czerwca
2018 r. wnidst apelacje od wyroku z 24 kwietnia 2018 r. w zakresie w jakim powddztwo Erbud zostato
oddalone.

W dniu 6 listopada 2018 r., na skutek apelacji ztozonych przez Erbud i Kepska S.A. od wyroku, Sad
Apelacyjny we Wroctawiu w sprawie pod sygn. | AGa 364/18 wyrokiem:

1) uznat odstapienie od umowy na generalne wykonawstwo przez Erbud SA za skuteczne;

2) zasadzit od Kepska S.A. na rzecz Erbud SA kwote 4.316.464,11 zt wraz z odsetkami;

3) uchylit do ponownego rozpoznania wyrok w zakresie zasadzonych w nim naleznosci
obejmujacych kwote 5.560.667,20 zt,

4) oddalit apelacje Erbud;

5) w pozostalym zakresie oddalit apelacje Kepska;

W konsekwencji wyrok jest prawomocny w ww. zakresie.

taczna wartosé pozostatych spraw spornych w ktérych ERBUD S.A. jest powodem wynosi 23.7192.77,
58 PLN

Istotne postepowania w ktérych Emitent jest pozwanym:

1.

Powdd: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin sp. z 0.0. (,,MPL")
Pozwany: ERBUD S.A. w Warszawie

Data doreczenia pozwu ERBUD S.A.: 23 maja 2014 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 34 381 374,64 zi.

12 maja 2014 r. do ERBUD S.A. doreczony zostat pozew, w ktorym MPL wnidst o zaptate kwoty
34 381 374,64 zt z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postepowania.
Na szkodg dochodzong przez MPL sktadaja si¢ poniesione przez powoda straty oraz korzysci utracone
w nastepstwie rzekomo nienalezytego wykonania przez ERBUD umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 r. 0
budowe czgsci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin Nr PLM/K/96/2010 oraz wytaczenia ruchu
lotniczego na czgsci drogi startowej lotniska.

11 pazdziernika 2014 r. ERBUD S.A. ztozyt odpowiedZz na pozew, w ktorej wnidst o oddalenie
powodztwa MPL w cato$ci oraz przyznanie zwrotu kosztow postepowania. Jednoczesnie, niezaleznie
od zakwestionowania roszczenia powoda, Spotka wytoczyla przeciwko MPL powodztwo wzajemne
Wnoszac 0 zasagdzenie na swojg rzecz kwoty 19 892 366,30 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Na
roszczenie wzajemne skladaja si¢ poniesione przez ERBUD S.A. koszty napraw nawierzchni lotniska
Warszawa-Modlin.

2 marca 2015 r. do ERBUD S.A. doreczone zostato pismo procesowe MPL, w ktérym ten podtrzymat
swoje zadania oraz wnidst o oddalenie powddztwa wzajemnego ERBUD S.A. W odpowiedzi, w dniu
15 maja 2015 r. prawnicy Weil ztozyli pismo (przygotowane wraz z ekspertami z r6znych dziedzin),
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w ktérym podtrzymali dotychczasowe stanowisko ERBUD S.A. w sprawie, przedstawili dalsza
argumentacje oraz ustosunkowali si¢ do kwestii dowodowych i proceduralnych.

3 lipca 2015 r. zostat ztozony wniosek o przeprowadzenie dowodu z opublikowanej w czerwcu 2015
r. Informacji o wynikach kontroli NIK dot. budowy portu lotniczego w Modlinie.

Pierwszy rozprawy miat miejsce w dniu 28 pazdziernika 2015 r. i dniu 10 lutego 2016 r. Podczas
posiedzenia przestuchano pierwszych ze swiadkow powotanych przez MPL i wyznaczono kolejne
terminy rozprawy w celu kontynuowania przestuchan.

W listopadzie i grudniu 2015 r. strony wymienily dalsze pisma procesowe. Obecnie trwaja
przestuchania swiadkow.

Biorac pod uwage skomplikowany stan faktyczny sprawy oraz obszernos¢ materiatu dowodowego
zgtoszonego w postepowaniu, w tym prawdopodobienstwo przeprowadzenia kilku dowoddw z opinii
biegtych, wyrok sadu pierwszej instancji prawdopodobnie nie zostanie wydany wczesniej niz po
uptywie okoto 3 lat od wniesienia pozwu przez MPL.

Jednoczesnie, ERBUD S.A. podtrzymuje przedstawiane we wczesniejszych memorandach oceny,
zgodnie z ktérymi ryzyko zasadzenia roszczenia na rzecz MPL jest mniejsze niz szansa oddalenia
powodztwa. Gdyby jednak nawet Sad uznat roszczenie MPL za zasadne, wysokos¢ zasadzonego
odszkodowania bytaby znaczaco nizsza od kwoty zgdanej w pozwie przez MPL, gdyz ERBUD S.A.
jest w stanie zakwestionowa¢ niemal kazdy element szkody zgtoszonej przez MPL.

2.

Powod: Akademia Muzyczna w Lodzi

Pozwany: ERBUD S.A. z siedzibag w Warszawie (dot. O/Warszawa)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 4 135 790,96 zt

Data ztozenia pozwu: 16 grudnia 2014 r. (zostat doreczony ERBUD S.A. w dniu 27 marca 2015 r.).

Akademia Muzyczna wniosta o zaplate kar umownych z tytulu opdznienia ERBUD S.A. w
dotrzymaniu terminu zakonczenia przedmiotu umowy. W odpowiedzi na pozew Pozwany wnidst o
oddalenie ww. roszczenia w calosci z uwagi na brak odpowiedzialnosci za przekroczenie terminu
koncowego. Powod zamiescit wniosek o0 taczne rozpoznanie niniejszej sprawy wraz ze sprawg z
powddztwa ERBUD S.A. przeciwko Akademii Muzycznej, ktéra toczy si¢ przed Sadem Okregowym
w Lodzi pod sygn. akt | C 2090/13. Postepowanie zostato zawieszone w dniu 25 czerwca 2015r. na 3
miesigce. Postanowieniem z dnia 5 listopada 2015 r. Sad potaczyt przedmiotowg sprawe ze sprawg o
sygn. akt | C 2090/13, a nastepnie wyznaczyt termin rozprawy na dzien 11 marca 2016 r. Rozprawa
zostala odroczona do 8 sierpnia 2016 r. Rozprawa si¢ odbyla, trwaja przestuchiwania kolejnych
swiadkow.

Strony nie porozumiaty sie¢ w mediacji, postepowanie jest kontynuowane.

taczna warto$é pozostalych postepowan w _ ktérych ERBUD S.A. jest pozwanym:
13.349.742,31 PLN

6. Informacja o zawarciu przez Emitenta i jednostki od nieqgo zalezne jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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W okresie | - 111 kw. 2018 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, zaréwno Emitent
jak tez jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi o istotnym
charakterze oraz na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie transakcje miata charakter rutynowy,
wynikajacy ze statutowej dziatalnosci podmiotéw w Grupie.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu, pozyczki lub wudzieleniu gwarancji oraz o otrzymanych qgwarancjach
wystawionych na zlecenie podwykonawcow w okresie trzech kwartaléw 2018 roku.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen to zarOwno porgczenia
wystawione przez spotki Grupy ERBUD jak i gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow Grupy ERBUD na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych. Przy czym bankom oraz towarzystwom
ubezpieczeniowym przystuguje wobec Grupy ERBUD roszczenie zwrotne w razie realizacji gwarancji
przez klienta.

Podmiot, ktéremu Data

Wartosc¢ Rodzaj poreczenia

i warunki finansowe

Poreczyciel udzielono Przedmiot Dla kogo wygashiecia

(w tys. zt)

poreczenia poreczenia

Poreczenie cywilne,

kredyt w r-ku biezgcym Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. GWI Gmbl—_| (podmiot 12 814 2 000 000 euro ) KBC 2019-04-30 optate za porgczenie w
zalezny) oraz linia gwarancyjna wysokosci 1% od
1 000 000 euro wartosci poreczenia
rocznie
Gwarancja udzielona
przez BRE na zlecenie
ERBUD S.A.
ERBUD S.A. G Elitl: 8543 Kiedyulachtnke Commez- 2019-07-01 Poreczyciel obciaza
(podmiot zalezny) biezgcym Bank 5 -
Spétke optatami
naliczonymi przez
Gwaranta
Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. Gl Gy 10 251 e PKOBPS.A.  2021-09-30 YEELD 2 O v
(podmiot zalezny) biezacym wysokosci 1% od
wartosci poreczenia
rocznie
Porgczenie cywilne,
PKO BP S.A. } )
ERBUD S.A. G Elitl: 5895 Kiedy i lachtnke (Oddziat 2029-09-30 Roreczycielipobiera
(podmiot zalezny) biezgcym ! optate za poreczenie w
Niemcy) Lo
wysokosci 1%
Euler
Hermes,
Zurich, AXA, Poreczenie cywilne,
ERBUD S.A. GWI Gmbl—_| 4271 gwara_ncyjne'llnle Bayerlsche 2020-12-31 Poreczyciel poble_ra
(podmiot zalezny) ubezpieczeniowe Versicherung optate za poreczenie w
sverband, wysokosci 1%
R+V ; Swiss
RE
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Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera

ERBUD Industry BGZ BNP
ERBUD S.A. Sp. z 0.0. 1720 kredyt inwestycyjny Paribas S.A 2022-09-17 optate za poreczenie w
(podmiot zalezny) e wysokosci 1% od
wartosci
. Poreczenie cywilne,
ERBUD Industry BGZ BNP Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. Sp. z 0.0. 1750 kredyt inwestycyjny Paribas 2023-04-30 optate za poreczenie w
(podmiot zalezny) S.A. wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera

SREUD 6l wielocelowa linia BGZ BNP -
ERBUD S.A. Sp.zo.0. 22 000 e TR A 2027-09-17 opfate za poreczenie w
(podmiot zalezny) o wysokosci 1% od
wartosci

kredyt inwestycyjny
(6 200 000 zt -
refinansowanie kredytu

ERBUD Industry o . )
Centrum zaciggnigtego na Poreczenie cywilne,
Sh. 206 zakup udziatow w Credit Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. ( odmig.t zaléi.n o 5161 Engorem Sp. z 0.0.; [ — 2023-08-28 optate za poreczenie w
P Y 2 952 000 zt - zakup 9 wysokosci 1% od
ERBUD Industry PP e
Sp.20.0) oddziatéw od PxM oraz wartosci
T 848 000 zt na
dofinansowanie tych
oddziatéw)

Kredyt nieodnawialny Poreczenie cywilne,
Erbud Beteiligungs na zakup udziatléw w Poreczyciel pobie_ra
ERBUD S.A. GmbH 15 279 spoéice IVT HSBC 2023-03-24 optate za poreczenie w
Weiner+Reimann wysokosci 1% od
GmbH wartosci

Poreczenie cywilne.

PBDI S.A., Erbud ERBUD S.A. wielocelowa linia PKO Bank T Yy it

International Sp. z — podmiot 50 000 kredytowo- Polski S.A 2027-09-30 [\jvw okgécieltyyo d

0.0. dominujgcy gwarancyjna (LKW) e ¥ 70
wartosci

Erbud Industry Sp. Sl 17 U7y Poreczenie cywilne.

Pomorze Sp. z 0.0. . :
Z 0.0. : . kredyt w rachunku BGZ BNP Opfata dla poregczyciela
) . — podmiot zalezny 2 000 Rt " 2028-01-16 -
— podmiot zalezny od Erbud Industr biezgcym Paribas S.A. w wysokosci 1% od
od ERBUD S.A. Sp.z00 Y wartosci
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Kredyt nieodnawialny poreczenie cywilne,

- na zakup udziatéw w Porgczyciel pobiera
I(\B/; tl)\:l_|enzenbach Siore gs;(g:_l:gungs 15 279 spoice IVT HSBC 2023-03-24 optate za poreczenie w
Weiner+Reimann wysokosci 1% od
GmbH wartosci
Kredyt nieodnawialny poreczenie cywilne,
IVT S RS na zakup udziatéw w Poreczyciel pobiera
Weiner&Reimann Gmng 9 15 279 spoice IVT HSBC 2023-03-24 optate za poreczenie w
GmbH Weiner+Reimann wysokosci 1% od
GmbH wartosci
Razem: 170 242

Zobowigzania warunkowe z tytutu pozwéw skierowanych przeciwko ERBUD S.A.

Wyszczegdlnienie 30.09.2018 (wartosé w min zt) 31.12.2017 (wartosé w min z1)

46,7 46,7

Na podstawie opinii prawnych oraz znajomosci spraw Zarzad ERBUD S.A. okresla prawdopodobienstwo wygrania przez
Spotke spraw zwigzanych ze zobowiazaniami warunkowymi jako istotne. Wsrdd zobowigzan warunkowych najwyzsza
kwota wynosi 34,4 min zt i dotyczy sporu z MPL Modlin Sp. z o.0.

Poreczenia udzielone na rzecz ERBUD S.A.

Stan na 30 wrzesnia 2017 oraz na dzien publikacji

. . . Rodzaj poreczenia
Poreczyciel udzielono Przedmiot Dla kogo

poreczenia ° poreczenia i warunki finansowe

PBDI S.A. i ERBUD S.A. wielocelowa linia Poreczenie cywilne. Optata dla

Erbud — podmiot 50 000 kredytowo- EgsokiBg 'll‘( 20237609' poreczyciela
International dominujacy gwarancyjna (LKW) o w wysokosci 1% od wartosci

Wykaz zobowigzan pozabilansowych w postaci udzielonych gwarancji finansowych (Bankowe i
ubezpieczeniowe):
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Zobowiagzania z tytutu udzielonych gwarancji na rzecz oso6b trzecich (w tys. z)

Erbud S.A.
30.09.2018
31.12.2017
30.09.2017
PBDI S.A.
30.09.2018
31.12.2017
30.09.2017
GWI GmbH
30.09.2018
31.12.2017
30.09.2017
Erbud International Sp. z 0.0.
30.09.2018
31.12.2017
30.09.2017
Erbud Industry Sp. z 0.0
30.09.2018
31.12.2017

30.09.2017

Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0.

30.09.2018

31.12.2017

30.09.2017

Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.0.

30.09.2018

31.12.2017

30.09.2017

Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0.

30.09.2018

31.12.2017

30.09.2017

Erbud Rzesz6éw Sp. z 0.0.

30.09.2018

31.12.2017

30.09.2017

Gwarancje .
. ) Gwarancje Razem
Gwarancje zaptaty dobrego . - .
: . . naprawy wad i zobowigzania
zobowigzan wykonania K B
- ustere warunkowe
47 304 273075 154193 474 572
25 664 224694 146 858 397 216
15392 209 895 162 550 387 837
4065 21516 18 188 43 769
2255 12 105 17 686 32 045
1270 20 830 15 678 37778
7983 19 790 40 316 68 089
12 024 19 374 41 294 72 692
7 256 18 681 37 492 63 429
0 0 427 427
0 0 417 417
0 0 431 431
0 6639 3142 9781
2080 7883 2730 12 693
300 2410 2 446 5157
0 2196 1583 3779
242 1809 1538 3589
600 1944 1406 3950
321 1031 841 2193
857 938 840 2635
22 632 873 1527
210 1482 1190 3369
150 2162 945 3257
0 2283 1406 3689
0 6141 1802 7943
0 4935 577 5512
0 4935 617 5552
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IVT Weiner&Reimann GmbH

30.09.2018

IVT Menzenbach GmbH

30.09.2018

Suma zobowigzan warunkowych na dzien
30.09.2018

Suma zobowigzan warunkowych na dzien
31.12.2017

Suma zobowigzan warunkowych na dzien
30.09.2017

1353

1476

688

2829

688

617 439

530 056

509 642

Naleznosci z tytutu udzielonych gwarancji przez osoby trzecie (w tys. zf)

Erbud S.A.
30.09.2018
30.09.2017
PBDI S.A.
30.09.2018
30.09.2017
GWI GmbH
30.09.2018
30.09.2017
Erbud International Sp. z 0.0.
30.09.2018
30.09.2017
Erbud Industry Sp. z 0.0
30.09.2018

30.09.2017

Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0.

30.09.2018
30.09.2017

Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.0.
30.09.2018
30.09.2017

Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0.
30.09.2018

30.09.2017

Erbud Rzesz6éw Sp. z 0.0.

Gwarancje zaptaty

zobowigzan

Gwarancje
dobrego
wykonania
kontraktu

Gwarancje
naprawy wad i
usterek

Razem

zobowigzania
warunkowe

11 389 6839 42 303 60 531
7444 13 536 45 383 66 363
0 2740 7484 10 223
0 4018 8479 12 497

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
972 9047 7311 17 330
412 5351 6196 11 959

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 66 66

0 0 66 66

0 0 83 83

0 0 0 0
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0 3040 329 3369

146 124 587 857
43 0 0 43
91 645
91 742

Stan pozyczek udzielonych przez Emitenta i podmioty z GRUPY ERBUD na dzien 30 wrzesnia
2018 oraz na dzien publikacji sprawozdania za pierwsze trzy kwartaly roku 2018.

Data Udzielenia ~ Wartos¢ w

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca pozyczki tys. PLN Termin splaty
Erbud S.A. GWI GmbH 2017-03-18 10 000 2018-12-31 4,80%
GWI GmBH X2 2017-01-18 10 000 2018-12-31 5,00%
PBDI S.A. EEP sp. z 0.0. 2017-09-01 200 2027-09-01 10%
10%
PBDI S.A. EEP sp. z 0.0. 2018-01-02 200 2028-01-02 ’
10%
PBDI S.A. EEP sp. z 0.0. 2018-02-01 200 2028-02-01 ’
10%
PBDI S.A. EEP sp. z 0.0. 2018-03-01 200 2028-03-01 ’
10%
PBDI S.A. EEP sp. z 0.0. 2018-04-03 200 2028-04-03 ’
10%
PBDI S.A. EEP sp. z 0.0. 2018-08-14 92 2028-08-14 ’
PBDI S.A. PFLEGE QUARTIER DUEREN
GmbH 2018-01-17 5980 2020-01-31 10%
PBDI S.A. PFLEGE QUARTIER DUEREN
GmbH 2018-06-20 4271 2020-01-31 10%
PBDI S.A.
PFLEGE QUARTIER
BETEILIGUNGS GmbH 2018-01-17 3204 2020-01-31 4%
Erbud S.A. JV WMER MATOC POLAND
2018-05-09 25 2019-12-31 WIBOR| 3M+2,2%
Erbud S.A.
Erbud Holding Deutschland GmbH 2018-05-15 85 2019-12-31 EURIBOR3M+2,2%
Erbud S.A.
Erbud Beteiligungs GmbH 2018-03-27 26 2019-12-31 EURIBOR3M+2,2%
IVT Weiner + Reimann | Erbud Beteiligungs GmbH 2019-12-31 EURIBOR3M+0,5%
GmbH 2018-06-29 790
IVT Weiner + Reimann | Erbud Beteiligungs GmbH 2019-12-31 EURIBOR3M+0,5%
GmbH 2018-09-13 790
IVT Weiner + Reimann | Erbud Beteiligungs GmbH 2019-12-31 EURIBOR3M+0,5%
GmbH 2018-09-26 128
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8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie I-111 kwartalu 2018 roku oraz znaczace zdarzenia
po dniu 30.09.2018.

W powyzszym okresie nie nastapity zadne nadzwyczajne wydarzenia, ktére miatyby wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta.

9. Inne informacije, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansoweqgo i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

9.1.1 Wykaz podpisanych uméw kredytowych oraz uméw dotyczacych wielocelowych linii
gwarancyjnych.

Na koniec wrzesnia 2018 r. tgczne zadtuzenie Grupy ERBUD z tytutu kredytéw i pozyczek oraz
leasingu finansowego wynosito 89.540 tys. zt w tym 62.772 tys. zt zadtuzenia krotkoterminowego.

Dodatkowo Emitent posiada zadtuzenie z tytutu emisji obligacji serii C na taczng kwote 52.000 tys. zi
z terminem wykupu przypadajacym na dzien 27 wrzesnia 2021 r.

Laczne zadtuzenie odsetkowe Grupy ERBUD na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wyniosto 141.540 tys. Z1.

Potencjalne mozliwosci zadtuzenia Grupy ERBUD na mocy podpisanych umow ksztattowaty sie
nastepujaco.

Potencjalne mozliwosci zadtuzenia Grupy ERBUD na mocy podpisanych umow kredytowych i
umow o linie gwarancyjne wynosity 1 197 min z1 .

Zabezpieczenia splaty kredytdw i pozyczek zaciggnigtych w bankach przez Grupg to:

hipoteki umowne i kaucyjne na aktywach Grupy,

cesje praw z umow na kontrakty budowlane,

klauzule potracenia wierzytelnosci z rachunkdéw bankowych,

weksle wiasne in blanco,

przewlaszczenie lokat pieni¢znych stanowigcych umowny procent zabezpieczonych
wierzytelnosci,

e poreczenia cywilne udzielane w ramach Grupy.
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Podpisane umowy kredytowe przez podmioty z Grupy ERBUD - stan na 30 wrzesnia 2018 r.
oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego za trzy pierwsze kwartaty roku 2018 r.

Bank

BGZ BNP
Paribas S.A.

mBank S.A.

PKO Bank Polski
S.A.

Alior Bank S.A.

ING Bank Slaski
SA.

Santander Bank
Polska S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Rodzaj

zobowiazania

kredyt w
rachunku
biezacym

kredyt w
rachunku
biezacym

kredyt w
rachunku
biezacym

kredyt w
rachunku
biezacym

kredyt w
rachunku
biezacym

kredyt w
rachunku
biezacym

kredyt w
rachunku
biezacym

kredyt
inwestycyjny

kredyt
projektowy

kredyt
inwestycyjny

kredyt

inwestycyjny

kredyt obrotowy

kredyt obrotowy

kredyt obrotowy

8 000

10 000

20 000

10 000

34 000

5000

2000

1086

20 000

1275

3284

4000

2000

2500

Waluta

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

Warunki

oprocentowania

WIBOR 1M
+1,5%

WIBOR 1M
+1,6%

Stawka
referencyjna
PKOBP + 1,7%

WIBOR
3M+1,6%

WIBOR
1M+1,6%

WIBOR
1M+1,7%

WIBOR 1M
+1,2%

WIBOR 1M
+1,9%

WIBOR 1M
+1,4%

WIBOR 1M
+1,9%

WIBOR
3M+1,7%

WIBOR
O/N+1,30%

WIBOR
O/N+1,30%

WIBOR
O/N+1,30%

Terminy sptat

2019-01-31

2019-01-31

2020-06-30

2019-09-04

2019-01-31

2019-10-31

2019-01-31

2019-09-17

2019-01-31

2020-04-30

2020-02-28

2019-09-27

2019-09-27

2019-09-27

Ptatnosc rat

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

raty

jednorazowo

raty

raty

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

Kredytobiorca

ERBUD SA;
PBDI S.A. (5 000)

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.;
PBDI S.A;
ERBUD Industry
Centrum

ERBUD S.A.

ERBUD Industry
Sp. z o.0.

ERBUD Industry
Sp. z o.0.

ERBUD Industry
Sp. z o.0.

ERBUD Industry
Sp. z o0.0.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Potudnie Sp. z 0.0.
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Credit Agricole

Bank Polska S.A.

BGZ BNP
Paribas S.A.

mBank S.A.

CommerzBank
AG

KBC

PKO BP S.A.
Oddziat Niemcy

HSBC Bank
Polska S.A.

Commerzbank

Deutchebank AG

Nationla Bank
AG

Santander Bank
AG

Commerzbank

Commerzbank

Commerzbank

Nationla Bank
AG

Nationla Bank
AG

Ford Bank AG

kredyt obrotowy

kredyt w
rachunku
biezacym

kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt
nieodnawialny

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
samochodowy

4 500

2000

200

2000

1500

2000

3150

1500

500

1000

1000

128

43

369

154

264

zt

zt

zt

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

WIBOR
O/N+1,30%

WIBOR 1M
+1,8%

WIBOR O/N
+1,9%

EURIBOR+
3,87%

EONIA +4%

EURIBOR
1M+2,1%

EURIBOR 3M+
2,2%

EURIBOR +
1,5%-2,0%

EURIBOR +

1,5%-2,0%

EURIBOR +
1,5%-2,0%

EURIBOR +

1,5%-2,0%

2,50%

2,80%

3,65%

1,50%

EURIBOR +
1,25%

0,00%-3,92%

2019-09-27

2019-01-31

2019-01-31

2019-05-31

2019-09-30

2019-09-30

2023-02-24

Bezterminowo

Bezterminowo

Bezterminowo

Bezterminowo

2020-12-31

2019-03-31

2019-03-31

2027-05-31

2022-04-30

2022-01-31

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

raty

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

raty

raty

raty

raty

raty

raty

ERBUD Industry
Pomorze Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Pomorze Sp. z 0.0.

ERBUD Rzeszéw
Sp. z o.0.

GWI GmbH

GWI GmbH

GWI GmbH

Erbud Beteiligungs
GmbH

VT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

VT
Weiner+Reimann
GmbH

VT
Weiner+Reimann
GmbH

VT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH

VT
Weiner+Reimann
GmbH

VT
Weiner+Reimann
GmbH

20



IVT
Kredyt

0 St Weiner+Reimann
VW Bank AG samochodowy 2 euro 2,86% 2018-12-31 raty el
Suma: 129 845 7zt
Suma: 13617 euro

Ponad to GRUPA posiada mozliwos¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w wyzej wymienionych
bankach i instytucjach ubezpieczeniowych

Laczna wartos¢ dostgpnych linii gwarancyjnych wynosi:

Udostepnione Grupie bankowe limity gwarancyjne — stan na 30 wrzesnia 2018 r. oraz na dzien
publikacji sprawozdania.

Rodzaj zobowiazania KW(\)AtIi)I/'Sm'tu Zobowiazany
Gwarancje wadialne, dobrego
Alior Bank S.A. wykonania kontraktu, naprawy wad i 90 000 zt ERBUD S.A.
usterek, splaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
Alior Bank S.A. wykonania kontraktu, naprawy wad i 2000 euro ERBUD S.A.
usterek, splaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego .
BGZ BNP Paribas S.A. wykonania kontraktu, naprawy wad i 89 000 zt ERBUD ?S%Og)BDI SA.
usterek, splaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
mBank S.A. wykonania, naprawy wad i usterek 85000 zt ERBUD S.A.
PKO Bank Polski S.A Gwarancje wadialne, dobrego 30 000 74 ERBUD S.A
o wykonania, naprawy wad i usterek o
Santander Bank Polska S.A Gwarancje wadialne, dobrego 45000 74 ERBUD S.A
- wykonania, naprawy wad i usterek o
HSBC Bank Polska S.A Gwarancje wadialne, dobrego 70 000 7 ERBUD S.A
- wykonania, naprawy wad i usterek o
ERBUD S.A. (30 000),
ERBUD Industry Centrum Sp.
Credit Agricole Gwarancje wadialne, dobrego 30000 " | dz 0.0. (85 000), ERE’)%?)O
Bank Polska S.A wykonania, naprawy wad i usterek “ ndustry Sp. z 0.0. ( .)’
o ! ERBUD Industry Potudnie
(1 500) i ERBUD Industry
Pomorze Sp. z 0.0 (2 500)
ERBUD S.A. (88 000),
: Gwarancje wadialne, dobrego PBDI S.A. (10 000)
ING Bank Slaski S.A wykonania, naprawy wad i usterek 108 000 4 i ERBUD Industry Centrum
Sp. z 0.0. (6 000)
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mBank S.A.
mBank S.A.

PKO Bank Polski S.A.

Gwarancje wadialne, dobrego

wykonania, naprawy wad i usterek 921 & PBDISA.
WyIG(‘(;V:eE:;c,jre]a\g?g\ll\len\/e\;agoisz‘?eorek 1500 zt Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0.
e e ST 0o o o
v S, M5 e o o
549 427 71
3745 euro

Udostepnione Grupie ubezpieczeniowe limity gwarancyjne — stan na 30 wrzesnia 2018r. oraz
na dzien publikacji sprawozdania.

STU Ergo Hestia S.A.

Allianz Polska S.A.
KUKE S.A.

Euler Hermes AG.

Versicherungverbal

U Ergo Hestia S
Gothaer TU

Rodzaj zobowiazania NUEE Zobowigzany
* w tys. zk ¢
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 175 000 zt ERBUD S.A.
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 44 000 zt ERBUD S.A.
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 30000 zt ERBUD S.A.
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 30 000 zt ERBUD S.A.
zaliczki
GWI GmbH,
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, 7500 euro ERBUD S.A. i
naprawy wad i usterek ERBUD International
Sp.zo.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 3500 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 4000 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 1000 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 1500 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 2 000 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 15 000 zt PBDI S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 3000 4 PBDIS.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 15 000 zt PBDI S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 10 000 zt PBDI S.A.
zaliczki
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STU Ergo Hestia S.A.

STU Ergo Hestia S.A.

STU Ergo Hestia S.A.

Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,

ERBUD Industry

naprawy wad i usterek 3000 4 Pomorze Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, 4000 ” ERBUD Industry
naprawy wad i usterek Centrum Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Industry
8 20 000 zt
naprawy wad i usterek Sp.zo.o.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Industry
. 2500 zt
naprawy wad i usterek Sp. zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Rzeszéw
- 3000 7t
naprawy wad i usterek Sp.zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, 3000 euro IVT Weiner+Reimann
naprawy wad i usterek GmbH
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9.2. Istotne umowy finansowe

W ciggu trzech pierwszych kwartatow 2018 r. oraz do dnia opublikowania niniejszego raportu
podpisano nastepujace umowy kredytowe oraz aneksy do istniejacych uméw:

29 stycznia 2018 r. ERBUD S.A. podpisat z mBankiem S.A. z siedzibag w Warszawie Aneks nr 14
do umowy kredytowej z dnia 2 czerwca 2009 roku oraz Aneks nr 10 do umowy ramowej z dnia 2
lutego 2010 roku.

Na mocy niniejszych Aneksoéw Spotka moze korzystac z linii wielocelowej do tacznej wysokosci 90
min PLN oraz Emitent ma mozliwos¢ zaciagnigcia w ramach tej linii dtugu do kwoty 10 min PLN.

Zabezpieczeniem w/w Umowy wielocelowej jest cesja wierzytelnosci z kontraktow budowlanych,
petnomocnictwo do rachunku bankowego w mBank S.A., oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
stosownie do art. 777 8 1 pkt. 5 oraz kaucja zabezpieczajaca w przypadku zlecenia gwarancji o terminie
dhuzszym niz 24 miesigce. Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw rynkowych.

15 marca 2018 r. Erbud S.A. (Emitent) otrzymat podpisang przez Bank Zmian¢ nr 19 do Umowy
wielocelowej linii kredytowej nr WAR/4120/05/221/RB1 z dnia 7 lipca 2005 roku z BGZ BNP Paribas
S.A. z siedziba w Warszawie.

Na mocy niniejszej Zmiany Emitent wraz ze Spbika zalezng PBDI S.A. moze korzysta¢ z linii
wielocelowej do facznej wysokosci 92 min PLN oraz Emitent ma mozliwos¢ zaciagniecia diugu do
kwoty 8 min PLN oraz wykorzystania limitu na linie akredytyw do 30 min PLN.

Podlimit dla Spotki PBDI wynosi 13 min PLN w tym mozliwos¢ ciagniecia dtugu do 5 min PLN.

Zabezpieczeniem w/w Umowy wielocelowej jest cesja wierzytelnosci z kontraktow budowlanych,
weksel wiasny in blanco wszystkich kredytobiorcéw, kaucja zabezpieczajaca w przypadku zlecenia
wystawienia gwarancji o terminie dtuzszym niz 24 mc oraz akredytywa drugiego banku w przypadku
otwarcia akredytyw.

23 sierpnia 2018 r. ERBUD S.A. podpisat z Alior Bankiem S.A. Aneks nr 9 do Umowy Kredytowej
nr U0002139462604 Limitu Wierzytelnosci z dnia 27 wrzesnia 2012 r.

Na mocy Aneksu nr 9 Spdtka moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 10 min zt
oraz produktéw o charakterze gwarancyjnym do kwoty 80 min zi. Wymienione wyzej produkty
bankowe zostaty udostepnione do dnia 4 wrzesnia 2019 r.

Dodatkowo Alior Bank S.A. wyrazit zgode na odstapienie od wyliczania wskaznikdw finansowych
zawartych w Umowie w okresie od Il kwartatu 2018 do 11 kwartatu 2019 r.

Pozostate warunki pozostaty bez zmian.

22 pazdziernika 2018 r. ERBUD S.A. podpisat z HSBC Bank Polska S.A. Aneks nr 5 do Umowy
Linii Gwarancyjnej nr 67/2014 z dnia 29 grudnia 2014 r.

Na mocy Aneksu nr 5 Spotka moze korzysta¢ z linii gwarancyjnej do kwoty 70 min zt. Wymienione
wyzej produkty bankowe zostaty udostepnione do dnia 30 wrzesnia 2019 r.
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30 pazdziernika 2018 r. ERBUD S.A. otrzymat podpisany z Santander Bank Polska S.A. Aneks nr
3 do Umowy o Multilinie nr K01393/15 z dnia 20 listopada 2015 r.

Na mocy Aneksu nr 3 Spotka moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym do maksymalnej kwoty
5 min zt oraz z linii gwarancyjnej do kwoty 50 min zt. Wymienione wyzej produkty bankowe zostaty
udostepnione do dnia 31 pazdziernika 2019 r.

7 listopada 2018 r. ERBUD S.A. otrzymat podpisany z Credit Agricole Bank Polska S.A. Aneks nr 7
do Umowy o Lini¢ wielocelowa nr KKW/NS/15/2015 z dnia 18 wrzesnia 2015 r.

Na mocy Aneksu nr 7 Spotka oraz podmioty zalezne moga korzysta¢ z produktow kredytowych w
nastepujacych limitach:

- ERBUD S.A. — moze korzysta¢ z linii na gwarancje do maksymalnej kwoty 30 min zt.;

- Erbud Industry Sp. z 0.0. - moze korzysta¢ z linii na gwarancje do maksymalnej kwoty 10
min zk.; oraz z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 5 min z1, jednak wykorzystanie przez spéike
produktow bankowych nie moze przekroczy¢ kwoty 10 min zt.;

- Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. - moze korzystac z linii na gwarancj¢ do maksymalnej
kwoty 5 min zt.; oraz z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 2 min z1, jednak wykorzystanie przez
spotke produktow bankowych nie moze przekroczy¢ kwoty 5 min zt.;

- Erbud Industry Pomorze sp. z 0.0. - moze korzysta¢ z linii na gwarancje do maksymalnej
kwoty 2,5 min zt.; oraz z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 4,5 min z1, jednak wykorzystanie
przez spotke produktow bankowych nie moze przekroczy¢ kwoty 4,5 min zt.;

- Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.0. - moze korzysta¢ z linii na gwarancj¢ do maksymalnej
kwoty 5 min zt.; oraz z kredytu w rachunku biezacym do kwoty 4 min zi, jednak wykorzystanie przez
spotke produktow bankowych nie moze przekroczy¢ kwoty 5 min zt.;

Maksymalna tgczna kwota zadluzenia w rachunku biezacym przez spoiki z Grupy nie moze
przekroczy¢ 15 min zt.
Termin dostepnosci linii zostat wydtuzony do dnia 27 wrzesnia 2019 r.

9.3. Istotne informacje dotyczace podmiotow zaleznych.

9.3.1. Informacje ogdlne.

Do dnia publikacji Sprawozdania Finansowego za I11 kwartat 2018 roku nie nastapity zadne zdarzenia
0 specjalnym charakterze dotyczace spotek zaleznych poza opisanym zmianami dotyczacymi
podniesienia kapitatu zaktadowego w GWI GmbH i zwigzanej z tym zmianie struktury wiascicielskie;.

9.3.2 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi w Grupie Emitenta.

Do dnia 30.09.2018 roku oraz do dnia publikacji raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie
zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

9.4. Inne istotne informacje, ktore zdaniem Emitenta maja wplyw na przyszie wyniki Grupy.

W pierwszych trzech kwartatach 2018 oraz do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne zdarzenia, ktdre mogtby mie¢ wptyw na przyszte wyniki Grupy.
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9.5. Wladze statutowe

9.5.1. Zarzad

W pierwszych trzech kwartatach 2018 r. Zarzad ERBUD S.A. pracowat w nastepujacym skiladzie:
o Dariusz Grzeszczak — Cztonek Zarzadu
o JOzef Adam Zubelewicz - Cztonek Zarzadu,
o Agnieszka Gtowacka — Cztonek Zarzadu.

W dniu 29 maja 2018 r. Rada Nadzorcza ERBUD S.A. powotata w gtosowaniu tajnym na wspdling
trzyletnia kadencje¢ Zarzad ERBUD S.A. w skladzie:

e Dariusz Grzeszczak — Czlonek Zarzadu,
e JOzef Adam Zubelewicz — Cztonek Zarzadu,

e Agnieszka Glowacka—  Czlonek Zarzadu.

9.5.2. Rada Nadzorcza

W dniu 17 maja 2018 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Erbud S.A. zostata
powotana uchwatami od 17/2018 do 22/2018 Rada Nadzorcza Erbud S.A. w szescioosobowym
sktadzie.

Wobec powyzszego na dzien 30 wrzesnia 2018 oraz na dzien publikacji sprawozdania r. Rada
Nadzorcza ERBUD S.A. dziatata w sktadzie:

e Udo Berner — Przewodniczacy,
o Albert Diirr — Czlonek,
o Gabriel Gtowka — Cztonek,
e Michat Otto — Cztonek,
e Janusz Reiter — Cztonek,
e Piotr Kaczmarek — Czlonek.

W ramach Rady Nadzorczej ERBUD S.A. dziataja dwa komitety:

Komitet Wynagrodzen w skladzie:

e Udo Berner — Przewodniczacy,
e Albert Dirr — Czlonek,
¢ Michat Otto — Czlonek.
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Komitet Audytu w skiadzie:

e Michat Otto — Przewodniczacy,
o Gabryiel Gtéwka — Czlonek,
e Janusz Reiter — Czlonek.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Dariusz Grzeszczak Jozef Zubelewicz

Warszawa, 14 listopada 2018

Agnieszka Glowacka
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