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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Rady Nadzorczej Banku Gospodarstwa Krajowego

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Banku Gospodarstwa
Krajowego z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 7 (dalej ,Bank”), na ktére skiadaja sie:
rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z sytuaciji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych sporzadzone za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace (dalej ,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Banku i 0séb sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretaciami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem Banku. Zarzad Banku jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395
z p6zniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci” Zarzad Banku oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Banku sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speiniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Banku zgodnie z majacymi
zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pdzniejszymi zmianami) (dalej ,Ustawa o biegtych
rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z pozniejszymi zmianami, w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018
roku w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,
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rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
W sprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
Jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (dalej ,Rozporzadzenie
537/20147).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnos$ci, czy sprawozdanie finansowe jako catosc
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosc¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie, Znieksztatcenia moga powstawacd
na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow, podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajgacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobédr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Bank sprawozdania finansowego
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Banku. Badanie obejmuje takze ocene prawidtowosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Banku wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownoéci Banku ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia spraw Banku przez Zarzad Banku obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od badanego Banku zgodnie z przepisami Ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczylismy ustug
niebgdacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Banku uchwatg 29/2015/VII Rady
Nadzorczej Banku z dnia 27 lipca 2015 roku. Sprawozdania finansowe Banku badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2015 roku, to jest przez 3 kolejne lata
obrotowe.
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Najbardziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznalismy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur
badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych

Wartos¢ odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych,
a takze zmiana stanu tej pozycji
zostata szczegotowo wykazana
W nocie numer 9 oraz 18 do
sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywdw finansowych zawierajg
istotny element osadu i znaczacego
szacunku.

Kwestia ta zostata uznana za
kluczowy obszar ryzyka z uwagi

na istotny wptyw odpiséw z tytutu
utraty wartosci na wycene
bilansowg naleznosci kredytowych
oraz wymog dokonywania
szacunkow w oparciu o scenariusze
odzyskow i szacowanie przysztych
przeptywéw pienieznych z tytutu
sptat i z zabezpieczen.

Poddaliémy krytycznej analizie zaprojektowanie | dzialanie
procesu oraz polityki tworzenia odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych oraz dokonaliémy oceny
systemu kontroli w tym procesie, w tym kontroli
automatycznych w systemach IT Banku, biorgc pod uwage
takze mozliwe obejscia kontroli.

W ramach przeprowadzonych procedur dokonali$my
uzgodnienia bazy naleznosci z tytutu kredytéw z ksiegami
rachunkowymi Banku w celu potwierdzenia kompletnoéci
ujecia naleznosci kredytowych bedacych podstawg
tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, jak réwniez
wartosci tych odpiséw.

Nasze procedury obejmowaty réowniez analize préby
naleznosci kredytowych indywidualnie istotnych pod katem
funkcjonowania procesu identyfikacji przestanek uraty
wartosci. Dodatkowo, dla ekspozycji ze stwierdzonymi
przestankami utraty wartosci dokonalismy weryfikacji
przyjetych zatozen w zakresie scenariuszy odzyskéw oraz
szacowanych przysztych przeptywdw pienigznych z tytutu
sptat i z zabezpieczen w celu potwierdzenia prawidfowosci
wyliczenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Dla ekspozycji podlegajacych indywidualnej ocenie utraty
wartosci, przeanalizowali$my wycene zabezpieczen oraz
zatozenia w zakresie innych przeptywdw pienieznych
opracowane przez Zarzad.

Dla ekspozycji podlegajacych portfelowej ocenie utraty
wartosci przeprowadziliémy analize zmian w metodyce
kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz rezerw
na zobowiazania pozabilansowe, analize parametrow
stosowanych przez Bank, analize raportow z walidacji
modeli | backtestow, a takze dokonaliémy przeliczenia
wartosci odpiséw kalkulowanych metoda portfelowg dla
wybranej préby portfeli naleznosci kredytowych.

Dodatkowo, dokonalismy analizy zmian zatozen budowy
modeli wykorzystywanych do pomiaru ryzyka kredytowego
w celu zapewnienia spdjnosci z aktualnymi kierunkami
zmian w sektorze bankowym oraz poréwnania stopnia
pokrycia ekspozycji kredytowych odpisami z tytutu utraty
wartosci na tle sektora bankowego w Polsce.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Wycena instrumentéw kapitatowych

Inwestycje w jednostki zalezne,
inwestycje w jednostki
stowarzyszone oraz inwestycji

w instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy zostaty szczegdtowo
wykazane odpowiednio w nocie
numer 22, 23 i 20 do sprawozdania
finansowego.

Zagadnienie to zostalo uznane przez
nas za ryzyko istotnego
znieksztatcenia z uwagi na istotnosé
inwestycji w instrumenty
kapitatowe, zlozonosc¢ oceny
istnienia kontroli oraz fakt, ze
w zaleznosci od rodzaju inwestycji
ich wycena wymaga zastosowania
przez Zarzgd Banku profesjonalnego
osagdu i licznych zatozen, w tym
dotyczacych miedzy innymi:
— oceny przestanek utraty
wartosci,

— estymacji oczekiwanych
przeptywow pienieznych i stép
dyskontowych,

- wiarygodnego oszacowania
wartosci godziwej.

W ramach badania udokumentowaliémy nasze zrozumienie
procesu zapewnienia przez kierownictwo odpowiedniego
poziomu kontroli wewnetrznej w procesie wyceny
instrumentéw kapitatowych.

Poddalismy krytycznej analizie zaprojektowanie i dziatanie
procesu inwestycyjnego w Banku, a takze
przeprowadziliémy przeglad uchwat Zarzadu Banku oraz
protokotow z Komitetu Finansowego Banku w celu
zrozumienia dziatalnosci inwestycyjnej Banku.

Uzgodnilismy zestawienia sktadnikow inwestycji
w instrumenty kapitatowe oraz portfela certyfikatéow
inwestycyjnych z ksiegami rachunkowymi Banku.

Nasze szczegotowe procedury obejmowaty migedzy innymi:

- weryfikacjg prawidtowosci przyjetej klasyfikacji dla
inwestycji w instrumenty kapitatlowe, w tym ocene
istnienia kontroli,

~ oceng prawidtowosci wyceny tych inwestycji wedtug ceny
nabycia lub wartosci godziwej,

- dla inwestycji w instrumenty kapitatowe wycenianych
wedtug ceny nabycia, weryfikacje poprawnoéci
i kompletnosci utworzonych odpiséw z tytutu utraty
wartosci,

- dla notowanych inwestycji w instrumenty kapitatowe,
wycenianych w wartosci godziwej, niezalezng wycene
inwestycji na dzien bilansowy,

- dla nienotowanych inwestycji w instrumenty kapitatowe,
wycenianych do wartosci godziwej, przeglad
zastosowanych modeli wyceny, w tym weryfikacja
przyjgtych parametrow i zatozen.

Opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe Banku Gospodarstwa Krajowego:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Banku na dzier 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Bank przepisami prawa i postanowieniami
statutu Banku.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatainosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnodci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci Banku zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz
innymi obowiazujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Banku. Ponadto Zarzad Banku
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnodci
Banku spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowodci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Banku i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie. Ponadto zgodnie
z wymogami art. 111a ust. 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r,,
poz. 128, z pbzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,Prawem bankowym”, naszym obowiagzkiem byto
zbadanie informacji finansowych zawartych w rozdziale 11 sprawozdania z dziatalnoéci Banku.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Banku i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotnych znieksztatcen.

Informacja o sporzgdzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Bank nie sporzadzit odwiadczenia
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy o rachunkowosci z uwagi
na brak takiego wymogu dla Banku ze wzgledu na jego forme prawna.

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci z regulacjami ostroznogciowymi wynikajacymi z przepisow
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (Dz. U. z 2015 r., poz. 128, z pozniejszymi
zmianami), uchwat Zarzadu Narodowego Banku Polskiego oraz uchwat Komisji Nadzoru Finansowego
odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Banku. Naszym zadaniem byto, w oparciu o0 przeprowadzone badanie,
przedstawienie informacji czy Bank przestrzegat obowiazujacych go regulacji ostroznosciowych.
Naszym celem nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania tych regulacji przez Bank.

W oparciu o przeprowadzone badanie informujemy, ze nie zidentyfikowaliémy przypadkdw naruszenia
obowigzujacych Bank regulacji ostroznosciowych oraz nie stwierdzilismy nieprawidtowosci, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Banku, w szczegdlnosci w zakresie
prawidtowosci ustalenia wspdtczynnikéw kapitatowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma Deloitte Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

54% Ce 22

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 9667

Warszawa, 23 kwietnia 2018 roku



