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SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej
REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji

Przeprowadzili§my badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego REDWOOD HOLDING
S.A. w restrukturyzaciji, z siedzibg w Ltodzi, na ktére sktadajqg sig (dalej ,sprawozdanie finansowe”):

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 r.

e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2017 r.
do 31.12.2017 r.

e jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale (funduszu) wilasnym, za rok obrotowy
od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r.

e jednostkowy rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2017 roku
do 31.12.2017r.

e opis znaczgcych zasad (polityki) rachunkowos$ci a takze informacje dodatkowe i objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki i 0s6b sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik
jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, kidrg uznaje za niezbedng
dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 roku, poz.
395 z pbzniejszymi zmianami), kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe kierownik jednostki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonacé
likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Odpowiedzialno$é biegfego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacjii majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo$ci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z poézn. zm. w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegblowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,Rozporzgdzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaicenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnos$ci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem Ilub bledem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinig. Wystarczajgca pewnos$é
jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub lgcznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa lub innych nieprawidlowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo,
celowe pominiecia, wprowadzanie w biad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego
obszaru prawa i regulacii, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie finansowego.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur
badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej jednostki. Badanie
obejmuje takZze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika jednostki warto$ci szacunkowych, jak rowniez oceng ogdinej prezentacji
sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci badanej jednostki
ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw jednostki przez kierownika jednostki obecnie
lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos$é

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwata Rady Nadzorczej
14/RN/2017 z dnia 31 lipca 2017 r. Sprawozdania finansowe jednostki badamy po raz pierwszy.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta
procedur badania, zamiesciliSmy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
oraz [w stosownych przypadkach]
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

1. Ryzyko kontynuacji dziatalnosci W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
W punkcie nr 4.23 sprawozdania finansowego | kontynuacji  dziatalno$ci,  wykonalismy
Zarzad Spotki poinformowat, iz sprawozdanie | ponizsze procedury:
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finansowe zostaio .spozqdzone przy — uzyskaliSmy budzet i plan finansowy
warunkowym zatozeniu kontynuaciji P -
. .. . N na rok 2018, oceniliémy jego zatozenia
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie . ‘- L ..
i skutecznos¢ przyjetej strategii,

przewidzie¢ przysziosci, nie krétszej jednak niz
12 miesiecy od dnia bilansowego. W punkcie
4.23 dodatkowych informacji i objasnien
wskazano na zagrozenia majace istotny wplyw
na niepewnosé co do mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci przez Spotke.

Zagadnienie kontynuacji dzialalnosci bylo
przedmiotem naszej szczegllnej uwagi ze
wzgledu na ztoZzonosé sytuacji, w jakiej Spétka
sig znalazfa.

jak réowniez zweryfikowalismy kluczowe
zatoZenia,

przeanalizowaliSmy podjete przez
kierownictwo dziatania zmierzajace
do zapewnhienia kontynuowania

dziatalnoéci przez Spétke oraz ocene
kierownictwa w zakresie ryzyka
kontynuacji dziatalnosci,

dokonali$my przegladu zdarzen, jakie
nastapity po dniu bilansowym, z punktu

widzenia ich wplywu na zdolnosé
jednostki do kontynuowania
dziatalnosci,

dokonaliSmy  oceny  poprawnosci
i kompletnosci ujawnien
w sprawozdaniu finansowym
dotyczacych istotnych postepowan

prawnych oraz istniejagcych zobowigzan
warunkowych.

. Ryzyko utraty wartosci inwestycji w
jednostkach podporzadkowanych.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2017 roku
Spotka wykazuje inwestycje w jednostkach
zaleznych - inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych w kwocie 55 tys. zt oraz
aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie 500 tys. zi.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
rok 2017 jednostka dokonala odpiséw
aktualizujgcych wartosc inwestycji w
jednostkach podporzadkowanych na laczng
kwote (10 651) tys. zt.

Spotka w punkcie nr 11 oraz 16 dodatkowych
infformacji i objasnien do sprawozdania
finansowego zawarta informacje nt. inwestyciji
w jednostkach podporzadkowanych.

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
utraty wartosci inwestycji w jednostkach

podporzadkowanych,

wykonalismy

ponizsze procedury:

Analize przyjetych metod wyceny i

ewidencji inwestycji w podmiotach
powigzanych
oceng przeprowadzonej przez

kierownictwo oceny przestanek utraty
wartosci,
dokonalismy oceny przyjetych przez

kierownictwo zaloZzen dotyczacych
zdolnosci przynoszenia korzysci
ekonomicznych inwestycji, co do
ktorych  stwierdzono  okolicznosci
Swiadczace o mozliwej utracie
wartosci,

zweryfikowalismy prawidtowosé

dokonanego odpisu na utrate wartosci.
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Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien 31.12.2017
r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa (w tym
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z p6zn. zm.). i postanowieniami
statutu jednostki.

Objasnienie

1. Nie zglaszajgc zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage na punkt 4.23 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérym opisano ,Zalozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej”.
Kierownictwo Spétki REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzaciji w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w punkcie dotyczgacym zalozenia kontynuacji dziatalno$ci opisato okolicznosci,
ktore w ocenie kierownictwa pozwalajg na przyjecie zatozenia o kontynuowaniu przez Spétke
dziatalnosci w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia, na jaki sporzadzone zostato sprawozdanie finansowe. W opisie tym przedstawiono
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci Spétki zwigzane z restrukturyzacja, jakiej
podlega Spétka, a jednoczes$nie nakresSlono dziatania podjete celem realizacji planu
restrukturyzacyjnego. Spo6tka w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku
poniosta strate netto w kwocie (21 669) tys. zl, a na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania
krotkoterminowe Spotki przewyzszaty aktywa obrotowe o 25 468 tys. zt. Kapitaly wiasne
na dzien 31 grudnia 2017 r. osiggnety warto$¢ ujemng w kwocie (11 203) tys. zt. Niepokryte
straty z lat ubiegtych w kwocie (43 407) tys. zI oraz strata poniesiona w biezacym okresie
w wysokosci (21 699) tys. zt, przewyzszajg sume kapitalu zapasowego i rezerwowego oraz
jedna trzecig kapitatu zakltadowego.
Uwarunkowania te, wraz z innymi zagadnieniami przedstawionymi w punkcie 4.23 dotyczgcym
zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz istniejagce ryzyko nieosiggniecia celdow planu
restrukturyzacyjnego, ktére warunkujg zawarcie uktadu z wierzycielami, wskazuja, ze zachodzi
istotna niepewnos¢ mogaca budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuacji
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy od daty, na jakg sporzadzono sprawozdanie finansowe.
Aktywa i zobowigzania jednostki nie zawierajg korekt, ktére mogtyby sie okazac¢ niezbedne w
przypadku, gdyby przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci okazato sie niezasadne.
Nasza ocena zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalno$ci zakltada m.in., ze wszystkie
informacje i dane makroekonomiczne uzyskane od Spétki sg prawdziwe i rzetelne oraz
odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepsza wiedze kierownictwa, co do realizacji
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ksztattowania sie przysztych relacji ekonomiczno-finansowych w Spétce. Nalezy jednak zwrdcic
uwage na fakt, ze wszelkie opracowania kierownictwa niosg za sobg ryzyko popetnienia btedu
wynikajacego z subiektywizmu ocen kierownictwa.

2. Nie zglaszajac zastrzezeh do wyrazanej opinii, zwracamy uwage na punkt 1.11 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktérym m.in. wskazano, Zze w odniesieniu
do kilku jednostek zaleznych REDWOOD Holding S.A. w Restrukturyzacji w dniu 25.10.2017 r
ztozyta do Sadu Rejonowego wnioski o ustanowienie kuratoréw w tych spdtkach. Na dzien
31.12.2017 r. oraz do dnia zakonczenia badania wnioski te nie zostaly rozpoznane przez Sad,
w zwiazku z czym wiadza nad udziatami tych spotek nie znajdowata sie na dzien 31.12.2017 r.
pod kontrolg Sadu, a tym samym nie nastapita utrata kontroli przez REDWOOD Holding S.A.
w Restrukturyzacji nad tym jednostkami zaleznymi.

3. Nie zgtaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage na istotne informacje zawarte
w nocie nr 32 jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajagce wykaz zobowigzan
warunkowych oraz opis ryzyka zaspokojenia wierzytelnosci wobec ING Bank Slaski S.A. oraz
BZ WBK S.A. z majatku Spétki. Nasza opinia nie zawiera zastrzeZzenia odnosnie powyzszej

sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sgodpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziataino$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze ztoZzenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z
dzialalno$ci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne

znieksztatcenie.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci jak i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdbw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z p6zn. zm.) i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy,
iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego,
nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sgodpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowiazany do
zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong cze$é
sprawozdania z dziatalno$ci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz
w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie,
czy sg one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkdow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pézn.
zm) (,Rozporzgdzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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