rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

REDWOOD Sprawozdanie z dziatalnosci Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji za
H

L DT N'G

E]O)WOOD

SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017

PREZENTOWANY WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

todz, 30 kwiecien 2018



W Sprawozdanie z dziatalnosci Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji za
RED OOD rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

HOLDING

1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i sprawozdanie finansowe,
w tym na osiaggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade kontynuowania dziatalnosci
przez Emitenta w okresie najblizszych 12 miesiecy. Otwarte w dniu 24 kwietnia 2017 roku zgodnie z
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, sygn. akt XIV GR 15/16 postepowanie sanacyjne wobec
spotki Emitenta rozpoczeto nowy etap restrukturyzacji podmiotu dominujagcego w ramach
zatwierdzonej przez Sad procedury.

Ztozenie wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego miato na celu unikniecie ogtoszenia
upadtosci Emitenta przez umozliwienie mu restrukturyzacji przy zabezpieczeniu praw wszystkich
wierzycieli Emitenta. Zarzad Emitenta zamierza podejmowac czynnosci prawne i faktyczne, ktére
bedg zmierzaé do poprawy sytuacji ekonomicznej Spotki i majacych na celu przywrdcenie Spoéice
zdolnosci do wykonywania zobowigzan, jednoczesnie korzystajgc z ochrony przed egzekucja.
Podstawowym celem planu restrukturyzacyjnego, wchodzgcego w sktad ztozonego wniosku
sanacyjnego byto przywrécenie Spdfce zdolnosci do wykonywania zobowigzan. Gtdwne zatozenia
restrukturyzacji, to zbycie wszystkich sktadnikdw majagtku, ktére nie sg bezposrednio niezbedne do
kontynuacji dziatalnosci i skupienie sie wytgcznie na tych strumieniach przychodoéw, ktére w sposéb
jak najmniej kapitatochtonny przyczynia sie do dalszego rozwoju dziatalnosci Emitenta w kolejnych
latach.

Zgodnie ze ztozonym w dniu 29 maja 2017 roku przez Emitenta Planem Restrukturyzacyjnym,
zatwierdzonym przez Sedziego-Komisarza Postanowieniem z dnia 09 czerwca 2017 roku
zaktadajgcym podjecie przez Emitenta dalszych dziatan restrukturyzacyjnych w ramach 2
alternatywnych scenariuszy oraz przyjetg strategig rozwoju spotki na lata 2017 — 2021 powotany
przez Sad Zarzgdca we wspotpracy z Zarzadem dtuznej Spétki wdrozyli program naprawczy, majgcy na
celu przywrdcenie zdolnosci do sptaty przez Emitenta zobowigzan wobec jej wierzycieli finansowych,
publicznoprawnych oraz handlowych.

Podjete dziatania zmierzajg do docelowego zawarcia Uktadu z wierzycielami w ciggu 24 miesiecy od
dnia otwarcia postepowania sanacyjnego tj. do dnia 24 kwietnia 2019 roku. Propozycje uktadowe
zostang ztozone dla odrebnych grup wierzycieli po likwidacji czesci zbednego majatku spotki, w tym
m.in. sprzedazy zbednych udziatéw w podmiotach zaleznych.

Aktualnie Zarzadca za uprzednia zgodg Sedziego-Komisarza realizuje etap postepowania sanacyjnego
zwigzany z wyprzedazg zbednych aktywéw dtuznej spotki w postaci catosci lub czesci nieruchomosci
inwestycyjnej, zlokalizowanej przy ulicy Przybyszewskiego 176/178 oraz sprzedazy wiekszosciowych
pakietow udziatéw w wybranych podmiotach zaleznych.

Aktualna dziatalno$¢ Emitenta jest skoncentrowana na czerpaniu przychoddéw z posiadanych przez
spotke znakéw towarowych i pobieranych z tego tytutu optat licencyjnych oraz dodatkowo z wynajmu
powierzchni biurowo-magazynowych w nieruchomosci zlokalizowanej w todzi, przy ulicy
Przybyszewskiego 176/178.

Od poczatku trwania postepowania sanacyjnego Emitent na biezgco sptaca swoje zobowigzania
biezace, a pojawiajaca sie cyklicznie nadwyzka pomiedzy wptywami, a wydatkami jest gromadzona
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przez Zarzadce na zabezpieczonym rachunku bankowym spoétki na pokrycie kosztow postepowania
restrukturyzacyjnego oraz na rzecz przysztych propozycji uktadowych.

Sytuacja finansowa Emitenta jest stabilna i potencjalne ryzyka opisane szczegétowo w innych
czesciach niniejszego sprawozdania nie stanowig w ocenie Zarzadcy przeszkody dla kontynuacji przez
dtuzng spotke jej dziatalnosci w perspektywie kolejnych 12 miesiecy.

Opracowana przez Zarzad spotki prognoza wynikdw na najblizsze 12 miesiecy zostata zatwierdzona
przez Zarzadce i stanowi potwierdzenie stusznosci decyzji o dalszej kontynuacji dziatalnosci w dtuznej
spotfce na kolejne 12 miesiecy, tj. do dnia 31 grudnia 2018 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dominujgcy wptyw na wyniki finansowe Emitenta
miaty dokonane odpisy aktualizacyjne na warto$¢ aktywdw oraz utworzone rezerwy. tgczna wartosé
odpisdw na poziomie sprawozdania jednostkowego wyniosta 20.523 tys. zt., a faczna wartoscé
utworzonych rezerw wyniosta 4.238 tys. Najwieksza rezerwa w wysokosci 4.065 tys. zt. zostata
utworzona na zobowigzanie Emitenta wynikajgce z nakazu zaptaty wydanego w sprawie powddztwa
mBank S.A. o roszczenie z weksla.

Zdecydowanie najwiekszy udziat w tgcznej wartosci odpisdw majg odpisy na warto$é udziatéw w
jednostkach zaleznych. taczny odpis na udziaty w jednostkach zaleznych wynidst 10.651 tys. zt.
Sytuacja finansowa, organizacyjna oraz skala prowadzonej przez jednostki zalezne dziatalnosci
operacyjnej, wptyneta na decyzje Zarzadcy o dokonaniu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ udziatéw/
akcji podmiotéw zaleznych tj. COMPLEX Automotive Bearings S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA
S.A., Jotes Business Park Sp. z 0.0. oraz CMX Properties Sp. z 0.0. Znaczny udziat w tgcznej wartosci
odpiséw miat rowniez odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej zlokalizowanej w
todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178. Odpis zostat utworzony na kwote 5.025 tys. zt. W wyniku
przeprowadzonej wyceny przez rzeczoznawce majgtkowego, na podstawie ktdrej stwierdzono utrate
wartosci, dokonany zostat odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci w wysokosci wskazanej
powyzej. Odpis w znacznej wysokosci zostat rdwniez utworzony na aktywo w podatku odroczonym.
Utworzony odpis byt na kwote 3.227 tys. ztotych. Pozostate odpisy zostaty utworzone na naleznosci
handlowe, naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz naleznosci inne, jak réwniez z tytutu
aktualizacji wartosci urzgdzen technicznych i maszyn.

Ponizsza tabela przyréwnuje gtdéwne wielkosci finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym za
w stosunku do wielkosci odnotowanych w analogicznym okresie roku wczesniejszego.

Podstawowe dane finansowe [wztgr?zl] [wztgi.?zl]
llzgﬁ;lgﬁgzv ;ﬁ esjplrzedaZy z dziatalnos$ci 4043 2718
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2151 2718
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -6 959 -8 590
Zysk (strata) netto -39 800 -21 446

Dokonujgc odpisdow Emitent dokonat rozliczenia waznego etapu prowadzonego od kilku lat procesu
restrukturyzacji. Udziaty czesci spdtek, ktdrych dziatalno$é zostata wygaszona zostaty zbyte. Proces
ten bedzie kontynuowany, czego efektem bedzie zwiekszenie przejrzystosci Grupy Kapitatowej oraz
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uproszczenie jej struktury. W zwigzku z tym, ze dziatania Emitenta majgce na celu zbycie podmiotéw
zaleznych, sg procesem znaczenie rozciggnietym w czasie, a ponadto wymagajg zgody Sadu
Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, to Emitent ocenia, ze w perspektywie najblizszych 12 miesiecy zostang zbyte
udziaty kolejnych kilku podmiotow.

Ponizszy wykres przedstawia, wartos¢ przychodédw Emitenta w minionych latach. Spadek przychodéw
z roku 2012 i 2013 zwigzany byt z przeniesieniem czesci dziatalnosci w zakresie dystrybucji czesci
maszyn do jednostki zaleznej COMPLEX 1Q S.A. (obecnie COMPLEX IQ S.A. w upadtosci.

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowane;j
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Ocena ptynnosci

W okresie objetym raportem wartos¢ wskaznikdw ptynnosci nie ulegly istotnym zmianom w
poréwnaniu z porownywalnym okresem roku ubiegtego.

Rok Wskaznik ptynnosci Wskaznik ptynnosci Wskaznik ptynnosci
biezacej szybkiej gotowkowej

2012 0,95 0,94 0,09

2013 0,79 0,78 0,01

2014 0,6 0,59 0,01

2015 0,21 0,21 0

2016 0,06 0,06 0

2017 0,06 0,05 0,01

Metoda wyliczenia wskaznikow:

= wskaZnik ptynnosci biezqcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

= wskaZnik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiqzania krétkoterminowe

= wskaZnik plynnosci gotowkowej = Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowiqgzania
krétkoterminowe

Wskaznik rotacji

W okresie objetym raportem wskazniki rotacji naleznosci oraz zobowigzan ulegty wydtuzeniu ze
wzgledu na obnizenie wartosci sprzedazy.
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Wskaznik rotacji naleznosci Wskaznik rotacji zobowigzan
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Metoda wyliczenia wskazZnikow:

= wskaZnik rotacji naleznosci = (naleznosci handlowe na koniec okresu + naleznosci handlowe
na poczqgtek okresu)/2 x 365 / sprzedaz

= wskaZnik rotacji zobowigzan = (zobowiqgzania handlowe na koniec okres + zobowigzania
handlowe na poczqtek okresu)/2 u x 365 / sprzedaz

Perspektywa rozwoju

W zwigzku z tym, ze obecnie Emitent jest w trakcie postepowania sanacyjnego, w ramach ktérego
realizowany jest drugi scenariusz planu restrukturyzacyjnego, polegajgcy na wyprzedazy sktadnikow
aktywow, to wszystkie dziatania sg obecnie skoncentrowane na zrealizowaniu ww. planu oraz
doprowadzeniu do zawarcia uktadu z wierzycielami Spétki. W zwigzku z powyzszym Emitent nie jest
w stanie obecnie okresli¢ perspektyw rozwojowych w okresie kolejnego roku obrotowego, poniewaz
jego dziatalno$¢ nie jest w tej chwili skoncentrowana na perspektywach rozwoju, ale na
przeprowadzeniu postepowania sanacyjnego.

Ponadto, Emitent planuje podejmowacd dziatania majgce na celu zbycie udziatéw Spoétek zaleznych, a
co za tym idzie nie jest rowniez mozliwe okreslenie perspektyw rozwojowych Grupy Kapitatowe;j.

Ponizszy schemat prezentuje aktualng strukture organizacyjng Grupy.

Aktualna struktura Grupy Kapitatowej:
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Kluczowe informacje na temat zdarzen dotyczacych Spétek z Grupy Kapitatowej REDWOOD, ktére
miaty i mogg mies$¢ wptyw na docelowg strukture Grupy (informacje dotyczg zdarzen, ktdre miaty
miejsce w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, jak rdwniez po dniu bilansowym):

W dniu 14 marca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy
dla Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie dotyczace zabezpieczenia
majatku Factory Business Park Sp. z o.0. z siedzibg w todzi poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sadowego w osobie Pana Dariusza Jedrzejewskiego, posiadajgcego licencje doradcy
restrukturyzacyjnego o numerze 1, w zwigzku ze ztozonym przez wierzyciela Factory Business Park
Sp. z 0.0. tj. Cross Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wnioskiem o ogtoszenie upadtosci ww.
spotki- posrednio zaleznej od Emitenta. W dniu 10 maja 2017 roku Zarzad Spétki Factory Business
Park Sp. z 0.0. ztozyt do Sadu Rejonowego dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy
dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
wobec Spétki. Nastepnie, w dniu 28 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w
sprawie wstrzymania rozpatrzenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Factory Business Park Sp. z 0.0. do
czasu wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego. W dniu 28 lipca
2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia majatku
Factory Business Park Sp. z 0.0. poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie
Pana Dariusza Jedrzejewskiego w ramach wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego.
Jednoczesnie w dniu 28 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o wstrzymaniu
rozpatrzenia wniosku wierzyciela spotki pod firmg Cross Point sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o
ogtoszenie upadtosci Factory Business Park Sp. z 0.0. do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w
sprawie wniosku restrukturyzacyjnego.

Po dniu bilansowym tj. w dniu 26 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o
oddaleniu wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego Factory Business Park Sp. z 0.0.
Rozstrzygniecie w zakresie ztozonego przez wierzyciela Factory Business Park Sp. z 0.0. wniosku o
ogtoszenie upadtosci tego podmiotu, bedzie miato znaczacy wptyw na strukture Grupy Kapitatowej
oraz wartos¢ aktywoéw Grupy, z uwagi na fakt, ze Factory Business Park Sp. z 0.0. jest wtascicielem
potowy nieruchomosci zlokalizowanej w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178 tj. prawa
wieczystego uzytkowania oraz prawa witasnosci budynku magazynowo- produkcyjnego oraz
biurowego.

W dniu 18 lipca 2017 roku COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci, nad ktorg Emitent utracit kontrole w dniu
ogtoszenia upadtosci przez Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy
dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, dokonat zbycia na rzecz Pana Stawomira
Patuszczyka, tacznie 163.600 udziatéw, stanowigcych 99,99% kapitatu zaktadowego Spotki Metalzbyt
Premium Technik Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Oznacza to, ze COMPLEX IQ S.A. w upadtosci zbyta tez
podmioty posrednio zalezne od Metalzbyt Premium Technik tj. spétke pod firmg P.H.U. Metalzbyt Sp.
z 0.0. z siedzibg w Bedzinie oraz Spodtke Ostrana Internationale Handelsges GmbH z siedzibg w
Wiedniu. Spétka Metalzbyt Premium Technik byta spétka bezposrednio zalezng od COMPLEX 1Q. W
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zwigzku z powyzszym z dniem 18 lipca 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej przestaty wchodzié
kolejne trzy podmioty posrednio zalezne od Emitenta.

W dniu 23 pazdziernika 2017 Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy
dla Spraw Upadto$ciowych i Restrukturyzacyjnych wyrazit zgode na sprzedaz udziatéw nastepujacych
Spoétek, ktorych wiascicielem jest Emitent, tj.: Complex Finance Sp. z 0.0., CMX Outlet Sp. z o.0.,
Fabryka Maszyn JOTES Sp. z 0.0., CELMA Business Park Sp. z 0.0., International Business Services
Polska Sp. z 0.0. W dniu 27 listopada 2017 roku zgodnie z wymogami okres$lonymi w postanowieniu
Sadu opublikowane zostato ogtoszenie zawierajgce informacje dotyczace sprzedazy z wolnej reki w
trybie konkursu ofert udziatdw w ww. Spodtkach. Nie zostata ztozona zadna oferta. Po dniu
bilansowym, tj. w dniu 6 marca 2018 roku po raz drugi zostato opublikowane ogtoszenie o konkursie
na sprzedaz udziatéw nastepujacych Spoétek, ktérych wtascicielem jest Emitent, tj.: Complex Finance
Sp. z 0.0., CMX Outlet Sp. z o0.0., Fabryka Maszyn JOTES Sp. z 0.0., CELMA Business Park Sp. z o0.0.,
International Business Services Polska Sp. z 0.0. W dniu 21 marca 2018 r. nastgpito otwarcie i
rozpoznanie ofert. Oferty kupna udziatéw w spotce CELMA Business Park Sp. z 0.0. oraz International
Business Services Polska Sp. z 0.0. zostaty ztozone przez Pana Artura Jankowskiego. W dniu 28 marca
2018 roku pomiedzy Emitentem a Panem Arturem Jankowskim zostaty zawarte umowy zbycia: 100
udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 5.000,00 ztotych, stanowigcych 100,00 % kapitatu
zaktadowego CELMA Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, za tgczng kwote 300 zt oraz 1.491
udziatéw o facznej wartosci nominalnej 745.500,00 ztotych, stanowigcych 99,87 % kapitatu
zaktadowego International Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, za taczng kwote
1.700 zt. Przejscie whasnosci udziatéw ww. spoétek nastgpito z chwilg zawarcia uméw.

Ponadto, w dniu 25 pazdziernika 2017 roku, Zarzadca jednostki dominujgcej zwrécit sie do Sadu
Rejonowego dla todzi- Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z wnioskami o
ustanowienie kuratoréw dla nastepujacych spdtek z Grupy Kapitatowej, nie posiadajgcych obecnie
Zarzadu tj. QUINTO Sp. z 0.0., ZEM-CEL S.A., Polzamech Sp. z 0.0. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, Sad nie ustanowit kuratoréw. Rozstrzygniecie Sgdu w zakresie wnioskédw ztozonych
przez Zarzadce bedzie miato wptyw na strukture Grupy.

W dniu 8 listopada 2017 roku, zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia
w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek
Zarzadcy jednostki dominujacej, zostata wyrazona zgoda na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu
ofert 100% udziatéw spoétki JOTES Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi za cene nie nizszg od
kwoty 1.000.000 zt. W dniu 14 grudnia 2017 roku dokonano otwarcia i rozpoznania ofert na zbycie
100% udziatow w spodtce pod firma Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Oferte kupna
100% udziatéw zozyt i wptacit wadium podmiot pod firma SUNCO NIERUCHOMOSCI spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w todzi. Cena nabycia 100%
udziatéw wskazana w ofercie to 1.005.000 ztotych. Ztozona oferta byta zgodna z Regulaminem
sprzedazy z wolnej reki udziatéw. Oferta ww. podmiotu byfa jedyng ofertg, ktéra zostata ztozona. W
dniu 21 marca 2018 roku Spdtka otrzymata na piSmie oswiadczenie od spétki pod firmg SUNCO
NIERUCHOMOSCI spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowa, zgodnie z ktérym
SUNCO wycofat oferte nabycia 100% udziatéw w spétce JOTES Business Park Sp. z 0.0. W zwigzku z
powyzszym, réwniez w dniu 21 marca 2018 r. Zarzadca masy sanacyjnej, uznajgc mozliwosé
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sprzedazy udziatéw nadal za realng, zwrdcit sie z wnioskiem do Sadu Rejonowego dla todzi —
Srédmiesécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych o
wyrazenie zgody na sprzedaz udziatdw spotki JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene nie nizszg od
kwoty 500.000 zt. Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 3 kwietnia 2018 roku wydat postanowienie w sprawie
wyrazenia zgody na sprzedaz z wolnej reki udziatéw w Spétce JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene
nie nizszg od kwoty 500.000 ztotych. Ewentualne sfinalizowanie transakcji i zawarcie umowy zbycia
udziatéw Jotes Business Park Sp. z o.0. bedzie miato istotny wptyw na strukture oraz wartosé
aktywow Grupy Kapitatowej, z uwagi na fakt, ze Jotes Business Park Sp. z 0.0. jest wtascicielem
nieruchomosci zlokalizowanej w todzi przy ul. Papierniczej 7E, tj. prawa wieczystego uzytkowania
gruntu oraz prawa witasnosci budynkéw i budowli zlokalizowanych na nieruchomosci.

W dniu 28 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki COMPLEX Automotive Bearings S.A. ztozyt do Sadu
Rejonowego dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Spétki. Po dniu
bilansowym, tj. w dniu 27 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit Pana Michata Raj
(nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego 446) Tymczasowym Nadzorcg Sadowym w spoéfce zaleznej
od Emitenta, dziatajgcej pod firmg COMPLEX Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi.
Rozstrzygniecie Sadu, w zakresie ztozonego wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec
ww. Spotki bedzie miato kluczowe znaczenie dla struktury Grupy Kapitatowej, jak réwniez wartosci
aktywow Grupy, z uwagi na fakt, ze Spotka jest witascicielem nieruchomosci zlokalizowanej w todzi
przy ul. Nery 4A.

W dniu 28 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki ZINNGER Dystrybucja Sp. z o0.0. ztozyt do Sadu
Rejonowego dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki. ZINNGER Dystrybucja Sp. z o.o0. jest
podmiotem, ktérego 100% udziatéw posiada COMPLEX Automotive Bearings S.A. Po dniu
bilansowym tj. w dniu 31 stycznia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, ustanowit Panig Ewe
Frontczak Tymczasowym Nadzorcg Sgdowym w ww. podmiocie posrednio zaleznym od Emitenta.

Po dniu bilansowym tj. w dniu 5 lutego 2018 roku Zarzadca jednostki dominujgcej zwrdcit sie do Sadu
Rejonowego dla todzi- Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego z wnioskiem o
wyrazenie zgody na sprzedaz posiadanych przez Emitenta udziatéw w Spétkach Forkitchen Sp. z o.0.,
Hertz Polska Sp. z o.0., TrustBack Sp. z 0.0. Ewentualne zbycie udziatéw ww. Spdétek uprosci strukture
Grupy Kapitatowe].

2. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okre$leniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony

Zwazywszy na fakt, iz Emitent jest spdtka holdingowa, zarzgdzajaca portfelem inwestycji, na ktére
sktadajg sie w gtdéwnej mierze jednostki zalezne, ryzyko i zagrozenia na jakie Emitent jest narazony, w
gtéwnej mierze jest pochodng ryzyka i zagrozen na jakie narazone sg jego spétki portfelowe.
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Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji celéw postepowania sanacyjnego

24 kwietnia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla
spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie o otwarciu postepowania
sanacyjnego wobec Emitenta — Sygn. Akt XIV GR 15/16. Celem postepowania restrukturyzacyjnego
jest unikniecie ogtoszenia upadtosci Spétki przez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia
uktadu z wierzycielami oraz przeprowadzenie dziatan sanacyjnych przy zabezpieczeniu stusznych
praw wierzycieli. W zwigzku z tym, ze do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostat
pozyskany inwestor, co oznacza ze nie jest mozliwe zrealizowanie pierwszego scenariusza planu
restrukturyzacyjnego, Zarzadca podjat dziatania zwigzane z realizacjg drugiego scenariusza planu
restrukturyzacyjnego, polegajgcego na sprzedazy czesci aktywow Spotki. W sytuacji kiedy nie udatoby
sie przeprowadzi¢ transakcji zbycia kluczowych sktadnikdw majgtku Emitenta, istnieje mozliwosc¢
niepowodzenia procesu sanacyjnego oraz umorzenia przez Sad postepowania restrukturyzacyjnego.

Ryzyko finansowe

W gtéwnej mierze ryzyko finansowe zwigzane jest rdwniez z tym, ze obecnie nie obowigzuje zadna
umowa zawarta przez Emitenta i spdtki zalezne z Bankami finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej, oraz nie zostaty zawarte zadne porozumienia dotyczgce restrukturyzacji zadtuzenia. W
zwigzku z powyzszym spotki zalezne narazone na ryzyko podejmowania przez Banki czynnosci
egzekucyjnych, ktére posrednio bedg miaty negatywny wptyw na osiggane przez Emitenta przychody,
zaréwno na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym.

W zwigzku z zadtuzeniem wynikajgcym z zawartej w dniu 10 maja 2012 roku Umowy
Wieloproduktowej (z pdzniejszymi zmianami), zostaty podjete czynnosci egzekucyjne przez ING Bank
Slaski S.A. W dniu 31 marca 2016 roku zawarty zostat z ING Bank Slgski S.A. ostatni aneks do ww.
umowy, zgodnie z ktédrym termin obowigzywania umowy zostat wydtuzony do dnia 30 maja 2016
roku. Ponadto, zgodnie z zawartym aneksem, dotychczasowe zabezpieczenia sptaty kredytu w formie
oswiadczen spoétek z Grupy Kapitatowej o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu
postepowania cywilnego zostaty zastgpione wekslami wtasnymi in blanco wystawionymi przez spétki
z Grupy Kapitatowej poreczonymi przez pozostate jednostki z Grupy. Po uptywie ww. terminu nie
zostaty zawarte kolejne aneksy lub porozumienia dotyczgce wydtuzenia terminu obowigzywania
umowy lub restrukturyzacji zadtuzenia. W styczniu 2017 roku Emitent oraz podmioty nalezgce do
Grupy Kapitatowe] tj. COMPLEX Automotive Bearings S.A., Quinto Sp. z o.0., Fabryka Elektronarzedzi
CELMA S.A. otrzymaty wezwanie od ING Banku Slgskiego S.A. do zaptaty wierzytelnosci. W kwietniu
2018 roku Spoétki COMPLEX Automotive Bearings S.A., Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. oraz Hertz
Polska Sp. z 0.0. otrzymaty wezwanie do zaptaty z weksla, z tytutu nieuregulowania wierzytelnosci
wynikajacych z ww. Umowy. Tym samym Spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej narazone sg
na ryzyko utraty kluczowych aktywdw, z uwagi na to iz w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
przystugujacych ING Bank Slaski S.A. z tytutu Umowy Wieloproduktowej ustanowione zostaty réwniez
zabezpieczenia na nieruchomosciach nalezagcych do Spdtek z Grupy Kapitatowej. Kluczowe
zabezpieczenia wskazane sg ponizej, przy czym nalezy zaznaczyé, ze Przedsiebiorstwo Handlowo-
Ustugowe ,,METALZBYT” Sp. z 0.0. nie jest obecnie jednostkg wchodzgcg w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Wierzytelno$¢ ING Bank Slaski S.A. wynikajaca z umowy Wieloproduktowej, zabezpieczona zostata
miedzy innymi:
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a) hipoteka umowng do kwoty 24.000.000,00 zt na nieruchomosci potozonej w todzi przy ul.
Nery 4A, bedacej wtasnoscig COMPLEX Automotive Bearing S.A., objetej ksiegg wieczystg KW
nr LD1M/00237167/2, prowadzong przez Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi;

b) hipotekg umowng do kwoty 24.000.000,00 zt na przystugujgcym Emitentowi prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych, wraz z prawem wtasnosci znajdujgcych
sie na nich budynkéw, potozonych w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178, objetych
ksiegami wieczystymi KW nr LD1M/00142892/0, KW nr LD1M/00119673/9, KW nr
LD1M/00144280/1, KW nr LD1M/00124204/9, KW nr LD1M/00162783/9, KW nr
LD1M/00146225/2, KW nr LD1M/00163511/9, KW nr LD1M/00104514/9, KW nr
LD1M/00277402/4, KW nr LD1M/00277403/1 oraz na % udziatu w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej objetej KW nr LD1M/00167417/8, prowadzonymi
przez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi;

c) hipoteka tgczng umowng do kwoty 24.000.000,00 zt na przystugujgcym spdtce ZEM- CEL S.A.
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem wtasnosci znajdujacego sie
na niej budynku, potozonej w miejscowosci Goleszéw oraz Kozakowice Gérne, objetej ksiega
wieczystg KW nr BB1C/00025731/2, prowadzong przez Sad Rejonowy w Cieszynie;

d) hipoteka umowng tgczng do kwoty 24.000.000 zt na przystugujgcym Fabryce Elektronarzedzi
CELMA S.A. prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem witasnosci
znajdujacego sie na niej budynku, potoznej w miejscowosci Goleszow przy ul. Przemystowej
10, objetej KW nr BB1C/00098432/8, prowadzong przez Sad Rejonowy w Cieszynie;

e) hipoteka umowng do kwoty 24.000.000,00 zt na przystugujagcym spotce Przedsiebiorstwo
Handlowo-Ustugowe ,METALZBYT” Sp. z 0.0. prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
wraz z prawem wiasnosci znajdujgcych sie na niej budynkdéw, potozonej w Bedzinie, ul. Bory,
objetej ksiegg wieczystg KW nr KA1B/00007143/6, prowadzong przez Sad Rejonowy w
Bedzinie;

f) hipotekg umowng faczng do kwoty 24.000.000,00 zt na przystugujgcym spotce QUINTO Sp. z
0.0., prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem wtasnosci znajdujacych
sie na niej budynkdéw, potozonych w Radzionkowie, objetych ksiegami wieczystymi KW nr
GL1T/00042806/5, KW nr GL1T/00043516/2, KW nr GL1T/00043517/9, prowadzonymi przez
Sad Rejonowy w Tarnowskich Gérach oraz na 1/5 udziatu w prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej objetej KW nr GL1T/00039927/5 prowadzonymi przez Sad
Rejonowy w Tarnowskich Gérach.

W dniu 25 sierpnia 2017 roku podmiot zalezny tj. COMPLEX Automotive Bearing S.A., otrzymat nakaz
zapfaty z dnia 11 sierpnia 2017 roku wydany przez Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy w
sprawie z powddztwa mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przeciwko Emitentowi. Zgodnie z ww.
nakazem zaptaty Sad nakazat Emitentowi oraz spétce zaleinej zaptaci¢ solidarnie z weksla kwote
3.658.751,18 zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi z tytutu opdznienia w spfacie.

Ponadto Emitent byt poreczycielem wiekszosci uméw kredytowych, ktérych strong s jednostki
wchodzgce w sktad jego Grupy Kapitatowe]. Wg stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania, zaréwno
Emitent, jak i jego jednostki zalezne nie majg zawartych Zzadnych porozumien dotyczacych
restrukturyzacji zadtuzenia wobec instytucji finansowych. Tym samym spétki zalezne od Emitenta s3
narazone na ryzyko podejmowania czynnosci egzekucyjnych przez Banki finansujgce, a Emitent
narazony jest na to, ze instytucje finansowe, wystgpig na droge sgdowag przeciwko Emitentowi w celu
uzyskania tytutéw wykonawczych, z ktérych beda mogty skorzystaé w sytuacji ewentualnego
umorzenia postepowania sanacyjnego wobec Emitenta.
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W dniu 4 grudnia 2017 roku, Emitent otrzymat od Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w
Warszawie pisemng informacje o wypowiedzeniu umowy kredytu inwestycyjnego spdtce zaleznej od
Emitenta dziatajgcej pod firmg Jotes Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Umowa kredytowa z
dnia 1 sierpnia 2011 roku zostata wypowiedziana z zachowaniem trzydziestodniowego okresu
wypowiedzenia. Zgodnie z pismem Banku, wg stanu na dzien 14 listopada 2017 roku, zadtuzenie
Jotes Business Park Sp. z 0.0. wobec Banku wraz z naleznymi odsetkami wynosito 6.396.660,23 zt. W
zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Bank BGZ BNP Paribas S.A. bedzie podejmowat wobec spétki
zaleznej czynnosci egzekucyjne oraz w zwigzku z tym, ze REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji
jest poreczycielem ww. kredytu, Bank moze réwniez wystgpi¢ na droge sadowg przeciwko
Emitentowi w celu uzyskania tytutdw wykonawczych, z ktérych Bank mogtby skorzystaé w sytuacji
ewentualnego umorzenia postepowania sanacyjnego wobec Emitenta. W zwigzku z tym, ze
wierzytelno$¢ Banku BGZ BNP Paribas S.A. wynikajagca z umowy kredytu inwestycyjnego,
zabezpieczona zostata hipoteka umowna tgczng do kwoty 13.500.000 zt na nieruchomosci potozonej
w todzi przy ul. Papierniczej 7E, bedacej wtasnoscig JOTES Business Park Sp. z 0.0., objetej ksiegami
wieczystymi KW nr LD1M/00162056/4, LD1M/00262439/4, LD1M/00265159/8, LD1M/00266447/1
prowadzonymi przez Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, istnieje ryzyko utraty przez Spétke
zalezng kluczowego sktadnika aktywdow w postaci powyzej wskazanej nieruchomosci.

W 2017 roku spoétka zalezna od Emitenta tj. COMPLEX Automotive Bearings S.A. nie dokonata wykupu
1.500 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1.500.000 ztotych, ktdre zostaty wyemitowane na okres
dwoch lat. Dzien wykupu obligacji przypadat na dzien 30 wrzesnia 2017. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania obligacje nie zostaty wykupione przez COMPLEX Automotive Bearings S.A.
Poreczycielem obligacji jest Emitent. Istnieje ryzyko, ze obligatariusze beda podejmowali wobec
spotki zaleznej dziatania egzekucyjne lub wystgpig na droge sadowg przeciwko Emitentowi w celu
uzyskania tytutdw wykonawczych, z ktérych obligatariusze bedg mogli skorzysta¢ w sytuacji
ewentualnego umorzenia postepowania sanacyjnego wobec Emitenta. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Emitent otrzymat wezwania od kilku obligatariuszy do spetniania
Swiadczenia, wynikajacego z udzielonego poreczenia.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 18 maja 2018 roku, przypada dzie wykupu obligacji wyemitowanych
przez Fabryke Elektronarzedzi CELMA S.A. Poreczycielem obligacji jest Emitent. Ostatnia zapfata
odsetek dla obligatariuszy nastgpita w dniu 20 listopada 2017 roku. W lutym 2018 roku nie zostata
zrealizowana przedostatnia transza. W zwigzku z powyzszym podmiot zalezny od Emitenta zostat
wezwany przez kilku obligatariuszy do przedterminowego wykupu obligacji. Ponadto, istnieje ryzyko
ze obligatariusze bedga chcieli skorzysta¢ z poreczenia Emitenta oraz bedg podejmowad dziatania
egzekucyjne wobec spétki zaleznej.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce
Na realizacje celéw biznesowych spétek Grupy oraz ich wynik finansowy wptyw bedg miaty czynniki
takie jak: wzrost gospodarczy, stopa inwestycji, stopa inflacji, zmiany legislacyjne etc.

Ryzyko konkurencji

Spoétki portfelowe wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta dziatajg gtéwnie w ramach
segmentu przemystowego oraz nieruchomosciowego. W ramach pierwszego z segmentéw spotki
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konkurujg m.in. z innymi dystrybutorami maszyn, czesci maszyn, elektronarzedzi. Konkurencjg dla
spotek nieruchomosciowych Grupy sg podmioty swiadczgce ustugi najmu komercyjnego powierzchni
biurowych i magazynowo - produkcyjnych na rynku tédzkim.

Ryzyko zmian kurséw walut
Spdtka nie jest narazona na ryzyko walutowe, poniewaz nie zawiera transakcji w walutach innych niz
waluta prezentacji danych w niniejszym sprawozdaniu.

Ryzyko zmian stop procentowych

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa, przy czym do umow
kredytow zawartych z Bankami finansujgcymi dziatalnos¢ spétki nie zostaty zawarte aneksy i
porozumienia przedfuzajgce okres spfaty, zwigzku z tym ryzyko stopy procentowej nie jest kluczowe
dla Emitenta. Spdtka nie posiada zobowigzan dtugoterminowych ze zmienng stopg procentowg na
dzien bilansowy.

Ryzyko wahan cen stali

W zwigzku z tym, ze spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére wczesniej wykorzystywaty w gtdéwne;j
mierze stal do produkcji towardéw, obecnie ograniczyty dziatalno$é operacyjng, a zrédtem ich
przychoddéw stata sie optata z tytutu udzielania licencji na postugiwanie sie znakami towarowymi, a
nie sprzedaz towarow, to ryzyko wahan cen stali wtasciwie nie dotyczy Emitenta oraz spoétek od niego
zaleznych lub dotyczy go w bardzo niewielkim stopniu.

Ryzyko kredytowe

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez Emitenta wyznaczany
jest indywidualnie dla kazdego klienta w oparciu o jego standing finansowy, dotychczasowa
wspotprace i historie dziatalnosci. Prowadzony jest monitoring stanéw naleznosci, jednak z uwagi na
fakt ze Emitent nie korzysta juz w tym zakresie z ustug Spotki swiadczgcej w obszarze monitoringu
naleznosci oraz dziatalnosci windykacyjnej, istnieje ryzyko niesciggalnosci czesci naleznosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Emitent monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Ze wzgledu na brak mozliwosci zaciggania nowych zobowigzan w instytucjach finansowych Emitent
opiera swoje dziatania zwigzane z zapewnieniem ptynnosci biezgcej w ramach planowania wydatkéw
z wyprzedzeniem kwartalnym oraz dazy do sukcesywnego zwiekszania przychodéw z tytutu najmu
powierzchni biurowej i magazynowej.

Emitent nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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3. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Emitent informowat w sprawozdaniu za pierwszy kwartat 2017 roku, ze wobec Spétki toczy sie
postepowanie kontrolne, prowadzone przez Lubelski Urzagd Celno- Skarbowy w Biatej Podlaskiej,
ktore zostato wszczete w dniu 09.05.2016 r., w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw
opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia i wptacenia podatku dochodowego od osdb prawnych
za 2013 rok. Emitent otrzymat protokét badania ksigg, do ktérego wnidst zastrzezenia w czesci
obejmujacej ustalenia w zakresie transakcji zwigzanej z objeciem 1.200.000 akcji Fabryki
Elektronarzedzi CELMA S.A. z siedzibg w todzi w zamian za wkiad niepieniezny o wartosci
3.164.000,00 ztotych. Decyzjg Lubelskiego Urzedu Celno- Skarbowego w Biatej Podlaskiej z dnia 28
lipca 2017 roku, okreslone zostato dla Emitenta zobowigzanie w podatku dochodowym od osdéb
prawnych za 2013 rok w wysokosci 28 tys. zt. Emitent wnidst odwotanie od niniejszej decyzji. W dniu
1 marca 2018 roku Emitent otrzymat decyzje, zgodnie z ktdrg zostata utrzymana w mocy zaskarzona
decyzja. Decyzja niniejsza jest ostateczna w administracyjnym toku instancji. W ocenie Emitenta
postepowanie nie bedzie miato istotnego wptywu na jego sytuacje finansowg, jednak w zwigzku z
tym, ze informacje w zakresie tego postepowania byty zawarte w sprawozdaniu za pierwszy kwartat
2017 roku, to Emitent podjat decyzje o zaktualizowaniu danych w tym zakresie rdwniez w niniejszym
sprawozdaniu, chcac rzetelnie poinformowaé o wszystkich zdarzeniach dotyczacych postepowania, o
ktorym informowat w sprawozdaniu za wczesniejszy okres sprawozdawczy.

Emitent oraz podmiot zalezny COMPLEX Automotive Bearings S.A. otrzymali nakaz zaptaty z dnia 11
sierpnia 2017 roku wydany przez Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy w sprawie z
powddztwa mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przeciwko Emitentowi oraz podmiotowi zaleznemu.
Zgodnie z ww. nakazem zaptaty Sad nakazat Emitentowi oraz COMPLEX Automotive Bearings S.A.
zaptacic¢ solidarnie z weksla kwote 3.658.751,18 zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi z tytutu
opdznienia w sptacie.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug,
(jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym

W okresie objetym raportem, 100% przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji stanowity ustugi. Najwieksza czes¢ przychodéw byta generowana z tytutu najmu
powierzchni magazynowej (62% przychoddéw). Z tytutu sprzedazy ustug pozostatych tj. ustug
kompleksowych $wiadczonych na rzecz podmiotdw zaleznych oraz z tytutu optat licencyjnych za
korzystanie ze znaku towarowego CX, tgcznie przychody stanowity 38% ogétu przychoddw
wygenerowanych w 2017 roku. W pordéwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym, proporcje te
zostaty odwrécone. W 2016 roku 67% przychoddw, stanowity przychody z tytutu sprzedazy ustug
pozostatych, a 33% stanowity przychody z tytutu najmu powierzchni. Niniejsza zmiana wynika z tego,
Zze po otwarciu postepowania sanacyjnego rozwigzane zostaly umowy na Swiadczenie ustug
kompleksowych oraz umowy na sSwiadczenie ustug zwigzanych z obszarem IT, zawarte pomiedzy
Emitentem, a Spdétkami z Grupy Kapitatowej, ktére nie prowadzg obecnie dziatalnosci operacyjnej.
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Tym samym znacznie zmniejszyty sie przychody z tytutu ustug pozostatych. Z drugiej strony, kluczowy
najemca Emitenta znaczaco zwiekszyt w 2017 roku wynajmowang powierzchnie, a co za tym idzie
znacznie wzrosty przychody Emitenta z tytutu najmu.

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrddtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku,
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga, co najmniej 10% przychodow ze
sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem

Rynki zbytu

Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji sprzedaje swoje ustugi wytacznie na rynku krajowym.
Gtéwnymi odbiorcami Emitenta w 2017 roku byty podmioty, ktére wynajmowaty powierzchnie
magazynowg tj. INDESIT Company Polska Sp. z 0.0. (32% przychodéw Emitenta) oraz Akademia
Kamienia Sp. z 0.0. Sp. k. (18% przychoddw Emitenta). Pomiedzy ww. Spétkami nie wystepujg zadne
powigzania z Emitentem.

Odbiorcami Emitenta byty rdwniez jednostki zalezne, w szczegdlnosci COMPLEX Automotive Bearings
S.A. oraz Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A. Udziat tych podmiotéw w sumie wartosci przychoddéw
Emitenta wynidst tagcznie 15%. Emitent jest wtascicielem 100 % akcji obu wskazanych powyzej Spétek.

-

rédta zaopatrzenia

W roku 2017 struktura zaopatrzenia Emitenta byta bardzo zréinicowana, bez wyraznej przewagi
ktoregokolwiek z dostawcéw. Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji zaopatruje sie wytgcznie na
rynku krajowym.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku Emitent nie zawart znaczacych umow.

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacja o inwestycjach w jednostkach podporzadkowanych zostata zamieszona w nocie numer 16
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

8. Informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
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informacjami okreslajagcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony
poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w roku obrotowym 2017 miaty charakter
rynkowy.

9. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéow i pozyczek, z podaniem, co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Informacja o zobowigzaniach wynikajacych z zaciggnietych kredytdw i pozyczek zostata umieszona w
nocie 29 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

W dniu 4 grudnia 2017 roku, Emitent otrzymat od Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w
Warszawie pisemng informacje o wypowiedzeniu umowy kredytu inwestycyjnego spotfce zaleznej od
Emitenta dziatajgcej pod firmg Jotes Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Umowa kredytowa z
dnia 1 sierpnia 2011 roku zostata wypowiedziana z zachowaniem trzydziestodniowego okresu
wypowiedzenia. Zgodnie z pismem Banku, wg. stanu na dzien 14 listopada 2017 roku, zadtuzenie
Jotes Business Park Sp. z 0.0. wobec Banku wraz z naleznymi odsetkami wynosito 6.396.660,23 zt.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie udzielit zadnych nowych pozyczek.

Informacja o dotychczas udzielonych przez Emitenta kredytach i pozyczkach zostata umieszona w
nocie 21.2 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegéolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

podmiotom powigzanym emitenta

W 2017 roku Emitent nie udzielit i nie otrzymat poreczen i gwarancji od podmiotdw zaleznych, ani od
podmiotéw zewnetrznych.

12. W przypadku emisji papieré6w wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania
z dziatalnosci

W roku 2017 Spétka nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych.

13. Objasnienie rdéinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok
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Spétka nie podata prognozy wynikdw finansowych na rok 2017.

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na zobowigzania Emitenta sktadajg sie zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug, podatki i
sktadki na ubezpieczenie, kredyty i pozyczki oraz kary umowne. Od czasu otwarcia postepowania
sanacyjnego wobec Spétki, Emitent reguluje wszystkie swoje biezgce zobowigzania. Emitent zaktada,
ze restrukturyzacja zadtuzenia z lat ubieglych bedzie mozliwa w drodze zawarcia uktadu z
wierzycielami w ramach toczgcego sie postepowania sanacyjnego.

W roku objetym niniejszym raportem wskaznik zadtuzenia Emitenta wzrdst wzgledem poziomu
obserwowanego w roku wczesniejszym. Wzrost nastgpit w gtdwnej mierze w wyniku dokonania
szeregu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow szerzej opisanych w punkcie 1 niniejszego
sprawozdania.

W nadchodzacych okresach Emitent zamierza ogranicza¢ zadtuzenie zaréwno na poziomie
jednostkowym jak i skonsolidowanym. Srodki na ograniczenie poziomu zadtuzenia Emitent zamierza
dalej pozyskiwac ze sprzedazy czesci aktywow trwatych.

Wskaznik zadtuzenia
200% 1660\:
100% - 69% |
24% 25% 28% 36%
0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Metoda wyliczenia wskaznika:

wskaznik zadtuzenia = zobowiqgzania ogétem/suma pasywow

15. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie planuje zadnych nowych, spetniajgcych
kryteria istotnosci inwestycji na 2018 rok. Emitent zamierza kontynuowac jedyne nieznaczne
inwestycje polegajgce na modernizacji oraz adaptacji posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych pod
konkretne wymagania przysztych najemcow.
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16. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

Poza czynnikami i zdarzeniami opisanymi w 1 punkcie niniejszego sprawozdania, nie wystgpity inne
czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta, co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono  sprawozdanie finansowe zamieszczone w  raporcie rocznym,
z uwzglednieniem elementoéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

W ocenie Emitenta, istotnymi czynnikami dla rozwoju Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w roku
2017 i okresach nastepnych bedg miaty:

Czynniki zewnetrzne:

- przebieg postepowania sanacyjnego Emitenta zmierzajgcego do zawarcia uktadu z wierzycielami,

- rozstrzygniecie Sadu Rejonowego dla todzi- Srédmiescia, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w zakresie wniosku wierzyciela Factory Business Park Sp. z
0.0. 0 ogtoszenie upadtosci ww. podmiotu posrednio zaleznego od Emitenta,

- koniunktura w segmencie nieruchomosci komercyjnych,

- koniunktura w segmentach rynku, na ktdérych dziatajg podmioty, ktérym Emitent udzielit licencji na
sprzedaz towaréw pod marka wtasng Emitenta,

- istnienie mozliwosci sprzedazy czesci aktywdw- Emitent podejmuje dziatania majgce na celu zbycie
czesci posiadanego portfela inwestycyjnego, ktérego gtdwng czesé stanowig nieruchomosci lub
udziaty w spétkach zaleznych. Nieruchomosci oraz udziaty spétek, na ktérych zbycie Sad Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadfosciowych i
Restrukturyzacyjnych wyrazit zgode, sg oferowane do sprzedazy. Pozyskanie zainteresowanych
nabyciem aktywow Emitenta, ktére przeznaczone s do zbycia, bedzie miato pozytywny wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe;j.

Czynniki wewnetrzne:

- zwiekszenie stopnia komercjalizacji nieruchomosci, bezposrednio przetozytoby sie na zwiekszenie
przychodéw, a biorgc pod uwage fakt, ze w 2017 roku znaczenie zostaty ograniczone koszty
dziatalnos$ci Emitenta, to wptynetoby to na poprawe rentownosci Emitenta.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

Kluczowy wptyw na zarzadzanie przedsiebiorstwem Emitenta, jak rowniez Grupg Kapitatowg miato
wydanie w dniu 24 kwietnia 2017 roku przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych postanowienia o otwarciu
postepowania sanacyjnego wobec REDWOOD Holding S.A. — Sygn. Akt XIV GR 15/16 oraz przekazanie
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zarzadu majgtkiem Spdtki w rece Zarzadcy w osobie Pana Tadeusza Kaminskiego (licencja doradcy
restrukturyzacyjnego nr 39).

Od dnia 24 kwietnia 2017 roku wszystkie decyzje majace wptyw na zarzadzanie majgtkiem spotki
podejmowane byty przez Zarzadce, ktéry przejat kontrole nad wszystkimi jej aktywami, a zatem
wszystkimi sktadnikami jej majatku trwatego i obrotowego. W dniu 9 czerwca 2017 roku Sad
Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, wydat Postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia planu
restrukturyzacyjnego, ktdry w ocenie Emitenta po przeprowadzeniu dziatarn sanacyjnych pozwoli
zrealizowad cele postepowania restrukturyzacyjnego przy jednoczesnym zabezpieczeniu stusznych
praw wierzycieli. W celu zminimalizowania ryzyka ewentualnego niepowodzenia postepowania
sanacyjnego w planie restrukturyzacyjnym opracowane zostaty dwa scenariusze. Pierwszy scenariusz
obejmuje dziatania zwigzane z pozyskaniem inwestora zewnetrznego, ktéry poprzez dokonanie
inwestycji bezposredniej w spdtke Emitenta, przywrdci Emitentowi dziatalnos¢ operacyjna, drugi
scenariusz bazuje natomiast na sprzedazy czesci kluczowych skfadnikdéw majatku Emitenta. W
zwigzku z tym, ze w ciggu kilku pierwszych miesiecy postepowania sanacyjnego, nie zostata zawarta
umowa dotyczaca dokonania inwestycji bezposredniej przez inwestora zewnetrznego, to Zarzadca
podjat decyzje o przystgpieniu do realizacji drugiego scenariusza. W zwigzku z powyzszym Zarzadca
wystgpit do Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z wnioskami w sprawie wyrazenia zgody na sprzedaz czesci
aktywow Emitenta tj. udziatéw podmiotdw zaleznych oraz nieruchomosci, znajdujacej sie w todzi
przy ul. Przybyszewskiego 176/178.

W  zwigzku z powyzszym, zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta oraz jego
Grupa Kapitatowag wynikajg w szczegdlnosci z tego, ze wobec Spotki dominujgcej otwarte zostato
postepowanie sanacyjne oraz w zwigzku z tym, ze Zarzadca przystgpit do realizacji drugiego
scenariusza planu restrukturyzacyjnego, polegajgcego na sprzedazy czesci aktywow.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia
emitenta przez przejecie

Z osobami zarzadzajagcymi nie zawarto odrebnych umoéw przewidujgcych rekompensate
w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleinych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo cztonkéw organéw administracyjnych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tei
wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
znaczacy inwestor, wspdlnik jednostki wspoétzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca
strong wspdlnego ustalenia umownego- oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagréod otrzymanych 2z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca
ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym
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Informacja o Swiadczeniach wyptacanych Cztonkom Zarzadu zostata zamieszczona w nocie 41
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Informacja o $wiadczeniach wyptacanych Cztonkom Rady Nadzorczej zostata zamieszczona w nocie
42 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

21. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw
administrujagcych oraz zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym- obowigzek uznaje sie za spetniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Emitent nie ma zobowigzan opisanych powyze;j.

22. W przypadku spoétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatéw odpowiednio w podmiotach
powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Zgodnie z wiedzg Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu Pan Witold Pawlak Prezes
Zarzadu nie posiadat akcji Emitenta.

W dniu 29 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 29 maja
2017 roku Pana Michata Nowackiego z funkcji Prezesa Zarzadu. Zgodnie z wiedzg Emitenta, Pan
Michat Nowacki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada 1.324.873 akcji Emitenta
stanowigcych 51,95 % kapitatu zaktadowego i gtosdw w Spdtce, o tgcznej wartosci nominalnej
26.497.460 zi.

Zgodnie z wiedzg Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje Emitenta posiada Pan
Ryszard Bojanowski- Cztonek Rady Nadzorczej. Pan Ryszard Bojanowski posiada 300 sztuk akcji
Emitenta, o tgcznej wartosci nominalnej 6.000 ztotych.

W dniu 14 sierpnia 2017 roku wptyneta do Spoétki rezygnacja Pani Urszuli Nowackiej z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta, ktdra zostata ztozona ze skutkiem na dzien 14 sierpnia 2017 roku.

Zgodnie z wiedzg Zarzadcy, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Pani Urszula Nowacka posiada
2 udziaty o fgcznej wartosci nominalnej 1.000 zt. w jednostce zaleznej- International Business Services
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Po dniu bilansowym, Emitent zbyt udziaty ww. spétki zaleznej.

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy
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Zarzadcy Spotki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Emitent nabyt tgcznie 367.500 akcji wtasnych Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji w celu ich
zaoferowania do nabycia pracownikom Spétki lub spdtek z nig powigzanych. Skup akcji wtasnych
realizowany byt w ramach dwdch programdéw pracowniczych, zgodnie z uchwatami Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2009 roku (uchwata nr 19) oraz z dnia 12 maja 2011 roku
(uchwata nr 25).

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania tgcznie 195.250 akcji zostato zbytych na rzecz 26
pracownikéw Grupy Kapitatowe].

25. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 29 sierpnia 2017 roku zawarto umowy pomiedzy Spdétka dominujaca, a Kancelarig Biegtych
Rewidentdw Czupryniak i Wspélnicy Spdtka z o. o. z siedzibg w todzi, na przeprowadzenie przegladu
srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i srédrocznego sprawozdania Redwood
Holding S.A. w restrukturyzacji. Zgodnie z zawartymi umowami Kancelaria Biegtych Rewidentéw
Czupryniak i Wspdlnicy Spétka z o. o. za przeglad ww. srddrocznych sprawozdan otrzymata w 2017
roku wynagrodzenie w wysokosci 21.000 zt, powiekszone o podatek od towardw i ustug. W dniu 29
sierpnia 2017 roku, zostata zawarta umowa o przeprowadzenie badania rocznego jednostkowego
oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej,
pomiedzy Emitentem, a Kancelarig Biegtych Rewidentéw Czupryniak i Wspélnicy Spdtka z o. o. z
siedzibg w todzi. Zgodnie z umowg, podmiot uprawniony do badania ww. sprawozdan finansowych
otrzyma wynagrodzenie w kwocie 20.500 ztotych, powiekszonej o podatek od towardw i ustug.

W odniesieniu do poprzedniego roku obrotowego, informacje o umowach z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, zaprezentowane sg ponizej. W dniu 26 lipca
2016 roku zostata zawarta umowa o przeglad sprawozdan finansowych sporzadzonych wedtug stanu
na dzied 30 czerwca 2016 roku, pomiedzy Emitentem, a PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. Zgodnie z umowg, podmiot uprawniony do przeglagdu ww. sprawozdan
finansowych za przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki
oraz Grupy Kapitatowej otrzymat wynagrodzenie w kwocie 11.000 ztotych, powiekszone o podatek od
towardw i ustug. W dniu 7 listopada 2016 roku, zostata zawarta umowa o badanie rocznego
jednostkowego oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy
Kapitatowej, pomiedzy Emitentem, a PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Zgodnie z umowg, podmiot uprawniony do badania ww. sprawozdan finansowych otrzymat
wynagrodzenie w kwocie 24.000 ztotych, powiekszone o podatek od towardéw i ustug.

26. Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z § 91 ust. 1 pkt. 5 Rozporzadzenia MF z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
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uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i
finansowg Spétki oraz jego wynik finansowy, oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Zgodnie z §91 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia MF z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim stwierdzamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

todz, 30 kwiecien 2018 roku

Tadeusz Kaminski

Zarzgdca REDWOOD Holding S.A.
w restrukturyzacji
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RAPORT W SPRAWIE STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W 2017 ROKU

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu Spoétka podlega oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spdtka zawarty jest w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” stanowigcym zatgcznik do Uchwaty Rady Gietdy nr
26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 r. (,Dobre Praktyki”) Zbiér ten jest dostepny na stronie
internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA pod adresem:
https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/inne/GPW 1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf

2. Informacja w zakresie, w jakim Spoétka odstapita od postanowiern wskazanego zbioru zasad fadu
korporacyjnego oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia

W roku obrotowym konczgcym sie dnia 31 grudnia 2017 roku, Spétka przestrzegata wszystkich zasad
tadu korporacyjnego zawartych w Dobrych Praktykach, z wytgczeniem 3 rekomendacji: IV.R.2,,
VI.R.1., VI.R.2. oraz 7 zasad szczegdtowych:

1.2.1.20.,11.2.2., 11.2.10.4., 11.Z.2., 111.Z.3., 1.Z.4., IV.Z.2.

REKOMENDACIE
Rekomendacja nr IV.R.2
Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spdtce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéow komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
srodkow, w szczegdlnosci poprzez:
1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdérej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,
3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Rekomendacja nie jest stosowana z uwagi na strukture akcjonariatu i wielkosc¢
Spotki- nie ma konicznosci zapewnienia obstugi walnych zgromadzen przy wykorzystaniu srodkdw
masowego przekazu.

Rekomendacja nr VI.R.1.
Wynagrodzenie cztonkéw organdw spétki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac z przyjetej
polityki wynagrodzen.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spotki : Spotka nie ma opracowanej polityki wynagrodzen dla cztonkéw organdw spotki
oraz jej kluczowych manageréow. Wynagrodzenia tych osob sq zwiqgzane ze strategiq Spoftki,
realizowanymi celami oraz kompetencjami i doswiadczeniem ww. 0séb.

Rekomendacja nr VI.R.2.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ scisle powigzana ze strategig spotki, jej celami krétko- i
dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniaé
rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.
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Zasada nie jest stosowana.
Komentarz spotki : Rekomendacja nie jest stosowana, poniewaz Spoétka nie ma sformalizowanej
polityki wynagrodzen.

ZASADY SZCZEGOLOWE

Zasada nr 1.Z.1.20. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w
czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa zapis
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zasada nie jest stosowana.
Komentarz spétki : Zasada nie jest stosowana, poniewaz w ocenie Zarzqdu dotychczasowy przebieg
walnych zgromadzen Spotki nie wskazuje na potrzebe dokonywania takiego zapisu.

Zasada nr 11.2.2.
Zasiadanie cztonkéw zarzadu spétki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy
kapitatowej spétki wymaga zgody rady nadzorcze;j.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, zatwierdzonym przez Walne
Zgromadzenie, Rada Nadzorcza udziela zgody Cztonkom Zarzqdu Spdtki na prowadzenie dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spotki, w rozumieniu art. 380 Kodeksu spdtek handlowych.

Zasada nr 11.Z.8.
Przewodniczgcy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie 11.Z.4.

Zasada w 2017 roku zostata naruszona incydentalnie.

W zwigzku ze ztozong przez Cztonka Rady Nadzorczej rezygnacja, a co za tym idzie brakiem w spétce
minimalnego sktadu Rady Nadzorczej, zasada ta nie byla przestrzegana. Po powofaniu
Przewodniczacego Komitetu Audytu w dniu 19 pazdziernika 2017 r. zasada byta przestrzegana przez
spotke.

Zasada nr 11.2.10.4.

Poza czynnosciami wynikajgcymi z przepiséw prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i
przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocene racjonalnosci prowadzonej przez spotke
polityki, o ktérej mowa w rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki.

Zasada nie jest stosowana.
Komentarz spoétki : Rada Nadzorcza nie przedktada walnemu zgromadzeniu oceny racjonalnosci
prowadzonej przez Spotke polityki, o ktorej mowa w rekomendacji.

Zasada nr 111.2.2.

Z zastrzezeniem zasady 111.Z2.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i
compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takie majg
zapewniong mozliwosé raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Spotka ze wzgledu na rozmiar prowadzonej dziatalnosci nie wyodrebnia w swojej
strukturze komdrek odpowiedzialnych za realizacje zadan w poszczegdlnych systemach lub funkcjach.
Osoby, ktére w ramach pracy powezmgq informacje z zakresu ryzyka, compliance informujg o tym
bezposrednio swemu przetozonemu, ktory informuje o tym Prezesa Zarzqdu.
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Zasada nr 11l.Z.3.

W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za
realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Zasada nie jest stosowana.
Komentarz spétki : Zasada nie jest stosowana, gdyz w Spéfce nie funkcjonuje odrebna komdrka
audytu wewnetrznego.

Zasada nr l11.2.4.
Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w
spotce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wtasng ocene skutecznosci
funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 1ll.Z.1, wraz z odpowiednim
sprawozdaniem.

Zasada nie jest stosowana.
Komentarz spétki : Zasada nie jest stosowana, gdyz w Spdfce nie funkcjonuje odrebna komorka
audytu wewnetrznego.

Zasada nr IV.Z.2.
Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spétka zapewnia powszechnie
dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz spétki : Zasada nie jest stosowana, z uwagi na strukture akcjonariatu spotka nie prowadzi
transmisji obrad Walnych

Zgromadzen.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spétce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Zarzadca Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji informuje, ze w zwigzku z tym, Zze struktura
organizacyjna spotki zostata znaczenie uproszczona, a w spdtce zatrudnionych jest jedynie kilku
pracownikdw oraz w zwigzku z tym, ze sporzadzanie sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zostato zlecone podmiotowi zewnetrznemu, to w spétce funkcjonuja zasady
obiegu dokumentéw ksiegowych, ktére nie zostaty sformalizowane tj. ujete w regulacje, regulaminy
wewnetrzne. Z uwagi na zakres dziatalnosci oraz liczbe zatrudnionych w Spétce pracownikéw, w
ocenie Zarzadcy nie jest konieczne opracowywanie regulacji, ktére beda systematyzowaty proces
zamykania ksigg rachunkowych oraz proces dostarczania do zewnetrznego biura ksiegowego
informacji niezbednych do wykonania powyzszych prac.  Okreslony zostat zakres zadan
poszczegblnych pracownikéw przy sporzgdzaniu sprawozdan finansowych na koniec kazdego
miesigca, sporzadzania poszczegdlnych czesci raportow okresowych, obiegu informacji niezbednych
do sporzadzenia raportéw okresowych oraz przekazywanie ich do publicznej wiadomosci.

Zarzadca spotki odpowiedzialny jest za system kontroli wewnetrznej w Spodtce oraz jego skutecznosc
w przygotowywanych i publikowanych raportach okresowych, zgodnie z zasadami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
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rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259).

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio, co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byli:

- Pan Michat Nowacki posiadajacy 1.324.873 sztuk akcji, co stanowi 51,95% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 1.324.873 gtosdw, stanowigcych 51,95% tacznej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta,

- Pan Dariusz Bakowski posiadajgcy 132.886 sztuk akcji, co stanowi 5,21% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 132.886 gtoséw, stanowigcych 5,21% liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta,

- Pani Katarzyna Nowacka posiadajgca 127.760 sztuk akcji, co stanowi 5,01% kapitatu zaktadowego
Emitenta oraz 127.760 gtoséw, stanowigcych 5,01% tacznej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Spofki.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy
Spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi s3 oddzielone od posiadania
papieréw wartosciowych.

Wykonywanie prawa gtosu z akcji Spotki nie jest w zaden z wymienionych sposobdw ograniczone.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw
wartosciowych Emitenta.

Przenoszenie prawa wifasnosci papieréw wartosciowych Emitenta nie jest w zaden sposdb
ograniczone.

8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie ze Statutem Spétki Zarzad Spdtki powotywany i odwotywany jest przez Rade Nadzorczg

Spoétki. Rade Nadzorczg Spétki powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.
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9. Opis zasad zmiany Statutu Spotki.

Zmiany Statutu Spétki dokonywane sg zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zmiana Statutu Spétki nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

10. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jesli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikajg wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie Spotki dziata w oparciu o przepisy:
a) kodeksu spétek handlowych,

b) Statutu Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji,

c) Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spoéfki
zgodnie z Art. 402 kodeksu spétek handlowych oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji
biezgcych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. O ile przepisy
kodeksu spoétek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, uchwatly Walnego Zgromadzenia
podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych.

Uchwatly Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy zastrzezone przepisami kodeksu spoétek
handlowych, a w szczegdlnosci:

1. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy, powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty oraz
udzielenie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdéw za ubiegty rok
obrotowy,

2. okreslenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy,

3. postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

4. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowane] czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

5. emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantédw subskrypcyjnych,

6. nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 2 kodeksu spétek handlowych
oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 8 kodeksu spétek
handlowych,

7. decydowanie o sposobie wykorzystania kapitatu zapasowego oraz decydowanie o utworzeniu
i przeznaczeniu kapitatéw rezerwowych i innych kapitatéw lub funduszy, utworzonych na mocy
obowigzujacych przepiséw prawa,

8. zawarcie umowy o zarzadzanie Spotka,

9. uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia oraz zatwierdzenie Regulaminu Rady
Nadzorczej,

10. inne sprawy przewidziane Statutem lub przepisami kodeksu spotek handlowych.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zada¢ zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rdéwniez umieszczenia
poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie
akcjonariusze sktadajg Zarzadowi na pismie. Walne Zgromadzania odbywajg sie w czasie
utatwiajgcym uczestnictwo jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy. Projekty uchwat Walnego
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Zgromadzenia sg przedstawiane akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opiniag Rady Nadzorczej
przed walnym w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnych Zgromadzeniach oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikow.

11. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organdw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych emitenta oraz ich
komitetow

1) Sktad osobowy oraz zasady dziatania organdéw zarzadzajacych w 2017 roku

Zarzad Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji dziata w oparciu o przepisy:
a) kodeksu spétek handlowych,

b) Statutu Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji,

c) Regulaminu Zarzadu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku funkcje Kierownika Jednostki petnit Pan Tadeusz
Kaminski. Zarzadca zostat ustanowiony przez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych postanowieniem z dnia 24
kwietnia 2017 roku o otwarciu postepowania sanacyjnego Spotki. Zgodnie z ww. postanowieniem Sad
odebrat Spdtce zarzagd majatkiem.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Redwood Holding S.A. dziatat w sktadzie
jednoosobowym, funkcje Prezesa Zarzadu petnit Witold Pawlak.

Zgodnie ze Statutem Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji Zarzad sktada sie od 1 do 5 cztonkéw,
ktorych liczbe ustala Rada Nadzorcza. Cztonkdéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na 3-letnig wspdlng kadencje. Rada Nadzorcza ustala i zmienia
wynagrodzenie oraz ustala inne warunki zatrudniania cztonkéw Zarzadu. Zgodnie ze Statutem
Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji Zarzad zarzagdza majgtkiem i sprawami Spotki z nalezytg
starannoscia wymagang w obrocie gospodarczym, przestrzegajgc przepisOw prawa, postanowien
Statutu Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji oraz uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie.

Do Zarzadu nalezg sprawy niezastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkédw Zarzgdu obecnych
na posiedzeniu, a przypadku rownosci glosdw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Do sktadania
oswiadczen w imieniu Spétki w przypadku Zarzadu jednoosobowego upowazniony jest Prezes
Zarzadu, natomiast w przypadku Zarzadu wieloosobowego: Prezes Spotki samodzielnie lub dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu z prokurentem tacznie. Rada Nadzorcza
zatwierdza Regulamin Zarzadu Spotki okreslajacy zasady jego funkcjonowania.

2) Sktad osobowy oraz zasady dziatania organéw nadzorujgcych w 2017 roku

Rada Nadzorcza Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji dziata w oparciu o przepisy:
a) kodeksu spétek handlowych,

b) Statutu Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji,

c) Regulaminu Rady Nadzorczej zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji dziatata w sktadzie 5 osobowym:
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- Jakub Bujalski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Piotr Bezat- Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
- Maciej Janicki — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Stanistaw Osiecki- Cztonek Rady Nadzorczej

- Ryszard Bojanowski- Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w 2017 roku:

Pani Urszula Nowacka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki ze
skutkiem na dzien 14 sierpnia 2017 roku.

Pan Adam Marianski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem
na dziel 14 wrzesnia 2017 roku.

Pan Marek Sniegucki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem
na dzien 9 pazdziernika 2017 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotfato do Rady
Nadzorczej Pana Piotra Bezata, Pana Jakuba Bujalskiego oraz Pana Macieja Janickiego do sktadu Rady
Nadzorczej.

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki, dziatajagc na podstawie Art. 22 Ust. 4
Statutu Spoétki podjeta uchwaty w sprawie:

- powotania Pana Jakuba Bujalskiego do petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

- powotania Pana Piotra Bezata do petnienia funkcji Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

- powotania Pana Macieja Janickiego do petnienia funkcji Sekretarza Rady Nadzorczej.

Zgodnie ze Statutem Spétki Rada Nadzorcza Spétki sktada sie od 5 do 7 cztonkéw. Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje Walne Zgromadzenie na wspdlng 5-letnig kadencje. Rada Nadzorcza sposrdd
swoich cztonkéw powotuje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Zastepce Przewodniczacego Rady
Nadzorczej i Sekretarza Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie, co najmniej raz
na kwartat lub w miare potrzeby czesciej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig
gtosow cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu, a przy réwnej ilosci gtoséw przewaza
gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu
jest obecna, co najmniej potowa jej cztonkéw. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad
dziatalnoscia Spotki.

Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:

1. rozpatrywanie, sporzagdzonych przez Zarzad, rocznych plandw dziatania Spoétki oraz ich zmian lub
uzupetnien,

2. coroczne przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu zwieztej oceny sytuacji Spétki w terminie
umozliwiajgcym zapoznanie sie z nig przez wszystkich Akcjonariuszy przed Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem,

3. ocena sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za ubiegty rok
obrotowy zarowno w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny,

4. przedktadanie wnioskdéw do Walnego Zgromadzenia o udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium
z wykonywania obowigzkéw za dany rok obrotowy,

5. ustalanie liczby cztonkdw Zarzadu,
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6. powotywanie i odwotywanie cztonkéow Zarzadu, w tym wyznaczanie i odwotywanie Prezesa
Zarzadu,

7. zawieszanie - z waznych powoddw - w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu,

8. okreslanie zasad i wysokosci wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

9. delegowanie - na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce - cztonkéw Rady Nadzorczej do

czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,
10. wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
W nieruchomosci,

11. wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spétki,

12. ustalenie jednolitego tekstu zmienionego Statutu Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji lub
wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale Walnego
Zgromadzenia. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg przynajmniej raz na kwartat, w razie
koniecznosci czesciej. Przewodniczacy zwotuje takie posiedzenia Rady Nadzorczej na pisemny
whniosek Zarzgdu Spoétki lub kazdego cztonka Rady Nadzorcze;j.

2) Sktad i dziatania komitetu ds. audytu i komitetu ds. wynagrodzen w 2017 roku

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania Komitetu
Audytu. Wczesniej w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonowat Komitet Audytu. Na podstawie
upowaznienia zawartego w Statucie Spétki zadania Komitetu Audytu zostaty powierzone Radzie
Nadzorczej Spotki.

W dniu 19 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie ustalenia
nastepujgcego sktadu Komitetu Audytu:

- Jakub Bujalski- Przewodniczgcy Komitetu Audytu

- Piotr Bezat- Cztonek Komitetu Audytu

- Maciej Janicki- Cztonek Komitetu Audytu.

W 2017 roku w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonowat Komitet ds. Wynagrodzen. Wynagrodzenia
cztonkéw Rady Nadzorczej oraz cztonkdéw Zarzadu wynikaty z zakresu powierzonych im zadan oraz
odpowiedzialnosci z tytutu petnionej funkcji oraz uwzgledniaty sytuacje ekonomiczno - finansowg
Spoétki. Wynagrodzenia Zarzadu zostaty ustalone przez Rade Nadzorczg. Wynagrodzenia Rady
Nadzorczej zostaty ustalone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

£6dz, 30 kwieciert 2018 roku

Tadeusz Kaminski

Zarzagdca REDWOOD Holding S.A.
w restrukturyzacji
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