Formularz pozwalajacy na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki
Spark VC Spotka Akcyjna
zwolanym na dzien 12.12.2018 r.

I. IDENTYFIKACJA AKCJONARIUSZA ODDAJACEGO GLOS

(Uzupelnia Akcjonariusz bedacy osoba fizyczna)*

Ja o imie 1 NAZWISKO  eussnsnnsnnssssnsnnnnneennes zamieszkaly przy ................. adres
ZAMUESZRATA.L + 1+ 4+ et e et et et et e et e e et e eee eeae e et et e e e et e et e s legitymujacy sie
dokumentem tozsamosci .............. seria i nr  dokumentu........... oraz numerem PESEL
............................. , uprawniony do wykonania ..................c.coeceeeiiienee..... gloséw na

walnym zgromadzeniu z akcji Spark VC S.A. za pomoca niniejszego formularza udzielam
pelnomocnictwa /i zamieszczam instrukcje* do glosowania przez pelnomocnika nad kazda
zuchwat przewidzianych do podjecia w toku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Spark VC S.A. w dniu ... 2018 r. zgodnie z ogloszonym
przez Spotke porzadkiem obrad.

Ja/My ..o M€ § NAZWISKO « ++ + 2+ e ee e ae e e et et e e et e e et e e e eaneneeneneeean reprezentujacy
......... nazwa 0soby Prawnej «.....

....................................... adres siedziby
zarejestrowang pod ......... numer REGON  ......... oraz w Sadzie Rejonowym dla
.................................................. , veeeeee.. Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem

....................................... , uprawnionej do wykonania ................coociii,
gloséw na walnym zgromadzeniu z akcji Spark VC S.A. za pomoca niniejszego formularza
udzielam pelnomocnictwa /i zamieszczam instrukcje* do glosowania przez pelnomocnika
nad kazda z uchwat przewidzianych do podjecia w toku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spdtki Spark VC S.A. w dniu ......ccceevrunene. 2018 r. zgodnie z ogloszonym
przez Spotke porzadkiem obrad.

* - niepotrzebne skreslic



Identyfikacja Akcjonariusza

W celu identyfikacji Akcjonariusza udzielajacego pelnomocnictwa, do niniejszego pelnomocnictwa powinna

zostaé zataczona:

w przypadku akcjonariusza bedacego osoba fizyczng — zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu spdtki oraz kopia dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu
potwierdzajacego tozsamos¢ Akcjonariusza,

w_przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — zaswiadczenie o prawie uczestnictwa

w walnym zgromadzeniu spdtki oraz kopia odpisu z wlasciwego rejestru, wydana nie pézniej niz trzy
miesigce przed terminem Walnego Zgromadzenia, lub innego dokumentu potwierdzajacego
upowaznienie osoby fizycznej (lub oséb fizycznych) do reprezentowania Akcjonariusza na Walnym
Zgromadzeniu (np. nieprzerwany ciag pelnomocnictw).  Brak dokumentu potwierdzajacego
upowaznienie osoby fizycznej do reprezentowania Akgcjonariusza Emitenta (np. posiadanie
nieaktualnego odpisu z KRS) moga skutkowa¢ niedopuszczeniem przedstawiciela Akcjonariusza do

uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.

W celu identyfikacji Akcjonariusza udzielajacego pelnomocnictwa w postaci elektronicznej, powyzsze

dokumenty powinny zosta¢ przestane w formie elektronicznej jako zataczniki w formacie , pdf” na adres poczty

elektronicznej Spotki.

W przypadku watpliwosci co do prawdziwosci kopii wyzej wymienionych dokumentéw, Zarzad Spotki

zastrzega sobie prawo do zadania od pelnomocnika okazania przy sporzadzaniu listy obecnosci:

w_przypadku akcjonariusza bedacego osoba fizyczng — kopii potwierdzonej za zgodno$¢ z oryginatem
przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodnos$¢ z oryginatem kopii
dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu potwierdzajacego tozsamosc¢

Akcjonariusza,

w przypadku akcjonariusza innego niz osoba fizyczna — oryginatu lub kopii potwierdzonej za zgodnos¢
z oryginalem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodnos¢
z oryginatem odpisu z wlasciwego rejestru, wydanego nie poézniej niz trzy miesigce przed terminem
Walnego Zgromadzenia, lub innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej (lub
0s6b fizycznych) do reprezentowania pelnomocnika na Walnym Zgromadzeniu (np. nieprzerwany ciag
petnomocnictw). Brak odpowiednio potwierdzonego dokumentu upowazniajacego osobe fizyczng do
reprezentowania Akcjonariusza Emitenta (np. posiadanie nieaktualnego odpisu z KRS) moze skutkowa¢
niedopuszczeniem przedstawiciela Akcjonariusza do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Do
dokumentéw sporzadzonych w jezyku obcym powinno zosta¢ dotaczone tlumaczenie na jezyk polski

sporzadzone przez ttumacza przysiegtego.

* - niepotrzebne skreslic



II. IDENTYFIKACJA PEENOMOCNIKA, JEZELI AKCJONARIUSZ WYKONUJE
PRAWO GLOSU PRZEZ PEENOMOCNIKA

Udzielam pelnomocnictwa osobie fizycznej*

niniejszym  udzielam/y Panu/Pani ......................... imie i NAZWiSkow.euerninetieeniaene
zamieszkalemu/ej PIZY adres
73 LS4 - - Y

legitymujacemu/ej si¢ dokumentem tozsamosci ............... seria i nr dokumentu................ oraz
numer PESEL ... pelnomocnictwa do uczestniczenia oraz
wykonywania prawa glosu zzarejestrowanych przeze mnie ........................ liczba
ARG e e e akcji spdtki Spark VC Spodtka Akcyjna na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu spdtki Spark VC S.A. zwolanym na dzien ... 2018 r. zgodnie

zinstrukcja co do sposobu glosowania zamieszczong ponizej/zgodnie =z uznaniem

petnomocnika*.

Udzielam pelnomocnictwa osobie prawnej*

niniejszym udzielam/y ..................... NAZWa 0SObY PraWne] +«veevsrnssnernernesnesensnesns adres
siedziby

.................... zarejestrowang pod ......... numer REGON ......... oraz w Sadzie Rejonowym dla
.................................................. , «eeee.... Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS
....................................... pelnomocnictwa do uczestniczenia oraz wykonywania prawa
glosu z zarejestrowanych przeze mnie ........................ Hezba akfie s eeeveenenenenennennennns akgji
spotki Spark VC Spoétka Akcyjna na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spdtki
Spark VC S.A. zwotanym na dzien ...................... 2018 r. zgodnie z instrukcja co do sposobu

glosowania zamieszczong ponizej/zgodnie z uznaniem pelnomocnika®.

* - niepotrzebne skresli¢



Ustanowienie pelnomocnika — objasnienia

Na podstawie niniejszego formularza Akcjonariusze bedacy osobami fizycznymi lub osobami prawnymi maja
mozliwo$¢ ustanowienia pelnomocnikiem dowolnie wskazang osobe fizyczng albo dowolnie wskazany podmiot
inny niz osoba fizyczna. Celem ustanowienia pelnomocnika nalezy uzupeini¢ witasciwe pola identyfikujace
zaréowno pelnomocnika jak i Akcjonariusza znajdujace si¢ na pierwszych stronach petnomocnictwa i skresli¢

pozostate wolne miejsca.

Akcjonariusz jest uprawniony do ustanowienia wiecej niz jednego pelnomocnika lub umocowania jednego
petnomocnika do glosowania tylko z czesci akcji Spotki posiadanych i zarejestrowanych przez Akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu Spétki. W obu przypadkach Akcjonariusz powinien wskaza¢ w tresci pelnomocnictwa
i ewentualnie w instrukcji do gltosowania liczbe akcji Spétki, do gtosowania z ktérych uprawniony jest dany
petnomocnik. W przypadku ustanowienia kilku petnomocnikéw nalezy wypetni¢ odrebny formularz dla

kazdego petnomocnika z osobna.

Petnomocnictwo w postaci elektronicznej

Petnomocnictwo moze zosta¢ udzielone w postaci elektronicznej i jego udzielenie w tej formie nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu.

O udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomic¢ Spdtke za posrednictwem poczty
elektronicznej na adres poczty elektronicznej Spdtki poprzez przeslanie na wskazany adres dokumentu
petnomocnictwa w formacie ,, pdf” podpisanego przez Akcjonariusza, badz, w przypadku akcjonariuszy innych

niz osoby fizyczne, przez osoby uprawnione do reprezentowania Akcjonariusza.

Identyfikacja petnomocnika

W celu identyfikacji pelnomocnika, Zarzad Spoétki zastrzega sobie prawo do zadania od pelnomocnika okazania
przy sporzadzaniu listy obecnosci:

- w_przypadku pelnomocnika bedacego osoba fizyczng — dowodu osobistego, paszportu lub innego

urzedowego dokumentu potwierdzajacego tozsamosc¢ petnomocnika,

- w przypadku pelnomocnika innego niz osoba fizyczna — oryginatu lub kopii potwierdzonej za zgodnos¢

z oryginalem przez notariusza lub inny podmiot uprawniony do potwierdzania za zgodnos¢
z oryginatem odpisu z wlasciwego rejestru, wydanego nie poézniej niz trzy miesigce przed terminem
Walnego Zgromadzenia, lub innego dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej (oséb
fizycznych) do reprezentowania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu (np. nieprzerwany ciag
petnomocnictw) oraz dowodu osobistego, paszportu lub innego urzedowego dokumentu tozsamosci
osoby fizycznej (0séb fizycznych) upowaznionych do reprezentowania pelnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu. Brak dokumentu potwierdzajacego upowaznienie osoby fizycznej do reprezentowania
Akcjonariusza Emitenta (np. posiadanie nieaktualnego odpisu zKRS) moga skutkowac
niedopuszczeniem pelnomocnika Akcjonariusza do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Do
dokumentéw sporzadzonych w jezyku obcym powinno zosta¢ dotaczone tlumaczenie na jezyk polski

sporzadzone przez ttumacza przysiegtego.

* - niepotrzebne skresli¢



III. INSTRUKCJA DOTYCZACA WYKONYWANIA PRAWA GLOSU

PROJEKTY UCHWAL NA
NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
SPOLKI SPARK VC S.A.
ZWOLANE NA DZIEN 06.12.2018 R.

UCHWARANR ___
Nadwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dzialajqcej pod firmq
Spark VC Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 2018 roku
w sprawie wyboru Przewodniczqcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1.
Dzialajac na podstawie art. 409 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Spark VC
Spotka Akcyjna na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wybiera
Pana/Panig .......cccceeveeeereeeereenes .

§2.
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.
Glosowanie:
2 Pt (ilos¢ gtosow)
) o< ol PR (ilos¢ gltosow)
OOWSEIZYMUJE SIQ . ovnevniniiiiiii e (ilos¢ gltosow)

W przypadku glosowania przeciwko uchwale nr.... w sprawie ...............coooiiiiiiiiiee ey
Akcjonariusz moze ponizej wyrazic¢ sprzeciw z prosba o wpisanie do protokotu.

Tres¢ sprzeciwu*:

Instrukcje dotyczace sposobu glosowania przez pelnomocnika w sprawie podjecia uchwaly nr ..... w
] 0 4= 1 (e
Tres¢ instrukgji*:

(podpis Akcjonariusza)

* - niepotrzebne skresli¢



UCHWARANR
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dziatajqcej pod firmg
Spark VC Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 2018 roku
w sprawie przyjecia porzqdku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§ 1. Przyjecie porzadku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Spark VC Spétka Akcyjna przyjmuje nastepujacy

porzadek obrad:

1) Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

2)  Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

3) Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

4) Przyjecie porzadku obrad;

5) Podjecie uchwal w sprawie zmian Statutu Spoétki;

6) Wolne wnioski;

7) Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§ 2. Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Glosowanie:
2 PPt (ilos¢ gtosow)
) ool PO (ilos¢ gltosow)
OOWSEIZYMUJE SIQ . ovnevniniiiiiii e (ilos¢ gltosow)

W przypadku glosowania przeciwko uchwale nr.... w sprawie ...............cooiiiiiiiiiee ey

Akcjonariusz moze ponizej wyrazi¢ sprzeciw z prosba o wpisanie do protokotu.

Tres¢ sprzeciwu*:

Instrukcje dotyczace sposobu glosowania przez pelnomocnika w sprawie podjecia uchwaty nr ..... w

] 0= 1 (e

Tres¢ instrukgji*:

(podpis Akcjonariusza)

* - niepotrzebne skresli¢



UCHWALANR __
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dziatajqcej pod firmg
Spark VC Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 2018 roku
w sprawie zmian Statutu Spotki

§ 1. Zmiana Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w oparciu o art. 430 § 1 KSH, uchwala co nastepuje:
1. § 3 Statutu Spoiki o tresci:
,, Siedzibq Spotki jest Wroctaw.”

otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

., Siedzibq Spotki jest
2. w § 31 Statutu Spoiki po ust. 2 dodaje si¢ ust. 3 o tresci:

~Walne Zgromadzenia odbywajq sie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej w siedzibie Spotki, we
Wroctawiu lub w Warszawie”.

3. §4 Statutu Spoiki o tresci:
., Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.”
otrzymuje nowq nastepujaca tresc:

,Spotka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami
z zastrzezeniem, Ze Spotka moze by¢ wprowadzana do obrotu tj. moze proponowac nabycie akcji Spotki
wylqcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.”

4. § 6 Statutu Spoiki o tresci:

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzqdzanie alternatywnq spotkq inwestycyjng w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pézn. zm., dalej ,,Ustawa”), polegajace na zarzqdzaniu portfelami
inwestycyjnymi Spétki oraz zarzqdzaniu ryzykiem (PKD 66.30.2), a takze zbieranie aktywow od wielu
inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg
inwestycyjng Spétki (PKD 64.30.Z).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow dziatalnodci, o ktérych mowa w ust. 1,
wymaga spetnienia szczegdlnych warunkéw przewidzianych przepisami prawa, a w szczegolnosci, ale
nie wytqcznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju
dziatalnosci moze nastqpic tylko i wylqcznie po spetnieniu tych warunkow.”

otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

.§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest zarzqdzanie alternatywng spdtkq inwestycyjng,

* - niepotrzebne skresli¢



w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywow od wielu inwestoréw
w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg
inwestycyjnqg. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wg. Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
1)(PKD 64.30.Z) dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych;
2) (PKD 66.30.Z) dziatalnos¢ zwigzana z zarzqdzaniem funduszami.

2. Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowiqzujgcego prawa wymagajq

zezwolenia wtasciwych organdw panstwowych bedzie przez Spdtke podjeta dopiero po
uzyskaniu stosownego zezwolenia.

3. Dziatalnos¢ Spétki (dalej réwniez jako ASI) jest prowadzona zgodnie z nastepujacq
Politykq Inwestycyjna:

L
I1.

1.2.

L.3.

14.
II.
I1.1.
11.2.

I1.3.
11.4.

II1.
II.1.

11.2.

Cel inwestycyjny ASI:

Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

ASI bedzie dgzyta do osiggniecia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie
akcji, udziatéw w spdtkach kapitatowych oraz przystepowanie do spdtek osobowych
w charakterze wspdlnika. Bedq to spotki na wcezesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju.
W przypadku spétek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane bedq w podmioty
posiadajqce innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto
niematerialne, ktdre dajq perspektywe komercjalizacji na szerokq skale. W przypadku spotek
na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat
rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym Ilub organizacyjnym w taki
sposob, ze moze ona znacznie zwiekszyc¢ wartos¢ danego podmiotu.

Inwestycje w akcje, udzialy oraz przystepowanie do spotek osobowych w charakterze
wspdlnika mogq przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu
wartosci udziatow i akcji, praw w spotkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatow, akcji,
praw w spétkach osobowych lub innych pozytkéw.

ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Typy i rodzaje papierow wartoSciowych i innych praw majqtkowych bedgcych
przedmiotem lokat ASI:

Akcje spétek akcyjnych.

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Spétki osobowe, do ktérych ASI przystapi w charakterze wspdlnika.

Bankowe lokaty pienigzne (w okresie kiedy Srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty
jeszcze zaalokowane).

Kryteria doboru lokat:

ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujqc sie zasadq maksymalizacji wartosci lokat, przy

uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Glownymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz wyboru

spotek osobowych do ktorych ASI przystapi w charakterze wspdlnika na wczesnym etapie

rozwoju bedq:

II1.2.1. Kadra spdtki - inwestycje w firmy znajdujgce sie we wczesnych fazach rozwoju sq
de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sq indywidualne
i komplementarne cechy, kompetencje oraz osiqgniecia zespotu.

1I1.2.2. Skalowalnos¢ projektu — mozliwos¢ dynamicznego rozwoju, rowniez poprzez
wchodzenie na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branZowe, zwieksza
atrakcyjnosc dla ASI.

111.2.3. Produkt i rynek — powinien odpowiada¢ na sprecyzowanq i realng potrzebe

* - niepotrzebne skresli¢



11.2.4.
11.2.5.

11.2.6.

klientow. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga
konkurencyjna. Aby mozliwe bylo osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji,
rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu.

Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

Finanse — podczas prognozowania przychodow, kosztow jak i zapotrzebowania na
kapitat nalezy kierowac sie przede wszystkim racjonalnosciq. Istotne jest okreslenie
czy wysoko$¢ finansowania - wystarczy do osiqgniecia zatozonych celow oraz
zdefiniowanie momentu osiggniecia progu rentownosci.

Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas
sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spotkach osobowych. Mozliwe Sciezki wyjscia
z inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie
wstepnej selekcji.

1I1.3. Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz wyboru
spotek osobowych do ktorych ASI przystapi w charakterze wspolnika na zaawansowanym
etapie rozwoju bedq:

11.3.1.

11.3.2.

11.3.3.

111.3.4.

111.3.5.

I11.3.6.
11.3.7.

I11.3.8.

Sytuacja spotki - biezqca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spotki, ocena
jakosci dziatan podejmowanych przez zarzqd, struktura wtasnosciowa, w tym
pozycja ASI po ewentualnym dokonaniu inwestycji.

Wartos¢ spotki - wartos¢ rynkowa posiadanych przez spétke aktywdéw, otoczenie
zewnetrzne oraz przewagi konkurencyjne spotki.

Potencjat rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadajq potencjat rozwoju
swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki
sposob, ze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartos¢ danego podmiotu.

Skalowalnos¢ projektu — mozliwos¢ dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez
wchodzenie na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branZowe, zwigksza
atrakcyjnosc dla ASI.

Produkt i rynek — powinien odpowiada¢ na sprecyzowanq i realng potrzebe
klientow. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga
konkurencyjna. Aby mozliwe bylo osiggniecie zadowalajgcego zwrotu z inwestycji,
rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu.

Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy.

Finanse — podczas prognozowania przychodow, kosztow jak i zapotrzebowania na
kapitat nalezy kierowa¢ si¢ przede wszystkim racjonalnosciq. Istotne jest okreslenie
czy wysoko$¢ finansowania wystarczy do osiggniecia zatoZonych celdw oraz
zdefiniowanie momentu osiggniecia progu rentownosci.

Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas
sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spétkach osobowych. MoZliwe Sciezki wyjscia
z inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie
wstepnej selekcji.

II1.4. Dokonujgc doboru lokat w bankowe lokaty pienigzne ASI bedzie kierowala sie przede
wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz
przystepowania do spotek osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci
finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod

uwage:
111.4.1.
111.4.2.
111.4.3.
111.4.4.
111.4.5.
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Biezqcy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;
Oprocentowanie lokat;

Okres trwania lokaty;

Wiarygodnos¢ banku;

Rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;



IV.
IV.1.

V.2,
IV.3.

I11.4.6. Wysokos¢ optat za wczesniejsze zerwanie umowy lokaty;
1l1.4.7. Koniecznos¢ skorzystania z innych produktéw banku — np. z konta
oszczednosciowego lub ROR-u.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

Podstawowymi kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI sq
udzialy i akcje spotek kapitatowych oraz przystepowanie do spotek osobowych w charakterze
wspdlnika. Wszystkie Srodki ASI przeznaczone na inwestycje majq zostac zainwestowane
w udzialy i akcje spélek kapitatowych oraz spotki osobowe do ktorych przystapi ASI
w charakterze wspdlnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziaty i akcje lub spotki
osobowe do ktérych przystapi ASI w charakterze wspolnika, ASI moze ulokowac Srodki
przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pienieznych.

Minimalna tqczna warto$¢ pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zt.

Maksymalna tqczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 10 min zt.

Dopuszczalna wysokoscé kredytow i pozyczek zacigganych przez ASI:

ASI nie moze zaciggac kredytow i pozyczek, pozyczac papieréw wartosciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z pdin. zm.), oraz inwestowac
w instrumenty pochodne wtasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co
doprowadzitoby do powstania dZwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b ww.
Ustawy.

4. Dziatalno$¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z nastepujgcq Strategiq Inwestycyjng:

L

L1
1.2
I.3.
14

II.

I1.1.

11.2.

Gléwne kategorie aktywow, w ktére ASI moze inwestowac:

Akcje spétek akcyjnych.

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Spétki osobowe, do ktérych ASI przystapi w charakterze wspdlnika.

Bankowe lokaty pienigezne (w okresie kiedy Srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty
jeszcze zaalokowane).

Sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe bgdZ szczegdlne
klasy aktywow, ktore sq przedmiotem strategii inwestycyjnej:

ASI moze lokowa¢ aktywa w spétkach posiadajacych siedzibe na terytorium:

I1.1.1.  Rzeczpospolitej Polskiej,

I1.1.2.  panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,

I1.1.3.  Standw Zjednoczonych Ameryki.

Pod warunkiem spetnienia kryteridw doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej,
ASI moze lokowaé aktywa w spétkach ktérych dziatalnosé wpisuje sie tematycznie w obszar
nastepujgcych branz:

I1.2.1.  Biotechnologiczna,

11.2.2.  Medyczna,

11.2.3.  Informatyczna,

11.2.4. Transportowa,

11.2.5.  Edukacyjna,

1I.2.6. Przemystowa,

11.2.7. Handlowa,

11.2.8. Doradcza,

11.2.9. Budowlana,
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11.2.10. Finansowa.

III.  Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dZwigni finansowej:

II1.1.  ASI nie moze zaciggac kredytéw i pozyczek, pozyczac papierdw wartodciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z péin. zm.),
oraz inwestowac w instrumenty pochodne wtasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a
ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa w art. 2
pkt 42b ww. Ustawy.

5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostang uszczegotowione przez Zarzqd
i przyjete uchwatami Zarzqdu.”

5. § 36 Statutu Spolki o tresci:

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy koriczy sie 31 grudnia 2010
roku.”

otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

»1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy koniczy si¢ 31 grudnia
2010 roku.

2. Dniem obliczania tqcznej wartosci aktywdw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spdtki jest
ostatni dzien roku obrotowego Spditki, tj. 31 grudnia danego roku.”.

6. uchyla si¢ VA. ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SPOEKI obejmujacy § 40a - § 40g
oraz pkt VB STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOLKI obejmujacy § 40h - § 40k Statutu
Spoiki o tresci:

VA. ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE]J SPOLKI

§ 40a

1. Z zastrzezeniem pelnienia funkcji wewnetrznie zarzqdzajgcego alternatywng spétkq inwestycyjng,
wylqacznym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu
ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z Zasadami Polityki Inwestycyjnej Spotki.

2. Celem Emitenta jest wzrost wartosci aktywdw Spétki w wyniku wzrostu wartosci posiadanych akcji
i udziatéw. Emitent, w celu realizacji tego celu, dokonywaé bedzie objecia lub zakupu akcji
i udziatéw w przedsiebiorstwach.

3. Emitent bedzie elastycznie dysponowat Srodkami, dokonujgc inwestycji w rézne kategorie aktywiéw,
angazujqc sig na roznych poziomach cenowych i réznych poziomach posiadanych udziatéw. Poziom
zaangazowania zalezec bedzie od kategorii inwestycji, ryzyka, oraz oczekiwanego zysku.

4. Etap rozwoju: Polityka inwestycyjna zaktada mozliwos¢ inwestowania w spétki na poczatkowym,
wcezesnym oraz dos¢ zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spotek we wczesnym etapie
rozwoju, inwestycje dokonywane sq w podmioty posiadajqce innowacyjne produkty, technologie,
know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne, ktore dajq perspektywe komercjalizacji na szerokq
skale. W przypadku spétek w dos¢ zaawansowanym etapie rozwoju, Emitent inwestuje w podmioty,
ktére zmieniajqg swojq dzialtalnos¢ pod wzgledem technologicznym Iub organizacyjnym w taki
sposob, ze moze ona znacznie zwiekszyc¢ wartos¢ danego podmiotu.
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5. Region: Emitent inwestuje w przedsiebiorstwa majqce siedziby lub prowadzqce dziatalno$¢ zaréwno
w Polsce jak i za granicq. Preferowanym rynkiem zagranicznym sq Stany Zjednoczone. Emitent
inwestuje réwniez w podmioty prawa amerykanskiego, ktore dokonujg ekspansji na rynek europejski,
w tym przede wszystkim polski.

§ 40b
Wartos¢ posiadanych przez Emitenta aktywow wyceniana bedzie wedtug najbardziej aktualnych,
mozliwych co oceny wartosci. Emitent zamierza monitorowac wartos¢ posiadanych aktywéw i na
biezgco aktualizowac ich wartosc.

§ 40c

1. Spédtka dokonuje inwestycji poprzez zakup istniejacych lub objecie nowo emitowanych akcji lub
udziatow w spétkach krajowych i zagranicznych. Emitent dopuszcza tez mozliwos¢ udzielania
pozyczek, obejmowania obligacji oraz udzielania innego wsparcia podmiotom, ktérych udziaty lub
akcje posiada.

2. Emitent preferuje inwestycje w spotki publiczne, notowane na rynku NewConnect w Polsce lub
rynkach OTC w Stanach Zjednoczonych. W przypadku inwestycji w spétki prywatne, muszq one
wyrazac gotowos¢ do przeksztatcenia sie w spétki publiczne.

§ 40d

1. Inwestycje Spotki w akcje, udzialy i inne papiery wartosciowe opiera sie na kryteriach i dokonywane
jest na podstawie przeprowadzonej analizy danej inwestycji. Tworzenie i rozbudowywanie wartosci
inwestycji Emitenta nastepowaé bedzie poprzez wzrost wartosci posiadanych udziatéw spotek
w ktérych Emitent dokona lokaty. Emitent inwestowac bedzie w podmioty prowadzqce dziatalnos¢
innowacyjng.

2. Cele inwestycyjne bedq dobierane na podstawie kryteriow inwestycyjnych takich jak:

a) ocena biezqcej sytuacji i perspektyw sektora lub branzy, w ktorej dziata spotka;

b) ocena posiadanej przez spdtke technologii oraz otoczenia rynkowego;

¢) ocena mozliwosci rozwoju i komercjalizacji technologii spétki,

d) ocena potencjalnych wynikéw finansowych osigganych w przysztosci przez spdtke,
e) ocena zarzqdu spotki, w tym stosowanych praktyk korporacyjnych.

3. Emitent dokonujqc inwestycji opiera¢ si¢ bedzie na zasadzie doktadnosci analizy, przez co rozumie
si¢ przeprowadzenie kazdorazowej analizy optacalnosci i ryzyka inwestycji. Analiza opierac sig
bedzie na biezqcej dokumentacji spétki, w tym dokumentacji ksiegowej i korporacyjnej oraz na
czynnikach mogacych warunkowac rozwdj spétki w przysztosci.

4. Emitent w zaleznodci od typu inwestycji, sprawowac bedzie nadzor nad spotkq portfelowq
w przystugujgcym mu zakresie. Rozumie sig przez to m.in. obecnos¢ przedstawiciela Emitenta
w organach nadzorczych spdtki portfelowej, oraz cykliczng analize sytuacji spotki portfelowej majacq
na celu zachowanie cigglosci w przeplywie informacji z tej spotki.

5. Emitent podejmowac bedzie inwestycji analizujqgc jej potencjalng wartos¢ w przysziosci (potencjat
przedsiewziecia) i pordwnujgc jq do skali zainwestowanych srodkéw i ryzyka zwiqzanego
z osiggnieciem celu.

§ 40e
1. Emitent zamierza lokowa¢ inwestycje w nie mniej niz dwa a nie wigcej niz pie¢ podmiotow
jednoczesnie. Podmioty te mogq realizowa¢ dziatalnos¢ w zblizonych sektorach lub lokalizacjach.
2. Emitent nie okresla minimalnej i maksymalnej wartosci inwestycji i kazdorazowo oceniaé bedzie
stopien zaangazowania jaki gotowy jest podja¢ w przypadku danego przedsiebiorstwa. Lokaty
w akcje lub udziaty bedq stanowic od 0 do 100% aktywdw.
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3. Emitent nie zamierza dokonywac inwestycji z zachowaniem zasady z gory okreslonej dywersyfikacji
w zakresie branz, sektoréw, lokalizacji geograficznej, rodzajow emitentéw czy wielkosci inwestycji.

4. Emitent zabezpiecza czes¢ Srodkow finansowych na rachunku bankowym w celu zaspokojenia
biezgcych potrzeb finansowych, w tym regulowania zobowiqzan.

5. Spétka zaktada lokowanie aktywow zardwno w przedsiewziecia zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami.

§ 40f
1. Emitent moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji innym podmiotom, zaréwno powigzanych
kapitatowo z Emitentem, jak i nie zwiqzanych kapitatowo.
2. Pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedq udzielane przez Emitenta na podstawie nastepujgcych
warunkow:
a) Udzielane bedq podmiotom zdolnym do obstugi tego zadtuzenia,
b) Emitent moze dokonac zabezpieczenia sptaty pozyczki na aktywach pozyczkobiorcy.

§ 40g
1. Spédtka moze zaciggac pozyczki od dowolnych pozyczkodawcow. Zaciggniecie pozyczki powinno byc
uzasadnione potrzebami kapitatowymi Emitenta zwigzanymi z dokonywaniem inwestycji lub
z regulowaniem biezqcych zobowigzan. Emitent zmierza¢ bedzie do przeprowadzenia emisji akcji
celem splaty pozyczek, gdyby sptata taka nie byta mozliwa z wykorzystaniem srodkow wtasnych.
2. Spétka moze wykorzystywaé pozyczki dla realizacji celu inwestycyjnego, réwniez z uzyciem
mechanizmu dZwigni finansowej.

VB. STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOLKI

§ 40h

1. Realizacja celu inwestycyjnego bedzie nastepowaé przez nabywanie aktywow w postaci akcji lub
udziatow kapitatowych spotek krajowych i zagranicznych.

2. Emitent zamierza budowac wartos¢ swoich aktywdw poprzez nabywanie akcji i udziatéw, ktére
ocenia jako dajgce perspektywe wzrostu w tempie szybszym niz wzrost inflacji. Ponadto Emitent
wspierac bedzie spdtki portfelowe, dzielqc sie z ich zarzqdami swojq wiedzq i doswiadczeniem, tym
samym zwiekszajqc ich mozliwosci i tempo rozwoju.

3. Zamiarem Emitenta jest réwniez dgzenie do zwiekszenia wartosci srodkéw inwestowanych w spotki
portfelowe. W celu realizacji tego zamiaru, Emitent jako spotka publiczna, moze:

a) Reinwestowa¢ zyski osiggniete z zakoriczonych inwestycji
b) Pozyskiwac kapital poprzez podwyzszenie wtasnego kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji.

4. Zwigkszenie ilosci aktywéw umozliwi Emitentowi realizacje kolejnych inwestycji, tym samym
zwieszajqc zaréwno wartos¢ poszczegdlnych inwestycji jak i ilos¢ spétek portfelowych.

5. Emitent zamierza realizowaé zyski poprzez wszelkie dostegpne sposoby wyjscia z inwestycji
realizowane na rynku finansowym. Glownq drogq wyjscia z inwestycji jest sprzedaz catosci lub
czesci posiadanych udziatow lub akcji. W przypadku spotek publicznych sprzedaz akcji moze byc
realizowana poprzez rynek gietdowy.

6. Emitent zachowuje wysoki poziom elastycznosci inwestycyjnej, ktora umozliwia Emitentowi
podejmowanie dos¢ szybkich dziatan w szybko zmieniajgcym si¢ otoczeniu biznesowym. W zwigzku
z tym Emitent nie okreSla minimalnego ani maksymalnego okresu jaki zaktada na wyjscie
z inwestycji w catosci lub czesci. Emitent nie okredla tez minimalnego ani maksymalnego zakresu,
w jakim mogq by¢ lokowane poszczegolne kategorie aktywéw — gotdwka, akcje czy udzialy. Kazdy
z nich moze stanowi¢ od 0% do 100% w wartosci portfela Emitenta.
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§ 40i

1. Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane sq przez Zarzqd z wwzglednieniem zasadniczego
kryterium, jakim jest zatozenie wzrostu wartosci posiadanych udziatow w czasie. W celu podjecia
decyzji inwestycyjnej Emitent okresla wiec obecng, a nastepnie zakladang przysztq wartosc
nabywanych akcji lub udziatow. Wartos¢ przyszta powinna przekraczaé zaktadanqg przysztq wartosé
bezpiecznych form inwestowania, jak lokaty bankowe.

2. W celu okreslenia, czy dana inwestycja spetnia przestanki do uznania jej za rokujgcq oczekiwany
wzrost wartodci zainwestowanych naktadow, Emitent w dokonuje analizy obecnej sytuacji spotki,
a nastepnie poddaje inwestycje analizie pod wzgledem kryteriow wplywajacych na jej przyszig
wartosc.

3. W kontekscie oceny wartosci obecnej, Emitent analizuje:
a) biezqcq sytuacje finansowgq spotki
b) perspektywy sektora lub branzy, w ktorej dziata spétka;
c) posiadanq przez spotke technologie oraz otoczenie rynkowe;
d) mozliwosc rozwoju i komercjalizacji technologii spotki,
e) kompetencje zarzqdu spotki, w tym stosowanych praktyk korporacyjnych

4. W kontekscie oceny przyszlej wartosci, Emitent analizuje:
a) Prognozy dot. przysztych wynikow finansowych emitenta (projekcje finansowe),
b) Prognozy dot. przysztej sytuacji branzy lub segmentu w ktorym dziata spétka,
c) Prognozy dot. przysztej wartosci inwestycji do ktorych porownuje sie analizowanq inwestycje

(np. lokaty bankowe),

d) Ryzyka zwigzane z dziatalnosciq spotki.

§ 40j
Emitent dopuszcza realizowanie inwestycji w szerokim spektrum branz i segmentéw rynku.
Kluczowymi sq jednak branze uznawane za innowacyjne, takie jak biotechnologia, medycyna,
informatyka, dziatalnos¢ techniczna.

§ 40k
Emitent dopuszcza realizowanie inwestycji w projekty realizowane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, jak i poza jej granicami, w szczegdlnosci w USA.”

§ 2. Upowaznienie dla Rady Nadzorczej Spotki
Udziela si¢ Radzie Nadzorczej Spotki upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu statutu
Spotki uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejsza uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki.

§ 3. Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, iz skutek prawny w postaci
zmiany statutu nastepuje z chwila wydania przez wlasciwy Sad postanowienia w przedmiocie
wpisania zmian Statutu Spotki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Glosowanie:
L0 Za (ilos¢ gtosow)
) 27Tl 7T (ilos¢ gtosow)
LIWSEIrZymuje Si@ ......vnivniiiiiii i (ilos¢ glosow)

W przypadku glosowania przeciwko uchwale nr.... w sprawie ...............coooiiiiiiiiiee ey

Akcjonariusz moze ponizej wyrazic¢ sprzeciw z prosba o wpisanie do protokotu.
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Tres¢ sprzeciwu*:

Instrukcje dotyczace sposobu glosowania przez pelnomocnika w sprawie podjecia uchwaty nr ..... w
] 0= (O
Tres¢ instrukgji*:

(podpis Akcjonariusza)
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