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REDWOQOD

HOLDING

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2017 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat oraz innych catkowitych
dochodow za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Okres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2017

Okres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2016
(dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 6993 22 890
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 3438 3849
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 3555 19 041

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3683 15971
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug - 2830
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3683 13141

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3310 6919
Pozostate przychody operacyjne 949 568
Koszty sprzedazy 1735 3997
Koszty ogdlnego zarzadu 5241 7 160
Pozostate koszty operacyjne 27 457 25369

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (30174) (29 039)
Przychody finansowe 832 70484
Koszty finansowe 3787 18 416
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw ) )

witasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (33129) 23029
Podatek dochodowy (1051) 7439

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (32 078) 15590
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (672) (2197)

Zysk (strata) netto (32 750) 13393
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym - -

Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego (32750) 13393

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy (12,84) 5,25
Rozwodniony za okres obrotowy (12,84) 5,25

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) - -
Podstawowy za okres obrotowy (12,58) 6,11
Rozwodniony za okres obrotowy (12,58) 6,11

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) (0,26) (0,86)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

Okres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2017

Okres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2016
(dane przeksztatcone)

Zysk/(strata) netto za okres

(32 750)

13393

Inne catkowite dochody:

Réznice kursowe z tytutu wyceny jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Aktualizacja inwestycji w jednostki podporzagdkowane

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

(32 750)

13393

CALKOWITY DOCHOD PODMIOTU DOMINUJACEGO

(32 750)

13393

Catkowity dochéd udziatéw niekontrolujgcych
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REDWOQOD

HOLDING

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2017 r.

(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na

dzien 31 grudnia 2017 roku.

Stan na 31.12.2016
AKTYWA Stan na 31.12.2017 (dane
przeksztatcone)

Aktywa trwate 45717 56 837
Rzeczowe aktywa trwate 2 860 4150
Wartosci niematerialne 7294 8763
Wartosc firmy - -
Nieruchomosci inwestycyjne 35189 41395
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - 635
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate aktywa finansowe - 1145
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 374 688
Pozostate aktywa trwate - 61
Aktywa obrotowe 6 445 13179
Zapasy 2547 6145
Naleznosci handlowe 2910 4828
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 95 -
Pozostate naleznosci 481 1264
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 12
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelno$ciami - -
Pozostate aktywa finansowe - 2
Rozliczenia miedzyokresowe 177 735

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 235 193
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy 1845 -
AKTYWA RAZEM 54 007 70016
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REDWOQOD

HOLDING

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2017 r.
(Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Stan na 31.12.2016

PASYWA Stan na 31.12.2017 (dane
przeksztatcone)

Kapitat wtasny (5511) 27 240
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej (14 926) 17 825
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej - -

Akcje wiasne (wielko$é ujemna) (287) (287)
Pozostate kapitaty 3116 3111
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - -
Niepodzielony wynik finansowy (36 005) (39977)

Wynik finansowy biezacego okresu (32 750) 3978
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 9415 9415
Zobowigzanie dtugoterminowe 2615 6 684
Kredyty i pozyczki - -

Dtuzne papiery wartosciowe - 2042
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2591 3946
Zobowigzania dtugoterminowe inne 13 663
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 11 11
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne - 22
Pozostate rezerwy - -
Zobowiazania krétkoterminowe 56 903 36 092
Kredyty i pozyczki 14 203 14 677
Zobowigzania finansowe 3652 2131
Zobowigzania handlowe 7021 10297
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 9
Pozostate zobowigzania 9480 8 803
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 85 63
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 50 52
Pozostate rezerwy 19611 60
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 2801 )

do sprzedazy

PASYWA RAZEM 54 007 70016
Wartos¢ ksiegowa na akcje (5,85) 6,99
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REDWOOD

HOLDING

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD 2017 r.

(Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wlasnym za okres sprawozdawczy konczacy sie

31 grudnia 2017 roku.

zaK::tI)t\:wze Wydzielon: Szl Wynik LTy
. p y . i 3 v Kapitat z kursowe z | Niepodzielony | . U wtasny Kapitat Kapitat
Kapitat sprzedazy Akcje kapitat na | Pozostate P . " " finansowy - . H A
" . ™ 3 aktualizacji | przeliczenia wynik L. akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
zaktadowy | akcji powyzej | wtasne | zakup akcji = kapitaty . . biezacego . . L, A
wyceny jednostki finansowy jednostki mniejszoSciowych =~ ogétem
ceny wiasnych . . okresu L
P zagranicznej dominujacej
12 miesiecy zakonczone 31.12.2017
Kapitat wiasny na dzien 1.01.2017 51000 - (287) 2523 588 - - (39977) 3978 17 825 9415 27 240
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51000 - (287) 2523 588 - - (39977) 3978 17 825 9415 27 240
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - (11 540) (11 540) - (11 540)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale } ) ) } } ) } ) (11 540) (11 540) ) (11 540)
wiasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach } ) ) } } ) } ) ) ) ) }
podporzadkowanych
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - - - - - - - - - - - -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres od 1.01.2017 do 31.12.2017 - - - - - - - - | (11540) (11 540) - | (11540)
Akcje wiasne - - - - - - - - - - - -
Niepodzielony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia } ; ; } } ; } ; ; ; ; }
kontrolg
Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - 3978 (3978) - - -
Zmniejszenie kosztdw emisji akcji o zwrot podatku } ) ) } } ) } ) ) ) ) }
dochodowego
Korekty wynikéw lat ubiegtych - - - - 5 - - (6) - (1) - (1)
Kapitat wiasny na dzief 31.12.2017 51000 - (287) 2523 593 - - (36005) | (11 540) 6284 9415 15 699
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REDWOOD

HOLDING

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD 2017 r.
(Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Kapitaty
zapasowy ze . Rdznice . Kapitat
. sprzedazy " Wyd'zlelony Kapitat z kursowe z | Niepodzielony | . Wynik wtiasny Kapitat Kapitat
Kapitat . Akcje kapitat na | Pozostate o . . . finansowy " . . .
akgji - . aktualizacji | przeliczenia wynik L. akcjonariuszy akcjonariuszy wiasny
zaktadowy . . wiasne | zakup akcji = kapitaty . . biezacego . . L, A
powyzej wyceny jednostki finansowy jednostki mniejszoSciowych | ogétem
wiasnych . A okresu P
ceny zagranicznej dominujacej
nominalnej
12 miesiecy zakoriczone 31.12.2016 (dane przeksztatcone)

Kapitat wtasny na dzier 1.01.2016 51000 9959 (287) 2461 17 768 573 (1 649) (5900) | (23103) 50 822 442 51264
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - 983 - - (983) - - - -

Kapitat wtasny po korektach 51000 9959 (287) 2461 18 751 573 (1 649) (6883) | (23103) 50 822 442 51264
Zysk/strata z tytutu wyceny aktywoéw finansowych dostepnych : : : : : : : : : : : :

do sprzedazy
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - 13393 13393 - 13393
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - - - - - - - - - -
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio w kapitale ) ) ) ) ) ) ) ) 13393 13393 ) 13393
wiasnym
Aktualizacja wyceny inwestycji w jednostkach . . . . . . . . . . . .
podporzadkowanych
Przeszacowanie rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego - - - - - - - - - - - -
Zysk/strata za rok obrotowy - - - - - - - - - - - -

Catkowity dochdd za okres od 1.01.2016 do 31.12.2016 - - - - - - - - 13393 13393 - 13393

Akcje wiasne - - - - - - - - - - - -

' Nlepod2|elony wynik finansowy przyjety w wyniku objecia . . . . . . . (1571) . (1571) . (1571)

konsolidacja

Niepodzielony wynik finansowy - - - - - - - - - -

Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - (9 959) - 62 | (18163) - - 5020 23102 62 - 62

Zmniejszenie kosztow emisji akcji o zwrot podatku : : : : : : : : : : : :
dochodowego

Korekty wynikéw lat ubiegtych - - - - - - - (17) 1 (16) - (16)

Zwiekszenie kapitatu akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - - - - (9 415) (9 415) 9415 -

Wynik netto na utracie kontroli - - - - - (573) 1649 (36 526) - (35 450) (442) (35 892)

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2016 51000 - (287) 2523 588 - - (39977) 3978 17 825 9415 27 240
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HOLDING

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2017 r.
(Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pienieznych za okres od

1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.

Okres 12 m-cy zakoriczony (£.9168 IR C
31.12.2017 31.12.2016 (dane
przeksztatcone)
DZIAtALNOSC OPERACYINA

2Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci kontynuowanej (33 129) 23029

2Zysk / Strata przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej (756) (2 049)

Korekty razem: 35051 (19 367)

Amortyzacja 815 1132

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (124) 52

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 846 1144

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9386 (21 154)

Zmiana stanu rezerw 19 588 (568)

Zmiana stanu zapasow 3592 16 193

Zmiana stanu naleznosci 918 9835

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (552), (26 360)

Zmiana stanu pozostatych aktywéw 582 360

Inne korekty - (1)

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1166 1613

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -

A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1166 1613

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 181 3632

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 181 1568

Zbycie inwestycji w nieruchomosci - 1850

Zbycie aktywodw finansowych - 214

Wydatki . 1650

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 306

Nabycie inwestycji w nieruchomosci - 227

Wydatki na aktywa finansowe - 17

Inne wydatki inwestycyjne - 1100

B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 181 1982

DZIALtALNOSC FINANSOWA

Wptywy 210 415

Kredyty i pozyczki 210 415

Wydatki 1515 4219

Sptaty kredytow i pozyczek 984 2632

Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 391

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 158 83

Odsetki 373 1113

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1305) (3 804)
- Utrata kontroli nad spétka zalezng - (1 524)"
D. Przeptywy pienigzne netto razem 42 (1 733)"

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym 42 (209)

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 193| 1926

Srodki pieniezne na poczatek spétek nie konsolidowanych w roku poprzednim - -

G. Srodki pieniezne na poczatek okresu po korekcie spétek wiaczonych do konsolidacji 193| 1926

H. $rodki pieniezne na koniec okresu 235 193

srodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu - -
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2017 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2017 roku.

1. Informacje ogdlne.

1.1. Dane jednostki dominujacej.

Nazwa: REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji
Forma prawna: SPOLKA AKCYINA

Siedziba: UL. PAPIERNICZA 7E, 92-312 tODZ

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego
Numer statystyczny REGON: 100180654

Organ prowadzacy rejestr:

1.2. Czas trwania Grupy Kapitatowe;.

Grupa zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.3. OKresy prezentowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku dla
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania zmian w kapitale wtasnym.

1.4. Sklad organdéw jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien

31.12.2017r.
Zarzad
TADEUSZ KAMINSKI - ZARZADCA JEDNOSTKI
WITOLD PAWLAK - PREZES ZARZADU

Zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki:

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia bilansowego sktad Zarzadu ulegt nastepujagcym zmianom:
® W dniu 24 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla
spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych Sygn. akt XIV GR 15/16 otworzyt postepowanie
sanacyjne wobec Redwood Holding S.A. i wyznaczyt na Zarzadce jednostki Pana Tadeusza Kaminskiego
(licencja doradcy restrukturyzacyjnego nr 39). Sad nie uwzglednit wniosku dtuznika ztozonego w trybie
art. 288 ust. 3 prawa restrukturyzacyjnego i nie zezwolit dtuznikowi na wykonywanie zarzadu nad
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2017 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

catoscig przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu. Zarzad ten w
catosci powierzyt ustanowionemu zarzadcy.

® W dniu 29 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 29 maja
2017 roku Pana Michata Nowackiego z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Odwotanie nastgpito bez
podania przyczyny.

® Jednoczesnie w dniu 29 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej podjeta uchwate w sprawie
powotania Pana Witolda Pawlaka do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Po okresie objetym niniejszym sprawozdaniem do dnia publikacji sktad Zarzadu jednostki dominujgcej nie ulegt
zmianie.

Rada Nadzorcza

JAKUB BUJALSKI - PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ

PIOTR BEZAT - ZASTEPCA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZE)
MACIEJ JANICKI - SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ

RYSZARD BOJANOWSKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ

STANIStAW OSIECKI - CZtONEK RADY NADZORCZEJ

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki:

W okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia bilansowego sktad Rady Nadzorczej ulegt nastepujgcym
zmianom:
® W dniu 14 sierpnia 2017 roku wptyneta do Spétki rezygnacja Pani Urszuli Nowackiej z petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien 14 sierpnia 2017 roku,
® W dniu 18 wrzesnia 2017 roku wptyneta do Spoétki rezygnacja Pana Adama Marianskiego z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien 14 wrzesnia 2017 roku.
® W dniu 9 pazdziernika 2017 roku wptyneta do Spétki rezygnacja Pana Marka Snieguckiego z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 9 pazdziernika 2017 roku,
® W dniu 12 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w
sprawie powotania Pana Piotra Bezat, Pana Jakuba Bujalskiego oraz Pana Macieja Janickiego na
Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki.
Po dniu bilansowym sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

1.5. Biegli rewidenci.

Kancelaria Biegtych Rewidentow
Czupryniak i Wspélnicy Spoétka z o. o.
ul. A. Struga 78, budynek A lok.105
90-557 todz

1.6. Prawnicy.

Kancelaria Adwokacka
Adwokat tukasz Ciotkiewicz
90-456 t6dz

ul. Piotrkowska 249/251 lok. 6a
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2017 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

1.7. Banki.

ING Bank Slaski S.A.
40-086 Katowice
ul. Sokolska 34

Bank BGZ BNP Paribas S.A.
01-211 Warszawa
ul. Kasprzaka 10/16

Bank Zachodni WBK S.A.
50-950 Wroctaw
ul. Rynek 9/11

mBank S.A.
00-950 Warszawa
ul. Senatorska 18

Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A.
00-844 Warszawa,
ul. Grzybowska 81

Getin Bank S.A.
01-208 Warszawa,
ul. Przyokopowa 33

Powiatowy Bank Spoétdzielczy w Tomaszowie Mazowieckim
97-200 Tomaszow Mazowiecki
ul. Handlowa 35/37

Alior Bank S.A.

02-232 Warszawa

ul. topuszanska 38D

Bank Spétdzielczy w Skierniewicach

ul. Reymonta 25
96-100 Skierniewice

1.8. Notowania na rynku regulowanym.

1. Informacje ogdlne:

Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: RWD
Sektor na GPW: Przemyst metalowy
2. System depozytowo —rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa
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REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2017 r.

HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)
3. Kontakty z inwestorami: REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji
tédz, ul. Papiernicza 7E , 92-312 tédz
93-281 tddz

1.9. Znaczacy AKkcjonariusze jednostki dominujacej.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu byli:

. . . Udziat w ogdlnej
. . . " Nominalna Udziat w kapitale . . s 2
Akcjonariusze Liczba akcji Lr tue Liczba gtosow liczbie gtoséw na
wartos¢ akgji zaktadowym%
WZA (%)

Michat Nowacki 1324873 26 497 460 51,96% 1324873 51,95%
Dariusz Bgkowski 132 886 2657720 5,21% 132 886 5,21%
Katarzyna Nowacka 127 760 2 555200 5,01% 127 760 5,01%
Akcje wtasne 16 025 320500 0,63% 16 025 0,63%
Pozostali 948 456 18 969 120 37,19% 948 456 37,19%
Razem 2550000 51 000 000 100,00% 2550000 100,00%

W dniu 2 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Michata Nowackiego o zmianie stanu
posiadania akcji oraz gtoséw w Spodtce. Zgodnie z zawiadomieniem Pan Michat Nowacki poinformowat, iz w dniu
1 czerwca 2017 roku powziat informacje, ze w wyniku egzekucji komorniczej, komornik w dniach od 21 grudnia
2016 roku do 18 kwietnia 2017 roku dokonat sprzedazy tacznie 78.924 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki.
Akcje Spotki zostaty zbyte na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Przed wyzej wymieniong zmiang Pan Michat Nowacki posiadat 1.458.797 akcji stanowigcych 57,21 % kapitatu
zaktadowego i glosow w Spotce.

Po wyzej wymienionej zmianie Pan Michat Nowacki posiadat 1.379.873 akcji, co stanowi 54,11 % kapitatu
zaktadowego i gtosow w Spoétce.

Nastepnie, w dniu 22 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Michata Nowackiego o
zmianie stanu posiadania akcji oraz gtosow w Spoétce. Zgodnie z zawiadomieniem Pan Michat Nowacki
poinformowat, iz w dniu 22 czerwca 2017 roku powzigt informacje, ze w wyniku egzekucji komorniczej,
komornik dokonat sprzedazy facznie 55.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki. Akcje Spétki zostaty zbyte
na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przed wyzej wymieniong zmiang Pan Michat Nowacki posiadat 1.379.873 akcji stanowigcych 54,11 % kapitatu
zaktadowego i gtoséow w Spoétce.

Po wyzej wymienionej zmianie Pan Michat Nowacki posiada 1.324.873 akcji stanowigcych 51,95 % kapitatu
zaktadowego i gtosow w Spétce.

1.10. SpoiKki zalezne.

Jednostkami zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na dzied sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3:

® Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie

dystrybucji profesjonalnych elektronarzedzi, w tym m.in.: wiertarek, szlifierek, obrabiarek do drewna,

polerek i mieszarek. Spétka udziela rdwniez licencji na postugiwanie sie znakiem towarowym CELMA.

Wiascicielem 100 % akcji spotki jest Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji;

® Complex Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ spdtki obejmuje dystrybucje

samochodowych zestawdw naprawczych i czesci dla motoryzacji. Wtascicielem 100 % akcji spotki jest
Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji;
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® TrustBack sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie
restrukturyzacji i oddtuzenia przedsiebiorstw. Wtascicielem 100 % udziatéw w spétki jest Redwood
Holding S.A w restrukturyzacji;

® B2B Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomosciami nalezacymi do spotek Grupy Kapitatowej. Udziatowcami sg spotki Polzamech sp. z
0.0.(99,5%) oraz Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,5%);

® Jotes Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania
nieruchomoscia zlokalizowang w todzi przy ulicy Papierniczej 7E. Wtascicielem 100 % udziatéw w
spotki jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji;

® Factory Business Park sp. z o.0. z siedzibg w todzi — spotka prowadzi dziatalnosé w zakresie
zarzadzania nieruchomoscia zlokalizowang w todzi przy ulicy Przybyszewskiego 176/178, nalezgcy
obecnie czesciowo do Spotki, a czesciowo do Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji. Udziatowcami
spotki sg B2B Properties sp. z 0.0. (99,66%) i Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji (0,34%);

® FORKitchen sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — spdtka start-up'owa. Redwood Holding S.A. w
restrukturyzacji posiada 70% udziatéw w spotce. Spodtka nie prowadzi obecnie dziatalnosci
operacyjnej;

® CMX Properties sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka
nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej. Wtascicielem 100 % udziatow w spotki jest Redwood Holding
S.A w restrukturyzacji;

® Hertz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spotka nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjne;j.
Wtascicielem 100 % udziatéw w spotki jest Redwood Holding S.A w restrukturyzacji;

W dniu 14 marca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, wydat postanowienie dotyczace zabezpieczenia majatku Factory
Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sagdowego w osobie
Pana Dariusza Jedrzejewskiego, w zwigzku ze ztozonym przez wierzyciela Factory Business Park Sp. z o.o. tj.
Cross Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wnioskiem o ogtoszenie upadtosci. W dniu 10 maja 2017 roku
Zarzad Spotki Factory Business Park Sp. z 0.0. ztozyt do Sadu Rejonowego dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego wobec Spoétki. Nastepnie, w dniu 28 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi,
XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie w sprawie
wstrzymania rozpatrzenia wniosku o ogtoszenie upadtos$ci Factory Business Park Sp. z 0.0. do czasu wydania
prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego. W dniu 28 lipca 2017 roku Sad Rejonowy
dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydzial Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych
wydat postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia majgtku Factory Business Park Sp. z o.0. poprzez
ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie Pana Dariusza Jedrzejewskiego w ramach wniosku o
otwarcie postepowania sanacyjnego. Jednocze$nie w dniu 28 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi —
Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie o wstrzymaniu rozpatrzenia wniosku wierzyciela spétki pod firmg Cross Point sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie o ogtoszenie upadtosci Factory Business Park Sp. z 0.0. do czasu wydania prawomocnego
orzeczenia w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego.

Po dniu bilansowym tj. w dniu 26 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o oddaleniu wniosku o
otwarcie postepowania sanacyjnego Factory Business Park Sp. z 0.0.

W dniu 28 grudnia 2017 roku COMPLEX Automotive Bearings sp. z 0.0. ztozyta do Sgdu Rejonowego dla todzi-
Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o
otwarcie postepowania sanacyjnego.

Po dniu bilansowym, w dniu 27 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Sad
Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit Pana Michata Raj
(nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego 446) Tymczasowym Nadzorcg Sadowym w spotce zaleznej od
Emitenta, dziatajacej pod firmg COMPLEX Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi.

Po dniu bilansowym, w dniu 5 lutego 2018 roku Zarzadca jednostki dominujgcej zwrécit sie do Sadu
Rejonowego dla todzi- Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z wnioskiem o
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wyrazenie zgody na sprzedaz posiadanych przez Emitenta udziatéw w Spétkach Forkitchen Sp. z o.0., Hertz
Polska Sp. z o.0., TrustBack Sp. z 0.0.

1.11. Spoiki konsolidowane.

Udziat w ogélnej liczbie gtosow (w
Wyszczegdlnienie %)
31.12.2017 31.12.2016

REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji Jednostka dominujaca

Complex Automotive Bearings S.A. 100,00% 100,00%
Jotes Business Park sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
CMX Properties sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
Fabryka Elektronarzedzi Celma S.A. 100,00% 100,00%
Factory Business Park sp. z 0.0. 0,34% 99,42%
B2B Properties sp. z 0.0. 0,51% 99,42%

1.12. SpoiKki, nad ktérymi utracono kontrole.
Jednostkami bezposrednio lub posrednio zaleznymi wobec REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego sg réwniez ponizej wskazane Spoétki, nad ktérymi Emitent utracit
kontrole:

v COMPLEX 1Q S.A. w upadtosci z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spotka prowadzita
dziatalno$¢ w zakresie hurtowej sprzedazy czesci maszyn dla przemystu i rolnictwa. Ponadto spétka
$wiadczyta ustugi logistyczne. W dniu 23 wrzeénia 2016 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w
todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej COMPLEX 1Q S.A. oraz wyznaczyt syndyka masy
upadtosci w osobie Pani Danuty Polewskiej,

v Complex Waelzlager Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — do czasu utraty kontroli Spétka
prowadzita dziatalnosé¢ w zakresie dystrybucji czesci maszyn na rynku niemieckim. Spétka jest
jednostka w 100 % zalezng wobec Complex I1Q S.A. w upadtosci likwidacyjnej,

L ZEM - CEL S.A. z siedzibg w todzi— w Spdtce nie ma obecnie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg
prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych
Spotki,

L Complex Autoteile Radlagersidtze Deutschland GmbH z siedzibg w Berlinie — do czasu utraty
kontroli dziatalno$¢ spotki obejmowata dystrybucje samochodowych zestawdéw naprawczych na
rynku niemieckim. Wtascicielem 100% udziatow Spoétki jest COMPLEX Automotive Bearings S.A. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w spétce nie ma obecnie Zarzadu, Spétka nie prowadzi réwniez
dziatalnosci operacyjnej, nie jest w niej zatrudniony zaden pracownik oraz nie sy prowadzone jej
ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spotki,

v Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spétka byta producentem specjalnych
konstrukcji spawalnych. W Spétce nie ma obecnie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta
wynika, ze w Spétce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sy prowadzone ksiegi
rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spotki.

v Polzamech sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spotka byta producentem
systemoéw i urzadzen hydrauliki sitowej. W spotce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg
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prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych
Spotki.

L International Business Services Polska sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spo6tka
prowadzita dzielno$¢ windykacyjng. W spotce obecnie nie ma Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej. Z
wiedzy Emitenta wynika, ze w Spoétce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3
prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych
Spotki.

v GameOver sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spotka prowadzita dziatalnos¢
windykacyjng. Witascicielem 100% udziatéw w Spoétce jest International Business Services Polska sp.
z 0.0., nad ktdérg Emitent utracit kontrole.

L Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli przedmiotem
dziatalnosci spétki byta produkcja maszyn dla przemystu, w szczegdlnosci profesjonalnych szlifierek
marki ,JOTES” dla firm przemystowych. Spétka swiadczyta rdwniez ustugi w zakresie obrébki metali.
W spodtce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spodtce nie
jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym
idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki.

L CMX Outlet sp. z o0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli spdtka dziatata w branzy
outletowej maszyn i urzagdzen wykorzystywanych w przemysle metalowym. W spétce obecnie nie
ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spoétce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik
oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych
finansowych Spotki.

v Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - do czasu utraty kontroli Spétka Swiadczyta ustugi
ksiegowe oraz ustugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej na rzecz Spétek z Grupy Kapitatowej
REDWOOD. W spdtce obecnie nie ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spodtce nie jest
obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie
Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki.

L Celma Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — do czasu utraty kontroli Spétka nie rozpoczeta
dziatalnosci gospodarczej. W spodtce obecnie nie ma Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Z wiedzy
Emitenta wynika, ze w Spdtce nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg prowadzone
ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spétki.

¥  Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — spotka jest dystrybutorem zestawdw naprawczych i
czesci do motoryzacji marki ZINNGER. Wtascicielem 100% udziatow w Spotce jest Complex Automotive
Bearings S.A. W spotce obecnie nie ma Zarzadu. Z wiedzy Emitenta wynika, ze w Spétce nie jest
obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie s3 prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie
Emitent nie ma dostepu do danych finansowych Spaotki.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastgpity zmiany w skfadzie
Grupy Kapitatowe;.

W dniu 18 lipca 2017 r. spétka COMPLEX IQ S.A. w upadfosci zbyta 163.600 udziatéw Metalzbyt Premium
Technik sp. z 0.0., stanowigcych 99,99% kapitatu zaktadowego spotki. W konsekwencji spétka Metalzbyt
Premium Technik sp. z 0.0. oraz spoétki od niej zalezne: Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe ,,Metalzbyt” sp.
z 0.0. i Ostrana Internationale Handelsges GmbH od dnia od dnia 18 lipca 2017 r. nie wchodzg w sktad Grupy
Kapitatowej REDWOOD.

W dniu 28 grudnia 2017 roku spétka ZINNGER Dystrybucja sp. z 0.0. ztozyta do Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmieécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych
whniosek o ogtoszenie upadtosci.

Po dniu bilansowym, w dniu 31 stycznia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiesécia w todzi, Sad
Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit Panig Ewe
Frontczak Tymczasowym Nadzorcg Sadowym w spotce posrednio zaleznej od Emitenta, dziatajacej pod firma
ZINNGER Dystrybucja Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi.
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Emitent rozpoznaje utrate kontroli nad spétkami zaleznymi ZEM- CEL S.A., QUINTO sp. z 0.0., Polzamech sp. z
0.0., International Business Services Polska sp. z 0.0. GameOver sp. z 0.0. Fabryka Maszyn Jotes sp. z 0.0., CMX
Outlet sp. z 0.0. COMPLEX Finance sp. z 0.0., Celma Business Park sp. z o.0. oraz Complex Autoteile
Radlagersatze Deutschland GmbH, ktéra wynika z braku faktycznej mozliwosci wykorzystywania sprawowanej
wtadzy nad danymi podmiotami.

W wyzej wymienionych spétkach nie ma obecnie Zarzadu oraz funkcjonujgcej Rady Nadzorczej. Z wiedzy
Emitenta wynika, ze w powyzszych spdtkach nie jest obecnie zatrudniony zaden pracownik oraz nie sg
prowadzone ksiegi rachunkowe, a co za tym idzie Emitent nie ma dostepu do danych finansowych podmiotéw
zaleznych.

Zgodnie z pkt. 7 MSSF 10, inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, wtedy i
tylko wtedy, gdy inwestor ten jednoczesnie: a) sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji;
b) z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych; c) posiada mozliwos¢ wykorzystania
sprawowanej wtadzy nad jednostky, w ktérej dokonano inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢
swoich wynikéw finansowych. Niemozliwos¢ jednoczesnego spetnienia powyiszych trzech przestanek
skutkuje koniecznoscig wytaczenia z konsolidacji wspomnianych podmiotéw zaleinych. Przy ocenie, czy
inwestor posiada witadze rozwazy¢ nalezy w szczegdlnosci ponizsze kwestie opisane w Objasnieniach
stosowania do MSSF 10:

— B9 Inwestor, aby posiada¢ wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, musi miec
aktualne prawa, ktore dajg mu mozliwosé biezgcego kierowania istotnymi dziataniami. Do celéw
oceny wiadzy, bierze sie pod uwage wylacznie prawa znaczace i prawa, ktére nie sy prawami
ochronnymi.

— B10 Stwierdzenie, czy dany inwestor posiada wtadze, zalezy od istotnych dziatan, sposobu
podejmowania decyzji dotyczacych istotnych dziatan oraz od praw posiadanych przez inwestora i
inne podmioty w stosunku do jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

— B11 Na wyniki finansowe uzyskiwane przez wiele jednostek, w ktérych dokonano inwestycji,
znaczacy wptyw ma zakres czynnosci operacyjnych i finansowych. Przyktady dziatan, ktore w
zaleznosci od okolicznosci, moga by¢ istotnymi dziataniami, obejmujg, lecz nie ograniczajg sie do:

i sprzedazy i kupna towardw i ustug;

ii. zarzgdzania aktywami finansowymi w okresie ich istnienia (wifgcznie z
niewykonaniem zobowigzania);

iii. dokonywania wyboru, nabywania i zbywania aktywow;

iv. prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami i procesami,
oraz
V. ustalania struktury finansowania lub pozyskiwania finansowania.

— B12 Przykfady decyzji dotyczacych istotnych dziatarn obejmujg, lecz nie ograniczaja sie do:

i podejmowania decyzji operacyjnych i kapitatowych dotyczacych jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji, wtgcznie z ustalaniem budzetéw, oraz

ii. powotywania i wynagradzania kluczowego personelu kierowniczego jednostki, w
ktérej dokonano inwestycji lub dostawcow ustug oraz rozwigzywania z nimi uméw o
Swiadczenie ustug badz umow o prace.

— B22 Inwestor oceniajac, czy ma wtadze, bierze pod uwage jedynie prawa znaczgce odnoszace sie
do jednostki, w ktorej dokonano inwestycji (jednostki posiadanej przez inwestora i inne
podmioty). Aby prawo byto prawem znaczgcym, jego posiadacz musi mie¢ praktyczng zdolnos¢
wykonywania tego prawa.
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— B23 Ustalenie, czy dane prawa s3 prawami znaczacymi, wymaga oceny sytuacji, z
uwzglednieniem wszystkich faktéw i okolicznosci. Czynniki, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy
dokonywaniu tego ustalenia, obejmujg (lecz nie ograniczajq sie do) nastepujgcych elementéw:

a) czy wystepuja jakiekolwiek przeszkody (ekonomiczne lub inne), ktére uniemozliwiaja
posiadaczowi (lub posiadaczom) wykonywanie tych praw. Przykitady tego rodzaju
przeszkdd obejmuja, lecz nie ograniczaja sie do: (....)

iii. warunkow, ktére powodujg, ze wykonanie tych praw bytoby
nieprawdopodobne, na przykfad warunki, ktore Scisle ograniczajg czas wykonywania
tych praw;

iv. braku jasnego, rozsgdnego mechanizmu w dokumentach zatozycielskich
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji lub w majacych zastosowanie przepisach
badz regulacjach, ktére pozwalatyby posiadaczowi na wykonywanie jego praw;

V. niemoznosci uzyskania przez posiadacza praw do informacji koniecznych do
wykonywania jego praw.

vi. przeszkéd i zachet operacyjnych, ktére uniemozliwiatyby posiadaczowi
wykonywanie (lub utrudniatyby wykonywanie) jego praw (np. brak innych
menedzeréw zamierzajacych lub mogacych zapewnié specjalistyczne ustugi badz
zapewniajacych te ustugi i przeja¢ inne udziaty posiadane przez urzedujacego
menedzera);

— B35 Aby inwestor, dysponujgcy ponad potowag praw gtosu w jednostce, w ktérej dokonano
inwestycji, miat wtadze nad tg jednostka, jego prawa gtosu muszg by¢ prawami znaczgcymi,
zgodnie z paragrafami B22-B25 oraz muszg zapewniaé¢ inwestorowi mozliwos¢ biezgcego
kierowania istotnymi dziataniami, co czesto bedzie realizowane poprzez ustalanie polityki
operacyjnej i finansowej. Jezeli inny podmiot ma aktualne prawa, ktére zapewniajg mu prawo do
kierowania istotnymi dziataniami i jezeli podmiot ten nie jest agentem inwestora, inwestor nie ma
wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji.

— B37 Inwestor nie ma witadzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, pomimo posiadania
wiekszosci praw gtosu w tej jednostce w przypadku, gdy te prawa glosu nie s3 prawami
znaczacymi. Na przyktad inwestor dysponujacy ponad potowg praw gtosu w jednostce, w ktorej
dokonano inwestycji, nie moze posiada¢ wtadzy, jezeli istotne dziatania znajdujg sie pod
kontrolg rzadu, sadu, administratora, odbiorcy, likwidatora lub organu nadzoru.

Przedstawione powyzej podstawy prawne oceny czy podmiot inwestorski sprawuje kontrole nad podmiotami
zaleznymi zdaniem Emitenta upowazniajg do formutowania wniosku o utracie kontroli nad podmiotami
zaleznymi w ramach Grupy Kapitatowej Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji i uzasadniajg okolicznos¢
wyltgczenia z konsolidacji nastepujacych spétek zaleznych ZEM- CEL S.A., QUINTO sp. z o.0., Polzamech sp. z
0.0., International Business Services Polska sp. z 0.0. W szczegdlnosci, wobec nie spetnienia co najmniej
jednego z wymogdw wynikajgcych z par. 7 MSSF 10, zasadnym byto wytgczenie z konsolidacji tych jednostek
Grupy Kapitatowej wzgledem, ktérych Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji stracit mozliwos¢ wptywania na
polityke operacyjng, finansowg oraz w ktérych brak zarzagdéw i rad nadzorczych uniemozliwiat uzyskanie
rzeczywistych i rzetelnych danych o kondycji finansowe] jednostek.

Ponadto, w przypadku spdtek QUINTO Sp. z o0.0.; ZEM- CEL S.A.; POLZAMECH Sp. z o.0. utrata kontroli (w
rozumieniu pkt. B37 MSSF 10) zwigzana jest z przekazaniem kontroli nad istotnymi dziataniami spétek zaleznych
Sadowi Rejonowemu dla todzi — Srodmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, poprzez
ztozenie w dniu 25 pazdziernika 2017 r. wnioskdw o ustanowienie kuratoréw w celu odzyskania mozliwosci
prowadzenia spraw spotek poprzez powotanie ich organdw oraz w celu zapewnienia Emitentowi bedgcemu
udziatowcem mozliwosci odzyskania kontroli nad ww. podmiotami. Do dnia 31.12.2017 oraz do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wnioski te nie zostaty rozpoznane.
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W ocenie Emitenta, jakiekolwiek watpliwosci zwigzane z brakiem danych umozliwiajgcych niewadliwe
sporzgdzanie sprawozdan finansowych uzasadniaty podjeta decyzje o braku konsolidacji przedmiotowych
spotek.

1.13. Spoiki stowarzyszone.

W sktad Grupy nie wchodzg spétki stowarzyszone.

1.14. Oswiadczenie Zarzadu.

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzagd Spétki dominujacej:

® Tadeusz Kaminski — Zarzadca jednostki dominujacej

Oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Grupe Kapitatowg zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik
finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania i przeglgdu sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
REDWOOD zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa krajowego w tym zakresie i standardami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad jednostki dominujacej zasadami fadu korporacyjnego, biegty
rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Uchwatg nr 14/RN/2017 na posiedzeniu w dniu 31 lipca 2017
roku na rok 2017 i 2018.

Wybrany podmiot:

Kancelaria Biegtych Rewidentéw

Czupryniak i Wspdlnicy Spétka z o. o.

ul. A. Struga 78, budynek A lok.105

90-557 tédz

Wybdr powyzszego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany
zgodnie z art. 26 ust. 7 Statutu Spoétki oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
Audytor zostat wybrany do zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego REDWOOD HOLDING S.A. w
restrukturyzacji i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej REDWOOD - za rok
obrotowy, konczacy sie 31 grudnia 2017 roku.

1.15. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji.

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Spétka ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.
Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

Okresy objete sprawozdaniem finansowym Sredni kurs w okresie* e naoc;teastl:u dzie
1.01.2017 do 31.12.2017 4,2447 4,1709
1.01.2016 do 31.12.2016 43757 4,4240

*) Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw sSrodkédw pienieznych
przeliczono wedtug kursdw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

PLN EUR
Wybrane dane finansowe Okres 12 m-cy | Okres 12m-cy | Okres12m-cy | Okres 12 m-cy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przychf)dY netto .ze ’sprzedazy produktéw, 6993 22 890 1647 5231
towardw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 3683 15971 868 3650
Zysk (strata) na sprzedazy (3 666) (4 238) (864) (969)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (30174) (29 039) (7 109) (6 636)
Zysk (strata) brutto (33 129) 23029 (7 805) 5263
Zysk (strata) netto (32 750) 13393 (7716) 3061
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (12,84) 525 (3,03) 1,20
(zt/euro)
Przep’fyvyy Plenlezne netto z dziatalnosci 1166 1613 275 360
operacyjnej
.Przepiywy' ple;nlezne netto z dziatalnosci 181 1982 13 453
inwestycyjnej
P.rzep’fywy'plenlezne netto z dziatalnosci (1305) (3 804) (307) (869)
finansowej

PLN EUR
Wybrane dane finansowe na dzien Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Aktywa razem 54 007 70016 12949 15 826
Zobowigzania razem 59518 42776 14 270 9 669
Zobowiazania krétkoterminowe 56 903 36 092 13 643 8158
Kapitat wiasny (5511) 27 240 (1321) 6157
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 12 228 11528
Liczba akcji w sztukach 2 550 000 2 550 000 2 550 000 2 550 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) (5,85) 6,99 (1,40) 1,58
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1.16. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzadce jednostki dominujgcej w dniu 30 kwietnia 2018 roku.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Zarzadca REDWOOD
30 kwietnia 2018 r. Tadeusz Kaminski Holding S.A. w
restrukturyzacji
Podpis osoby, ktora sporzadzita sprawozdanie finansowe
Data Imie i nazwisko Podpis
PKF BPO Consult Spétka z
30 kwietnia 2018 r. Joanna Napieracz ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. K.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej.

2.1. Zgodnos¢ Z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze roczne skonsolidowane finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2017 Grupa Kapitatowa stosuje takie
same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, z
wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

W 2017 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2017r.

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majace
zastosowanie do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017:

a) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okresdow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac
powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowi¢, ze wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw nie ogranicza
szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych
réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie
beda obejmowac odliczen podatkowych wynikajacych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

b) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymag:
i uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich
pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako dziatalnos$¢ finansowa,
z wyjatkiem pozyc;ji kapitatu wiasnego;
ii. ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania s$rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

c) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2017
Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach
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Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z
wyjatkiem wymogéw par. B10-B16, dotyczg udziatdw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaiy,
przeznaczone do podziatu miedzy witascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka
powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczagcymi wzajemnego oddziatywania wymogow ujawniania informacji
zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w
prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

2.2. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a
nie weszly jeszcze w zycie

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardow i zmian do standardow
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

a) MSSF 9 Instrumenty finansowe (z 12 listopada 2009 r. wraz z pozniejszymi zmianami do MSSF 9 i
MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na

temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie

utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdéch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg

nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest

utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych
wyltgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej uimowane sg w wyniku

finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest

przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w

momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest

nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w

innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku

zyskow i strat.

W MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpisdw aktualizujgcych tj. model

oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymdg ujawniania w

pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Standard dopuszcza uproszczenia w przypadku szacowania przysztych strat w odniesieniu do

krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg elementu finansowego (naleznosci z

tytutu sprzedazy lub leasingu). Mozna w tych przypadkach odstgpi¢ od analizy ryzyka kredytowego, a

jedynie oszacowac straty z tytutu utraty wartosci w perspektywie catego okresu funkcjonowania tego

instrumentu.

W 2017 roku Grupa dokonata oceny wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane zasady rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikdw finansowych, uwzgledniajgc aktualng sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej i zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci oraz dziatania Spétki dominujacej
prowadzone zgodnie z planem restrukturyzacji. Przeprowadzona ocena byfa oparta na dostepnych
informacjach i w przysztosci moze podlega¢ zmianom wynikajacym z pozyskania nowych lub dodatkowych
informacji, badz ze wzgledu na zmiane sytuacji lub aktywéw Grupy.
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Posiadane przez Grupe zobowigzania finansowe w postaci kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek
wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie. Zgodnie z MSSF 9 zamortyzowany koszt jest domysing metoda
wyceny zobowigzan finansowych za wyjgtkiem sytuacji opisanych w punktach od 4.2.1.a do 4.2.1.e. Ze
wzgledu na trudng sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, posiadane przez Grupe na dziert 31.12.2017 r.
zobowigzania sg niemal w catosci przeterminowane i wymagalne w trybie natychmiastowym. W zwigzku z
tym Grupa zastosowata uproszczenie polegajgce na ujeciu tych zobowigzan w sprawozdaniu finansowym
w kwotach wymagajacych zapfaty, oceniajagc, ze nie ma istotnych réznic w stosunku do wyceny wedtug
skorygowane] ceny nabycia. Zastosowanie tego uproszczenia nie zmienia faktu, ze sg to instrumenty
finansowe wyceniane w skorygowanej cenie nabycia. Zastosowanie zasad MSSF 9 nie spowoduje zmian w
zasadach wyceny a w konsekwencji nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji
finansowej lub sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Grupa posiada aktywa finansowe w postaci naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek, pozostatych
naleznosci i Srodkéw pienieznych. Aktywa finansowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy. Z uwagi na sytuacje finansowg i proces restrukturyzacji Grupa
prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie. Ponadto Grupa nie spodziewa sie istotnego przyrostu
wartosci naleznosci handlowych a w stosunku do wszystkich aktywow finansowych z wyjgtkiem srodkéw
pienieznych rozpoznano utrate wartosci w poprzednim i biezgcym okresie sprawozdawczym. W zwigzku z
powyzszym Grupa odstgpita od testowania ryzyka odpisu na oczekiwane straty kredytowe uznajac je za
nieistotne. Zastosowanie MSSF 9 nie powinno mie¢ wptywu na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w tym
zakresie.

b) MSSF 15 Przychody z umow z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw
stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na
zasadach, ktdry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.
Krokami tymi sg3: identyfikacja umoéw z klientami, identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania
Swiadczen, okreslenie ceny transakcji, alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji
Swiadczen, ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

W 2017 roku Grupa dokonata oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15 na stosowane zasady rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikdw finansowych, uwzgledniajgc aktualng sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej i zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci oraz dziatania Spétki dominujacej
prowadzone zgodnie z planem restrukturyzacji.

Grupa stosujac niniejszy standard po raz pierwszy wykorzystuje podejscie praktyczne, czyli prezentacje
retrospektywng z facznym efektem pierwszego zastosowania w dniu pierwszego zastosowania
prezentowanym w kapitale wtasnym w dniu 01 stycznia 2018 r.

Uzyskiwane przychody pochodzg w najmu powierzchni biurowych i magazynowych, optat licencyjnych za
korzystanie ze znaku towarowego CX oraz optat z tytutu swiadczonych ustug centralnych od czesci spoétek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej REDWOOD.

W przypadku umow najmu powierzchni biurowych i magazynowych przeanalizowano zapisy standardu
MSSF15 (w szczegdlnosci punkt 9) w powigzaniu ze standardem MSSF 16 dotyczgcym umodw leasingu
(najmu). Przychody realizowane na podstawie umodéw najmu to czynsz dzierzawny oraz optaty
eksploatacyjne.

W zwigzku z brzmieniem punktu 9 MSFF 15 oraz MSSF 16 Leasing (obecnie MSR 17) ustalono, ze MSSF 15
nie bedzie miat zastosowania do umdéw najmu zawartych przez spétki Grupy Kapitatowej, z wyjatkiem
optat eksploatacyjnych, chyba ze opfaty te stanowig koszty ponoszone przez wynajmujacego
refakturowane na najemce. W przypadku optat eksploatacyjnych, ktére nie majg charakteru
refakturowanych i stanowig przychody ujmowane zgodnie z MSSF 15, liniowo w krdtkich (miesiecznych)
okresach rozliczeniowych, Grupa nie stwierdza istotnego wptywu zmiany standardu MSSF 15 na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe jednostki. Natomiast optaty eksploatacyjne dotyczace kosztéw
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refakturowanych nie majg ostatecznie wptywu na sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych dochodéw
catkowitych i w konsekwencji zmiany w standardzie nie z wptyng na dziatalno$¢ Grupy w tym zakresie.

Przychody z optat licencyjnych sg uzaleznione od wielkosci sprzedazy zrealizowanej przez kontrahentéw
korzystajgcych ze znaku towarowego CX w danym momencie przypadajacym na okres sprawozdawczy,
wobec czego przychdd bedzie ujmowany w okresie sprzedazy po zrealizowaniu przychoddéw ze sprzedazy
towarow, ktérym przystuguje prawo do znaku towarowego.

W ocenie Grupy czerpanie korzysci ptyngcych ze swiadczonych ustug centralnych dla spétek z Grupy
Kapitatowej nastepuje w miare wykonywania przez Spétke tych ustug. W konsekwencji Spotka przenosi
kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonywania swiadczenia w miare uptywu czasu. W tej
sytuacji, zgodnie z MSSF 15 Spdtka bedzie kontynuowata ujmowanie tych przychodéw ze sprzedazy w
miare uptywu czasu.

Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie bedzie miato istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe REDWOOD w momencie pierwszego zastosowania
standardu, tj. w okresie rozpoczynajacym sie od 1 stycznia 2018 roku.

c¢) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF

4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia

aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywow ma niska

wartosc. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan

z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

MSSF 16, w odrdznieniu od obecnie stosowanego odrebnego sposobu rozpoznawania w sprawozdaniu
finansowym leasingu operacyjnego oraz leasingu finansowego, wprowadza jednolity model ksiegowy dla
wszystkich leasingdw, w ktérym to modelu leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, w przypadku modelu kosztowego, podlega
amortyzacji oraz odpisom z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja sktadnikow aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania, ktdra bedzie prezentowana w kosztach
operacyjnych oraz odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu, ktére bedg prezentowane jako koszty
finansowe, zastgpig optaty z tytutu leasingu, ktére prezentowane sg obecnie w kosztach operacyjnych.

Spoétki Grupy Kapitatowej sg leasingodawcami powierzchni biurowo — magazynowych w posiadanych
nieruchomosciach inwestycyjnych, do ktoérej stosuje sie MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Biorgc pod
uwage brak istotnych zmian w podejsciu z punktu widzenia leasingodawcy wedtug zmienionego MSSF 16
oraz aktualne dziatania Spotki dominujacej w celu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych, kierownictwo
Grupy nie przewiduje istotnego wptywu zmiany standardu na sytuacje Grupy i jej wyniki finansowe.

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu leasingu.

Standard zostanie zastosowany od dnia jego obowigzywania, tj. od 1 stycznia 2019 roku. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji Grupa Kapitatowa nie
zakonczyta jeszcze analizy wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci. Jednak oczekuje sie, iz MSSF 16 nie bedzie miat istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ale ze wzgledu na powyzsze, wiarygodne oszacowanie wptywu nie jest mozliwe
na tym etapie.

d) Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umdw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:
i dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
ii. ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
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iii. ustali¢ sposéb rozpoznawania przychoddéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub
rozlicza¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla

jednostek przy wdrazaniu standardu.

e) Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkdéw zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy

ubezpieczeniowe, przypadkow niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg

nastepujace rozwigzania:

I stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych
dochodach a nie rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajagcych z zastosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe zamiast MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek,
ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. , overlay approach”),

Il tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla
jednostek, ktorych dziatalnos¢ jest gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowy i
stosowania w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. , deferral approach”).

f)  Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2018 roku

I Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy
Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1,
poniewaz dotyczyty one minionych okresdw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie.
Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych
samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujacym je od dawna w odniesieniu do:
Ujawniania pewnych danych porédwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych,
wymaganych wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7
Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne
Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w
MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.
1. Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a
nie metoda praw wiasnosci), ktérg mogag podja¢ organizacje typu venture capital lub inne
kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest
indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze
mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedacej podmiotem
stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng —
moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc
jednoczesnie metode praw wtasnosci.

g) Zmiany dotyczgce MSSF 2 Pfatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych
warunek osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akgcji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane

w instrumentach kapitatowych.
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h)

Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany maja na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywéw z i do
nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytgcznie wowczas, gdy wystepujg dowody na zmiane
sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista
otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2019

Zmiana doprecyzowuje, iz instrumenty finansowe, ktére zawierajag mozliwosé wczesnej ich sptaty
(przedptaty) mogacag skutkowaé ujemng rekompensate mogg by¢ wyceniane w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, w zaleznosci od modelu
biznesowego jednostki w zakresie zarzagdzania aktywami finansowymi.

Wedtug szacunkdéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.

2.3. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, Kktore nie

a)

zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania

MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjq cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach,
poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w
ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne bgdz nadzorcze (w zaleznosci od
jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i
gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty
kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w
Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.
Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos$¢ objetg regulacjami
cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach.
Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywéw czy
zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda
debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktdre sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych
oraz w sekcji zyskdw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskdéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat
procesowi przyjecia.

30|Strona



REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2017 r.

HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

b)

<)

d)

f)

g)

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady
ujmowania i wyceny uméw ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17
wymaga, aby umowy ubezpieczenia byly ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktore
odzwierciedlajg oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane.
Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze $wiadczeniem
ustugi objetej umowag ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczgcych przysztych przeptywoéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg
w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru
zmiany oraz przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposdb rozpoznawac niektére
zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy Ilub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszonqg lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie
stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w
transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy
sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w
walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wdéwczas, gdy jednostka ujmuje
niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajace z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej,
zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychéd.

KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczqcych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos$¢ zwigzang z
ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub
okolicznos$ci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy
podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - Udziaty
dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (opublikowane w
dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019)

Celem zmiany jest wskazanie w jaki sposéb wyceni¢ udziaty dtugoterminowe w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach. Dodano paragraf 14A w celu wyjasnienia, ze
jednostka stosuje MSSF 9, w tym wymogi dotyczace utraty wartosci, do dtugoterminowych udziatéw w
jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktdre stanowig czes¢ inwestycji netto w
jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ale do ktérych metoda praw wtasnosci nie
jest stosowana. Skreslono paragraf 41 poniewaz Rada uznata, ze powtdrzyta w nim wymogi zawarte w
MSSF 9 i wprowadzita zamieszanie w rachunkowosci w odniesieniu do dtugoterminowych udziatow.

Poprawki do MSSF (2015-2017) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2019 roku
e Zmiana do MSSF 3 Pofgczenia jednostek MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne Precyzuje, co
nastepuje:
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a) jednostka dokonuje ponownej wyceny udziatlu we wspdlnej dziatalnosci, ktora spetnia
definicje przedsiewziecia, gdy uzyskuje nad nim kontrole.

b) jednostka nie dokonuje ponownej wyceny udziatu we wspdlne]j dziatalnosci, ktdra spetnia
definicje przedsiewziecia, jesli zmiana udziatu we wspdlnej dziatalnosci powoduje
powstanie wspotkontroli lub jej utrzymanie.

e Zmiana do MSR 12 Podatek dochodowy Precyzuje, iz konsekwencje podatkowe wyptaty
dywidend sg ujmowane w taki sam sposdb jak innych transakgji.
e Zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego Precyzuje, iz jednostka traktuje jako

czes¢ finansowania zewnetrznego o ogdlnym charakterze kazde finansowanie zwigzane z

wytworzeniem aktywa, kiedy aktywo to jest gotowe do uzytkowania lub sprzedazy.

h) Zmiany dotyczace MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku
Zmiana ta wymaga, aby w przypadku zmian, ograniczen lub rozliczenia programu okreslonych
Swiadczen jednostka:

. przyjmowata aktualne zatozenia w celu ustalenia kosztéw biezgcego zatrudnienia oraz
wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen dotyczgcego pozostatego
okresu,

. ujmowata w wyniku, jako ,koszty przesztego zatrudnienia” Ilub ,zyski lub strat” z tytutu

rozliczenia programu, kwoty wynikajace z wyceny wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu
okreslonych swiadczen, przed i po zmianie, przy obecnych zatozeniach i wartosci godziwej
aktywéw programu na dzierh dokonania zmiany, w tym takze zmiane nadwyzki nierozpoznanej.”

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j.

3. Odstapienie od zastosowania wymogow MSSF.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Zarzad Grupy odstgpit od zastosowania standardu MSR 1 w
sprawozdaniach finansowych.

Zgodnie z tym MSR w przypadku, gdy jednostka nie dotrzymuje warunkéw dtugoterminowej pozyczki powinna
zaprezentowac jg jako zobowigzanie krétkoterminowe.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa, zgodnie z §74 i §75 MSR 1, dokonata
reklasyfikacji kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. z czeéci dtugoterminowej
do krotkoterminowej.

W sprawozdaniach za poprzednie okresy stosowane byto odstepstwo od zasady MSR 1 wynikajace z tego, ze
kredyt byt obstugiwany i nie istniaty przestanki, ktére mogtyby swiadczy¢ o tym, ze ulegnie to zmianie w okresie
dtugoterminowym. Zawarte zostaty umowy cesji wierzytelnosci przez podmioty wynajmujace powierzchnie w
nieruchomosci i w zwigzku z tym ptatnosci miesiecznych czynszow przekazywane byty i sg bezposrednio na
poczet sptaty kredytu.

Na dzien skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jotes Business Park Sp. z o0.0. nadal tamie warunki
umowy kredytu zawartej z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., nadal réwniez zobowigzania z tytutu tego kredytu
zabezpieczone sg cesjami wierzytelnosci przez podmioty wynajmujgce powierzchnie uzytkowe w
nieruchomosci, ktdrej zakup zostat sfinansowany kredytem udzielonym przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. W
zwigzku z tym, ze wierzytelnosci przystugujgce Jotes Business Park Sp. z 0.0. sg objete cesjg, to spowodowato
to, ze Spdétka nie ma wystarczajgcych srodkéw finansowych na zapewnienie odpowiednich warunkéw
najemcom, modernizacje oraz naprawy. W zwigzku z tym najemcy wypowiadajg zawarte umowy najmu lub nie
przedtuzajg ich na kolejne okresy. Srodki przekazywane na poczet sptaty kredytu moga sie w zwigzku z tym
zmniejszy¢ w kolejnych okresach, przy zatozeniu ze Spétka nie pozyska nowych najemcow.

W zwigzku z tym, w celu przestawienia w sposob rzetelny sytuacji finansowe] oraz przeptywéw pienieznych,
kredyt zostat zaprezentowany jako zobowigzanie krétkoterminowe. Konsekwencjg reklasyfikacji kredytu z
zobowigzan dtugoterminowych do krétkoterminowych jest istotna zmiana struktury pasywéw, co wptywa na
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ocene ptynnosci finansowej Emitenta, ktdra stanowi istotny parametr obserwowany i analizowany przez
uzytkownikow sprawozdan finansowych w zwigzku z toczgcym sie postepowaniem restrukturyzacyjnym spoétki
dominujace;.

W dniu 4 grudnia 2017 roku Zarzadca jednostki dominujacej otrzymat od Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba
w Warszawie pisemng informacje o wypowiedzeniu umowy kredytu inwestycyjnego spotce zaleinej od
Emitenta pod firmg Jotes Business Park Sp. z 0.0. Umowa kredytowa z dnia 1 sierpnia 2011 roku zostata
wypowiedziana z zachowaniem trzydziestodniowego okresu wypowiedzenia. Zgodnie z pismem Banku, wg
stanu na dzied 14 listopada 2017 roku, zadtuzenie JBP wobec Banku wraz z naleznymi odsetkami wynosito
6.396.660,23 zt.

4. Stosowane zasady rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych wykazywanych wedfug wartosci
godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, oraz aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktdre zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

4.1. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow
dziatalnosci.

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,,.Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF
8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw
Grupy, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobdéw do danego segmentu
i oceniajace jego wyniki finansowe. Dla porédwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14,
jednostka byta zobowigzana identyfikowac dwa zestawy segmentow (branzowe i geograficzne) stosujgc kryteria
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkéw
kierownictwa stuzyt wytgcznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji takich segmentow. W zwigzku z tym, po
przyjeciu MSSF 8 zmienita sie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujgcych w Grupie.

4.2. Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjne;j.

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej)
dziatalnosci gospodarczej Grupy, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Do przychoddow nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych, jakie przypadajg
Grupie.

Wysokos$é przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac
kwoty rabatéw handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Grupe.

Koszty zuzytych materiatéw, towarow i wyrobow gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie, w jakim sg
ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikdéw zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodoéw i kosztow.

4.3. Pozostale przychody, koszty, zyskKi i straty.

Pozostate przychody i koszty sg pozycjami ujmowanymi oddzielnie, jezeli ich kwota jest istotna. Dotyczg one
gtéwnie:

» niedoborow i nadwyzek inwentaryzacyjnych,

® sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych,

® dziatalnosci zaniechanej,
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rozliczen z tytutu spraw sadowych,

skutkéw zdarzen losowych,

aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

aktualizacji wyceny zapasow i Srodkéw trwatych,

kar, grzywien, odszkodowan (naliczonych i naleznych).

Przez operacje nadzwyczajne nalezy rozumie¢ operacje powstajgce na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Grupy i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

4.4. Dotacje panstwowe.

Dotacja ujmowana jest w wartosci godziwej z chwilg jej otrzymania. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji
kosztowej, wéwczas jest ujmowana, jako przychdd w sposéb wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej warto$é godziwa jest
ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw
rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywdw.

4.5. Podatki.

Wynik finansowy brutto koryguja biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
zmiana stanéw aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

4.6. Podatek odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
rdznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja
aktywéw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikdw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w jakim wynika ze
zobowigzania, jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

4.7. Rzeczowe aktywa trwalte.

Rzeczowy majatek trwaty stanowig zasoby kontrolowane przez Grupe w wyniku zdarzen z przesztosci, z ktérych
wedtug oczekiwan Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne i ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym lub w dostawach towardow i Swiadczeniu ustug, w celu oddania ich do uzywania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych

Pozycje rzeczowego majatku trwatego s3 ujmowane jako sktadnik aktywow, jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska przyszte korzysci ekonomicznie zwigzane ze sktadnikiem aktywow oraz
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ktéorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz rok, a cene nabycia lub koszt
wytworzenia sktadnika aktywdédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Pozycje rzeczowego majatku trwatego, ktéra kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywéw, wycenia sie
poczgtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia sktada sie cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od zakupu
i wszystkimi innymi pozwalajgcymi sie bezposrednio przyporzadkowaé kosztami poniesionymi w celu
doprowadzenia sktadnikéw aktywdéw do stanu zdolnosci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem.

Niezaleznie od tego czy dany sktadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywéw trwatych, niektére jego
czesci sktadowe mogg cechowac réine okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia kryteriéw ujmowania
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych, catkowite koszty takiego sktadnika s dzielone na poszczegdlne jego
czesci, a kazda wydzielona czes¢ jest ujmowana oddzielnie. Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzywania kazdej wydzielonej czesci, z uwzglednieniem okreséw ich
ekonomicznej uzytecznosci. Koszty wymiany wyodrebnionej czesci sktadowej zwiekszajg jej wartosc.

Na dzien bilansowy rzeczowy majatek trwaty jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego sg amortyzowane metoda liniowg w sposdb systematyczny na przestrzeni
okresu uzytkowania.

Ustalajac stawki amortyzacyjne Grupa bierze pod uwage: okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych,
uwzgledniajgcych warunki technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powigzanie lub zaleznos¢ danego
sktadnika z innymi sktadnikami o krétszym okresie uzytkowania, wartos¢ koncowa po uzytkowaniu zakorczeniu
okresu jego uzytkowania, ograniczenia prawne.

Wartoscig podlegajgcg amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika aktywoéw,
pomniejszone o wartos$¢ koricowg tego sktadnika.

Grupa rozpoczyna amortyzacje srodka trwatego wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy
w momencie dostosowania sktadnika aktywdéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢
zakoniczone w dniu usuniecia $rodka trwatego z bilansu (lub zakwalifikowania go do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

Nie zaprzestaje sie naliczania odpiséw amortyzacyjnych w okresach, w ktérych sktadnik majatkowy jest
bezczynny lub wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego sktadnika aktywodw, s3
ujmowane jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania.

Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koncowej i metody amortyzacji sy przeprowadzane przynajmniej na
koniec kazdego okresu obrotowego.

Wszelkie wynikajgce z weryfikacji zmiany sg uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega
rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych.
Przeszte okresy sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony.

4.8. Nieruchomosci inwestycyjne.

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, wtgczajgc nieruchomosci w trakcie budowy, ktére
grupa jako wifasciciel traktuje jako Zrédto przychoddw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwe;.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.
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4.9. Wartosci niematerialne.

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, s identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenié i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

®» 7z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych,
tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoriczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

% stnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajagce ww. warunkow
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia.

Okreslajac dtugos¢ okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych Grupa bierze pod uwage czy okres
uzytkowania jest ograniczony czy nieokreslony.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry wynika z tytutdw umownych lub innych tytutéw
prawnych nie przekracza okresu tych tytutéw. Okres moze by¢ krétszy, zaleznie od okresu, w ktérym Grupa
spodziewa sie korzystac z tego sktadnika aktywoéw.

Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywéw jest gotowy do uzycia, tzn., kiedy sktadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo.
Amortyzacje konczy sie w dniu, w ktédrym sktadnik aktywéw zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (lub witgczono go w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy,
w zaleznosci od tego, co nastgpito wczesniej) lub w dniu, w ktdrym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, bioragc
pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposdb konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych ze
sktadnika aktywow przez Grupe. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu
konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg uymowane w ciezar rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wykorzystywania sktadnikow wartosci niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywéw
odpisy amortyzacyjne stanowig czes¢ kosztow wytworzenia innego sktadnika aktywoéw.

Okres i metoda amortyzacji, a takze wartos¢ koricowa sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym
okresem uzytkowania podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajace z weryfikacji s uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po
jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych.

Grupa dokonuje testéw na utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania poréwnujac jego warto$¢ odzyskiwang z jego wartoscig bilansowg corocznie oraz za kazdym
razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika.

Grupa nie amortyzuje zakwalifikowanego do wartosci niematerialnych prawa wieczystego uzytkowania
gruntow.

4.10. Utrata wartos$ci aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdéw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
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sktadnik aktywoéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku
trwatego Grupy alokowane sg do poszczegélnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne
i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujagce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzisza sposrod dwdch wartos$ci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem,
uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika
aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za
wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik aktywdéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wdwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik
aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytutu utraty
wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

4.11. Leasing.

Leasing finansowy jest umowg, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi
nastgpic.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Grupa jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i zobowigzania
w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub
w kwotach rownych wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu,
jezeli jest ona nizsza od wartos$ci godziwej. Zobowigzania dotyczgce przedmiotu leasingu sg prezentowane
w bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania kréotkoterminowe i dtugoterminowe.

Minimalne opfaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane sg w taki sposéb na poszczegdlne okresy objete okresem
leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji, a takze kosztow
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji
bedacych przedmiotem leasingu sg spéjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywoéw Grupy
podlegajacych amortyzacji. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed
koricem okresu leasingu, dany skfadnik aktywdw umarzany jest przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu
lub okres uzytkowania.

4.12. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
niekonsolidowanych.

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych nie konsolidowanych wykazuje sie w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow.
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4.13. Aktywa finansowe.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowa wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywdw, ktére klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczagtkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie jg
w momencie poczatkowego ujecia.

4.13.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
®  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
» stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéow finansowych, ktérymi Spodtka zarzadza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub
® jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczagtkowym, jezeli:
® taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okolicznosciach; lub
®»  sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
® skiadnik aktywow stanowi cze$s¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentow pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywoéw finansowych.

4.13.2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub
negocjowanych warunkach pfatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujagc metode efektywnego oprocentowania po
pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

4.13.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywéw pienieznych,
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ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskdéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéow i strat
w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartosc godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na rdznice
kursowe wynikajagce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skfadnika aktywow
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

4.13.4. PozyczKi i naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci, niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci.
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem
naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

4.13.5. Utrata wartosci aktywow finansowych.

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktore wystgpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywoéw wptynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaty spadek cen akcji uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywdw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne
aktywa ocenione jako te, ktdre nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci tgcznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Grupy w procesie windykacji
naleznosci, wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych srednio 90 dni, a takze obserwowalne
zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktore majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat
naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezgcg wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg
sktadnika aktywéw finansowych.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi
roznice pomiedzy wartos$cig bilansowg sktadnika aktywow a biezgcq wartoscia szacunkowych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o biezgcg rynkowg stope zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywdéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych
wartos¢ bilansowg pomniejsza sie stosujac konto korygujgce ich pierwotna wartos¢. W przypadku stwierdzenia
niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wiasnie w ciezar konta odpisu
aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pdzniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu
aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztow sprzedazy w przypadku naleznosci
handlowych oraz w pozycji pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych w przypadku naleznosci
pozostatych.

W przypadku instrumentdow dtuznych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu
utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat.
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W przypadku instrumentéw kapitatowych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, odpisy z tytutu
utraty wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten rachunek.
Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym. W przypadku instrumentéw kapitatowych nienotowanych na gietdzie odpisy z tytutu utraty
wartosci nigdy nie podlegajg odwrdéceniu.

4.13.6. Reklasyfikacje aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac reklasyfikacji do:
® Pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania
aktywa w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz
aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, moga zostac
przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:
® Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwosc
utrzymania aktywa w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,
® Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do
aktywoéw dostepnych do sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest
mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke
incydentalng sytuacje, w stosunku do ktdrej nie nalezy oczekiwac, ze pojawi sie w przysztosci lub
regularnie.
Powyisze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlegad reklasyfikacji do aktywow utrzymywanych do
terminu wymagalnosci i odwrotnie.

4.13.7. Wyksiegowanie aktywow finansowych.

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do
przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywodw, albo gdy sktadnik aktywodw finansowych
wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione
na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim
sktadniku aktywdw i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Grupa
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje
stosowny sktadnik aktywéw finansowych. W momencie wytgczenia sktadnika aktywow finansowych w catosci,
réznice miedzy (i) wartoscig bilansows, a (ii) sumg otrzymanej zaptaty oraz wszelkich skumulowanych zyskow
lub strat, ktdre zostaty ujete w kapitale wtasnym ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

4.14. Zapasy.

Zapasy to stanowigce wtasno$¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:
® materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wtasne potrzeby jednostki,
® towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,
» produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

S3 to sktadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujace sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig. Zapaséw
jednostki nie stanowig zapasy materiatow przyjetych do przerobu uszlachetniajgcego.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktdra z kwot jest nizsza.
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Na koszty zakupu zapasow sktadajg sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym od urzedéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz
inne koszty dajgce sie bezposrednio przyporzagdkowac¢ do pozyskania zapaséw. Przy okreslaniu kosztédw zakupu
odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapasow sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostka produkcji.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie, w jakim
zostaty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.

Grupa rozchody zapaséw rozlicza stosujgc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapaséw zakupione jako
pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i, w konsekwencji, pozycje pozostajgce w zapasach na koniec
okresu sg pozycjami zakupionymi badz wyprodukowanymi najpéznie;j.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosc lub jesli spadty ich ceny sprzedazy Grupa
odpisuje wartos¢ zapaséw ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Odpisy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw zostaje ujete w pozostatych przychodach operacyjnych,
natomiast wykorzystanie odpiséw koryguje koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub wartosé
sprzedanych towarow i materiatow.

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow towarow i wyrobow na roznice pomiedzy ich
wartoscig ksiegowg a wartoscig mozliwg do uzyskania ze sprzedazy w odniesieniu do towarow zalegajacych
powyzej pieciu lat w wysokosci do 50 % wartosci, w sytuacji ich dalszego zalegania kazdorazowo 10% ich
wartosci w kazdym nastepnym roku ich magazynowania, na podstawie okresowych (na dzien bilansowy) analiz
mozliwosci ich zbycia.

4.15. Naleznosci handlowe i pozostate.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej réznicy miedzy kwotg wymaganej
zapfaty a ich wartoscia wedtug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymagane] zaptaty
z zachowaniem zasady ostroznosci.

4.16. Rozliczenia miedzyokresowe.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztow
nastepuja w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczenia.
Czas i sposdb rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Stopien niepewnosci w przypadku rozliczen
miedzyokresowych biernych jest znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztow
nastepuja w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczenia.
Czas i sposéb rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie tgcznie z rezerwami.

4.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty wyceniane s3 w wartosci
godziwej.

Wykazywane w rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie, srodki na
rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe.
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4.18. Kapitat zakladowy.

Kapitat zaktadowy i udziaty niekontrolujgce wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym.

4.19. Rezerwy.

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sg gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkdéw, z ktdrymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadow niezbednych do wypetnienia istniejgcego
obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa
dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezgce oprocentowanie wystepujgce na rynku
kapitatowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem pasywow.

W przypadku, gdy Grupa posiada odpowiednie przestanki, ze czes¢ przewidywanych strat zostanie zwrdcona,
w rachunku zyskéw i strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie rezerwe i oczekiwang naleznos$¢ wykazuje
odrebnie — w szyku otwartym.

4.20. Swiadczenia pracownicze.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztdw dziatalnosci operacyjnej.
Rezerwy na pracownicze nagrody jubileuszowe tworzone sg w sytuacji gdy takie prawo wynika z wewnetrznych
przepisdw prawa pracy spotki wchodzacej w sktad Grupy. Rezerwy na nagrody jubileuszowe tworzone sg
w ciezar dziatalnosci operacyjnej.

Pozostate rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych lub kosztéw finansowych,
w zaleznosci od okolicznosci, z ktdrych strata wynika. Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub
zobowigzania, na ktére zostata utworzona.

Grupa weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na dobro
pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych
w okresie sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztéw. Rezerwy prezentowane sg w podziale
na dtugo i krotkoterminowe.

4.21. Kredyty bankowe i pozyczki.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug wartosci
godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszone o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki. Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

4.22. Zobowigzania handlowe i pozostate.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie bedace wynikajgcym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw
pienieznych lub innego sktadnika aktywdéw finansowych innej jednostce lub wymiany aktywoéw finansowych lub
zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach, kontraktem, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki, i jest instrumentem
niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby
wtasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢
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rozliczony w inny sposéb, niz przez wymiane ustalonej kwoty $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Z tego powodu,
wtasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmujg instrumentéw, ktére same sg umowami o przyszte
otrzymanie lub wydanie wiasnych instrumentéw kapitatowych przez jednostke.

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego, jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezgcej przysztych minimalnych optat
leasingowych.

4.23. Koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktédrym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywdw wycenianych w wartosci godziwej oraz zapasow
wytwarzanych w znaczgcych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka rotacja.

4.24. Zalozenie Kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
i poré6wnywalnos¢ sprawozdan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, chociaz Emitent dostrzega, ze zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy w jej obecnym
stanie prawnym i finansowym istnieje. Okolicznoscia moggcy wptynac na kontynuacje dziatania Spétki, a tym
samym réwniez catej Grupy Kapitatowej moze by¢ brak ewentualnej mozliwosci skutecznego przeprowadzenia
uktadu z wierzycielami Spétki i restrukturyzacji zadtuzenia.

Otwarte w dniu 24 kwietnia 2017 roku zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w
todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds. UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych, sygn. akt XIV GR 15/16
postepowanie sanacyjne wobec spétki Emitenta rozpoczeto nowy etap restrukturyzacji podmiotu
dominujacego w ramach zatwierdzonej przez Sad procedury.

Ztozenie wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego miato na celu unikniecie ogtoszenia upadtosci
Emitenta przez umozliwienie mu restrukturyzacji przy zabezpieczeniu praw wszystkich wierzycieli Emitenta.
Zarzadca Emitenta zamierza podejmowaé czynnosci prawne i faktyczne, ktore bedg zmierza¢ do poprawy
sytuacji ekonomicznej Spotki i majacych na celu przywrdcenie Spétce zdolnosci do wykonywania zobowigzan,
jednoczesnie korzystajac z ochrony przed egzekucja.

Podstawowym celem planu restrukturyzacyjnego, wchodzacego w skfad ztozonego wniosku sanacyjnego byto
przywrdcenie Spéfce zdolnosci do wykonywania zobowigzan. Gtéwne zatozenia restrukturyzacji, to zbycie
wszystkich sktadnikdw majatku, ktére nie sg bezposrednio niezbedne do kontynuacji dziatalnosci i skupienie sie
wytgcznie na tych strumieniach przychodoéw, ktére w sposéb jak najmniej kapitatochtonny przyczynia sie do
dalszego rozwoju dziatalnosci Emitenta w kolejnych latach.

Zgodnie ze ztozonym w dniu 29 maja 2017 roku przez Emitenta Planem Restrukturyzacyjnym, zatwierdzonym
przez Sedziego-Komisarza Postanowieniem z dnia 9 czerwca 2017 roku zaktadajgcym podjecie przez Emitenta
dalszych dziatan restrukturyzacyjnych w ramach 2 alternatywnych scenariuszy oraz przyjety strategia rozwoju
spotki na lata 2017 — 2021 powotany przez Sad Zarzadca we wspotpracy z Zarzadem dtuznej Spoétki wdrozyli
program naprawczy, majgcy na celu przywrécenie zdolnosci do sptaty przez Emitenta zobowigzan wobec jej
wierzycieli finansowych, publicznoprawnych oraz handlowych.
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Podjete dziatania zmierzaja do docelowego zawarcia Uktadu z wierzycielami w ciggu 24 miesiecy od dnia
otwarcia postepowania sanacyjnego tj. do dnia 24 kwietnia 2019 roku. Propozycje uktadowe zostang ztozone
dla odrebnych grup wierzycieli po likwidacji czesci zbednego majatku spétki, w tym m.in. sprzedazy zbednych
udziatéw w podmiotach zaleznych.

Aktualnie Zarzadca za uprzednig zgodg Sedziego-Komisarza realizuje etap postepowania sanacyjnego zwigzany
z wyprzedazg zbednych aktywoéw dtuznej spétki w postaci catosci lub czesci nieruchomosci inwestycyjnej,
zlokalizowanej przy ulicy Przybyszewskiego 176/178 oraz sprzedazy wiekszosciowych pakietéw udziatow w
wybranych podmiotach zaleznych, tj. COMPLEX Finance sp. z 0.0.; CMX Outlet sp. z o0.0.; Fabryka Maszyn
,JOTES” sp. z 0.0.; CELMA Business Park sp. z 0.0.; International Business Services Polska sp. z 0.0. Sprzedaz ma
nastgpi¢ z wolnej reki w trybie konkursu ofert. W kolejnych miesigcach jest przewidziana réowniez sprzedaz 3
innych pakietéw udziatéw w kolejnych podmiotach zaleznych od Emitenta w celu dalszej optymalizacji
struktury Grupy Kapitatowe;j.

Aktualna dziatalno$¢ Emitenta jest skoncentrowana na czerpaniu przychoddw z posiadanych przez spétke
znakéw towarowych i pobieranych z tego tytutu optat licencyjnych oraz dodatkowo z wynajmu powierzchni
biurowo-magazynowych w nieruchomosci zlokalizowanej w todzi, przy ulicy Przybyszewskiego 176/178.

Od poczatku trwania postepowania sanacyjnego Emitent na biezgco sptaca swoje zobowigzania biezgce, a
pojawiajgca sie cyklicznie nadwyzka pomiedzy wptywami, a wydatkami jest gromadzona przez Zarzadce na
zabezpieczonym rachunku bankowym spétki na pokrycie kosztdw postepowania restrukturyzacyjnego oraz na
rzecz przysztych propozycji uktadowych.

Sytuacja finansowa Emitenta jest stabilna i potencjalne ryzyka opisane szczegétowo w innych czesciach
niniejszego sprawozdania nie stanowig w ocenie Zarzadcy przeszkody dla kontynuacji przez dtuzng spotke jej
dziatalnosci w perspektywie kolejnych 12 miesiecy.

W zwigzku z przystgpieniem do realizacji drugiego scenariusza planu restrukturyzacyjnego, zaktadajgcego
zbycie sktadnikéw aktywdéw Emitenta, w tym réwniez udziatéw i akcji jednostek zaleznych, w ocenie Zarzadcy
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci podmiotu dominujgcego, proces zbycia jednostek zaleznych bedzie
trwat wiecej niz 12 miesiecy, w zwigzku tym uzasadnione jest sporzgdzenie niniejszego sprawozdania przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Z uwagi na obecng sytuacje finansowg, prawng i organizacyjng Spotek z
Grupy Kapitatowej, Emitent dostrzega jednak zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, poniewaz
istnieje chociazby niepewnos$é dotyczaca realizacji drugiego scenariusza planu restrukturyzacyjnego. Czynniki
ryzyka zwigzane z kontynuowaniem postepowania sanacyjnego oraz mozliwoscig zbycia sktadnikéw aktywow,
nie stanowig jedynak w ocenie Emitenta przestanek do tego, zeby niniejsze sprawozdanie sporzadzi¢ przy
zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy.

4.25. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita zasad
rachunkowosci.

5. Podstawowe osady rachunkowe i szacunki.

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzad Grupy zobowigzany jest do dokonywania
szacunkéw, osadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezagce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezgcym.
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5.1. Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci.
Ponizej przedstawiono podstawowe o0sady, inne niz te zwigzane z szacunkami, dokonane przez Zarzad
W procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci ujete
w sprawozdaniu finansowym.

5.1.1. Klasyfikacja umoéw leasingowych.

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. W oparciu o ocene wszystkie
obecne leasingi zostaty zakwalifikowane jako finansowe.

5.1.2. Utrata wartosci firmy.

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowe] wszystkich
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczyé
wartos¢ uzytkowa, Zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke
i ustali¢ wtasciwa stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywoéw.

W okresie sprawozdawczym wystgpity przestanki uzasadniajgce dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢
firmy. Na dzien bilansowy wartos¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 0 tys. PLN i nie ulegta zmianie
w stosunku do roku 2016.

5.1.3. OKkresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych
aktywow trwatych.

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywoéw
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezagcym roku obrotowym Zarzad Grupy
nie zmienit okreséw uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

5.1.4. Wpycenarezerw.

Rezerwy z tytutu S$wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych oraz
szacunkdéw wtasnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 37.

5.1.5. Skladnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego.
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zastosowanie
profesjonalnego osgdu pozwolito ustali¢ wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
stracie podatkowej. Szczegdétowe informacje zostaty zawarte w notach objasniajgcych do niniejszego
sprawozdania finansowego.

5.1.6. Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych.

Wycena aktywéw w wartosci godziwej nastepuje wedtug nastepujgcych modeli:

e Poziom 1 — dane obserwowalne — wycena nastepuje na podstawie notowanych na aktywnych rynkach
cen rynkowych identycznych sktadnikow aktywoéw, bez mozliwosci korekt;

e Poziom 2 — dane obserwowalne — wycena nastepuje na podstawie notowanych na aktywnych rynkach
cen rynkowych innych sktadnikow niz wyceniane lub tez na podstawie cen identycznych lub
podobnych aktywéw notowanych na nieaktywnych rynkach lub z innych obserwowalnych zrédet
informacji o transakcjach (np. stép procentowych);
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e Poziom 3 - dane nieobserwowalne — wycena nastepuje na podstawie danych wejsciowych
niewynikajgcych z dostepnych notowan rynkowych i moze byé stosowana, jesli nie sg dostepne
informacje z pierwszych dwdch poziomoéw wyceny.

W sytuacji gdy do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do
réznych poziomow hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z
ktérego pochodza dane wejsciowe, majace istotny wptyw na catos¢ wyceny.

Wartosc godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Aktywa posiadane przez Spétke sg wyceniane wedtug modeli:

e Poziom 1 - akcje notowane,

e Poziom 3 - nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, znaki
towarowe.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata:
e Nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 35.189 tys. zt wycenione na podstawie operatow
szacunkowych, z odniesieniem skutkéw wyceny na wynik finansowy,
e Znaki towarowe o wartosci 5.162 tys. zt wyceniane na podstawie przeprowadzonych przez niezalezne
firmy doradcze testow na utrate wartosci.
Szczegotowe informacje dotyczgce wyceny w wartosci godziwej oraz odpiséw aktualizujgcych posiadanych
znakéw towarowych znajdujg sie w nocie 17, natomiast — odnosnie nieruchomosci inwestycyjnych — w nocie 18
do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Przychody ze sprzedazy.

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

6.1. Przychody ze sprzedazy i przychody ogotem.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

LR LoD zakoriczony 31.12.2017 | zakoriczony 31.12.2016

Sprzedaz towardw i materiatéw 3 555 19123
Sprzedaz produktéw - -
Sprzedaz ustug 4926 5 887
SUMA przychoddw ze sprzedazy 8481 25 010
Pozostate przychody operacyjne 963 587
Przychody finansowe 832 70484
SUMA przychoddéw ogétem 10 276 96 081

6.1. Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna.

Okres 12 m-cy zakoriczony 31.12.2017 Okres 12 m-cy zakoriczony 31.12.2016
Wyszczegdlnienie
PLN w % PLN w %
Kraj 8481 100% 19 592 78%
Eksport w tym: - 0% 5418 22%
Unia Europejska - 0% 1366 5%
Pozostate kraje - 0% 4052 16%
RAZEM 8481 100% 25010 100%
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7. Segmenty operacyjne.

7.1. Zastosowanie MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Dla celdéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty, sprzedawane
towary i Swiadczone ustugi.
Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci Grupa prezentuje w podziale:
Segmenty branzowe:
® Dystrybucja samochodowych zestawdéw naprawczych
® Produkcja elektronarzedzi
®  Sektor nieruchomosci

Segmenty geograficzne:
®  Kraj
® Unia Europejska
® Pozostate kraje

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji
zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjne;j.

Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie sg alokowane
do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych.
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7.2. Przychody i wyniki segmentow.
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Sprzedaz na zewnatrz 3524 (3) 2254 2706 8481

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz miedzy segmentami 497 165 37 12 (711) -
Koszty sprzedazy zewnetrznej 3403 280 - - 3683
Koszty segmentu
Koszty sprzedazy miedzy . ) ) ) ) .
segmentami

Zysk (strata) segmentu 618 (118) 2291 2718 (711) 4798
Przychody finansowe 558 264 201 257 (448) 832
Koszty finansowe netto 683 1587 9 600 12 204 (19 978) 4096
Przychody nieprzypisane 701 - 35 304 (77) 963
Koszty nieprzypisane 5288 1700 2497 13 874 13023 36 382
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 094) (3 141) (9 570) (22 799) 5719 (33 885)
Podatek dochodowy 102 12 (149) (1 100) - (1135)
Zysk (strata) netto (4 196) (3 153) (9421) (21 699) 5719 (32 750)
Aktywa ogdtem 6 467 5727 31697 16 513 (6397) 54 007
Aktywa segmentu 6 467 5727 31697 16 513 (6 397) 54 007
Aktywa nieprzypisane - - - - -
Pasywa ogétem 6 467 5727 31697 16 513 (6397) 54 007
Zobowigzania segmentu 10 341 5 849 19 965 27716 (4 353) 59518
Zobowigzania nieprzypisane - - - - -
Kapitaty wtasne (3874) (122) 11732 (11 203) (2 044) (5511)
Naktady inwestycyjne: - - - - - -
Amortyzacja 72 104 25 614 - 815
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Sprzedaz na zewnatrz 13012 6295 2917 2786 25010
Przychody ze sprzedazy — -

Sprzedaz miedzy segmentami 42 18 299 1257 (1616) -
Koszty sprzedazy zewnetrznej 8901 4301 1594 1892 16 688

Koszty segmentu — -
Koszty sprzedazy miedzy segmentami - - - - - -
Zysk (strata) segmentu 4153 2012 1622 2151 (1616) 8322
Przychody finansowe 295 202 174 5817 63 996 70484
Koszty finansowe netto 2292 2232 11996 28 775 (26 240) 19 055
Przychody nieprzypisane 89 49 23 426 - 587
Koszty nieprzypisane 5727 6 556 15624 14 009 (2 565) 39351
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3482) (6 525) (25 801) (34 390) 91185 20987
Podatek dochodowy (31) (1029) (282) 5410 2135 6203
Zysk (strata) netto (3451) (5 496) (25 519) (39 800) 89 050 14784
Aktywa ogotem 10 653 9538 57 340 16 517 (22 646) 71 402
Aktywa segmentu 10 653 9538 57 340 16 517 (22 646) 71402
Aktywa nieprzypisane - - - - -
Pasywa ogdtem 10 653 9538 40 029 33828 (22 646) 71 402
Zobowigzania segmentu 10331 5757 18574 23332 (15 223) 42771
Zobowigzania nieprzypisane - - - - -
Kapitaty wtasne 322 3781 21455 10496 (7 423) 28631
Naktady inwestycyjne: - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 75 167 39 851 - 1132
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7.3. Informacje geograficzne dla segmentow.

Okres 12 m-cy zakoriczony Okres 12 m-cy zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016
Segmenty
Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz
ogotem eksportowa ogotem eksportowa
Dystrybucja samochodowych zestawdw naprawczych 3524 0 13012 5417
Produkcja elektronarzedzi (3) 0 6295 1
Sektor nieruchomosci 2254 0 2917 0
Nieprzypisane 2706 0 2786 0
RAZEM 8481 0 25010 5418

8. Koszty dzialalnosci operacyjne;j.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Koszty wedtug rodzaju zakonczony zakonczony
31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 815 1132
Zuzycie materiatow i energii 353 868
Ustugi obce 1728 3428
Podatki i opfaty 1854 1945
Wynagrodzenia 1628 4 805
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 288 827
Wynik z aktualizacji naleznosci 1971 2921
Pozostate koszty rodzajowe 154 463
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 91
Koszty krajowych i zagranicznych delegacji stuzbowych -
Reprezentacja, reklama 3
Inne 61
Koszty wedtug rodzaju, razem 8791 16 389
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczerh miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) - -
Koszty sprzedazy (wielko$é ujemna) (2 220) (4 783)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (6 571) (8 136)
Koszty spoza kregu kosztow - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - 3470
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8.1. Koszty amortyzacji ujete w Sprawozdaniu z Calkowitych

Dochodow.
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Wyszczegoblnienie zakoriczony zakoriczony

31.12.2017 31.12.2016
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: - 116
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - 116
Pozycje ujete w koszcie sprzedazy: - 14
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - 14
Pozycje ujete w koszcie ogélnego zarzadu: 815 1002
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 815 1002
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych - -
Amortyzacja srodkéw trwatych ujeta w rozliczeniach miedzyokresowych - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 815 1132

8.2. Koszty Sswiadczen pracowniczych.

Okres 12 m-cy

Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakornczony zakornczony

31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenia 1628 4 805
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 288 827
Pozostate $wiadczenia pracownicze (ustugi obce) - -
Suma kosztow swiadczen pracowniczych w tym: 1916 5632
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy - 879
Pozycje ujete w koszcie sprzedazy - 1515
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 1916 3238

9. Pozostale przychody i koszty operacyjne.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy

Pozostate przychody operacyjne zakoriczony zakoriczony

31.12.2017 31.12.2016
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé sktadnikow aktywdw - 3
Uzyskane kary grzywny, odszkodowania 211 231
Dotacje 4 6
Ujawnienie srodkéw trwatych w inwentaryzacji - 35
Nadwyzki inwentaryzacyjne 13 2
Spisane zobowigzania 681 -
Rozliczenie leasingu, zwrot do leasingodawcy - 174
Inne przychody operacyjne 53 136
SUMA 963 587

51|Strona




REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD 2017 r.

HOLDIN G (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 90 1103
Darowizny - 12
Niedobory 120 120
Kary, grzywny, odszkodowania 207 267
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem - 1
Optaty sgdowe - 18
Koszty egzekucji 17 179
Leasing-koszt rozwigzanej umowy leasingowej 20 197
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 6206 10473
Odpis aktualizujacy zapasy - 1850
Odpis aktualizujgcy naleznosci 505 1792
Odpis aktualizujgcy wartosci aktywow trwatych 816 7 867
Utworzenie rezerw na na straty i roszczenia 19 144 -
Zaniechane inwestycje 375 2 509
Inne koszty operacyjne 91 49

SUMA 27 591 26 437

10. Przychody i koszty finansowe.

Dywidendy i udziaty w zyskach - 65121
Przychody z tytutu odsetek 261 297
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych aktywa finansowe - 5
Dodatnie réznice kursowe 503 5054
Inne przychody finansowe 68 7
SUMA 832 70484

Odsetki 1906 1736
Ujemne réznice kursowe 2 494
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 2105 13894
Strata ze zbycia aktywow finansowych - 1188
Prowizje bankowe, faktoring - 221
Inne koszty finansowe 83 1524
SUMA 4096 19 057
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11. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy.

Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytgczeniem przychoddéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztdow nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Rok podatkowy Grupy pokrywa sie z rokiem bilansowym i kalendarzowym.

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2017 i 2016 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

Okres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2016
(dane przeksztatcone)

Okres 12 m-cy

pliEESSsChiEt s zakoriczony 31.12.2017

Biezacy podatek dochodowy - 11

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci ) 1
kontynuowanej

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci zaniechanej - -
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym - -

Odroczony podatek dochodowy (1135) 7576
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (1135) 7576
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -

Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw - 7 587
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci ) 7587

kontynuowanej

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego dziatalnosci zaniechanej - -

Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym - -

Wykazany w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw podatek odroczony stanowi rdznice miedzy stanem
rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséow sprawozdawczych. Grupa nie
wykazata podatku odroczonego w kapitale wtasnym.

53|Strona



REDWOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD 2017 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Okres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2017

Okres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2016
(dane przeksztatcone)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 688 10 034
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 6960 4087
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 10 -
Rezerwy na koszty 51 14
Pozostate rezerwy 7 -
Réznice kursowe 8 48
Korekta sprzedazy z tytutu faktur korygujacych - -
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 4 543
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 2 106
Odsetki naliczone, nie otrzymane 140 1
Odpisy aktualizujgce zapasy 46 612
Odpisy aktualizujace naleznosci 2972 419
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow finansowych 3719 -
Inne 1 2344
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 1491 3974
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 3
Rezerwy na koszty 7 -
Pozostate rezerwy 9 9
Réznice kursowe 100 -
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 604 1389
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 58 -
Odsetki naliczone, nie otrzymane 37 87
Odpisy aktualizujgce zapasy 307 -
Odpisy aktualizujace naleznosci 83 20
Utrata kontroli nad spdtka zalezng - 2354
Inne 286 112
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 6157 10 147
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdw z tytutu podatku odroczonego (5 687) (9 459)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 470 688
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Okres 12 m-cy
Okres 12 m-cy zakoriczony
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego zakoriczony 31.12.2016
31.12.2017 (dane

przeksztatcone)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 3946 6729
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego na dzien 01.01. spétek nie konsolidowanych w ) )

roku poprzednim
Skorygowana rezerwa z tytutu podatku dochodowego 3946 6729
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 198 510
Srodki trwate w leasingu (warto$¢ netto $rodkéw trwatych w leasingu - zobowigzania) - 9
Réznice kursowe 24 9
Odsetki zarachowane 162 45
Utrata kontroli nad spdtka zalezng - 380
Inne 12 67
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 1548 3293
Zmniejszenia z tytutu nabycia nowych jednostek - -
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1382 3054
Srodki trwate w leasingu (warto$¢ netto $rodkéw trwatych w leasingu - zobowigzania) 7 -
Réznice kursowe 14 24
Odsetki zarachowane 144 102
Inne 1 113
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 2596 3946
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 (dane
31.12.2017

przeksztatcone)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 374 688
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2591 3946
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (2217) (3 258)

12. Porownywalnos¢ danych finansowych.

Dane finansowe zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do
dnia 31 grudnia 2017 r. sg poréwnywalne z danymi za analogiczny okres 2016 r.

Poréwnywalnos$¢ danych zostata w petni zapewniona zgodnie z wymogami MSR 8, w tym celu dokonano
przeksztatcenia danych poréwnawczych. Wobec powyiszego niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera dane porodwnawcze przeksztatcone w taki sposéb, jak gdyby btedy poprzednich okreséw
nigdy nie miaty miejsca.

W zakresie poréwnywalnosci sprawozdan finansowych Emitent zwraca uwage na fakt, ze w zwigzku z utratg
kontroli nad czescig Spoétek z Grupy Kapitatowej, dane w niniejszym raporcie dotyczg zdecydowanie mniejszej
ilosci spotek, w poréwnaniu ze sprawozdaniem za ten sam okres roku ubiegtego.
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13. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, korekty bledow podstawowych.

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity korekty kwotowe z tytutu btedéw poprzednich okreséw. Korekty
btedéw zostaty ujete retrospektywnie, zgodnie z wymogami MSR 8. Poréwnywalnos$¢ danych zostata w petni
zapewniona, w tym celu dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych. Wobec powyzszego niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze przeksztatcone w taki sposdb, jak gdyby
btedy poprzednich okreséw nigdy nie miaty miejsca.

Przedstawione ponizej przeksztatcenia zostaty ujete w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.
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Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

31.12.2016

korekta w SF

31.12.2016 (dane

komentarz

(dane badane) | na31.12.2017 przeksztatcone)
Kapitat wtasny 28 631 (1391) 27 240
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 29597 (11 772) 17 825 Korekta wyniku finansowego 2016 roku dotyczgca udziatu akcjonariuszy
mniejszosciowych w spétce CMX Properties sp. z 0.0.z 1,10% do 100%
Wynik finansowy biezacego okresu 15 750 (11772) 3978
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych (966) 10381 9415
(149) Korekta wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spotce B2B Properties sp. z 0.0.
Aktywa 2 tytutu podatku odroczonego 5074 (486) 688 Korekta wartosci aktywa z tytutu podat:': Z(ir(;czonego w spotce Factory Business Park
Korekta wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spétce Fabryka Elektronarzedzi
(751)
Celma S.A.
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 5555 (5555) - Reklasyfikacja kredytu w banku BGZ S.A. zgodnie z § 74 i 75 MSR 1 z uwagi na nie
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 9122 5555 14 677 dotrzymanie kowenantow
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 3796 7 3803 Korekta wartosci pozostatych zobowigzan krétkoterminowych w spétce Factory business
Park sp. z 0.0.
Pozostate kapitaty 2128 983 3111 Przeniesienie wyniku roku 2015 na kapitat zapasowy w spétce Jotes Business Park sp. z
Niepodzielony wynik finansowy (38994) (983) (39977) 0.0.
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 11 2) 9 Korekta wartosci biezgcego podatku dochodowego w Spétce Jotes Business Park sp. z

0.0.
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01.01.2016 - 01.01.2016 -
Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych o korekta w SF 31.12.2016
A 31.12.2016 komentarz
dochodow na 31.12.2017 (dane
(dane badane)
przeksztatcone)
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszoéciowym (10381) 10381 - Korekta wyniku finansowego 2016 roku dotyczaca udziatu akcjonariuszy
mniejszosciowych w spdtce CMX Properties sp. z 0.0.z 1,10% do 100%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 25165 (11772) 13393
149 Korekta wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spotce B2B Properties sp. z 0.0.
136 Korekta wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spotce Factory Business Park
sp.zo0.0.
Podatek dochodowy 6203 7587
751 Korekta wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spotce Fabryka Elektronarzedzi
Celma S.A.
2) Korekta wartosci biezgcego podatku dochodowego w Spétce Jotes Business Park sp. z
o0.0.
Koszty finansowe 19 055 2 19 057 Korekta kosztow finansowych w spétce Factory Business Park sp. z 0.0.
Pozostate koszty operacyjne 26 432 5 26 437 Korekta pozostatych kosztéw operacyjnych w spétce Factory Business Park sp. z 0.0.
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14. Aktywa trwale i grupy do zbycia przeznaczone do sprzedazy oraz
dzialalnos¢ zaniechana.

W niniejszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zakwalifikowata do pozycji
Aktywow przeznaczonych do sprzedazy nastepujace pozycje aktywow:

Aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia z.aklasyfikowanej jako przeznaczona do Stan na 31.12.2017
sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate 69
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 96
Zapasy 5
Naleznosci handlowe 848
Pozostate naleznosci 827
RAZEM 1845
Zobowigzania wchodzace w sktad grupy do zbycfia zaklasyfikowanej jako przeznaczona Stan na 31.12.2017
do sprzedazy
Zobowiazanie dtugoterminowe 5
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5
Zobowiazania krétkoterminowe 2796
Zobowigzania handlowe 1155
Pozostate zobowigzania 1577
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 4
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 60
RAZEM 2801
Nazwa aktywa Wartos¢ wg ceny nabycia aktl.(l::);lji_’z,:.lsjqcy b‘il:laar:z\s;fa
udziaty
Udziaty w Complex Finance sp. z 0.0. 250 (250) -
Udziaty w CMX Outlet sp. z 0.0. 115 (115) -
Udziaty w Fabryka Maszyn JOTES sp. z 0.0. 1002 (1002) -
Udziaty w Celma Business Park sp. z 0.0. 6 (6) -
Udziaty w International Business Services Polska sp. z 0.0. 754 (754) -
RAZEM 2127 (2127) -

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitatowa zakwalifikowata do pozycji
przeznaczonych do sprzedazy aktywa i zobowigzania dotyczgce spotki JOTES Business Park Sp. z o.o.,
stanowigcej czes¢ segmentu nieruchomosci. Emitent prowadzi aktywne dziatania zmierzajgce do zbycia 100%
udziatéw spétki w terminie 12 miesiecy.

W dniu 9 czerwca 2017 roku., zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV
Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzagdcy REDWOOD
Holding S.A w restrukturyzacji, zostata wyrazona zgoda na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu ofert 100%
udziatéw spoétki JOTES Business Park sp. z 0.0. z siedzibg w todzi za cene nie nizszg od kwoty 5.000.000 zt.

W wyznaczonym w regulaminie sprzedazy terminie nie wptyneta zadna oferta, w zwigzku z powyzszym
Zarzadca REDWOOD Holding S.A w restrukturyzacji wystgpit w dniu 18 sierpnia 2017 r. z wnioskiem do Sadu
Rejonowego dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych o wyrazenie zgody na sprzedaz udziatdw spotki za cene nie nizszg niz 3.000.000 zt.
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Zgodnie z postanowieniem z dnia 12 wrzesnia 2017 roku Sad Rejonowy wyrazit zgode na sprzedaz 100%
udziatéw spétki JOTES Business Park Sp. z o0.0. na warunkach okreslonych we wniosku Zarzadcy jednostki
dominujacej, tj. w trybie konkursu ofert. Rozstrzygniecie konkursu nastgpito w dniu 30 pazdziernika 2017 r.,
jednak pomimo staran Zarzadcy masy sanacyjnej i wstepnego zainteresowania wyrazonego przez kilka
podmiotdéw, do dnia rozstrzygniecia konkursu, nie wptyneta zadna oferta kupna ww. udziatéw.

W tej sytuacji Zarzadca Emitenta zwrdcit sie w dniu 2 listopada 2017 r. z wnioskiem do Sgdu Rejonowego dla
todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych o
wyrazenie zgody na sprzedaz udziatéw spétki JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene nie nizszg od kwoty
1.000.000 zt. W dniu 8 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzgdcy REDWOOD Holding S.A w
restrukturyzacji, wyrazit zgode na sprzedaz z wolnej reki 100% udziatéw JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene
nie nizszg od kwoty 1.000.000 zt.

W dniu 14 grudnia 2017 roku dokonano otwarcia i rozpoznania ofert na zbycie 100% udziatow w spétce JOTES
Business Park sp. z o0.0. Oferte kupna 100% udziatéw ztozyt i wptacit wadium podmiot pod firmg SUNCO
NIERUCHOMOSCI spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig spétka komandytowa z siedzibg w todzi. Cena
nabycia 100% udziatéw wskazana w ofercie to 1.005.000 ztotych. Ztozona oferta byta zgodna z Regulaminem
sprzedazy z wolnej reki udziatéw. Oferta ww. podmiotu byta jedyng ofertg, ktéra zostata ztozona.

Po dniu bilansowym, w dniu 21 marca 2018 roku Spdtka dominujgca otrzymata na pismie oswiadczenie od
spotki pod firmg SUNCO NIERUCHOMOSCI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa,
zgodnie z ktorym SUNCO wycofat oferte nabycia 100% udziatéw w spdtce JOTES Business Park sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym, réwniez w dniu 21 marca 2018 r. Zarzadca masy sanacyjnej, uznajgc nadal za realnag
mozliwoéé sprzedazy udziatéw, zwrdcit sie z wnioskiem do Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmieécia w todzi,
XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych o wyrazenie zgody na sprzedaz
udziatow spotki JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene nie nizszg od kwoty 500.000 zt. W dniu 3 kwietnia 2018
roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy REDWOOD Holding S.A w restrukturyzacji, wyrazit zgode na
sprzedaz z wolnej reki 100% udziatéw JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene nie nizszg od kwoty 500.000 zt.

Na warto$¢ Aktywow przeznaczonych do sprzedazy sktadajg sie rdwniez udziaty w nastepujacych spétkach, nad
ktédrymi Emitent utracit kontrole:

e  COMPLEX Finance sp. z 0.0. — 100% udziatéw

e CMX Outlet sp. z 0.0. — 100% udziatéw

e  Fabryka Maszyn JOTES sp. z 0.0. — 100% udziatow

e CELMA Business Park sp. z 0.0. — 100% udziatow

e International Business Services Polska sp. z 0.0. — 99,87% udziatow

W dniu 23 pazdziernika 2017 Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wyrazit zgode na sprzedaz udziatéw, po najwyzszej zaoferowanej cenie,
nastepujgcych Spétek, ktérych wtascicielem jest Emitent, tj.: Complex Finance Sp. z 0.0., CMX Outlet Sp. z 0.0.,
Fabryka Maszyn JOTES Sp. z 0.0., CELMA Business Park Sp. z 0.0., International Business Services Polska Sp. z
0.0. W dniu 27 listopada 2017 roku zgodnie z wymogami okreslonymi w postanowieniu Sagdu opublikowane
zostato ogtoszenie zawierajgce informacje dotyczace sprzedazy z wolnej reki w trybie konkursu ofert udziatéw
w ww. Spotkach. Nie zostata ztozona zadna oferta.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 6 marca 2018 roku ponownie zostato opublikowane ogtoszenie o konkursie. W
dniu 21 marca 2018 r. nastgpito otwarcie i rozpoznanie ofert. Oferty kupna udziatéw w spdétce CELMA Business
Park sp. z o.0. oraz International Business Services Polska sp. z o0.0. zostaly ztozone przez Pana Artura
Jankowskiego.

Ztozone oferty byty zgodne z Regulaminem sprzedazy z wolnej reki udziatéw ww. Spotek zaleznych. Oferty Pana
Artura Jankowskiego byty jedynymi ofertami, ktére zostaty ztozone. W zwigzku z powyzszym w dniu 28 marca
2018 roku Emitent zawart z Panem Arturem Jankowskim umowe zbycia 100 udziatéw, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego Celma Business Park Sp. z 0.0. za tagczng kwote 300 ztotych oraz umowe zbycia 1.491
udziatéw, stanowigcych 99,87% kapitatu zaktadowego International Business Services Polska Sp. z o.0., za
taczng kwote 1.700 ztotych. Przejscie wtasnosci udziatéw ww. spotek nastgpito z chwilg zawarcia uméw.
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Po dniu bilansowym, tj. w dniu 5 lutego 2018 roku Zarzadca jednostki dominujgcej wystgpit z wnioskiem o
wydanie zezwolenia na sprzedaz udziatéow i okreslenie warunkéw zbycia udziatéw w nastepujacych Spotkach
nalezgcych do Grupy Kapitatowej REDWOOD tj. 980 udziatéw, stanowigcych 70% kapitatu zaktadowego
FORKITCHEN Sp. z 0.0., 43.000 udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego HERTZ Polska Sp. z 0.0. oraz
12.000 udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego TRUSTBACK Sp. z o.0.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie podejmowat aktywnych dziatan zwigzanych ze
znalezieniem nabywcy na udziaty ww. jednostek zaleznych

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 5 lutego 2018 roku Zarzadca wystgpit z wnioskiem o wydanie zezwolenia na
sprzedaz udziatéw i okredlenie warunkéw zbycia udziatéw w nastepujgcych Spétkach nalezgcych do Grupy
Kapitatowej REDWOOD tj. 980 udziatéw, stanowigcych 70% kapitatu zaktadowego FORKITCHEN Sp. z o.o.,
43.000 udziatéw, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego HERTZ Polska Sp. z 0.0. oraz 12.000 udziatow,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego TRUSTBACK Sp. z 0.0.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie podejmowat aktywnych dziatan zwigzanych ze
znalezieniem nabywcy na udziaty ww. jednostek zaleznych

Po dniu bilansowym, w dniu 9 marca 2018 Sad Rejonowy dla todzi- Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy masy sanacyjnej, wyrazit
zgode na sprzedaz z wolnej reki, w trybie konkursu ofert ruchomosci w postaci Centrum tokarskiego FCT 700 za
cene nie nizszg od kwoty 90 tys. ztotych. W dniu 27 marca 2018 roku, zgodnie z warunkami sprzedazy
okreslonymi w postanowieniu Sadu, opublikowane zostato ogtoszenie o konkursie na sprzedaz z wolnej reki w
trybie konkursu ofert Centrum Tokarskiego. Otwarcie i rozpoznanie ofert przez komisje odbyto sie w dniu 18
kwietnia 2018 roku. Wytoniona zostata oferta kupna, ale do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostata podpisana umowa sprzedazy.

Wynik z dziatalnosci zaniechanej

Dziatalnos¢ spotki JOTES Business Park Sp. z 0.0. jest prezentowana w segmencie nieruchomosci, ktéry stanowi
wazng odrebng dziedzine dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Dziatania jednostki dominujgcej zmierzajgce do
sprzedazy spoétki JOTES Business Park Sp. z 0.0. sg czes$cig dziatan opisanych w scenariuszu nr 2 Planu
restrukturyzacji, opracowanego przez Zarzadce masy sanacyjnej REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji i
zatwierdzonego przez Sad. Tym samym spetnione zostaty przestanki do prezentacji w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dziatalnosci spétki jako dziatalnosci zaniechanej.

taczne wyniki dziatalnosci zaniechanej uwzglednione w rachunku zyskow i strat przedstawione sg ponizej.
Poréwnywalny rachunek zyskéw i strat oraz przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej zostaty
przedstawione retrospektywnie w celu uwzglednienia dziatalnosci zaniechanej w biezgcym okresie.
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REDWOQOD

HOLDING
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
zakoriczony zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy 1488 2120
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 1488 2038
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 82
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow - 717
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug - 640
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow - 77
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1488 1403
Pozostate przychody operacyjne 14 19
Koszty sprzedazy 485 786
Koszty ogdlnego zarzadu 1330 976
Pozostate koszty operacyjne 134 1068
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (447) (1 408)
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe 309 641
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw witasnosci - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (756) (2 049)
Podatek dochodowy (84) 148
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (672) (2197)

Przeptywy pienieine z dziatalnosci zaniechanej

Okres 12 m-cy zakoriczony Okres 12 m-cy zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej razem 509 (10 560)
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 1427 (9 826)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - 1026
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (918) (1 760)

W dniu 7 lipca 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy masy sanacyjnej, wydat postanowienie
zezwalajgce Zarzadcy Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu
ofert prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wtasnosci naniesien, potozonych w todzi przy ul.
Przybyszewskiego 176/178, dla ktérego prowadzona jest ksiega wieczysta nr LD1M/00146225/2 (dziatki nr
231/64i231/65) za cene nie nizszg od kwoty 4.285.000 ztotych.

W dniu 12 wrzeénia 2017 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla
spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy masy sanacyjnej, wydat postanowienie
zezwalajgce Zarzadcy Redwood Holding S.A. w restrukturyzacji na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu
ofert prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wtasnosci naniesien, potozonych w todzi przy ul.
Przybyszewskiego 176/178, dla ktorego prowadzone sg ksiegi wieczyste nr LD1M/00104514/9 (dziatka nr
231/4), LD1M/00142892/0 (dziatka nr 231/14), LD1M/00119673/9 (dziatka nr 231/15), LD1M/00277402/4
(dziatka nr 231/16), LD1M/00124204/9 (dziatka nr 231/19), LD1M/00144280/1 (dziatka nr 231/20),
LD1M/00162783/9 (dziatka nr 231/29), LD1M/00277403/1 (dziatka nr 231/35), LD1M/00146225/2 (dziatka
numer 231/64 i 231/65), LD1IM/00163511/9 (dziatka nr 231/77 i 231/78), LD1M/00167417/8 (dziatka nr
231/46), za cene nie nizszg od kwoty 9.130.000 zt.

Powyzsza nieruchomos¢ jest ujmowana przez Grupe jako nieruchomos¢ inwestycyjna zgodnie z MSR 40.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat aktywnych dziatan zwigzanych ze
znalezieniem nabywcy ww. nieruchomosci.
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Po dniu bilansowym, w dniu 27 lutego 2018 roku zostato opublikowane ogtoszenie o konkursie na sprzedaz z
wolnej reki w trybie konkursu ofert. Rozstrzygniecie konkursu nastgpito w dniu 21 marca 2018 r., jednak
pomimo staran Zarzadcy masy sanacyjnej i wstepnego zainteresowania, do dnia rozstrzygniecia konkursu, nie
wptyneta zadna oferta kupna ww. nieruchomosci w catosci lub jej czesci.

15. Zysk przypadajacy na jedng akcje.

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Okres 12 Okres '12 m-cy
- zakoriczony
A N 31.12.2016
Wyszczegdlnienie zakoriczon
. (dane
31.12.2017 przeksz)taicone
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (32 078) 15590
Zysk z dziatalnosci zaniechanej (672) (2197)
) Zysk‘netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia zwrotnego zysku na (32 750) 13393
jedna akcje
Efekt rozwodnienia - -
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozdrobnionego zysku przypadajacego na jedng akcje. (32 750) 13393
Liczba wyemitowanych akcji.
Okres 12 Okres 12 m-
m-cy v
sakoficzo zakornczony
Wyszczegdlnienie 31.12.2016
ny (dane
31.12.201
7 przeksztatcon
e)

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedna

. 2 550 000 2550 000
akcje

Efekt rozwodnienia liczba akcji zwyktych. - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczania wartosci rozwodnionego zysku

. . 2550 000 2550 000
na jedna akcje w szt.
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16. Rzeczowe aktywa trwale.

16.1. Struktura wilasnosciowa.

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Wtasne 2556 3110
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy 373 1040
Razem 2929 4150

16.2. Rzeczowe aktywa trwale, nieruchomosci inwestycyjne -

ograniczenie w dysponowaniu.

eI C')kres 12 m-cy C’)kres 12 m-cy
zakoriczony 31.12.2017 | zakoriczony 31.12.2016

Hipoteka kaucyjna na rzecz ING Bank Slaski S.A. 51 600 51 600
Hipoteka kaucyjna na rzecz BGZ S.A. 13500 13 500
Hipoteka kaucyjna na rzecz m BANK S.A. 7670 7 670
Zastaw rejestrowy na maszynach ING Bank Slaski S.A. 500 500
Zastaw rejestrowy na maszynach BZWBK S.A. 1206 1206
Hipoteka na rzecz Naczelnika tédzkiego Urzedu Skarbowego 1031 1031
Hipoteka na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 1853 1487
Aviso - administrator hipoteki 6 000 6 000
Hipoteka przymusowa na rzecz Urzedu Miasta todzi 1677 940
Hipoteka przymusowa na rzecz Prezydenta Miasta todzi 51 51
Hipoteka przymusowa na rzecz Skarbu Panstwa 1546 611

Wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajacych ograniczeniu 86 634 84 596
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16.3. Zmiany srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) - za okres

1.01.2017-31.12.2017 r.

budynki,
el urzadzenia inne
Zmiana rzeczowych aktywéw trwatych wg grup obiekty - . Srodki P .
. . grunty s techniczne Srodki
rodzajowych na dzien 31.12.2017 inzynierii . transportu Razem
.. i maszyny trwate
ladowej i
wodnej
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek ) 261 2393 1277 386 | 4317
okresu
zwiekszenia: - - - - - -
zmniejszenia: - - 80 811 137 | 1028
sprzedaz - - 68 119 130 317
likwidacja - - - 0 7 7
cesja umow leasingowych - - - 692 - 692
pozostate - - 12 - - 12
wartosc brutto srodkéw trwatych na koniec ) 261 2313 466 249 | 3289
okresu
umorzenie na poczatek okresu - 81 1653 337 250 | 2321
zwiekszenie umorzenia: - 18 242 132 16 408
amortyzacja planowa srodkéw trwatych - 18 242 132 16 408
zmniejszenia umorzenia: - - 43 232 a4 319
sprzedaz sSrodkéw trwatych - - 30 32 37 99
likwidacja $rodkow trwatych - - 1 - 7 8
przemieszczenia - - 12 - - 12
cesja umow leasingowych - - - 200 - 200
umorzenie na koniec okresu - 99 1852 237 222 | 2410
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) ) ) ) ) )
poczatek okresu
zwiekszenie odpiséw - - 104 - - 104
zmniejszenie odpisow - - - - - -
) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) ) 104 ) 3 104
koniec okresu
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu - 162 357 229 27 775

Jako srodki trwate zaprezentowano nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez Spétke Factory Bussines Park
Sp. z 0.0. ktdra jest wynajmowana na potrzeby dziatalnosci operacyjnej grupy w wysokosci 1/10 ich wartosci.

Wartosc tej nieruchomosci wynosi 2 142 tys. zt.
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16.4. Zmiany srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych) - za okres

1.01.2016-31.12.2016 .

budynki,
el urzadzenia inne
Wartosc¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu na dzien obiekty - . Srodki P .
grunty T techniczne Srodki
31.12.2016 inzynierii . transportu Razem
L. i maszyny trwate
ladowej i
wodnej
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek ) 6676 11134 3279 1480 | 22 569
okresu
zwigkszenia: - - 904 1300 150 | 2354
zakup - - 104 454 150 708
. przesuniecie srodkéw trwatych miedzy ) ) 300 846 | 166
grupami (transfer)
zmniejszenia: - 6415 9 645 3302 1244 | 20606
sprzedaz - - 1395 2323 162 | 3880
likwidacja - - 188 - 155 343
. przesuniecie Srodkéw trwatych miedzy ) ) 759 ) ) 759
grupami (transfer)
utrata kontroli nad spétka zalezng - 6415 7 303 979 927 | 15624
wartosc brutto srodkéw trwatych na koniec ) 261 2393 1277 386 | 4317
okresu
umorzenie na poczatek okresu - 1970 7740 1239 692 | 11 641
zwiekszenie umorzenia: - 17 970 722 43 | 1752
amortyzacja planowa srodkéw trwatych - 17 463 204 42 726
przemieszczenia - - 507 518 -] 1025
pozostate - - - - 1 1
zmniejszenia umorzenia: - 1906 7 057 1624 485 | 11072
sprzedaz Srodkéw trwatych - - 579 1068 50| 1697
likwidacja $rodkéw trwatych - - 146 - 144 290
przemieszczenia - - 507 521 -] 1028
utrata kontroli nad spotka zalezng - 1906 5825 35 291 | 8057
umorzenie na koniec okresu - 81 1653 337 250 | 2321
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) ) ) ) ) )
poczatek okresu
zwiekszenie odpiséw - - - - - -
zmniejszenie odpisow - - - - - -
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na ) ) ) ) ) )
koniec okresu
Wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu - 180 740 940 136 | 1996
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16.5. Srodki trwate w budowie.

Stan na poczatek okresu 12 2591

Poniesione naktady w roku obrotowym - -

Utrata kontroli nad spotka zalezng - (2579)

Rozliczenie naktadow - -

Stan na koniec okresu 12 12

16.6. Leasingowane Srodki trwate.

Maszyny i urzadzenia 176 206
Srodki transportu 197 834
Pozostate $rodki trwate - -
Razem 373 1040
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17. Wartosci niematerialne.

17.1. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za
okres 1.01.2017 - 31.12.2017 r.

] Znaki R Pozostate
Zmiana stanu wartosci niematerialnych wg zakoriczonych Wartos¢ | wieczystego . .
n s towarow ) . . | Oprogramowani wartosci RAZEM
grup rodzajowych na dzieri 31.12.2017 prac firmy uzytkowani . . o
A e e puterowe eriaine
rozwojowych a gruntu
) 'Wartosu brutto wartosci ) 16 083 209 ) 5287 7 21786
niematerialnych na poczatek okresu
zwigkszenia: - - - - - - -
zZmniejszenia: - - - - 488 - 488
zbycie - - - - - - -
likwidacja - - - - 350 - 350
inne - - - - 138 - 138
wartos¢ brutto na koniec ) 16 083 209 ) 4799 7 21298
okresu
umorzenie na poczatek okresu - 3782 - - 2682 7 6471
zwiekszenia - 284 - - 123 - 407
amortyzacja - 284 - - 123 - 407
zZmniejszenia - - - - 138 - 138
inne - - - - 138 - 138
umorzenie na koniec okresu - 4 066 - - 2667 7 6740
N odpisy z tytutu trwatej utraty ) 6143 209 ) ) ) 6552
wartosci na poczatek okresu
zwiekszenie - 712 - - - - 712
zmniejszenie - - - - - - -
B odplsy. z tytutu trwatej utraty ) 6 855 209 ) ) ) 7264
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu - 5162 - - 2132 - 7294
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17.2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za
okres 1.01.2016 - 31.12.2016 r.

Koszty Prawo Pozostate
Zmiana stanu wartosci niematerialnych wg zakoriczonych Znaki Wartos¢ | wieczystego . L.
. ., ) . . = Oprogramowani wartosci RAZEM
grup rodzajowych na dzieri 31.12.2016 prac towarowe firmy uzytkowani . .
. e komputerowe | niematerialne
rozwojowych a gruntu
) Wartosci brutto wartosci 94| 13102 442 1445 7026 205| 22314
niematerialnych na poczatek okresu
zwiekszenia: - 2981 - - - - 2981
zakup - 19 - - - - 19
rozszerzenie, ) ) ) ) ) ) )
potgczenie spotki
rozliczenie inwestycji - - - - - - -
przekwalifikowanie - - - - - - -
) . utrata kontroli nad ) 7062 ) ) ) ) 2062
spotka zalezng
inne - - - - - - -
zmniejszenia: 94 - 33 1445 1739 198 3509
zbycie - - - - - - -
likwidacja - - - - - - -
. . utrata kontroli nad 94 - 33 1445 1739 198 3509
spotka zalezng
inne - - - - - - -
wartosc brutto na koniec ) 16 083 409 ) 5287 7 21786
okresu
umorzenie na poczatek okresu 23 3277 9 - 3153 205 6 667
zwiekszenia - 505 - - 924 - 1429
amortyzacja - 406 - - - - 406
) ' utrata kontroli nad ) 99 ) ) ) ) 99
spotka zalezng
inne - - - - 924 - 924
zmniejszenia 23 - 9 - 1395 198 1625
likwidacja - - - - - - -
sprzedaz - - - - - - -
) ' utrata kontroli nad 23 ) 9 ) 1395 198 1625
spotka zalezng
inne - - - - - - -
umorzenie na koniec okresu - 3782 - - 2682 7 6471
B odpisy z tytutu trwatej utraty ) 97 409 ) 520 ) 1026
wartosci na poczatek okresu
zwiekszenie - 6143 - - - - 6143
zmniejszenie - 97 - - 520 - 617
N odplsy. z tytutu trwatej utraty ) 6143 409 ) ) ) 6552
wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu - 6158 - - 2 605 - 8763

17.3. Wartos¢ i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Spotki grupy nie posiadajg praw wieczystego uzytkowania gruntéw.
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17.4. Struktura wlasnosci wartosci niematerialnych i prawnych.

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

Wtasne 7294 8763

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy - -

Razem 7294 8763

Grupa Kapitatowa REDWOOD jest wiascicielem znakéw towarowych (z czego dwa z nich sg wycenione) i
znajdujacych sie w wartosciach niematerialnych:
-grupa znakéw towarowych ,CX”, ktére zostaty wniesione jako wktad niepieniezny do Spotki
REDWOOD HOLDING w restrukturyzacji przez przedsiebiorstwo AON COMPLEX Michat Nowacki dniu 1
lipca 2006 roku. Pozostaty okres amortyzacji wynosi 30 lat; znaki towarowe nie sg przypisane do
segmentu operacyjnego;
-znak towarowy CELMA nalezacy do spotki Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A., ktérego pozostaty
okres amortyzacji wynosi 37 lat; znak towarowy przypisany jest do segmentu Produkcja
elektronarzedszi.
W okresie sprawozdawczym, w celu potwierdzenia wartosci ksiegowej ujetej na dzien 31.12.2016 r., na
powyzsze znaki towarowe zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosci. W celu wyznaczenia wartosci
odzyskiwalnej postuzono sie wyceng z dnia 25.09.2017 r. przeprowadzong przez niezalezng firme specjalizujacg
sie w tym zakresie (RUMPEL Spdtka Komandytowa). Wyniki testow wykazaty, ze oszacowana wartos¢
odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej. Zgodnie z przedstawionymi wycenami, rekomendowana
oszacowana wartos¢ odzyskiwalna grupy znakéw CX wynosi 5.041 tys. zt, natomiast dla grupy znakdéw
towarowych CELMA warto$¢ ta wynosi 1.622 tys.
Wyceniane aktywa zostaty zakwalifikowane do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.
Obie wyceny przeprowadzono przy zastosowaniu pieciu metod: kosztowo — odtworzeniowej, ceny premii,
kapitalizacji optat licencyjnych — w dwdch wariantach oraz metody ,goodwill”. W celu wyeliminowania
odchylen wynikajgcych z metodologii poszczegdlnych wycen od wartosci rzeczywistej wycenianych znakéw,
jako rekomendowang przyjeto wartos¢ sredniowazona.
Na dzien 31.12.2017 r. wartos¢ bilansowa nie przekracza wartosci odzyskiwalnej znakdw towarowych CX. Z
uwagi na zastosowang metodologie oszacowanej wartosci godziwej znakéw towarowych oraz rezultaty
przeprowadzonych testow, ktére nie stwierdzajg utraty wartosci w stosunku do poprzedniej wyceny, Grupa,
kierujac sie zasadami ostroznej wyceny, podjefa decyzje o nierozwigzywaniu odpisdw aktualizujgcych na
31.12.2017 r. i pozostata przy wartosci znakdéw towarowych CX ujetej na dziert 31.12.2016 r.
Natomiast ze wzgledu na trudng sytuacje ekonomiczng spétki zaleznej Fabryka Elektronarzedzi CELMA S.A.
utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ znaku CELMA w wysokosci 712 tys. zt.

Grupa nie zawarta umowy, z ktérej wynikatoby zobowigzanie do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych
i prawnych.

Wartosc¢ firmy przejeta w ramach potfaczenia jednostek gospodarczych.

Wyszczegoélnienie 31.12.2017 31.12.2016

AON COMPLEX Michat Nowacki - -

Wartosé firmy (netto) - -
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Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 409 409
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki - -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej - -
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 409 409
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 409 409
Pozostate zmiany - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 409 409
Wyliczenie wartosci firmy przedstawia ponizsza tabela:
Cena przejecia aportu 41819
Wartosé godziwa aktywdw netto 41410
Wartosé firmy 409

Zgodnie z wymogami MSR 36 Grupa przeprowadza corocznie test na utrate wartosci w odniesieniu do osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy. W 2015 roku zaistniaty
przestanki do utworzenia odpisu aktualizujgcego. Na dzien 31 grudnia 2016 wartos¢ firmy zostata objeta
odpisem w 100%.

Wartos¢ firmy wykazana w aktywach Grupy powstata w wyniku wniesienia aportem przedsiebiorstwa AON
COMPLEX Michat Nowacki z dniem 01 lipca 2006 roku poprzez emisje akcji imiennych serii B i podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 41 819 tys. ztotych.

Wyliczenie wartosci firmy przedstawia tabela powyiej.

Zgodnie z wymogami MSR 36 Spétka przeprowadza corocznie test na utrate wartosci w odniesieniu do osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego zostata przypisana wartosc firmy.

Wrazliwos¢ na zmiany zatozen

Zdaniem Zarzadu Grupy istnieje mozliwos¢ wystgpienia zmian przyjetych zatozen i zmiany te moga
spowodowa, iz warto$¢ bilansowa osrodka, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy bedzie znacznie nizsza
od jego wartosci odzyskiwalne;j.

Potaczenia jednostek gospodarczych

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku oraz w roku poprzednim nie wystgpity transakcje
potaczenia jednostek gospodarczych.
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18. Nieruchomosci inwestycyjne.

Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegoblnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 51869 52175
Wartos¢ brutto na poczatek okresu spotek wigczonych do konsolidacji -
Skorygowana wartosc brutto na poczatek okresu 51 869 52175
Zwiekszenia z tytutu: - 10 905
reklasyfikacji z/oraz do innej kategorii aktywow - 10709
inne - 196
Zmniejszenia z tytutu: - 11211
zbycia - 3160
utrata kontroli nad spdtka zalezng - 8051
Wartosc bilansowa brutto na koniec okresu 51 869 51 869
Umorzenie na poczatek okresu - -
Zwiekszenia z tytutu: - -
amortyzacji - -
Zmniejszenia z tytutu: - -
likwidacji - -
sprzedazy R R
Umorzenie na koniec okresu - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 10474 -
Zwiekszenia, z tytutu: 6 206 10474
utraty wartosci 6 206 10474
Zmniejszenia, z tytutu: - -
odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 16 680 10474
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 35189 41 395

Jako srodki trwate zaprezentowano nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez Spétke Factory Bussines Park
Sp. z 0.0. ktdra jest wynajmowana na potrzeby dziatalnosci operacyjnej grupy w wysokosci 1/10 ich wartosci.
Wartosc tej nieruchomosci wynosi 2 142 tys. zt.

Nieruchomos¢ inwestycyjna posiadana przez Jotes Business Park Sp. z 0.0. jest zaprezentowana w tej kategorii
aktywéw z uwagi na inwestycyjny jej charakter oraz state poszukiwanie podnajemcédw w celu wykorzystania jej
petnej powierzchni uzytkowej .
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Grupa Kapitatowa jest wtascicielem nastepujacych nieruchomosci:

Adres Naniesienia Wiasciciel Wartos¢ Przychody Koszty
rynkowa
stan na dziefi 31.12.2017 12 miesigcy zakoficzonych
o 31.12.2017
s N Budynek biurowy i hala .
£ddz, ul. Papiernicza 7 E magazynowa Jotes Business Park sp. z 0.0. 14783 1469 933
£6dz, ul. ) ) .
. Budynek biurowy i hala Redwood Holding S.A. w
Przybyszewskiego magazynowa restrukturyzacji 9130
176/178 gazy yzad 1520 726
todz, ul. . Budynek biurowy i hala Factory Business Park sp. z
Przybyszewskiego magazynowa 0.0 12 530
176/178 gazy o 568 556
- Complex Automotive

£édz, ul. Nery 4a Grunty Bearings S.A. 2709 ) )
Goleszow, ul. . Fabryka Elektronarzedzi
Przemystowa 10 Budynek biurowy Celma S.A. 1657 - 29

Korekty konsolidacyjne (5 620)

Razem nieruchomosci inwestycyjne w bilansie
35189 3557 2244

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w todzi, przy ul. Przybyszewskiego 176/178, prezentowana w
biezgcym okresie sprawozdawczym przez jednostke dominujacg w wysokosci 9.130 tys. zt. wynika z wyceny w
wartosci godziwej na podstawie operatu szacunkowego sporzadzonego na dzien 31.08.2017 r. przez
niezaleznego rzeczoznawce - firme VIKING Biuro Obrotu Nieruchomosciami Projektowania i Wycen Czestaw
Ciotkiewicz. W wyniku przeprowadzonej wyceny stwierdzono utrate wartosci i wprowadzono odpis
aktualizujacy wartosc nieruchomosci nalezgcej do Emitenta w wysokosci 5.025 tys. zt.

Biorgc pod uwage sposdb wykorzystania nieruchomosci, tj. wynajecie powierzchni na cele ustugowo -
magazynowe w ok. 90% oraz staty przewidywany strumien dochoddéw, wycene przeprowadzono przy
zastosowaniu podejscia dochodowego, wykorzystujgc metode inwestycyjng oraz technike kapitalizacji prostej
dochodu netto z szacowang stopg kapitalizacji na poziomie ok. 9%.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w todzi, przy ul. Przybyszewskiego 176/178, prezentowana w
biezgcym okresie sprawozdawczym przez jednostke zalezng Factory Business Park sp. z 0.0. w wysokosci
12.530 tys. zt. wynika z wyceny w wartosci godziwej na podstawie operatu szacunkowego sporzgdzonego na
dzien 23.04.2018 r. przez niezaleznego rzeczoznawce - firme VIKING Biuro Obrotu Nieruchomo$ciami
Projektowania i Wycen Czestaw Ciotkiewicz. W wyniku przeprowadzonej wyceny stwierdzono utrate wartosci i
Grupa wprowadzita odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci nalezacej do spétki zaleznej w wysokosci 321
tys. zt.

Biorgc pod uwage sposdb wykorzystania nieruchomosci, tj. wynajecie powierzchni na cele ustugowo -
magazynowe oraz staty przewidywany strumien dochoddéw, wycene przeprowadzono przy zastosowaniu
podejscia dochodowego, wykorzystujgc metode inwestycyjng oraz technike kapitalizacji prostej dochodu netto
z szacowang stopg kapitalizacji na poziomie ok. 9%.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w Goleszowie, nalezgcej do jednostki zaleinej Fabryka
Elektronarzedzi Celma S.A. , prezentowana w biezgcym okresie sprawozdawczym przez Grupe Kapitatowg w
wysokosci 1.657 tys. zt. wynika z wyceny w wartosci godziwej na podstawie operatu szacunkowego
sporzadzonego na dzien 23.04.2018 r. przez niezaleznego rzeczoznawce - firme VIKING Biuro Obrotu
Nieruchomosciami Projektowania i Wycen Czestaw Ciotkiewicz. W wyniku przeprowadzonej wyceny
stwierdzono utrate wartosci i Grupa wprowadzita odpis aktualizujgcy wartosé nieruchomosci nalezgcej do
spotki zaleznej w wysokosci 853 tys. zt.
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Biorgc pod uwage najkorzystniejszy sposéb wykorzystania nieruchomosci, tj. wynajecie powierzchni na cele
produkcyjno — magazynowe z zapleczem biurowym oraz fakt, ze budynek jest nieuzywany, w konsekwencji brak
jest statego przewidywanego strumienia dochoddw, wycene przeprowadzono przy zastosowaniu podejscia
porownawczego, wykorzystujgc metode poréwnywania parami.

Posiadane nieruchomosci inwestycyjne zostaty zakwalifikowane do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej
aktywoéw.

19. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych.

19.1. Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych nie objetych

konsolidacja.
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy
Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 33202 8859
Spotki objete konsolidacjg poczatek okresu - -
Udziaty zaprezentowane w ubiegtym roku jako inwestycje kréotkoterminowe - -
Stan na poczatek okresu po korekcie 33202 8 859
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 27 154
nabycie udziatéw - -
utrata wartosci inwestycji w jednostke zalezng - 27 154
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 2811
sprzedaz udziatéw - 985
utrata wartosci inwestycji w jednostke zalezng - 1826
Stan na poczatek okresu brutto 33202 33 202
Odpis aktualizujacy inwestycje w jednostkach zaleznych na poczatek okresu 32567 7298
zwiekszenie 635 25269
zmniejszenie - -
Odpis aktualizuj inwestycje w jednostkach zaleznych 33202 32567
Stan na koniec okresu - 635

19.2. Udzial we wspoélnych przedsiewzieciach.

Zadna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy nie brata udziatu we wspdlnym przedsiewzieciu.
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19.3. Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych nie objetych

konsolidacja na dzien 31.12.2017 r.

- Wa_rt o’sc Odpis Wartos¢ Procent Procent P
Nazwa spotki, forma prawna, udziatéw N . . . Powdd nie
Lp. - g aktualizujacy | bilansowa | posiadanych | posiadanych . .
miejscowos¢ z siedzibom zarzadu. wg ceny . s . 2 konsolidowania
N udziaty udziatéw udziatéw gtosow
nabycia
suma bilansowa,
1| Trusback sp. z 0.0. z siedziba w todzi 600 600 ; 100,00% 100,009 || Pr2ychody i kapitat
wiasny ponizej progu
istotnosci
suma bilansowa,
) He.rtz Polska sp. z 0.0. z siedzibg w 2151 2151 ) 100,00% 100,00% przychody |.I.<a.p|ta’f
todzi wtasny ponizej progu
istotnosci
suma bilansowa,
3 FQRKltchen sp. z 0.0. z siedzibg w 51 51 ) 70,00% 70,00% przychody |.I.<a.p|ta’f
todzi wtasny ponizej progu
istotnosci
L Kapitat Kapitat Pozostate | Zysk/strata Wartosc Aktywa Aktywa Wartosc Wartosc
p- wiasny zaktadowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe | zobowiajzan przychodéw
(2) 600 (611) 9 234 34 200 236 161
(1763) 2150 (3874) (39) 498 122 376 2261 63
(168) 70 (195) (43) 82 7 75 250 4
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19.4. Podstawowe informacje na dzien 31.12.2017 r o jednostkach
zaleznych nad ktorymi utracono kontrole

Wartosc . aa
L.p | Nazwa spoétki, forma prawna, miejscowosé, w ktorej udziatéw aktl?a‘:i'::.us' c L\.IIVartosc Pr.ocient Pr.ocient Powdd nie
miesci sie siedziba zarzadu wg ceny ) Iacy moe v . = L konsolidowania
GEfydE udziaty udziatow h udziatow h gtosow
1 Quinto sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 3524 3524 0 100,00% 100,00% | utrata kontroli
2 Complex 1Q S.A.w upadtosci z siedzibg w todzi 15 400 15 400 0 100,00% 100,00% | utrata kontroli
o o] of wmoos| wmoox| Setne
4 ZEM-CEL S.A. 2462 2462 0 95,01% 95,01% | utrata kontroli
5| Polzamech sp.zo.0. (dawniej Weigt sp. 2 0.0.) 6329 6329 0| 99,42%  99,42% | utrata kontroli
z siedzibg w todzi
6 Wig;tr:iz:na Internationale GmbH z siedzibg w 0 0 0 100,00% 100,00% lgpor;e;;;;r
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe sprzedane
7 0 0 0 85,00% 85,00%
Metalzbyt sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie 00% 00% 18.07.2017 r.
g | Complex Waelzlager Deutschland GmbH z 456 456 0| 100,00%  100,00% | utrata kontroli
siedziba w Berlinie
Complex Autoteile Radlagersatze o o .
9 Deutschland GmbH z siedziba w Berlinie 97 97 0 100,00% 100,00% | utrata kontroli
10| International Business Services Polska sp. z 754 754 0| 99,87%| 99,87% | utrata kontroli
0.0. z siedziba w todzi
11 to;;b ryka Maszyn Jotes Sp. 2 0.0. z siedziba w 1002 1002 0| 100,00%| 100,00% | utrata kontroli
12 Complex Finance sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 250 250 0 100,00% 100,00% | utrata kontroli
13 CMX Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 115 115 0 100,00% 100,00% | utrata kontroli
14 to((j:zeilma Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w 6 6 0 100,00% 100,00% | utrata kontroli
15 Gameover sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 43 43 0 100,00% 100,00% | utrata kontroli
16 toj'z?"ger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedziba w 462 462 0| 100,00%| 100,00% | utrata kontroli

W zwigzku z aktywnymi dziataniami Zarzadcy jednostki dominujgcej zmierzajgcymi do sprzedazy udziatow,
wartos¢ udziatdw w nastepujgcych spoétkach zostata zaprezentowana w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy:

e  JOTES Business Park sp. z 0.0. — 100% udziatéw

e  COMPLEX Finance sp. z 0.0. — 100% udziatow

e CMX Outlet sp. z 0.0. — 100% udziatéw

e  Fabryka Maszyn JOTES sp. z 0.0. — 100% udziatow

e  CELMA Business Park sp. z 0.0. — 100% udziatow

e International Business Services Polska sp. z 0.0. — 99,87% udziatow
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19.5. Podstawowe informacje o jednostkach zaleznych nieobjetych
konsolidacja na dzien 31.12.2016 r.

Nazwa spétki, forma prawna, Wafto?c Odpis Wartosé . P
. . o . . . .. |udziatéw wg .. . Procent posiadanych | Powdd nie
miejscowosé, w ktorej miesci sie aktualizujacy bilansowa c e < . .
L.p. . ceny . A udziatow i gloséw konsolidowania
siedziba zarzadu . udziaty udziatéw
nabycia
suma bilansowa,
1 Trusback sp. z 0.0. z siedzibg w 600 600 ) 100.00% przychody i kapitat
todzi ! wtasny ponizej progu
istotnosci
suma bilansowa,
2 Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z 162 162 ) 100.00% przychody i kapitat
siedzibg w todzi ! wtasny ponizej progu
istotnosci
3 :egzzpimka sp. 2 0.0.z siedziba 2151 2151 - 100,00% Utrata kontroli
suma bilansowa,
4 FORKitchen sp. z 0.0. z siedzibg w 51 51 ) 70.00% przychody i kapitat
todzi ! wtasny ponizej progu
istotnosci
L Kapitat Kapitat Pozostate i{rsalz al Wartosé Aktywa Aktywa Wartos¢ Wartosé
P wihasny zakladowy kapitaty netto aktywow trwate obrotowe zobowigzan przychodow
1 (8) 600 (715) 107 239 36 203 247 336
2 (782) 460 (1234) (8) 775 81 694 1557 1034
3 (1724) 2150 (3714) (160) 478 124 354 2202 -
4 (112) 70 (160) (22) 134 32 102 246 1
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19.6. Podstawowe informacje na dzien 31.12.2016 r o jednostkach
zaleznych nad ktorymi utracono kontrole

L - o e Wartosé Odpis Wartosé Procent Procent Powédd nie
L. Nazwa spétki, forma prawna, miejscowosé, w ktérej . . . . . .
ST udziatéw wg aktualizujacy bilansowa posiadanych | posiadany | konsolidowa
p. miesci sie siedziba zarzadu . . . P A .
ceny nabycia udziaty udziatéow udziatéow ch gtoséw nia
1| Quinto sp. z 0.0. z siedziba w todzi 3524 2889 635|  100,00% | 100,00% k‘;:f:j“
2|  Complex1QS.A. w upadiogci z siedziba w todzi 15 400 15400 0| 100,00% | 100,00% k‘;::::“
3 Meta.lzbyt Premium Technik sp. z 0.0. z siedziba 11853 11 853 0 100,00% | 100,00% utrata.
w todzi kontroli
4| ZEM-CELSA. 2462 2462 0 95,01% | 95,01% k‘;:::;i
5 Sie:’;;:;:n‘jve}fc-z;z. z 0.0. (dawniej Weigt sp. z 0.0.) z 6329 6329 0 99.42% | 99,42% kl;:::j“
6 Wig;tr:iazjna Internationale GmbH z siedzibg w 5989 5089 0 100,00% | 100,00% kl;'::::"
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe utrata
7 2220 2220 0 85,009 85,009
Metalzbyt sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie 00% 00% kontroli
gl Complex Wa.el.zlager Deutschland GmbH z 456 456 0 100,00% | 100,00% utrata.
siedzibg w Berlinie kontroli
9 Complt?x AL.JtOte”e Ra.d!agersatze Deutschland 97 97 0 100,00% | 100,00% utrata.
GmbH z siedziba w Berlinie kontroli
10 ] S:ELiirE;'nv\lo:sLZBiumness Services Polska sp. z 0.0. 754 754 0 99.87% | 99,87% kl;:::j“
11 Fa.bryka Maszyn Jotes Sp. z 0.0. z siedzibg w 1002 1002 0 100,00% | 100,00% utrata.
todzi kontroli
12 Complex Finance sp. z 0.0. z siedziba w todzi 249 249 0 100,00% | 100,00% kl;:::j“
13| CMX Outlet Sp. z 0.0. z siedziba w todzi 115 115 0| 100,00% | 100,00% k‘;::::“
14 Celma Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 6 6 0 100,00% | 100,00% kl;:::j“
15| Gameover sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 43 43 0| 100,00% | 100,00% k‘;::::“
16 Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. z siedzibg w todzi 462 462 0 100,00% | 100,00% kl;:::j“

20. Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe)

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Naleznosci dtugoterminowe

Kaucja gwarancyjna wyptacona - 14
Pozyczki dtugoterminowe - 1131
Razem - 1145

21. Zapasy.

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang cena
sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

materiaty 7 2
pétprodukty i produkty w toku - -
produkty gotowe - -
towary 2 545 6143
Zapasy, razem (wartos¢ bilansowa) 2552 6145
odpisy aktualizujace wycene zapaséw 1850 (242)

Zapasy brutto 4 402 6387

21.1. Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw sg tworzone na réznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowg a wartoscig
mozliwg do uzyskania ze sprzedazy. W odniesieniu do towardw zalegajacych powyzej pieciu lat dokonuje sie
odpisdow aktualizujgcych ich wartos¢ w wysokosci do 50% wartosci, w sytuacji ich dalszego zalegania
kazdorazowo 10% ich wartosci w kazdym nastepnym roku ich magazynowania, na podstawie okresowych (na

dzien bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.

Grupa nie kapitalizowata kosztow finansowania zewnetrznego w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku.

Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy
Wyszczegoblnienie zakoriczony zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 242 1653
Zwiekszenia w tym: 1608 242
utworzenie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji z pozostatymi kosztami ) 242
operacyjnymi
przemieszczenia - -
inne 1608 -
Zmniejszenia w tym: - 1653
rozwigzanie odpisdw aktualizujacych w korespondencji z pozostatymi przychodami ) )
operacyjnymi
wykorzystanie odpiséw - -
utrata kontroli nad spétka zalezng - 1653
Stan na koniec okresu 1850 242

22.

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug i pozostate naleznosci.

22.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Wyszczegoblnienie

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Naleznosci handlowe netto 3758 4828
od jednostek powigzanych 152 213
od pozostatych jednostek 3606 4615
odpisy aktualizujace 5944 3294
Naleznosci handlowe brutto 9702 8122
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22.1.1. Zmiana stanu odpisow
naleznosci handlowych.

aktualizujacych  wartos¢

Okres 12 m-cy

Okres 12 m-cy

Wyszczegdlnienie zakoriczony zakoriczony

31.12.2017 31.12.2016
Stan odpiséw na poczatek okresu 3294 4 687
zwiekszenia (z tytutu) 3024 2569
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 155 2569
inne 869 -
zmniejszenia (z tytutu) 374 3962
rozwigzane, wykorzystane, odpisy aktualizujace 374 18
inne - utrata kontroli nad spdtka zalezng - 3944
stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec 5944 3204

okresu

22.1.2. Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego

okresie splaty.

Wyszczegoblnienie Stan na 31.12.2017 | Stan na 31.12.2016
nieprzeterminowane 1932 2823
<90 dni 729 1592
91-180dni 593 348
181 -360 dni 905 424
> 360 dni 5543 2935
naleznosci przeterminowane 7770 5299
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 9702 8122
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5944 3294
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 3758 4828
- - 7 -
22.1.3. Przeterminowane naleznosci handlowe.
R . . Przeterminowanie w dniach
azem Nieprzeterminowane
<90 dni 90 -180 dni 180 - 360 dni >360 dni
Okres biezqcy
nalesnodci brutto 9702 1932 729 593 905 5543
odpisy 5944 - - - 401 5543
aktualizujgce
naleznoéci netto 3758 1932 729 593 504 -
Okres poprzedni
naleznoéci brutto 8122 2823 1592 348 424 2935
odpisy 3294 ; . . 359 2935
aktualizujgce
naleznoéci netto 4 828 2823 1592 348 65 -
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.
Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom oraz
monitorowania naleznosci w zakresie terminowego ich sptywu korzystajgc z ustug spotki zaleznej. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5944 tysiecy PLN (2016: 3 294
tysiecy PLN) zostaty uznane za trudno Sciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem.

22.2. Pozostale naleznosci.

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
Pozostate naleznosci w tym: 1403 1264
z tytutu podatkow 586 386
z tytutu cet - -
z tytutu ubezpieczen 10 -
zaliczki na dostawy - -
inne 807 878
Odpisy aktualizujace 5750 4631
Pozostate naleznosci brutto 7153 5895

22.2.1. Naleznosci od jednostek powiazanych.

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 3127 1240
handlowe w tym: 780 422
od jednostki dominujacej 708 291
od jednostek zaleznych 72 131
pozostate w tym: 2347 818
od jednostek zaleznych 1017 151
odpisy aktualizujace 1330 667
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych 3127 1240
- 7 - -
22.3. Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych.
Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
Wyszczegdlnienie
w walucie w PLN w walucie w PLN

PLN 16 537 16 537 10179 10179
EUR 68 282 726 3211
usb 11 36 150 627
Razem X 16 855 X 14 017
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23. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dlugoterminowe

i krotkoterminowe)

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Akcje w spotkach nie notowanych na gietdzie

12

Razem

12

Wartos¢ aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy nie notowanych na gietdzie zostata oszacowana na
poziomie ceny nabycia. Zarzad Grupy nie dysponuje danymi dotyczgcymi ich wartosci godziwej a niewielka
istotnos¢ wartosci tych aktywow nie wptywa na rzetelny obraz sytuacji finansowej Spoétki.

24. Pozostale aktywa i zobowigzania finansowe.

Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
Wyszczegoblnienie
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone - 1133 -
Naleznosci z tytutu wyptaconej kaucji - 14 -
Razem aktywa i zobowigzania finansowe - 1147 -
dtugoterminowe - 1145 -
krétkoterminowe - 2 -

24.1. Udzielone pozyczKi.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Udzielone pozyczki brutto w tym: 4205 4079
Dla Zarzadu i Radu Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 4205 2946

Suma netto udzielonych pozyczek - 1133
dtugoterminowe - 1131
krétkoterminowe - 2
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Pozyczkobiorca K‘:v‘;ta b‘il:laar:':z\s;fa Oprocentowanie 'I;en;min Zabezpieczenia
umowy nominalne ptaty
Wpg stanu na dzien 31.12.2017
Gameover sp. z 0.0. 2 2 | WIBOR1M + marza | 04.09.2014 | brak
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 250 338 | WIBOR1M + marza | 31.12.2014 | brak
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 165 168 | WIBORIM + marza | 31.12.2014 | brak
Polzamech Sp. zo.o. 20 26 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 780 | WIBOR1M + marza | 31.12.2015 | brak
Kenner Polska sp. z 0.0.z dnia 07.06.2013 500 3 | WIBOR1M + marza | 31.12.2016 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 58 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 225 | WIBOR1M + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 | WIBOR1M + marza | 31.12.2015 | brak
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 10 13 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
FORKitchen sp. z 0.0.z dnia 20.09.2012 50 60 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 32 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
girgg?éif Stowarzyszenie Producentéw Czesci Maszyn 5 1| WIBORIM + marsa | 30.09.2014 | brak
GK METAL -przejecie Synergy Systems sp. z 0.0.z dnia 17.08.2012 50 82 | WIBOR1M + marza | 31.12.2016 | brak
GK METAL-przejecieSynergy Systems sp. z 0.0. z dnia 27.09.2012 20 28 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
ESS?SELA:‘;Z??;:;ZZ;?gV Systems sp. 2 0.0. um. z 17.08.2012 5 8 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 14.11.2012 30 42 | WIBOR1M + marza | 31.12.2016 | brak
GK METAL-przejecie Synergy Systems sp. z 0.0.z dnia 29.10.2013 50 28 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
Ostrana Internationale GmbH z dnia 24.10.2010 124 104 | EURIBOR + marza | 24.10.2013 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. 50 72 | WIBOR1IM + marza | 31.03.2016 | brak
Noah Sp. zo.0. Sp.k. z dnia 06.05.2016 1100 1191 | WIBOR1IM + marza | 06.05.2019 | brak
ZEM-EN (obecnie ZEM- CELS.A.) z dn. 01.05.2015 607 762 | WIBOR1M + marza | - brak
Polzamech Sp. zo.o. 0 36 | WIBOR1IM + marza | - brak
Odpis aktualizujacy wartos¢ udzielonych pozyczek 4205
RAZEM 0
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Pozyczkobiorca Kwota wg YVartoéé e Termin Zabezpieczenia
umowy | bilansowa nominalne sptaty

Wog stanu na dzien 31.12.2016
Gameover sp. z 0.0. 2 2 | WIBOR1IM + marza | 04.09.2014 | brak
Zinnger Dystrybucja Sp.z 0.0 2 117 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2012 | brak
Mariusz Michalski 2 0 | WIBOR1IM +marza | 10.09.2016 | brak
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 2 156 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2014 | brak
International Business Services Polska Sp. z 0.0. 2 313 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2014 | brak
Polzamech Sp. zo.o. 2 24 | WIBOR1IM +marza | 31.12.2015 | brak
Trustback sp. z 0.0. z dnia 25.08.2011 569 139 | WIBOR1M + marza | 31.12.2015 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. z dnia 22.08.2011 750 738 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Kenner sp. z 0.0.z dnia 07.06.2013 500 3 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0.z dnia 27.06.2013 250 54 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 13.08.2013 170 213 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
CMX Outlet sp. z 0.0. z dnia 18.12.2013 5 7 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2015 | brak
Celma Business Park sp. z 0.0. z dnia 11.03.2013 5 12 | WIBOR1IM + marza |31.12.2016 | brak
FORKitchen sp. z 0.0.z dnia 20.09.2012 50 56 | WIBOR1M + marza | 31.12.2015 | brak
CMX3 sp. z 0.0. z dnia 10.09.2012 50 30 | WIBOR1IM + marza | 31.12.2016 | brak
g:rggezjglfae Stowarzyszenie Producentéw Czesci Maszyn 5 1| WIBORIM + marsa | 30.09.2014 | brak
f;< gf@b’przeﬁae Synergy Systems sp. 2 0.0z dnia 50 77 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
S;c';g.EzToAlL;’"e’ec'esynergy Systems sp. z 0.0. z dnia 20 26 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
f;( gﬂg,EzTﬁlepcr:;:c;Z iy';‘:;i‘z’;:’:;‘j;; sp.20.0.um. z 5 8 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
i'fll'v'l.EzToAlLép"e‘ec'e Synergy Systems sp. z 0.0. z dnia 30 40 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
S; mg:gprze‘ec'e Synergy Systems sp. 2 0.0z dnia 50 26 | WIBORIM + marza | 31.12.2016 | brak
Ostrana Internationale GmbH z dnia 24.10.2010 124 106 | EURIBOR + marza 24.10.2013 | brak
Hertz Polska sp. z 0.0. 50 66 | WIBOR1IM + marza | 31.03.2016 | brak
Noah Sp. zo.o0. Sp.k. z dnia 06.05.2016 1100 1131 | WIBOR1IM + marza | 06.05.2019 | brak
ZEM-EN z dn. 01.05.2015 607 701 | WIBOR1IM + marza | - brak
Polzamech Sp. zo.o. 0 33 | WIBOR1IM + marza | - brak

Odpis aktualizujgcy wartosc udzielonych pozyczek 2946

RAZEM 1133

25. Rozliczenia miedzyokresowe.
Wyszczegoblnienie Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
Koszty ubezpieczen majgtkowych 12 52
Ustugi informatyczne 1 2
Optaty za ochrone znaku towarowego 2 36
Koszty prac rozwojowych - 25
Certyfikaty - 28
Inne 162 592
Razem 177 735
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26.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

26.1. Srodki pieniezne w Kasie i na rachunkach bankowych.

Wyszczegéblnienie

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016

Srodki pieniezne w kasie - 1
Srodki pieniezne w banku 235 192
Inne - -
Razem 235 193

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki
pieniezne i sg oprocentowane wedfug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$é godziwa $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 235 tys. PLN (31 grudnia 2016 roku: 193
tys. PLN). Wszystkie srodki pieniezne sg o nieograniczonej mozliwosci dysponowania.

27. Kapital Akcyjny.
Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
Liczba akcji 2 550 000 2 550 000
Wartos$¢ nominalna akgji 20 20
Kapitat zaktadowy 51 000 51 000
27.1. Kapital podstawowy - struktura.
. Wartos¢ serii
e Liczba Wartosé / emisji w, Sposéb pokrycia Data
Seria / emisja Rodzaj akcji ograniczenia . . ) . .g P 'p . . "
. akcji jednostkowa wartosci kapitatu rejestracji
praw do akcji . .
nominalnej
seria A zwykte bez ograniczenia 75 000 20 1500 | gotdwka 2006-04-18
seria B zwykte bez ograniczenia 2090950 20 41819 | aport 2006-09-11
seria C zwykte bez ograniczenia 376 550 20 7531 | gotéwka 2007-11-29
seria D zwykte bez ograniczenia 7 500 20 150 | gotéwka 2007-11-29
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27.2. Kapital podstawowy - struktura akcjonariatu.

. . . Udziat w ogdlnej
. . . . Nominalna Udziat w kapitale . . s A
Akcjonariusze Liczba akcji P Liczba gtosow liczbie gtoséw na
wartos¢ akcji zaktadowym%
WZA (%)

Michat Nowacki 1324873 26 497 460 51,96% 1324873 51,95%
Dariusz Bakowski 132 886 2657720 5,21% 132 886 5,21%
Katarzyna Nowacka 127 760 2 555 200 5,01% 127 760 5,01%
Akcje wtasne 16 025 320500 0,63% 16 025 0,63%
Pozostali 948 456 18 969 120 37,19% 948 456 37,19%
Razem 2550 000 51 000 000 100,00% 2550000 100,00%

Transakcje na akcjach Spétki dominujacej

W dniu 2 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Michata Nowackiego o zmianie stanu
posiadania akcji oraz gtoséw w Spétce. Zgodnie z zawiadomieniem Pan Michat Nowacki poinformowat, iz w
dniu 1 czerwca 2017 roku powzigt informacje, ze w wyniku egzekucji komorniczej, komornik w dniach od 21
grudnia 2016 roku do 18 kwietnia 2017 roku dokonat sprzedazy tgcznie 78.924 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela Spotki. Akcje Spotki zostaty zbyte na rynku regulowanym Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A..

Przed wyzej wymieniong zmiang Pan Michat Nowacki posiadat 1.458.797 akcji stanowigcych 57,21 % kapitatu
zaktadowego i gtosow w Spoétce.

Po wyzej wymienionej zmianie Pan Michat Nowacki posiadat 1.379.873 akcji, co stanowi 54,11 % kapitatu
zaktadowego i gtoséw w Spéice.

Nastepnie, w dniu 22 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Michata Nowackiego o
zmianie stanu posiadania akcji oraz gtoséw w Spédice. Zgodnie z zawiadomieniem Pan Michat Nowacki
poinformowat, iz w dniu 22 czerwca 2017 roku powzigt informacje, ze w wyniku egzekucji komorniczej,
komornik dokonat sprzedazy tacznie 55.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spotki. Akcje Spétki zostaty zbyte
na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przed wyzej wymieniong zmiang Pan Michat Nowacki posiadat 1.379.873 akcji stanowigcych 54,11 % kapitatu
zaktadowego i gtoséw w Spoice.

Po wyzej wymienionej zmianie Pan Michat Nowacki posiada 1.324.873 akcji stanowigcych 51,95 % kapitatu
zaktadowego i gtoséw w Spoice.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujacej nie posiada wiedzy o
nabywcach akcji sprzedawanych przez Dom Maklerski .

Zmiany stanu posiadania akcji przez Cztonkédw Zarzadu i Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2017
przedstawiono ponize;j:

.. . . . Stan na poczatek Zwiekszenie w Zmniejszenie w Stan na koniec
Imig i nazwisko Petniona funkcja . 0
okresu okresie okresie okresu
Michat Nowacki Prezes Zarzadu 1458 797 - 133924 1324873

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien bilansowy akcje Emitenta posiadali nastepujgcy Cztonkowie Rady
Nadzorczej:

Stan na . . - . n
.. . . . Zwiekszenie w | Zmniejszenie w | Stan na koniec
Imie i nazwisko Petniona funkcja poczatek . k
okresie okresie okresu
okresu
Ryszard Bojanowski Cztonek Rady Nadzorczej 300 - - 300
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Kapitat podstawowy na dzie 31 grudnia 2017 roku nie ulegt zmianie. Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg
wartos¢ nominalng wynoszacg 20,00 PLN i zostaty w petni optacone.
Wszystkie akcje zostaty nabyte na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

28. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzZej ceny nominalnej.

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 11 522 tysigce zt.,
ktdra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji, ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1 765
tysiecy zt. W roku 2016 z kapitatu zostaty pokryte poniesione straty. Na dzien bilansowy 31.12.2017 jego
wartos¢ wynosi 0 tys. zit.

29. AKkcje wilasne.

Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
Akcje wtasne
ilos¢ wartosc ilos¢ wartos¢

Stan na poczatek okresu 16 025 287 16 025 287

zakupione w ciggu okresu - - - -

korekta zakupdw z lat poprzednich - - - -

sprzedane w okresie - - - -
Stan na koniec okresu 16 025 287 16 025 287

30. Pozostate kapitaly.

Pozostate kapitaty powstaty z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych.

Wyszczeg6lnienie Stan na 31.12.2017 S Sl 2 TG
przeksztatcone)
Kapitat zapasowy 593 588
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostaty kapitat rezerwowy 2523 2523
RAZEM 3116 3111
31. Niepodzielony wynik finansowy.
Stan na
Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2017 31.12.2016 (dane
przeksztatcone)
. Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik podlegajacy wyptacie w formie (36 131) (40 103)
dywidendy
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajacy wyptacie w formie
. 126 126
dywidendy
Razem (36 005) (39977)
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W roku obrotowym 2017 i 2016 Spoétki Grupy nie wyptacity dywidendy. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego nie podjeto decyzji w sprawie podziatu wyniku finansowego za rok obrotowy 2017.

32. Kredyty i pozyczKi.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016 (dane

przeksztatcone)
Kredyty bankowe 11067 6204
Pozyczki 3136 8473
Obligacje 3573 2042
Suma kredytéw, obligacji i pozyczek w tym: 17776 16 719
dtugoterminowe - 7597
krétkoterminowe 17776 9122

32.1. Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016 (dane

przeksztatcone)
Kredyty, obligacje i pozyczki krotkoterminowe 17 776 9122
Kredyty, obligacje i pozyczki dtugoterminowe - 7597
ptatne powyzej 1 roku do 3 lat - 7597
ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
ptatne powyziej 5 lat - -
Kredyty, obligacje i pozyczki razem 17 776 16 719
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32.2. Kredyty i pozyczKi - stan na 31.12.2017

Kwota Kwota
kredytu/pozyczki | pozostatado | Termin sptaty
wg umowy sptaty

Nazwa banku, rodzaj
kredytu/papieréw dtuznych/pozyczki

Efektywna stopa

Zabezpieczenia
procentowa

wg stanu na dzien 31.12.2017

Hipoteki, zastawy
na zapasach,
NG Bank Slaski 5.A. umowa 24000 2454| 2016-0630 | WIBOR1M+marza | 25tWn2
wieloproduktowa maszynach,
poreczenia spoétek
Grupy

Hipoteka na
nieruchomosci
potozonej w todzi
przy ulicy
Papierniczej 7,
weksel in blanco,
poreczenie
Redwood Holding
SA.w
restrukturyzacji

BGZS.A., kredyt inwestycyjny 9601 6398 2017-12-14 WIBOR 3M + marza

Hipoteka na
nieruchomosci na
Przybyszewskiego
176/178, zastaw
rejestrowy na
zapasach spétki
COMPLEX 1Q sp. z
0.0., weksel in
blanco poreczony
WIBORR O/N + przez spétki Grupy
marza Kapitatowej
Metalzbyt
Premium Technik
sp.zo.0.,
Redwood Holding
SA.w
restrukturyzacji,
COMPLEX
Automotive
Bearings sp. z 0.0.

mBank S.A., kredyt obrotowy 6 000 383 2016-01-29

Hipoteka na
nieruchomosci w
todzi na ulicy
Przybyszewskiego
176/178, weksel
in blanco
poreczony przez
spotki Grupy

_ ING Bank Slaski S.A, kredyt 8950 1446 | 2016-06-30 | WIBOR 1M+ marza | \aPitaiowej
inwestycyjny (Metalzbyt
Premium Technik
sp.zo.0.,
COMPLEX IQ sp. z
0.0., COMPLEX
Automotive
Bearings sp. z 0.0.
oraz IBS Polska sp.
z0.0.)

Weksel in blanco,
poreczenie
Redwood Holding
S.A.

Getin Bank S.A., kredyt obrotowy 500 168 2016-07-24 WIBOR 1M + marza

petnomocnictwo
Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A., 300 300 2016-05-26 WIBOR 3M + marsa do rachunku
kredyt obrotowy bankowego,

weksel in blanco
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Hipoteka na
Obrocentowanie nieruchomosci w
Obligacje 1187 1228 2017-09-30 P todzi na ulicy
state .
Przybyszewskiego
176/178
Obligacje 2294 2345 2018-05-18
IBM Polska Sp. z 0.0., pozyczka 1801 1189 2016-10-28 sta?eprocentowanle -
ZEM- EN Celma S.A. (obecnie ZEM- Oprocentowanie
CELS.A.), pozyczka 1535 159 2015-12-31 state )
Quinto, pozyczka 430 205 | 2019-06-30 |  Oprocentowanie .
state
PHU Metalzbyt sp. z 0.0., pozyczka 50 4| 2015-12:31 Sta?epmce”mwa”'e ;
International Bus!ness Services 4 4 5015-12-31 Oprocentowanie )
Polska sp. z 0.0., pozyczka state
Complex 1Q, pozyczka 27 34 -
Bank Zachodni WBK, salda 2 )
debetowe w rachunkach biezacych
RAZEM 17 776

*Pozyczki z firmy IBM Polska sp. z 0.0 prezentowane s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
zobowigzaniach krétkoterminowych z uwagi na postawienie ich w stan wymagalnosci .

32.3. Kredyty i pozyczki - stan na 31.12.2016

Nazwa banku, rodzaj
kredytu/papieréw
dtuznych/pozyczki

Kwota

kredytu/pozyczki
Wg umowy

Kwota pozostata do

Termin
sptaty

Efektywna stopa
procentowa

Zabezpieczenia

wg stanu na dzien 3

1.12.2016

ING Bank Slgski S.A.
umowa wieloproduktowa

12 257

3738

WIBOR1M + marza 30-06-2016

Hipoteki, zastawy na
zapasach, zastaw na
maszynach, poreczenia
spotek Grupy

BGZS.A., kredyt
inwestycyjny

9601

7076

WIBOR 3M + marza 30.07.2021

Hipoteka na
nieruchomosci
potozonej w todzi przy
ulicy Papierniczej 7,
weksel in blanco,
poreczenie Redwood
Holding S.A. w
restrukturyzacji

GETIN

500

262

wibor 1m +marza

banku 24-07-2016

Weksel in blanco,
poreczenie Redwood
Holding S.A. w
restrukturyzacji

mBank S.A., kredyt
obrotowy

4500

383

WIBOR O/N + marza 29-01-2016

Hipoteka na
nieruchomosci na
Przybyszewskiego

176/178, zastaw
rejestrowy na zapasach
spotki COMPLEX 1Q sp. z
0.0., weksel in blanco
poreczony przez spotki
Grupy Kapitatowej
Metalzbyt Premium
Technik sp. z o.0,
Redwood Holding S.A.,
COMPLEX Automotive
Bearings sp. z 0.0.

Bank Polskiej
Spotdzielczosci S.A.,

300

300

Wibor 3m +marza

banku 26-05-2016

petnomocnictwo do
rachunku bankowego,
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Nazwa banku, rodzaj Kwota .
., . . Kwota pozostata do Efektywna stopa Termin . .
kredytu/papieréw kredytu/pozyczki Zabezpieczenia
. . . sptaty procentowa sptaty
dtuznych/pozyczki wWg umowy
kredyt obrotowy weksel in blanco
IBM Polska sp. z 0.0. Oprocentowanie 01-07- -
umowa PLI0713G 1801 1161 state 2018*
QUINTO umowa z dnia . -
01.07.2017 430 208 | WIBOR1IM + marza 30-06-2019
ZEM- EN Celma S.A. . -
(obecnie ZEM- CEL S.A.) 1535 1509 | WIBOR1IM + marza 31.12.2016
. OPHU Metalzbyt sp. 2 50 4 | WIBORIM + marza 31.12.2016 |
Metalzbyt Premium 250 2| WIBORIM + marza | 31.12.2016 |~
Technik sp. z 0.0.
Complex 1Q 27 32 | WIBOR1M + marza -
IBS Polska Sp. z 0.0. 2 2 | WIBOR1M + marza -
Hipoteka na
Obrocentowanie nieruchomosci w todzi
Obligacje 3- letnie 2042 2042 P 18.05.2018 | na ulicy
state .
Przybyszewskiego
176/178
RAZEM 16 719

W czasie obowigzywania umoéw kredytowych spotki Grupy sg zobowigzane do utrzymania odpowiedniego
poziomu ponizszych wskaznikéw finansowych:

wartos¢ kowenantu
wymagana przez
bank

wartos¢

Kowenanty dla kredytu w BGZ BNP Paribas S.A.
kowenantu

Strona umowy - Wskaznik pokrycia obstugi dtugu (zysk netto+odsetki+amortyzacja-pozostate
przychody operacyjne dot. Rozliczenia ujemnej wartosci firmy/raty kapitatowe(kredyt)+odsetki) na 0,5 >=1,2
poziomie minimum 1,2 w latach 2015-2018 (Jotes Business Park sp. z 0.0.) - dane kwartalne

Strona umowy - wskaznik wyptacalnosci (kapitat wtasny-pozostate przychody operacyjne
skumulowane dot. Rozliczenia ujemnej wartosci firmy/aktywa) na poziomie min. 30% w latach 2014- 31% min. 30%
2015 (Jotes Business Park sp. z 0.0.)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa, zgodnie z §74 i §75 MSR 1, dokonata
reklasyfikacji kredytu inwestycyjnego w Banku BGZ BNP Paribas S.A. z czesci dtugoterminowej do
krétkoterminowej.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Zarzad Grupy odstgpit od zastosowania standardu MSR 1 w
sprawozdaniach finansowych. Zgodnie z tym MSR w przypadku, gdy jednostka nie dotrzymuje warunkéw
dtugoterminowej pozyczki powinna zaprezentowa¢ jg jako zobowigzanie kréotkoterminowe. W sprawozdaniach
za poprzednie okresy stosowane byto odstepstwo od zasady MSR 1 wynikajace z tego, ze kredyt byt
obstugiwany i nie istniaty przestanki, ktdre mogtyby Swiadczyé o tym, ze ulegnie to zmianie w okresie
dtugoterminowym. Zawarte zostaty umowy cesji wierzytelnosci przez podmioty wynajmujace powierzchnie w
nieruchomosci i w zwigzku z tym ptatnosci miesiecznych czynszéw przekazywane byly i sg bezposrednio na
poczet sptaty kredytu.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jotes Business Park Sp. z 0.0. nadal tamie
warunki umowy kredytu zawartej z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A., nadal réwniez zobowigzania z tytutu tego
kredytu zabezpieczone s3 cesjami wierzytelnosci przez podmioty wynajmujgce powierzchnie uzytkowe w
nieruchomosci, ktérej zakup zostat sfinansowany kredytem udzielonym przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. W
zwigzku z tym, ze wierzytelnosci przystugujgce Jotes Business Park Sp. z 0.0. sg objete cesjg, to spowodowato
to, ze Spoétka nie ma wystarczajgcych srodkéw finansowych na zapewnienie odpowiednich warunkéw
najemcom, modernizacje oraz naprawy. W zwigzku z tym najemcy wypowiadajg zawarte umowy najmu lub nie
przedtuzajg ich na kolejne okresy. Srodki przekazywane na poczet sptaty kredytu moga sie w zwigzku z tym
zmniejszy¢ w kolejnych okresach, przy zatozeniu ze Spétka nie pozyska nowych najemcow.

W zwigzku z tym, w celu przestawienia w sposdb rzetelny sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych,
kredyt zostat zaprezentowany jako zobowigzanie krétkoterminowe. Konsekwencjg reklasyfikacji kredytu z
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zobowigzan dtugoterminowych do krétkoterminowych jest istotna zmiana struktury pasywow, co wptywa na
ocene ptynnosci finansowej Emitenta, ktdéra stanowi istotny parametr obserwowany i analizowany przez
uzytkownikéw sprawozdan finansowych w zwigzku z toczagcym sie postepowaniem restrukturyzacyjnym spotki.

W dniu 4 grudnia 2017 roku Zarzadca jednostki dominujacej otrzymat od Banku BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg
w Warszawie pisemng informacje o wypowiedzeniu umowy kredytu inwestycyjnego spotce zaleinej od
Emitenta pod firmg Jotes Business Park Sp. z 0.0. Umowa kredytowa z dnia 1 sierpnia 2011 roku zostata
wypowiedziana z zachowaniem trzydziestodniowego okresu wypowiedzenia. Zgodnie z pismem Banku, wg
stanu na dzien 14 listopada 2017 roku, zadtuzenie JBP wobec Banku wraz z naleznymi odsetkami wynosito
6.396.660,23 zi.

32.4. Struktura walutowa kredytow i pozyczek.

Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016 (dane przeksztatcone)
Wyszczegdlnienie
Wartos¢ w walucie Wartos¢ w PLN Wartos¢ w walucie Wartos¢ w PLN

PLN 16 433 16 433 15301 15301

EUR 247 1030 247 1092

usb 89 313 78 326
UAH - - - -
Kredyty i pozyczki razem X 17 776 X 16 719

33. Inne zobowigzania dlugoterminowe.

Stan na 31.12.2016
Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2017 (dane
przeksztatcone)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 13 452

Zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych - -

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kaucji - 211
Razem 13 663
Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2017 sl Sans
przeksztatcone)
ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 13 663
ptatne powyzej 3 lat do 5 lat - -
pfatne powyziej 5 lat - -
Razem 13 663
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33.1. Zobowigzania dlugoterminowe inne - struktura walutowa.

Razem 13 663
34. Zobowigzania handlowe i pozostale.
34.1. Zobowiazania handlowe.

Wobec jednostek powigzanych 504 968

Wobec jednostek pozostatych 7672 9329

Razem 8176 10 297
34.2. Zobowiazania handlowe - struktura zapadalnosci.

Okres biezacy 8176 125 316 266 1272 6977

Okres poprzedni 10297 426 2988 1341 994 4548
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34.3. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2017

Stan na 31.12.2016
(dane przeksztatcone)

Zobowiazania w tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 8908 6 346
Podatek VAT 2061 1123
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 366 269
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 1748 1576
Optaty celne 264 273
Pozostate 4469 3105

Pozostate zobowigzania 2149 2466
Zobowigzania wobec pracownikéw z tyt. Wynagrodzen 482 518
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw - -
Inne zobowigzania 1664 974
Rezerwa na koszty 3 -
zobowigzanie wobec CROSS Point za wczesniejsze rozwigzanie umowy - 974

Razem 11057 8812

34.4. Zobowigzania inwestycyjne.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu nabycia
inwestycji rzeczowych wobec podmiotéw innych niz bank i pozyczkodawcy z tytutu nabycia rzeczowych

sktadnikow majatku trwatego.

34.5. Zobowigzania warunkowe.

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych, poza zobowigzaniami wskazanymi w nocie nr 32 w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji.
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35. Zobowiagzania dlugo i krotkoterminowe z tytulu leasingu
finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych umow oraz wartosc¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

W okresie 1 roku 184 186 323 357

W okresie od 1 do 5 lat 13 - 452 468

Powyzej 5 lat - - - -

Opfaty leasingowe ogétem 197 186 775 825
Przyszty koszt odsetkowy 2 X 50 X
tw\'ll\iartoét’: przysztych optat leasingowych, w 197 186 775 825
Krétkoterminowe 184 186 323 357
Dtugoterminowe 13 - 452 468
Zaangazowanie leasingodawcéw
Athlon - 230
Millennium Leasing Sp. z 0.0. 36 208
Raiffeisen Leasing Polska S.A. - 151
BZ WBK 108 186
PKO Leasing 53 -
Razem 197 775

PLN 197 775

RAZEM 197 775
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36. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Wyszczegélnienie Stan na 31.12.2017 (ds::: ::z:i;ifx;lzg:e)

Dotacje 11 17
Przychody przysztych okreséw 81 19
Prowizja z tytutu cesji wierzytelnosci 8 -

Inne - 38
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 100 74
dtugoterminowe 11 11
krétkoterminowe 89 63

37. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne.
Wyszczegoblnienie Stan na 31.12.2017 Stan ::l:;;:tza.'zctllnigdane

Odprawy emerytalne i rentowe - -
Nagrody jubileuszowe - -
Urlopy wypoczynkowe 110 74
Pozostate swiadczenia - -
Razem, w tym: 110 74
Dtugoterminowe - 22
Krétkoterminowe 110 52

Od 2011 roku Zarzad Grupy Kapitatowe] podjat decyzje o zaniechaniu wypfat nagrdd jubileuszowych dla
nowych pracownikow spotek zaleznych. Prawa nabyte realizowane bedg w ciezar zawigzanych rezerw
jubileuszowych. Wobec powyzszego Grupa nie tworzy rezerw z tego tytutu.
Grupa dokonata wyceny rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownikéw. Do oszacowania rezerwy przyjeto
stawke dzienng kosztow osobowych opartg na bazie kosztu historycznego.

37.1. Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie LR nagrody urlopy D
emerytalne i A Swiadczenia
jubileuszowe wypoczynkowe k

rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2017 74 -
Skorygowany stan na poczatek okresu 74 -
Utworzenie rezerwy 110 -
Koszty wyptaconych swiadczen - -
Rozwigzanie rezerwy (74) -
Stan na 31.12.2017, w tym: 110 -
dtugoterminowe - -
krétkoterminowe 110 -
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Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie e LELY nagrody urlopy D
emerytalne i A Swiadczenia
jubileuszowe wypoczynkowe i
rentowe pracownicze

Stan na 01.01.2016 185 - 369 -

Skorygowany stan na poczatek okresu 185 - 369 -
Utworzenie rezerwy - - 13 -

Koszty wyptaconych swiadczen - - (14) -
Rozwigzanie rezerwy - - (50) -
Utrata kontroli nad spdtka zalezng (185) - (244) -

Stan na 31.12.2016, w tym: - - 74 -
dtugoterminowe - - 22 -
krétkoterminowe - - 52 -

38. Pozostale rezerwy.
Rezerwy na koszty i
X Rezerwy na Pozostate Razem pozostate
Pozostate rezerwy roszczenia zobowiazania reze reze
przysztych okresow 3 wy wy
Stan na 01.01.2017 - 60 - 60
Utworzenie rezerwy 19 295 311 - 19 606
Wykorzystanie rezerwy - - - -
Rozwigzanie rezerwy - (55) - (55)
Stan na 31.12.2017, w tym: 19 295 316 - 19 611
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe 19 295 316 - 19611
Rezerwy na k_o sztyl Rezerwy na Pozostate Razem pozostate
Pozostate rezerwy roszczenia zobowiazania reze reze
przysztych okresow 3 wy wy
Stan na 01.01.2016 - 39 109 148
Utworzenie rezerwy - 22 - 22
Wykorzystanie rezerwy - - (11) (11)
Rozwigzanie rezerwy - - - -
Utrata kontroli nad spétka zalezng - (1) (98) (99)
Stan na 31.12.2016, w tym: - 60 - 60
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe - 60 - 60

Rezerwa na koszty zwigzane z postepowaniem sanacyjnym wobec Emitenta.

W zwigzku z otrzymaniem przez Emitenta postanowieniem z dnia 18 wrzesnia 2017 roku Sadu Rejonowego dla
todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych w
sprawie przyznania Zarzadcy REDWOOD Holding S.A. w restrukturyzacji wynagrodzenia wstepnego za
wykonane w postepowaniu czynnosci w kwocie 247 tys. ztotych (powiekszonej o podatek od towardw i ustug),
Emitent w celu rzetelnego zaprezentowania danych finansowych, podjat decyzje o utworzeniu rezerwy w
kwocie wskazanej powyzej na koszty zwigzane z toczgcym sie postepowaniem restrukturyzacyjnym.

97 |Strona



RED\ A ZOOD Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej REDWOOD za 2017 r.
HOLDING (Wszystkie kwoty podane sg w tys. ztotych jezeli nie podano inaczej)

Rezerwa na zobowigzania z tytutu nakazu zaptaty

W zwigzku z otrzymaniem nakazu zaptaty z dnia 11 sierpnia 2017 r. w sprawie z powddztwa mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie przeciwko jednostce dominujacej oraz spétfce zaleznej od Emitenta Complex Automotive
Bearings S.A., wydanego przez Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy, zgodnie z ktérym Emitent oraz
Complex Automotive Bearings S.A. ma zaptacic¢ solidarnie z weksla kwote 3.658.751,18 zt wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi z tytutu opdznienia w sptacie, Grupa Kapitatowa utworzyta rezerwe na przewidywane
zobowigzania wynikajgce z nakazu zaptaty w wysokosci 4.065 tys. zi.

Rezerwa na zobowigzania podatkowe wynikajgce z decyzji organu skarbowego

W zwigzku z otrzymaniem przez Spoétke Decyzji Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w todzi z dnia 12 lutego
2018 roku, utrzymujacej w mocy zaskarzong decyzje Lubelskiego Urzedu Celno- Skarbowego w Biatej Podlaskiej
z dnia 28 lipca 2017 roku dotyczaca okreslenia wobec Emitenta zobowigzania w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2013 rok w wysokosci 28 tys. zt., utworzono rezerwe w powyzszej kwocie.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu wezwania do zaptaty z weksla

W zwigzku z otrzymaniem przez Spotki Grupy Kapitatowej REDWOOD wezwaniami do zaptaty z weksla ING Bank
Slaski S.A., utworzono rezerwe w wysokoséci 15.229.829,79 zt na zobowigzania spétek z Grupy Kapitatowej,
ktére wynikajg z Umowy Wieloproduktowej zawartej z ING Bank Slaski S.A.

39. Celizasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

39.1. Ryzyko stopy procentowej.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowg, przy czym do umoéw kredytéw
zawartych z Bankami finansujacymi dziatalno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej nie zostaty zawarte aneksy i
porozumienia przedtuzajgce okres sptaty, zwigzku z tym ryzyko stopy procentowej nie jest kluczowe dla
Emitenta. Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych ze zmienng stopg procentowg wynosi na dzien bilansowy 13
tys. zt.

39.2. Ryzyko walutowe.

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdédw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Grupa praktycznie nie zawiera juz transakcji sprzedazy i zakupu wyrazonych w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy lub zakupu.

39.3. Ryzyko kredytowe.

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
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dzieki biezagcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci od
podmiotéw zewnetrznych jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow. W Grupie wystepujg ztamane kowenanty, co powoduje
wzrost ryzyka kredytowego.

39.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Grupy niska wartos$¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy (nota 26),
dostepne linie kredytowe (nota 32) oraz kondycja finansowa Grupy powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy
ocenic jako znaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci zwigzana z zobowigzaniami z tytutu kredytow i pozyczek zostata
zaprezentowana szczegétowo w nocie numer 32.

Terminy wymagalnosci dla zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przekraczajg 30 dni i ich wartos¢ wynosi 8 831
tys. zt.
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40. Informacja o instrumentach finansowych.

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa
Okres 12 m- | Okres 12 m- | Okres 12 m- | Okres 12 m- Kategoria instrumentow
AKTYWA FINANSOWE oy oy cy cy finansowych
zakoriczony | zakoriczony | zakonczony | zakoriczony
31.12.2017 @ 31.12.2016 & 31.12.2017 | 31.12.2016
Aktywa finansowe dostepne do 3 ) ) )
sprzedazy (dtugoterminowe)
P?zostale aktywa finansowe ) 1145 ) 1145
(dtugoterminowe), w tym:
- pozyczki udzielone - 1131 - 1131 pozyc.zkl }Jc.|2|e|one :
naleznosci wtasne
- pozostate naleznosci ) 14 ) 14 pozyczki udzielone i
dtugoterminowe naleznosci wtasne
Aktywa finansowe dostepne do
s A . - 12 - 12
sprzedazy (krétkoterminowe), w tym:
- udzialy i akcie ) 12 ) 12 aktywa finansowe dostepne
v ] do sprzedazy
- dtuzne papiery wartosciowe - - - .| aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, w - - - -
tym:
- pochodne instrumenty finansowe - - - -
] Po‘zostaIe aktywa finansowe 3486 6094 3486 6094
(krétkoterminowe), w tym:
- pozyczki udzielone - 2 - 2 pozygzkl }JC.IZIE|0I"IE :
naleznosci wtasne
- naleznosci handlowe i pozostate pozyczki udzielone i
3486 6092 3486 6092
naleznosci naleznosci wtasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 235 193 235 193
- $rodki pieniezne w kasie - 1 - 1 rodki pl.emezne Hich
ekwiwalenty
- $rodki pieniezne na rachunkach 235 192 235 192 srodki pieniezne i ich
bankowych ekwiwalenty
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Okres 12 m-
cy . a
Okres 12 . Okres 12 m- | Okres 12 m-
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE zakoriczony Kategoria instrumentow
m-cy cy cy finansowych
= 31.12.2016 . .
zakoriczony Ene zakoriczony | zakoriczony
31.12.2017 31.12.2017 | 31.12.2016
przeksztatco
ne)
. Op.rocentowane kredyty bankowe i 17 776 16 719 17 776 16 719
pozyczki, w tym:
- kredyty bankowe 11067 6204 pozosta.le zobowiazania
finansowe
- pozyczki 3136 8473 pozosta.’fe zobowigzania
finansowe
- dtuzne papiery wartosciowe 3573 2042 3573 2042 pozosta.le zobowiazania
finansowe
Pozostate zobowigzania diugoterminowe, 13 663 13 663
w tym:
. - zobowigzania z tytutu leasingu 13 452 13 452 pozosta.le zobowigzania
finansowego finansowe
- zobowigzania z tytutu nabycia pozostate zobowigzania
A - 211 - 211 )
aktywow finansowych finansowe
- pozostate zobowigzania ) ) ) _| pozostate zobowigzania
dtugoteminowe finansowe
 Zobowigzania finansowe 20153 21240 20153 21240
(krétkoterminowe), w tym:
-zobowigzania handlowe 7021 10297 7021 10297 pozosta.’fe zobowigzania
finansowe
- inne zobowigzania finansowe i 13132 10943 13132 10943 pozosta.le zobowigzania
pozostate finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg aktywami nie notowanymi na aktywnym rynku. Zarzad Grupy nie
dysponuje danymi dotyczgcymi ich wartosci godziwej.

Naleznosci wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej ze wzgledu na ich szybka rotacje oraz dokonywane sg
odpisy aktualizujgce w przypadku stwierdzenia nadmiernego ryzyka kredytowego. Wedtug szacunkéw Zarzadu
ich wycena w wartosci godziwej nie rézni sie od ich wartosci bilansowe;j.

Pozostate zobowigzania finansowe sg wyceniane w wartosci wymagajacej zaptaty a ich wartos¢ bilansowa nie
odbiega od wartosci godziwe;j

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

41. Zarzadzanie kapitalem.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakorczonym dnia
31 grudnia 2017 roku oraz w roku zakoniczonym 31 grudnia 2016 nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,
zasad i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony, jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw
netto.
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31.12.2016
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 (dane
przeksztatcone)

Oprocentowane kredyty, obligacje i pozyczki 14 203 16 719
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 166 21894
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 235 193
Zadtuzenie netto 34134 38420
Kapitat wtasny (5511) 27 240
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem (5511) 27 240
Kapitat i zadtuzenie netto 28 623 65 660
Wskaznik dzwigni 119% 59%

42. Programy Swiadczen pracowniczych.

Grupa nie posiada programu Swiadczen pracowniczych.

43. Informacje o podmiotach powigzanych.

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i
poprzedni rok obrotowy:

. : Sprzedai.na'rzecz Zaku?y (fd Nalein?s'ci od e Zobowiaza.nia' w tym .zalegie: po

Podmiot powigzany pod'mlotow pod'mlotow pod'mlotow T EERE wobec ?odmlotow uptywie tefn'mmu
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych ptatnosci

Jednostka dominujaca

Okres biezacy 713 12 931 692 2951 13

Okres poprzedni 2475 309 4478 1093 11334 125
Jednostka zalezna:

Okres biezacy 67 726 865 55 1778 1452

Okres poprzedni 6395 121 828 14617 4966 8430 14287
Zarzad Spotek Grupy

Okres biezacy - - - - - -

Okres poprzedni - - 334 - - -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Pan Michat Nowacki jest wiascicielem
51,95 % akcji zwyktych REDWOOD HOLDING S.A. w restrukturyzacji (31 grudnia 2016: 57,21 %).

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje handlowe:
@ ustugi licencyjne na wykorzystywanie znakdw towarowych

oraz transakcje niehandlowe:
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® udzielanie pozyczek

® sprzedaz srodkéw trwatych
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej

Grupa w 2017 roku nie udzielita pozyczek zadnemu cztonkowi Zarzadu. Na dzie bilansowy nie wystepujg
pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i cztonkom organdéw nadzorujgcych.

44. Swiadczenia wyptacone Czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Zarzadu w spétce dominujacej w spoétkach zaleznych
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy = Okres 12 m-cy | Okres 12 m-cy
Funkcja Imie i nazwisko zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Prezes Zarzadu (do 29.05.2017) Michat Nowacki 7 586 brak danych 163
Prezes Zarzadu (od 29.05.2017) Witold Pawlak* 56 - - -
Razem 63 586 - 163
Cztonkowie Rady Nadzorczej w spétce dominujacej w spoétkach zaleznych
: - : Okres 12 m-cy Okres ’12 m-cy Okres '12 m-cy Okres ’12 m-cy
Funkcja Imie i nazwisko 2akorczony 31.12.2017 zakoriczony zakoriczony zakoriczony
y 3525 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Cztonek Rady Adam Mariariski 21 76 - -
Nadzorczej
Czlonek Rad.y Katarzyna Nowacka - 25 - -
Nadzorczej
Cztonek Rac!y Urszula Nowacka 21 61 - -
Nadzorczej
Czlonek Rad.y Maria Dabrowska - 8 - -
Nadzorczej
Czlonek Rady Stanistaw Osiecki 33 61 - -
Nadzorczej
Czlonek Rad.y Ryszard Bojanowski 37 73 brak danych 20
Nadzorczej
Czlonek Rac!y Marek Sniegucki 29 41 - -
Nadzorczej
Czlonek Rad.y Piotr Bezat 4 - - -
Nadzorczej
Czlonek Rac!y Janicki Maciej 4 -
Nadzorczej
Czlonek Rac.ly Jakub Bujalski 5 -
Nadzorczej
Razem 154 345 - 20
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45. Zatrudnienie.

45.1. Przecietne zatrudnienie.

Okres 12 m-cy

Okres 12 m-cy

Zatrudnienie zakoriczony 31.12.2017 ;alk:;czzgrg
Zarzad 5 1
Administracja 11 7
Dziat sprzedazy - 19
Pion produkcji - -
Pozostali 1 22
Razem 17 49

45.2. Rotacja zatrudnienia.

: - Okres 12 m-cy Okres ’12 m-cy
Rotacja zatrudnienia sakonczony 31.12.2017 zakonczony
e 31.12.2016
Liczba pracownikéw przyjetych 1 -
Liczba pracownikéw zwolnionych 33 175
Wynik zmian zatrudnienia (32) (175)

46. Umowy leasingu operacyjnego.

Grupa nie zawarta umoéw leasingu operacyjnego.

47. Sprawy sadowe.

Spotka dominujaca informowata w sprawozdaniu za pierwszy kwartat 2017 roku, ze wobec Spétki toczy sie
postepowanie kontrolne, prowadzone przez Lubelski Urzad Celno- Skarbowy w Biatej Podlaskiej, ktére zostato
wszczete w dniu 09.05.2016 r., w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczenia i wptacenia podatku dochodowego od osdb prawnych za 2013 rok. Emitent otrzymat
protokot badania ksigg, do ktdrego wnidst zastrzezenia w czesci obejmujacej ustalenia w zakresie transakcji
zwigzanej z objeciem 1.200.000 akc;ji Fabryki Elektronarzedzi CELMA S.A. z siedzibg w todzi w zamian za wktad
niepieniezny o wartosci 3.164.000,00 ztotych.

Decyzjg Lubelskiego Urzedu Celno- Skarbowego w Biatej Podlaskiej z dnia 28 lipca 2017 roku, okreslone zostato
dla Emitenta zobowigzanie w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2013 rok w wysokosci 28 tys. zt.
Emitent wnidst odwotanie od niniejszej decyzji.

Po dniu bilansowym, w dniu 1 marca 2018 roku Emitent otrzymat decyzje, zgodnie z ktdrg zostata utrzymana w
mocy zaskarzona decyzja. Decyzja niniejsza jest ostateczna w administracyjnym toku instancji. W ocenie
Emitenta postepowanie nie bedzie miato istotnego wptywu na jego sytuacje finansowa, jednak w zwigzku z
tym, ze informacje w zakresie tego postepowania byty zawarte w sprawozdaniu za pierwszy kwartat 2017 roku,
to Emitent podjat decyzje o zaktualizowaniu danych w tym zakresie réwniez w niniejszym sprawozdaniu, chcac
rzetelnie poinformowaé¢ o wszystkich zdarzeniach dotyczacych postepowania, o ktérym informowat w
sprawozdaniu za wczesniejszy okres sprawozdawczy.

Emitent oraz podmiot zalezny COMPLEX Automotive Bearings S.A. otrzymali nakaz zaptaty z dnia 11 sierpnia

2017 roku wydany przez Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy w sprawie z powddztwa mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie przeciwko Emitentowi oraz podmiotowi zaleznemu. Zgodnie z ww. nakazem zaptaty Sad
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nakazat Emitentowi oraz COMPLEX Automotive Bearings S.A. zapfacic¢ solidarnie z weksla kwote 3.658.751,18 zt
wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi z tytutu opdznienia w sptacie.

48. Rozliczenia podatkowe.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdzinice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
31 grudnia 2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

49. Udzial Spodtek zaleznych nie objetych
sprawozdaniem finansowym.

skonsolidowanym

Grupa w okresie sprawozdawczym nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej
prezentowanych Spoétek zaleznych, gdyz dane tych jednostek sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodéw netto ze sprzedazy oraz operacji
finansowych spétek zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

% udziat w % udziat w
. Przychody ze
Suma sumie et przychodach ze
Wyszczegdlnienie bilansowa bilansowej operacii sprzedazy
REDWOOD ﬁna':‘sow’ h REDWOOD
HOLDING S.A. v HOLDING S.A.
31.12.2017
Jednostka dominujaca 16 513 100% 2947 100%
TrustBack sp. z 0.0. 234 1,42% 161 5,46%
Hertz Polska sp. z 0.0. 498 3,02% 63 2,14%
FORKitchen sp. z 0.0. 82 0,50% 4 0,14%
% udziat w % udziat w
sumie Przychody | przychodach
T Suma bilansowej | ze sprzedazy | ze sprzedazy
L G bilansowa REDWOOD i operacji REDWOOD
HOLDING | finansowych | HOLDING
S.A. S.A.
31.12.2016
Jednostka dominujaca 33906 100% 10 286 100%
TrustBack sp. z 0.0. 239 0,70% 336 3,27%
Zinnger Dystrybucja sp. z 0.0. 775 2,29% 1034 10,05%
Hertz Polska sp. z 0.0. 478 1,41% - 0,00%
FORKitchen sp. z 0.0. 134 0,40% 1 0,01%
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50. Objasnienia do rachunku przeptywo6w pienieznych.

Okres 12 m-cy Okrezy:lz m-
Wyszczegdlnienie zsalk:rz’uczzg:;/ I
o 31.12.2016
Amortyzacja: 815 1132
amortyzacja wartosci niematerialnych 407 406
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 408 726
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 846 1144
odsetki zaptacone od leasingdw 13 83
odsetki zaptacone od kredytéw 255 1113
odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 105 -
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek (207) (52)
odsetki naliczone od otrzymanych pozyczek 680 -
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 9 386 (21 154)
utrata kontroli nad sp6tkami zaleznymi - (64 470)
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych (483) (1568)
wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 931 2183
wartos¢ netto zlikwidowanych aktywdw trwatych - 53
odpisy aktualizujgce dziatalno$¢ inwestycyjng 8938 42 648
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 19 588 (568)
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 19538 (88)
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 50 (480)
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 3598 16 193
bilansowa zmiana stanu zapaséw 3598 16 193
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozyciji: 918 9835
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 1004 9836
kompensata naleznos$ci ze zobowigzaniami oraz pozyczkami (88) (1)
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 2 -
nast:;:ij::;csht:r::;;:owiazar’1 krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych, wynika z (552) (26 360)
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu (1161) (23 358)
kompensata zobowigzania z pozyczkami i odsetkami od pozyczek 33 (3002)
zobowigzania z tytutu nabycia aktywoéw finansowych nie zaptacone 576 -
Zmiana stanu pozostatych aktywow 582 360
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 529 (131)
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu - (1027)
Pozostate 53 1518
Inne wydatki inwestycyjne - 1100
Udzielone pozyczki - 1100
Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 158 83
Zwiekszenie wartosci srodkéw trwatych w leasingu - (1673)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu uméw leasingowych 158 (434)
utrata kontroli nad spétkami zaleznymi - 2190
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51. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 29 sierpnia 2017 roku zostaty zawarte umowy na badanie i przeglad sprawozdan finansowych za rok
obrotowy 2017 pomiedzy Emitentem a Kancelarig Biegtych Rewidentdw Czupryniak i Wspélnicy Spétka z 0. 0. z
siedzibg w todzi. Zgodnie z zawartymi umowami, podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
otrzyma wynagrodzenie w kwocie:
e 21.000 ztotych za przeglady potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,
e  20.500 ztotych za badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

52. Zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 19 stycznia 2018 roku Emitent, jako poreczyciel do umowy kredytu nr 50448/MF/2014 BUSINESS
zawartej z COMPLEX AUTOMOTIVE BEARINGS S.A., otrzymat zawiadomienie od Getin Noble Bank SA o
wypowiedzeniu umowy z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia.

W zwigzku ze ztozeniem przez spdétke ZINNGER Dystrybucja sp. z 0.0. w dniu 28 grudnia 2017 roku wniosku o
ogtoszenie upadtoéci, w dniu 31 stycznia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, Sad
Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit Panig Ewe
Frontczak Tymczasowym Nadzorcg Sadowym w spotce posrednio zaleznej od Emitenta, dziatajacej pod firma
ZINNGER Dystrybucja Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi.

W dniu 5 lutego 2018 roku Zarzadca jednostki dominujacej zwrdcit sie do Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiesécia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego z wnioskiem o wyrazenie zgody na sprzedaz
posiadanych przez Emitenta udziatéw w Spoétkach Forkitchen Sp. z 0.0., Hertz Polska Sp. z 0.0., TrustBACK Sp. z
0.0.

W dniu 26 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie (Sygn. akt XIV GR 6/17) o oddaleniu wniosku o
otwarcie postepowania sanacyjnego Factory Business Park Sp. z 0.0.

W dniu 27 lutego 2018 roku zostato opublikowane przez Spotke dominujaca ogtoszenie o konkursie na sprzedaz
z wolnej reki w trybie konkursu ofert prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wtasnosci naniesien,
zlokalizowanych w todzi przy ul. Przybyszewskiego 176/178. Rozstrzygniecie konkursu nastgpito w dniu 21
marca 2018 r., jednak pomimo staran Zarzadcy masy sanacyjnej i wstepnego zainteresowania, do dnia
rozstrzygniecia konkursu, nie wptyneta zadna oferta kupna ww. nieruchomosci w catosci lub jej czesci.

W dniu 27 lutego 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ustanowit Pana Michata Raj (nr licencji doradcy
restrukturyzacyjnego 446) Tymczasowym Nadzorcg Sadowym w spotce zaleznej od Emitenta, dziatajgcej pod
firmg COMPLEX Automotive Bearings S.A. z siedzibg w todzi.

W zwigzku z toczacym sie wobec Emitenta postepowaniem kontrolnym, prowadzonym przez Lubelski Urzad
Celno- Skarbowy w Biatej Podlaskiej, ktére zostato wszczete w dniu 09.05.2016 r., w zakresie kontroli
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia i wptacenia podatku
dochodowego od osdb prawnych za 2013 rok, Emitent otrzymat protokdét badania ksigg, do ktdrego wnidst
zastrzezenia w czesci obejmujacej ustalenia w zakresie transakcji zwigzanej z objeciem 1.200.000 akcji Fabryki
Elektronarzedzi CELMA S.A. z siedzibg w todzi w zamian za wktad niepieniezny o wartosci 3.164.000,00 ztotych.
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Decyzjg Lubelskiego Urzedu Celno- Skarbowego w Biatej Podlaskiej z dnia 28 lipca 2017 roku, okreslone zostato
dla Emitenta zobowigzanie w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2013 rok w wysokosci 28 tys. zt.
Emitent wnidst odwotanie od niniejszej decyzji.

W dniu 1 marca 2018 roku Emitent otrzymat decyzje, zgodnie z ktdrg zostata utrzymana w mocy zaskarzona
decyzja. Decyzja niniejsza jest ostateczna w administracyjnym toku instancji.

W dniu 6 marca 2018 roku po raz drugi zostato opublikowane ogtoszenie o konkursie na sprzedaz udziatéw
nastepujgcych Spdtek, ktérych wtascicielem jest Emitent, tj.: Complex Finance Sp. z 0.0., CMX Outlet Sp. z 0.0.,
Fabryka Maszyn JOTES Sp. z 0.0., CELMA Business Park Sp. z 0.0., International Business Services Polska Sp. z
0.0.

W dniu 21 marca 2018 r. nastgpito otwarcie i rozpoznanie ofert. Oferty kupna udziatow w spoétce CELMA
Business Park sp. z 0.0. oraz International Business Services Polska sp. z 0.0. zostaty ztozone przez Pana Artura
Jankowskiego.

W dniu 28 marca 2018 roku pomiedzy Emitentem a Panem Arturem Jankowskim zostaty zawarte umowy
zbycia: 100 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 5.000,00 ztotych, stanowigcych 100,00 % kapitatu
zaktadowego CELMA Business Park Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, za tgczng kwote 300 zt oraz 1.491 udziatéw o
tacznej wartosci nominalnej 745.500,00 ztotych, stanowigcych 99,87 % kapitatu zaktadowego International
Business Services Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, za faczng kwote 1.700 zt.

W dniu 9 marca 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi- Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, na wniosek Zarzadcy masy sanacyjnej, wyrazit zgode na sprzedaz z
wolnej reki, w trybie konkursu ofert ruchomosci w postaci Centrum tokarskiego FCT 700 za cene nie nizszg od
kwoty 90 tys. ztotych. W dniu 27 marca 2018 roku, zgodnie z warunkami sprzedazy okreslonymi w
postanowieniu Sadu, opublikowane zostato ogtoszenie o konkursie na sprzedaz z wolnej reki w trybie konkursu
ofert Centrum Tokarskiego. Otwarcie i rozpoznanie ofert przez komisje odbyto sie w dniu 18 kwietnia 2018
roku Wytoniona zostata oferta kupna, ale do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostata
podpisana umowa sprzedazy.

W dniu 21 marca 2018 roku Spétka dominujaca otrzymata na pismie oswiadczenie od spétki pod firmg SUNCO
NIERUCHOMOSCI spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig spétka komandytowa, zgodnie z ktérym SUNCO
wycofat oferte nabycia 100% udziatéw w spotce JOTES Business Park sp. z 0.0.

W zwigzku z powyiszym, réwniez w dniu 21 marca 2018 r. Zarzadca masy sanacyjnej, uznajac mozliwosé
sprzedazy udziatéw nadal za realna, zwrécit sie z wnioskiem do Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w
todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych o wyrazenie zgody na
sprzedaz udziatéw spétki JOTES Business Park Sp. z 0.0. za cene nie nizszg od kwoty 500.000 zt.

W dniu 6 kwietnia 2018 roku spétki zalezne COMPLEX Automotive Bearings S.A. oraz Fabryka Elektronarzedzi

CELMA S.A. otrzymaty wezwanie do zaptaty z weksla od ING Bank Slaski S.A. z tytutu Umowy Wieloproduktowej
na kwote 15.229.829,79 zt z terminem ptatnosci wyznaczonym na dzien 11 kwietnia 2018 r.
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